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 ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص ةلاح-ةيملاسلإا ةيلالما في رامثتسلاا طباوض
REITS 

Investment Controls in Islamic Finance -The Case of Sharia-
Compliant Real Estate Investment Funds 

 *ليلايف بيعش
 fi.chouaib@gmail.com ،)رئازلجا-ةنيطنسق( ةيملاسلإا مولعلل رداقلا دبع يرملأا ةعماج 1

  :لوبقلا خیرات   :لاسرلإا خیرات
 :صخلم
 ةقبطلما طباوضلا مهأ ةسارد في ةلخادلما هذه ىوتمح صخلتي
 ،ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلا في ةيرامثتسلاا ةطشنلأا ىلع
 ةعومجبم ةيملاسلإا ةعيرشلا روظنم في رامثتسلاا طايحُ ثيح
 اf مازتللاا بجوتست دويق وأ دودح لثتم تيلا طورشّلا نم
 ةملاسّلا دويقب ةيادب ،يرامثتسا طاشن يأ في ضولخا لبق
 ةعيرشلا ماكحأ عم قفاوتّلا ةرورض نيعت تيلا ةيعرشّلا
 ،ةيرامثتسلاا تايلمعلا لحارم نم ةلحرم لك في ةيملاسلإا

 ةءافكلا قيقتح صتخ طورشب رامثتسلاا طايحُ امك
 في ةيرامثتسلاا صرفلا في عسوتّلx حمست تيلا ةيداصتقلاا

لما ثيح نم لوبقم ىوتسم لظ
ُ

 لمتح ىلع ةردقلاو ةرطاخ
 ةيلوؤسلما بناوج ةاعارم ةرورض لىإ ةفاضإ ،ةئشانلا فيلاكتلا
 يرظنتلل ةيعقاو ةروص ءاطعلإو ،طاشنلا ةئيب في ةيعامتجلاا
 ةيرامثتسلاا قيدانصلا ةلالح انقرطت طباوضلا هذf قلعتلما
xةيرامثتسلاا ةكراشلما قيقتح في زيممو ماه جذونمأ اهرابتع 
 ةيملاسلإا ةيلالما طباوضب اهتطاحإ متي ثيح ،ينلماعتملل
 لالحا وه امك ،ةعيرشلا عم ةقفاوتم ةيلالما ا�اودأ نوكتل
xةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانصل ةبسنل   

REITS  

Abstract  
The content of this intervention is 
summarized in studying the most 
important controls applied to investment 
activities in the Islamic financial 
industry, where investment from the 
perspective of Islamic Sharia is 
surrounded by a set of conditions that 
represent limits or restrictions that must 
be adhered to before engaging in any 
investment activity, Starting with Sharia 
safety restrictions, which mean the need 
to comply with the provisions of Islamic 
Sharia at every stage of investment 
operations. Investment is also 
surrounded by conditions related to 
achieving economic efficiency that 
allow the expansion of investment 
opportunities within an acceptable level 
in terms of risk and the ability to bear 
emerging costs, In addition to the need 
to take into account aspects of social 
responsibility in the activity 
environment, and to give a realistic 
picture of the theory related to these 
controls, we discussed the case of 
investment funds as an important and 
distinctive model in achieving 
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 ،ةیملاسلإا ةیلاملا ،رامثتسلاا :ةیحاتفملا تاملكلا
 ةیراقعلا رامثتسلاا قیدانص ،رامثتسلاا قیدانص

 .رامثتسلاا طباوض ،ةعیرشلا عم ةقفاوتملا
 .JEL: D25-G11-O16 تافینصت

investment participation for customers, 
It is surrounded by Islamic financial 
controls so that its financial instruments 
are compatible with Sharia, as is the case 
with Sharia-compliant real estate 
investment funds (REITS). 
Keywords: investment, Islamic finance, 
investment funds, Sharia-compliant real 
estate investment funds, investment 
controls. 
JEL Classification Codes : D25-
G11-O16. 
 

  ةمدقم .1

 تيلاو ،ةيقلاخلأا ميقلا ىلع ةمئاقلا اهئدابم تابثب ،ةيملاسلإا ةيلالما لوصلأ عراستلما ومنلا طبتري
 عيراشلماو تاسسؤملل ةيعامتجلاا ةيلوؤسلماو ليومتلا تايقلاخأ نع ثيدلحا قايس في دروت ام ابلاغ
 أدبم تسرأ تيلا ةعيرشلا دصاقم ىلع سسؤت ةيملاسلإا ةيلالما جذانم نوك لىإ عجار كلذو ،ةيرامثتسلاا
 .اهفادهأ نمض ةيعامتجلاا ةيلوؤسلما

 تاجايتحلاا يرفوت كلذ نمو ،عمتsا ةحلصم قيقتح عباط ةيملاسلإا ةيلالما فادهأ ىلع بلغي ثيح
 ىلع لمعلا للاخ نم صرفلا ؤفاكت معدو ،رقفلا ةدح فيفتخو ،ةيداصتقلاا ةيهافرلا زيزعتو ،ةيساسلأا

 لعافتت تيلا فادهلأا نم اهيرغو ،..دراوملل لثملأا رامثتسلاا قيقتحو ،ةيعامتجلااو ةيداصتقلاا ةلادعلا قيقتح
 قللخ �وق اعفاد نوكتو ،ةيساسلأا هتايجاح عابشإ دعب ناسنلإا هافرب يقُّرلل ةيملاسلإا ةعيرشلا دصاقم عم
 داعتبلااو ،ةصالخا ةحلصلما قيقتح بناج لىإ ةماعلا لحاصمو قوقح ظفتح ،ةعورشم ةيداصتقا ةطشنأ عيراشم
 طاتحُ ددصلا اذه فيو ،ةنكملما دسافملل ءرد ب� نم ةماعلا قوقبح رضت تيلا ةمرلمحا ةطشنلأا عيراشم نع
 لبق ا� مازتللاا بجوتسي دودح لثتم تيلا طباوضلا نم ةعومجبم يملاسإ روظنم نم ةيرامثتسلاا عيراشلما
 في ةعيرشلا ماكحأ عم قفاوتلا ةرورض نيعت تيلا ةيعرشلا ةيقادصلم�  ةيادبلاو ،يرامثتسا طاشن يأ في ضولخا
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 حمست تيلا ةيداصتقلاا ةءافكلا دودبحُ ةيرامثتسلاا عيراشلما طاتحُ امك ،ةيرامثتسلاا تايلمعلا لحارم لك
 فيلاكتلا لمتح ىلع ةردقلاو ةرطاخلما ثيح نم لوبقم ىوتسم لظ في ةيرامثتسلاا صرفلا في عسوتل�
 ةيلالما في لامكم ارايعم دعت تيلا ةيعامتجلاا ةيلوؤسلما بناوج عيراشلما هذه ليوتم في ىعاريُ امك ،ةئشانلا
 اضوع ،ةرطاخلما مساقتو تاكراشلما ىلع ةينبلما ليومتلا تاودأ فيظوت يعدتست ةيح� نم يهف ،ةيملاسلإا
 قيقتح لىإ عيراشلما هذه يدؤت ،ىرخأ ةهج نمو ،تباثّلا دئاعلاو نيدّلا ىلع ةينبلما ليومتلا تاودأ نع
 ،عمتsاو درفلا لحاصم مدتخ تيلا �اضقلا هاتجا ملاسلإل ةلماشلا ةرظنلا سكعت تيلا ةيملاسلإا ةعيرشلا دصاقم
 صوصلخ�و ةيلالحا دراولما نم لايجلأا فلتمخ قوقح نمضت تيلا ةمادتسلما ةيمنتلا بناوج قيقتح في مهاستو
       .ةيئيبلا دراولما

 اهيفو ،يعاملجا رامثتسلاا تاونق مهأ نم ةدحاو ةيرامثتسلاا قيدانصلا لثتم قايسلا تاذ نمض  
 ةرادإ لبق نم رادت قيدانص وأ ةيعوأ في نيرمثتسلما لاومأ عيمتج برع ةيلالما ضئاوفلاو تارخدلما ةئبعت متي
 ةءافك تاذ تاهلج ا§رادإ ضيوفتو م§ارامثتسا عيونت نم لاوملأا باحصلأ حمستو ،ةيفاترحاو ةءافك تاذ
 ،اهيف رمثتسلما لوصلأا ةيعون في رهظي ةيملاسلإا ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيرامثتسلاا قيدانصلا زييم امو ،ةبرخو
 حوضوب قفاوتت ةيلام قاروأو لوصأ في لاإ هتليصح فيظوت ةعيرشلا عم قفاوتلما رامثتسلاا قودنصل نكيم لاف
 ةيلالما ةعانصلا عورف نم عرف دعت تيلاو ،قيدانصلا هذه ةيهمأ رهظتو ،ةيملاسلإا ةعيرشلا ئدابمو ماكحأ عم
 ،اهيف ضئاوفلا فيظوت ةلوهسو ،يعاجمو رشابم لكشب يرامثتسلاا طاشنلا رطامخ مساقت في ،ةيملاسلإا
 .بناولجا ضعب في لجسلما زجعلا دسب حمستو ،عمتsا دارفأ م§ ةيرامثتسا عيراشم قلخ في اهتكراشمو

 رفوت تيلاو ،ةيراقعلا تارامثتسلال ةحوتفلما قيدانصلا كلت ركذن ةيرامثتسلاا قيدانصلا مهأ ينب نمو
 زانجإ عورشمك عفترم لخدل ةردلما ةيراقعلا تلااsا في اصوصخ ،نيرمثتسملل ةيرامثتسلاا ظفالمحا عيونت صرف
 ،اهيرغو يعانصلا راقعلاو ،تاعدوتسلما ءانبو ،ةيعارزلا يضارلأاو ،ةيراتج تاءاضف زانجإو ،ةينكس تادحو
 ،قيدانصلا هذه ةرادإ ا� مزلت تيلا طباوضلا للاخ نم ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص زبرتو
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 ،ةيملاسلإا ةعيرشلا ئدابم عم اهقفاوت ىدمو تايلمعلا فلتمخ ةبقارم نع ةلوؤسم ةيعرش ةئيه دوجو  ةرورضو
  .ةلخادلما هذه ىوتمح في هلوانتن ام وهو

  :ةساردلا ةيلاكشإ ?
 ةيلالما ةعانصلا في رامثتسلاا دودح يه ام ":لياتلا لؤاستلا صن في عوضولما ةيلاكشإ رهظت

 ."؟ .ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص طاشن ىلع ةقبطلماو ةيملاسلإا
 :ةساردلا تايضرف ?

 :ةيلاتلا تايضرفلا نم ةعوممج ىلع ةساردلا عوضوم سسؤي
E ةدمتسلما طباوضلا نم ةعومجبم ةيرامثتسلاا ةطشنلأا ةطاحإ ن̧ ثحبلا عوضولم لىولأا ةيضرفلا يرشت 

 ةماه �ازم رفوي نأ هنأش نم سايقلاو عاجملااو ةنسلاو باتكلا في ةلثمتلما يملاسلإا عيرشتلا صوصن نم
 .ةطشنلأا هذه ةعيبطب ةطبترلما ةبقترلما رطاخلما نم طوحتلل

E ةظفالمحا ىدعتي هرابتع� يرامثتسلاا طاشنل� ةغل� ةيهمأ لىوأ دق يملاسلإا عرشلما نأ ةساردلا ضترفت 
 ةيرشبلاو ةيلالما دراولما نم ةديدج لاوصأ ةفاضإ في هتهماسم لىإ اهيرغو ةيرشبلاو ةيلالما دراولما ىلع ةوجرلما
 .ةفلتخلما

E ىدعتت امومع ةيرامثتسلاا ةطشنلأل يملاسلإا عرشلما اهمزلأ تيلا طباوضلا ن¸ ةساردلا ضترفت امك 
 لالحا وه امك ةطشنلأا هذه نم ةبولطلما بناولجا فلتمخ لمشتل ةيعرشلا ةيؤرلاو ةيهقفلا بناولجا
 .اهيرغو ييخراتلاو فياقثلا بنالجاو مادتسلما يومنتلا دعبُلاو ةيعامتجلاا ةيلوؤسملل ةبسنل�

 :ةساردلا فادهأ ?
 :لىإ ةساردلا هذه للاخ نم فد½
E ةيديلقتلا ا§يرظن نع ةيملاسلإا ةيلالما في تارامثتسلاا زيتم تيلا طباوضلا مهأ نايب. 
E ةيملاسلإا ةيلالم� طبترلما لماعتلا لظ في اهزيتم تيلا طباوضلاو ةيرامثتسلاا قيدانصلا طاشنب فيرعتلا. 
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E ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص طاشن ىلع ةقبطلما رامثتسلاا دودح دنع فوقولا 
 .ةيزيلالما ةبرجتلا ضرع للاخ نم
 :ةساردلا جهانم ?

 :ركذن ةدمتعلما جهانلما ينب نم

E في رامثتسلاا عوضوبم ةطيلمحا رصانعلا فصو في جهنلما اذه مادختسا انل حمسي :يفصولا جهنلما 
 نوكي ،ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا قيدانصلا كلتو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصو ةيملاسلاا ةيلالما
 .عوضوملل ةبسانم ةيملع ةروص ءاطع¿ حمسيو ثحبلا لاجبم قيليو قيقد فصولا

 رامثتسلاا عوضوبم قلعتي ام اهنم ،ثحبلا عوضوم لكشتي تيلا رصانعلا فلتمخ ليلتح برع :يليلحتلا جهنلما
 عم ةقفاوتلما يراقعلا رامثتسلاا قيدانصو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصب قلعتي ام اهنمو ،ةيملاسلاا ةيلالما في
 .عوضوملل ةيطنم ةسارد عضو لجأ نم لاماشو ايملع ليلحتلا نوكي ،ةعيرشلا

 .ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلا في هطباوضو رامثتسلاا .2

1.2 Áرامثتسلاا ةيهالم يرظن ليص 

 ثيح ،رمثّل� ةيبرعلا ةغللا مجاعم في حلطصمك رامثتسلاا طبتري :هتيهمأو رامثتسلاR دوصقلما ديدتح /1
 ،"هلام رثك يأ لجرلا رثمأو ،ومنيو رثكيو رمثي هلعج نىعبم ءيشلا رمثتساو ،هرُثمََ علَطَ يأ رجَشّلا رَثمَُ " :لاقي
 يداصتقا طاشنك رامثتسلاا فرعيف يحلاطصلاا نىعلما في امأو )504 ،503 ةحفص ،1956 ،روظنم(
 وأ علس جاتن¿ حمست تامادختسا ونح تارخدلما هيجوت للاخ نم لالما سأرل جتنلما فيظوت " :هنوكب

 ةحفص ،2008 ،بيبش( ،"ةيهافرلا ىوتسم ةد�زب حمستو عمتجملل ةيداصتقلاا تاجالحا عبشت تامدخ
 ةد�ز فد� ةيجاتنلإا تايلمعلا في هرامثتسا داعيو كلهتسلما يرغ لخدلا نم ءزلجا كلذ " :وه وأ )11

 وهو رامثتسلاا لياجم¿ ىمسي دلبلا داصتقلا ةيقيقح ةفاضإ ققيح هلعيج امم هيلع ةظفالمحا وأ هعيسوتو جاتنلإا
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 ،"لياسمأرلا مكاترلا ةد�ز في مهاسي يذلاو نمزلا نم ةترف للاخ ةجتنلما ةيقيقلحا لوصلأل ةيلاجملاا ةميقلا
 تامدلخاو علسّلل جاتنا تايلمع نع ةرابع فيراعتلا هذه قفو رامثتسلااف )11 ةحفص ،2008 ،بيبش(
 نمض لخدت انمإو ،رشابم لكشب تاجالحا عبشت لا تيلا ةيلاسمأرلا تامدلخاو علسّلا كلذكو ،ةيكلاهتسلاا
 هنع برعي ام وهو هعيسوتو جاتنلإا ةد�ز نيعي رامثتسلاا مكارت نّأ امك ،ةطيسولا تامدلخاو علسّل� فرعيُ ام
 .ةجتنلما ةيقيقلحا لوصلأل ةيلاجملاا ةميقل�

 ىلع لوصلحا فد� ةددمح ةينمز ةترفل لاوملأا فيظوت" :هن¸ ليام طاشنك رامثتسلاا فرعيُ امك
 ,France, 1991) ،"تاقفدتلاو مخضتلا رطامخو لاوملأل ةيلالحا ةميقلا نع ضوعت ةيلبقتسم ةيدقن تاقفدت

p. 5) 
 رامثتسلاا وأ عورشلما رامثتسلاا ةرابعب هنع برعيف ةيملاسلإا ةعيرشلا روظنم نم رامثتسلاا موهفم امأ

لما
ُ
 قيقتح لىإ يدؤيو ،ةيملاسلإا ةعيرشلا نم دمتسم بيايجإ نياسنإ طاشن " :هنأ ىلع هفيرعت نكيمو ،حاب
 ،"ةيملاسلإا ةملأا عقاو سكعي يذلا ت�ولولأا هقف للاخ نم ،يملاسلإا يداصتقلاا ماظنلا فادهأ ميعدتو
 دنع ةيعرشلا ماكحلأا ةاعارم طرشب لالما ةيمنت " :هنوكب فرعي امك )14 ةحفص ،1982 ،يراولها(
 ةعانصلا وأ ةراجتلا في كلذ ناك ءاوس ،ةيجاتنلإا تاعاطقلا نم عاطق يأ في هئانمو لالما رثم وهف ،هرامثتسا
 برّعي كلذكو ،)3 ةحفص ،2011 ليرفأ 24-23 ،يرلخا(  ،"ىرخلأا ةيداصتقلاا ةطشنلأا نم اهيرغ وأ
 ،ةيلبقتسم ةينمز ةترف للاخ ثودلحا ةعقوتم عفانم ىلع لوصلحا فد� ةيداصتقا دراولم صيصتخ هن¸ هنع
 طباوضلا ءوض في ةحابلما تاطاشنلا لامج في لاوملأا فيظوت نع ةرابع وهو )11 ةحفص ،2023 ،فياصلا(
 ،كرت( ،ةيملاسلإا ةعيرشلا دصاقم قيقتحو اهيلع دئاع ىلع لوصلحاو اهتيمنت ةيغب كلذو ،رامثتسلال ةيعرشلا

 في يديلقتلا هموهفم نع ةيملاسلإا ةعيرشلا ءوض في رامثتسلاا موهفم زيمتي كلذبو )48 ةحفص ،1999
 ،قلاخلأا طباوضو ،ةيملاسلإا ةديقعلا طباوض صوصلخ� اهنمو عيرشتلا طباوضب ةطبترلما رصانعلا نم ةعوممج
 .كلذ يرغو مرغل� منغل� اهنع برعلما ةرطاخلماو ،دهلج� بسكلاو ،ةيمنتلاو
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 ،نيطولا رامثتسلاا ليوتم ،شايع( ةيلاتلا طاقنلا نم ةعوممج في رامثتسلاا ةيهمأ نع يربعتلا نكيمو
  :)167 ةحفص ،2020

 نم اعون لثيم رامثتسلاا نلأ كلذو ،ةينطولا ةورثلا ةد�زو يموقلا لخدلا ةد�ز في تارامثتسلاا مهاست-أ
 .ةعفنلما ةجرد ميظعت وأ ،اهميظعت للاخ نم ةحاتلما دراولما لىإ ةفاضلإا

 ةثيدلحا ايجولونكتلا لاخدإ للاخ نم كلذو يجولونكتلا روطتلا ثادحإ في ةيرامثتسلاا ةطشنلأا مهاست-ب
 ةفلكتلا ضيفتخ نم ةيجولونكتلا تاروطتلا نكتم ثيح ،عمتجملل ةعوضولما فورظلا عم اهفييكتو ةروطتلماو
 .روطتلما جتنلما وأ ةمدلخا يمدقتو

 ةلغتسلما يرغ تاقاطلاو ةيرشبلا دراوملل لثملأا للاغتسلاا للاخ نم ةلاطبلا ةحفاكم في رامثتسلاا مهاسي-ج
 .تلااsا نم ديدعلا في

 وأ بلطتي دق ام عورشم في رامثتسلاا نأ كلذ عمتجملل ةيتحتلا ةينبلا معد في رامثتسلاا ةهماسم-د
 كلذ يرغ لىإ امو رسج ةماقإ وأ قيرط قش وأ ءانب ةماقإو بحاصتي

 ،1989 ،فيويس( :يلي اميف اهركذن صئاصلخا نم ةعومجبم رامثتسلاا زيمتي :رامثتسلاا صئاصخ/2
 )303 ةحفص

 ةمزلالا فيراصلما ةفاك لمشتو ،رامثتسلاا ىلع لوصحلل اهقافنإ متي تيلا غلابلما يهو :رامثتسلاا فيلاكت-أ

 :ينعون لىإ مسقت ثيح يرامثتسلاا عورشلما ءاشنلإ

 عورشلما ةيادب عم قفنت تيلاو عورشلما ءاشنلإ ةمزلالا فيراصلما كلت نع ةرابع يهو :ةيرامثتسا فيلاكت -
 فيلاكت لىإ ةفاضلإ� ،ةتباثلا لوصلأا فيلاكت في لثمتتو ،ةيدقن تاقفدت يرخلأا اذه ققيح نأ لىإ
 ةعوممج بناج لىإ اذهو ،ةيسدنلها موسرلا ،تاميمصتلا ،فيراصلما :لثم ةيديهمتلا تاساردل� ةقلعتم
 .ةيبيردتلا تارودلا ءارجإ فيلاكتو براجتلا فيلاكت :لثم ىرخلأا فيلاكتلا نم
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 كلذو ،ليغشتلا ةلحرم يهو ،رامثتسلال ةيناثلا ةلحرلما في فيلاكتلا هذه جمدتُ :ليغشتلا فيلاكت -
 للاغتسلا ةمزلالا فيلاكتلا نم ةديدج ةعوممج رهظتف لمعلا ةرشابلم ةلحاص ةلاح في هعضوو هتماقإ دعب
 ةمزلاّلا داولما ،روجلأاو ينمدختسلما ،لقنلا :ركذن اهنيب نمو ،ةيجاتنلإا ةيلمعلا في ةحاتلما عورشلما تاقاط
 .لخا ،،، ةيجاتنلإا ةيلمعلل

 ،رامثتسلاا ةايح ىدم ىلع لبقتسلما في اهقيقتح رظتنلما ةيلالما غلابلما لك يهو :ةيدقنلا تاقفدتلا -
 موسرلاو بئارضلا نم رامثتسلاا ىلع تاقحتسلما لك مصخ دعب لاّإ تاقفدتلا هذه بستح لاو
 .ىرخلأا تاقحتسلماو

 نكيمو ،بجوم يدقن قفّدت يذ ديّج ءاطع ةلاح في رامثتسلاا ءاقبل ةردقلما يهو :عورشلما ةايح ةدم-ب
 ةايح ةرود ىلع زيكترلا وأ لئاسولا فلتخبم ةيدالما ةايلحا ىدم ىلع رامثتسلاا ةايح ةدّم ديدتح في دانتسلاا
 )305 ةحفص ،1989 ،فيويس( .عورشملل ةيداصتقلاا ةايلحا ىدم ىلع لياتل�و جوتنلما

 ايفاضإ اداريإ ،هل ةيقبتلما ةميقلا ريدقتب موقن ،رامثتسلال ةعقوتلما ةايلحا ةدم ةيا½ دنع :ةيقبتلما ةيلالحا ةميقلا-ج
 ةحفص ،1989 ،فيويس( .للاغتسلال ةيرخلأا ةنسلل لخدلا تاقفدت لىإ فاضي لياتل�و ،ةسسؤملل ةبسنل�

305( 
 اهتعيبط وأ فيارغلجا اهعقوم بسبح كلذو ةددعتم عاونأ لىإ رامثتسلاا فينصت نكيم :رامثتسلاا فينصت/3
 )47 ،41 ةحفص ،2008 ،بيبش( :يلي امك تاودلأا نم ةعوممج ىلع دامتعلا� وأ
 :ةيلاتلا عاونلأا ينب زينم هيفو :لئاسولا ثيح نم-أ

 ةينفلاو ةيلالما ت�وعلماو تادعاسلم� ةقلعتلما ءانثتس� عيراشلما عيجم في رامثتسلاا وهو :رشابم رامثتسا -
 .ةلودلا لىإ مدقت تيلا

 طاشنلا في مهاست تاكرشل ةيلام قاروأ ءارش قيرط نع متي يذلا رامثتسلاا وه :رشابم يرغ رامثتسا -
 .عيبلا قيرط نع حبرلا فد� رشابلما يداصتقلاا
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 :دنج هيفو :ةيداصتقلاا عفاودلا ثيح نم-ب

 ةيعامتجلااو ةيداصتقلاا ةيمنتلا ططبخ يموكلحا رامثتسلاا وهو :)ةلودلا رامثتسا( يموكح رامثتسا -
 .امهيف مئاقلا يركفلاو يسايسلا هاتجلااو ،ةلودلل

 تاكرش لىإ يلئاع وأ يدرف عورشم نم روطت يذلا ،صالخا عاطقلا رامثتسا وهو :صاخ رامثتسا -
 .ةيعامتجلاا حئارشلا فلتمخ نم نيرمثتسلما نم اددع مضت تاسسؤمو

 ةيمنتلا عيراشلم ةمالها ليومتلا رداصم نم تحبصأ تيلا ةيجرالخا تارامثتسلاا وه :بينجأ رامثتسا -
 .ةيمانلا نادلبلا في ةصاخ ،ةيداصتقلاا

 ةحفص ،1991 ،رمع( :لىإ فيارغلجا عقولما ىلع ءانب رامثتسلاا بيوبت نكيم :فيارغلجا عقولما ثيح نم-ج
40( 

 دودلحا لخاد يأ ،نيعلما دلبلا في يللمحا قوسلا لخاد نوكت تيلا يهو :ةيلخاد وأ ةيلمح تارامثتسا -
 .تارامثتسلاا هذه ةعيبط تناك امهم ،ةساردلا لمح دلبلل ةيميلقلإا

 هذه ةعيبط تناك امهم ميقلما رمثتسلما ةلودل ةيميلقلإا دودلحا جراخ رامثتسلاا نيعتو :يجراخ رامثتسا -
 .ةرشابم يرغ وأ ةرشابم ةروصب وأ ةيعاجم مأ ةيدرف تارامثتسلاا

  )47 ،41 ةحفص ،2008 ،بيبش( :ينب زينم فينصتلا اذه فيو :ةينمزلا ةدلما ثيح نم-د

 .ةدحاو ةيلام ةنس اهقاقحتسا خيرÚ زواجتي لا تيلا يهو :لجلأا يرصق تارامثتسا -

 لمكت تيلا يهو ،ينتنسلا نع ديزتو تاونس سخم نع اهزانجإ ةدم لقت :لجلأا ةطسوتم تارامثتسا -
 .ةسسؤلما اهددتح تيلا ةيجيتاترسلاا فادهلأا
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 ،يننسلا تارشع لىإ لصت دقو ةيلالما ةنسلا اهقاقحتسا ةدم زواجتت :لجلأا ةليوط تارامثتسا -
 ةمويمدل� ام اعون فصتت ا½أ امك ،لجلأا ةليوط ةيربكلا عيراشلما ليومتب تارامثتسلاا هذه صتتخو
 )167 ةحفص ،2020 ،نيطولا رامثتسلاا ليوتم ،شايع( .لجلأا ةيرصق تارامثتسلا� ةنراقم

 :ةيملاسلإا ةيلالما في رامثتسلاا طباوض 2.2.

 نع ةرابع وهو ،ةيملاسلإا ةيلالما في طباض مهأ برتعي :ةيعرشلا ماكحلأ� مازتللاا بجاوب ةقلعتم طباوض/1
 وأ ،هنع ءاهتنلاا وأ ام لعف ءادلأ ينفلكلما هدابعل لىاعتو كرابت قلالخا باطخ" :هب دصقي يكولس لخدم
 ،بجاولا :ةسخم ةيفلكتلا ةيعرشلا ماكحلأاو ")94 ةحفص ،2010 ،يجقطنق(  ،"كاذو اذه ينب يريختلا
 سراملما ملسلما هكلسي دق يذلا لاsا ةفرعم ماكحلأا هذه نم دافتسيو ،مارلحاو ،هوركلما ،حابلما ،بودنلما

 راط¿ ةطبضنلما سسلأا ءوض في غاصت باستكلاا لامعأو ،كولسلل ددمح لماع نيدّلاف ،باستكلاا لامعلأ
 طباضلا اذه نمض جردنيو )96 ةحفص ،2010 ،يجقطنق( ،ةيلالما تلاماعلما مكتح تيلا ةيعرشلا دوقعلا
 :يلي ام

 ،فلاختسلاا ةيرظن نم ةيلمعلا اهتفسلف ةيملاسلإا ةيلالما دمتست ثيح :ةيكللماو لالم� صاخ طباض-أ
 ناسنلإا امأ ،كللما كلام قلالخا ã يه نوكلا اذه في ةدوجولما ةيكللما نأ ساسأ ىلع ةيرظنلا هذه موقتو
 ،ةيعرشلا دودلح� ةددمح لاوملأا هذه في فرصتلا ةيرح لعيج ام وهو ،ضرلأا هذه في الله نم فلختسم وهف
 لياتل�و ،ةياغك سيلو ةادأك هتيكلم نإف ةعلس سيلو ةليسو هرابتع� لالماو ، )93 ةحفص ،2008 ،ناوص(
 .)40 ةحفص ،2008 ،نيولجعلا( ةراسلخا لمحتيو حبرل� كراشي يذلا لمعل� نترقم هدودرم جئاتن نإف

 نيعتو ،هباـستكا وأ لالما قافنلإ ملاسلإا اهعضو تيلا طباوضلا مهأ نم :ةيعرشلا دصاقلم� صاخ طباض-ب
 ناك ام لك يه تابيطلا ن¸ ءاهقفلا ىري ثيح ،تاـمرلمحاو ثئابلخا نع داعتبلااو تايبطل� مازتللاا ةرورض
 نوريو ةرورضلا هذه بسح ناسنلإا تاجاح نوفنصي مهف كلذل ،ا§رورض تفلتخا نإو ناسنلإل ةعفنم هيف
 :نأشلا اذه في بيطاشلا ماملإا لوقي ،بيتترلا اذه في ةيولولأا بسح هلاومأ رمثتسي نأ ملسلما بجاو نم نأ
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 نأ اهدحأ ماسقأ ةثلاث ودعت لا دصاقلما هذهو قللخا اذه في اهدصاقم ظفح لىإ عجرت ةعيرشلا فيلاكت "
 نع امأ )50 ةحفص ،2002 ،،رص�( ،"ةينيستح نوكت نأ ةثلاثلاو ةجالح نوكت نأ ةيناثلاو ةيرورض نوكت
 نم ايحرص اهيمرتح ءاج تيلا نهلماو لامعلأا يهف ،اهيف رامثتسلاا وأ اهليوتم نع ملاسلإا ى½ تيلا تامرلمحا
 .ءاهقفلا داهتج� وأ ،ةنسلا نم وأ ،باتكلا

 لام ةضواعم في لباقم لاب لالما سأر ةد�ز " :هن¸ احلاطصا �رلا فرعي :�رل� لماعتلا يمرتح طباض-ج
 ةحفص ،1994 ،دوحم( ،"ضوع ةد�زلا هذه لباقي نأ يرغ نم ينسناجتلما ينلدبلا دحأ ةد�ز وأ ،لابم

 ،يدودولما( ،"لجلأا يرظن ضترقلما لالما سأر ىلع ددلمحا طورشلما دئازلا ردقلا" :هنوكب فرعي كلذكو )91
 فراصلم� لماعتلا مكحو دئاوفل� فيرصلما لماعتلا نأشب 10 مقر رارقلا في ءاج دقو  )79 ةحفص ،1985

 نم نياثلا هرتمؤم داقعنا ةرود في يملاسلإا رتمؤلما ةمظنم نع قثبنلما يملاسلإا هقفلا عممج سلs ةيملاسلإا
-ةد�ز لك نأ " :يلي ام ،م1985 برمسيد 28-22 ـل قفاولما ،ـه1406 رخلآا عيبر نم 16 لىإ 10

-ةدئافلا وأ-ةد�زلا كلذكو ،هليجÁ لباقم ءافولا نع نيدلما زجعو ،هلجأ لح يذلا نيدلا ىلع-ةدئاف وأ
 ةيلالما ةلويسلا نمضي يذلا ليدبلا نأ امك ،اعرش مرمح �ر نÚروصلا نÚاهف دقعلا ةيادب ذنم ضرقلا ىلع
 ،ةيعرشلا ماكحلأل اقفو لماعتلا يه ملاسلإا اهيضتري تيلا ةروصلا بسح يداصتقلاا طاشنلا ىلع ةدعاسلماو
 ةيملاسلإا فراصلما اهسراتم تيلا لماعتلا لاوحأ عيجم في رظنل� ةينعلما ىوتفلا تائيه نع ردص ام اميسلاو
 )52 ،51 ةحفص ،2007 ،نلاسر( ."يلمعلا عقاولا في

 طباوضلا زيزعت ىلع ةيملاسلإا ةيلالما موقت :لاوملأل ةيرامثتسلاا عيراشلما في ةيبحرلR ةقلعتم طباوض/2
 ونح رامثتسلاا ديشرت للاخ نم كلذو ،اهزانتكا نم لادب ةحج� عيراشم في لاوملأا رامثتسلا ةعفادلا
 لاوملأا هيجوت بنتجو عرشلا دصاقم قيقحتل عفانم اهيفو ،اعيجم سانلا اهجاتيح تيلا ةيرورضلا تاعورشلما

 هنأ ىلع رامثتسلاا لىإ رظني طباضلا اذه للاخ نمو ،)227 ةحفص ،2007 ،ديشرإ( ،تامرلمحا ونح
 قيقحتب ةقلعتلما تارابتعلاا لىإ يعاسلما دتمتف )26 ةحفص ،2008 ،عرشلا( ،عمتsا ةيمنتو ءانب ساسأ
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 لىإ سيلو عمتsا ةورث ميظعت لىإ يعسلا لياتل�و ،ةيومنتلا عيراشلما ليوتمو عمتجملل ماعلا عفنلاو للالحا حبرلا
 ،ةلماش ةروصب عمتجملل ةيعامتجلااو ةيداصتقلاا ةيهافرلا ةد�ز لىإ يدؤي ةورثلا ميظعت نأ ثيح ،حبرلا ميظعت
 :دنج كلذ نمضو

 ةيملاسلإا ةيلالما في ميلسلا رامثتسلاا دعاوق لثمتت :ةيرامثتسلاا ةملاسلا جم~ربو رامثتسلاا دعاوق ديدتح-أ
 ةعيرشلا ماكحأ قفو ينهماسلما ةيكلم ةميق ميظعتو نيرمثتسملل ح�رأ قيقتح :يه طاقنلا نم ةعوممج ىلع
 لكو شغلاو راكتحلااو �رلاك ةمرلحا هبوشت طاشن وأ عورشم يأ ليوتم وأ رامثتسا نع داعتبلااو ،ةيملاسلإا
 ةياعرو ةيرورضلا عمتsا تايجاح دس في لاوملأا فيظوت لىإ يعسلاو ،ةئيبلا وأ عمت�s ررضلا هنأش نم ام

 ىلع تارامثتسلاا عيزوتو ،عورشم يأ في ةراسلخا وأ حبرلا في ةكراشلما برع ليالما رامثتسلااو ،ينجتنلما راغص
 عيزوتلا قيقتح فد�-ةدئاسلا فورظلا ةدعاسم لاح في-ةيفارغلجا قطانلماو ةيداصتقلاا تاعاطقلا فلتمخ
 ةينفلا يرياعلماو ةيملعلا سسلأا دامتعاو ،لاوملأا فيظوت قرط عيونتب مازتللااو ،ةيلالما دراوملل لداعلاو لثملأا

 27 -25 تاحفصلا ،1985 ،ضوع( .ةفلتخلما تاعورشلما في رامثتسلااو ليومتلا تارارق ذاتخلا

 ))فرصتب(

 اهيف لماكتت تيلا ةينفلا ةملاسلاو ،ةيعرشلا ةملاسلا :بجوتسيف ةيرامثتسلاا ةملاسلا جم�رب امأ
 ةيراجتلا ةملاسلاو ،كلذ يرغو ةلماعلا ىوقلاو ايجولونكتلاو ةيجاتنلإا ةقاطلا ثيح نم ةينفلا تاموقلما فلتمخ
 ةيناسنلإا تاجالح� تامدلخاو علسلا يفت نأو ةيلبقتسلماو ةيلالحا ةجالحا رابتعلاا ينعب ذخلأا اهيف ىعاري تيلا
 ةرادإ دوجو عم يرادلإاو يميظنتلا لكيلها ةملاس يأ ،ةيميظنتلاو ةيرادلإا ةملاسلا لىإ ةفاضإ ،ةيساسلأا

 ،2003 ،ةيملاسلإا فراصلما في ةيعامتجلاا ةيلوؤسلما نع ةعجارلما ،عرشلا(  ةيلاعفو ةءافك تاذو ةحومط
 .)21 ةحفص

 ذاتخا معدت تيلا ةيقيبطتلا تاودلأا ينب نم رامثتسلاا ىودج تاسارد برتعت :تارامثتسلاا ىودج ةسارد-أ
 " :ا½¸ فرعتو ،ةيجراخو ةيلخاد ةديدع تايرغتم نع ةجمانلا دكأتلا مدع فورظ في ةيرامثتسلاا تارارقلا

 عمتجملل وأ رمثتسملل دئاوع نم عورشلما هردي فوس ام ىدم ةفرعلم ةمزلالا ثوحبلاو تاساردلا ةعوممج
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 فدهي ةيلالما تلاماعملل ةيعرشلا ماكحلأ� مازتللاا أدبم نلأو ،)18 ةحفص ،1996 ،ميظعلا( "امهيلكل وأ
 ةيلالما نإف ،امومع عمتجملل ةيداصتقلااو ةيلالما دراولما ةياحمو ،ةعفنم يرغ في لالما قافنإ مدع لىإ هدصاقبم
 ةيعفن يرغ تلاامج في لاوملأا قافنإ نيرمثتسلما بنتجو ةجردلما عيراشملل ىودلجا تاساردب رقت ةيملاسلإا
 ،عايضلا نم لاوملأا ةياحم ا½أش نم رذحو ةطيح ةادأ كلذب يهو ،يعامتجلااو يداصتقلاا ىوتسلما ىلع
 حترقلما عورشلما ةيحلاص ىلع مكحلل اهدادعإ متي تيلا تاريدقتلاو تارابتخلاا ةعوممج لوح اهموهفم روديو
 ،17 ةحفص ،1996 ،ميظعلا( .عورشملل يضاترفلاا رمعلا لاوط دئاوعلاو فيلاكتلا تاعقوت ءوض في

18(. 

 عيراشلما يموقتب مايقلا دنع امادختساو اعويش رثكلأا يرياعلما ينب نم :رامثتسلاا يموقتل يرياعم ديدتح-ب
 ح�رأ ةيطغت ريدقتو ،لالما سأرل ةينمضلا فيلاكتلا نع يقيقلحا حبرلا وأ دئاعلا لدعم ةد�ز ةسارد :ركذن
 ةكراشلما فارطلأل ةيرادلإا ةءافكلاو ليالما زكرلما ةساردو ،رمثتسلما لالما سأرل ةيحرصلا ةفلكتلل ةعقوتلما عورشلما

 ،ءاكرشلل يملاسلإا كولسلاو ةنسلحا ةعمسلاو ةيملاسلإا ةيصخشلا تازيمم رفاوت عم ،عورشلما ةرادإو ليوتم في
 حبر شماه ديدتح عم ،ةيلعفلا جاتنلإا فيلاكتل اقفو ىودلجا تاسارد في تاجتنلما راعسأ ديدتح كلذكو
 فيلاكتلا وأ ةليثلما تاجتنملل قوسلا في ةدئاسلا راعسلأا ءوض فيو ،للاغتسا وأ ةلااغم نود لوقعم
 ،ةيلالحا ةميقلا فياصو ،دادترسلاا ةترف يرياعم برتعت امك ،يعامتجلاا هرودل عورشلما اهلمحتي تيلا ةيعامتجلاا
 مادختسا عم ،ةيملاسلإا تاسسؤلما في ىودلجا ةسارد دنع امًادختسا يرياعلما رثكأ ،يلخادلا دئاعلا لدعمو
 ةعقوتلما تلادعلما مادختس� مرلمحا �رلا نع دعبلاو ،ةعيرشلا ماكحأ عم قفتي ةيدقنلا تاقفدتلل مصخ رعس
  )292 ،291 ةحفص ،2007 ،ديشرإ(  .ةيديلقتلا تاسسؤلما في ةدئاسلا ةيوبرلا دئاوفلل ليدبك ح�رلأل

 ةءافكلا نم لاع ىوتسم قيقتح ةرورض نيعيو :تارامثتسلال يومنتلا ساسلأR ةقلعتم طباوض/3
 :للاخ نم كلذ ققحتيو ،عمتsاو درفلا مديخ ابم لاوملأا ةيمنت برع ةيداصتقلاا
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 يذلا رمثتسملل يعامتجلااو يداصتقلاا روظنلما :ركذن اهنيب نم :تارامثتسلال ةيومنتلا تاموقلما-أ
 رامثتساو ،ةرفوتلما لئادبلا رايتخاو ،لاوملأا رامثتسا ت�ولوأ بيترتو ،يعامتجلاا ومنلا لدعم رايتخا هسكعي
 نيرمثتسلما فيرعتو رامثتسلاا صرف ىلع فرعتلاو ،دارفلأا ةشيعم ىوتسم عفرت تيلا تاعورشلما في لاوملأا

 ايرخأو ،لالما سأر ىلع ةرطيسلاو راكتحلاا فد� سيل ةيملاسلإا ةيلالما دامتعا ن¸ ةللاد ءاطعإ برع ،ا�
 وأ هتاهاتجاو يموقلا داصتقلاا نع قئاقحو ثوبحو تاسارد رشن قيرط نع ماعلا يرامثتسلاا خانلما ينستح
 ،28 ةحفص ،2008 ،ةيملاسلإا فراصلما-ةيلالما تامظنلما في ةبسالمحا ،عرشلا(  اهنيعب تاعورشم نع

29(. 

 ةهماسم ىدم نم ققحتلل تارشؤم ةدع مادختسا للاخ نم رهظت :تارامثتسلال ةيومنتلا يرياعلما-ب
 ،يموقلا لخدلا نم درفلا بيصن ةد�ز في عورشلما ةهماسم ىدم :اهنمو ةبولطلما ةيمنتلا قيقتح في عيراشلما
 وأ راعسلأا رارقتساو ليغشتلا وأ ةلامعلا ينب نزاوتلا نم ةيلاع ت�وتسم قيقتح في عورشلما ةهماسم ىدمو
 لثملأا ليغشتلاو ،ةيداصتقلاا دراوملل لثملأا صيصختلا في عورشلما ةهماسم كلذكو ،مخضتلا ىلع ةرطيسلا
 .ةيداصتقلاا ةءافكلا ينستح في هتهماسم لىإ ةفاضلإ� ،هرايتخا متي يذلا هسفن عورشلما لخاد دراوملل

 )57 ةحفص ،1996 ،ميظعلا(

 لاوملأا ليغشتب مازتللاا :للاخ نم ققحتتف اهيف رمثتسلما تاعورشلما نم ةيمنتلا قيقتح رهاظم امأ
 ةيرورضلا ةيداصتقلاا تلااsا ةفاكل تارامثتسلاا يطغت نأو ،اعم ةيعامتجلااو ةيداصتقلاا ةيمنتلا قيقحتل
 ةيلالما تاود¸ مازتللااو ،تاورثلا عيزوت في ةلادعلاو نزاوتلا نمضي ابم قطانلما فلتمخ ىلع عزوتو ،عمتsا ةيمنتل
 نمضت تيلا يملاسلإا جهنلما في بيلاسلأا زربأ نم دعت تيلاو ،تاكراشلما ساسأ ىلع ةمئاقلا ةيملاسلإا
 )225 ةحفص ،2007 ،ديشرإ( .ةجتنلما ةطشنلأا لىإ لالما سأر هيجوت

 ةيعامتجلاا ةلادعلا قيقتح ةيرامثتسلاا عيراشملل اهليوتم برع كلذو :ةيعامتجلاا ةيلوؤسلمR ةقلعتم طباوض/4
 ابم دئاعلا عيزوت في ةلادعل� قلعتلما يعامتجلاا لفاكتلا قيقتحو ،اهنم لكشتت تيلا ةيلالما دوقعلا فلتمخ برع
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-ةيلالما تامظنلما في ةبسالمحا ،عرشلا( ،لوخدلا ينب توافتلا نم ليلقتلا فيو ،ةورثلا زيكرت مدع في مهاسي
 برعي يذلا ةيملاسلإا ةيلالما فادهأ نم يعامتجلاا فدلهاف )30 ةحفص ،2008 ،ةيملاسلإا فراصلما
 :في كلذ رهظيو ،مظنلما يعامتجلاا لفاكتلا روص ءايحإو ةفداه ةيعامتجا تامدخ يمدقت نع

 سلافلإا رطبخ ةددهلما ةيرامثتسلاا عيراشلما ذاقنإ في ةهماسلما برع :نيرمثتسلما بناج لىإ فوقولا-أ
 مهطاشن في ينلماعتلما رارمتسا نمضت لولح عضو للاخ نم وأ ةيلالما ةدعاسلماو يرسيتلاو ،قافخلإاو
  )96 ةحفص ،1996 ،ديز( .يرامثتسلاا

 فياقثلا عاعشلإل زكرم ةيملاسلإا ةيلالما في عيراشلما برتعت :ةيميلعتلاو ةيفاقثلا تامدلخا زيزعت في ةهماسلما-ب
 في يرثأتلا لمشيل اهطاشن دتيمو ،يملاسلإا يداصتقلاا ركفلا ت�رظنل ايلمع اقيبطت لثتم ا½وك ،يملعلاو
 عبطل� اذهو ،ىرخأ ةهج نم يملاسلإا ليالما لماعتلا زيزعتو ،ةهج نم يعولا ةد�ز في ةهماسلماو عمتsا

 ةحفص ،2008 ،نيولجعلا( ،ةيملاسلإا ةيلالما تامدخو تاجتنلم ةيقيوست بساكم قيقتح ىلع دعاسي
 ءاشنإ :ركذن ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤم اهمدقت نأ نكيم تيلا ةيملعلاو ةيفاقثلا تامدلخا مهأ نمو )347

 قرطو جذانم ريوطت كلذ لىإ فاضي ،ينلغتشملل بيردتلا لئاسو يرفوتو ،ةيملعلا تلاsا رادصإو دهاعلما
 ينينهلما ينفظوملل بيردتلا يرفوت كلذكو ،ةيفرصلماو ةيلالماو ةيداصتقلاا تلااsا في ةيملاسلإا ةعيرشلا قيبطتل
 في ينثحابلا ةدعاسمو ،اهيف ةكراشلماو ةيملعلا تارتمؤلما دقعو ،يملاسلإا داصتقلاا لامج في م§اردق ةيمنتو
 عقاول� ةيرظنلا تاساردلاو راكفلأا طبر عم ،لئاسرلاو بتكلا ةعابطو رشنو ،يملاسلإا داصتقلاا لامج

  )212 ،207 ةحفص ،1990 ،ييرضلخا(  .يلمعلا
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 :ةيملاسلإا ةعيرشلا روظنم نم رامثتسلاا قيدانص .3

 اهعاونأو ،اهصئاصخ ،رامثتسلاا قيدانصب دوصقلما 1.3

 نم ةمدقم لاومأ ةيعوأ نع ةرابع ا½وكب رامثتسلاا قيدانص فرعتُ :رامثتسلاا قيدانصب دوصقلما /1
 ةينمز ةترف للاخ ىبرك تاعورشم في اهليغشت دصقب رامثتسلاا تاكرشو فراصلماك-ةنيعم ةهلج نيرمثتسم
 ةيلام تاسسؤم " :رامثتسلاا قيدانص لثتم رخآ فيرعت فيو )420 ةحفص ،2002 ،يليحزلا( ،ةددمح
 اهرامثتساو نيرمثتسلما نم يربك ددع نم تارخدلما عيمتج قيرط نع ةيلالما قارولأل يعاملجا رامثتسلا� موقت

 داصتقلالو نيرمثتسمللو اهيسسؤلم ةعفنم قيقتح فد� ،ةفترمح ةرادإ ةطساوب ةيلالما قارولأا عيبو ءارش في
 تارخدلما اهيف عمتتج ظفامح " :ا½̧ اهفيرعت نكيم كلذكو )382 ةحفص ،2009 ،ميهاربإ( ،"لكك يموقلا
 لىإ يدؤي يذلاو ،مجلحا تاروفو و عيونتلا تازيم نم ديفتسي نأ نكيم لاوملأا نم امجح نوكتل ةيرغصلا
 )2023 ،يرقلا( ."رامثتسلاا رطامخ ليلقت

 نم ديدعل� ترمو ،ادج ةيمدق ةيرامثتسلاا قيدانصلا ةركف دعت :ةيرامثتسلاا قيدانصلا ةأشن خير� /2
 تلاماعلما ضعب لىإ عجارلما ضعب بسح اهيخرÚ عجري ثيح ،نلآا هيلإ تلصو ام لىإ تلصو تىح لحارلما

 كللم بسن ام لضفب ةثيدلحا روصعلا في ترهظ دقو ،ينيقينيفلاو ةنعارفلاو ينيرصلما ءامدق اهيلع داتعا تيلا

 ،)383 ةحفص ،2009 ،ميهاربإ( ،م1822 ماع يعاملجا رامثتسلاا قلخ ةلأسم في )مايليو( ادنلوه
 وأ ةقلغلما قيدانصلا راكتبا دعب رامثتسلاا قيدانص روهظل يسيئر برعم تناك تيلا ايناطيرب لىإ تلقتناو
 تفرع ةلود مدقأ ايناطيرب برتعت ثيح ،م1870 ماع ادنلتكسا في تباثلا لالما سأر تاذ رامثتسلاا تاكرش
 صخش مازتلا في ماظنلا اذه رهوج لثمتي( Trust تسترلا ماظن للاخ نم تارخدملل ةيعاملجا ةرادلإا
 تبرع اهدعبو ،)نوعفتنلما نومسيو م�اسلح ا§رادإ ضرغب يرغلا نم لاوملأا ضعب يقلتب ينملأا ىمسي

 فرعي ام راكتب� ديدجتلاو ريوطتلا ليبس تذخأو ةيكيرملأا ةدحتلما ت�لاولا لىإ رامثتسلاا قيدانص
 ةلصاوتم ةقيرطب ةديدج مهسأ رادصإ ىلع دمتعت تيلاو ،لالما سأرل حوتفلما لكيلها رامثتسلاا قيدانصب
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 رامثتسلاا قيدانصل ةيقيقلحا ةيادبلا دعت تيلاو ،ةيلالما قارولأا ةصروبب رورلما نود ةيمدقلا مهسلأا ءارش ةداعإو
 ةذتاسلأ ةيرامثتسا ةادأك تددحو نطسوب في رامثتسلاا قيدانص لوأ ءاشنإ تم م1924 ماع فيو ،ةيلالحا

 رامثتسا ةكرش اترلنجا في ترهظ م1966 ماع في ،)46 ةحفص ،1996 ،،)~وك(( ،درافراه ةعماج
 ارسيوس في قيدانصلا هذه ترشتنا ام ناعرس ثم ،ةيبرغلا اينالمأ في رامثتسلاا قيدانص ترهظ امك ،ةحوتفم
 .ن�ايلاو ادنلوهو اكيجلبو
 دمتعلما فينصتلا فلاتخ� فلتتخ رامثتسلاا قيدانصل ةديدع عاونأ دجوت :ةيرامثتسلاا قيدانصلا عاونأ /3

 رامثتسلاا قيدانص ينب زينم هيفو ،قودنصلا لاسمأر لكيه بسبح مئاقلا فينصتلR ةيادبلاو ،ميسقت لكل
 ءلاكولا للاخ نم وأ هل ةريدلما ةهلجا نم ةرشابم قودنصلا تادحو ءارش رمثتسملل نكيم نيأ ،ةحوتفلما

 قيدانصو ،قودنصلا ةظفمح لوصأ لكشت تيلا ةيرامثتسلاا تاودلأا فلتمخ في غلابلما رامثتساو ،نيدمتعلما

 ،ةيوناثلا قاوسلأا في تادحولا ءارشو عيب نكيمو ،تادحولا نم دودمح ددع ردصت تيلا ةقلغلما رامثتسلاا
 نم ةعوممج و يقوسدلا( .قودنصلل م§ادحو نورمثتسلما عيبي نيأ ةحوتفلما قيدانصلا في ثديح الم افلاخ
 ىرخأ تارابتعلا اقفو رامثتسلاا قيدانص فينصت نكيم امك ،)530 ،529 ةحفص ،ـه1435 ،ينفلؤلما
 ،مهسلأا قيدانص :دنج اهيفو اهكلتتم تيلا ةيلالما قارولأا ةظفمح ت�وتمح وأ اهيف رمثتسلما لوصلأا ةيعون لثم

 قيدانص ،ةنزاوتلما قيدانص ،دقنلا قاوسأ قيدانص ،تباثلا لخدلا قيدانص ،تادنسلا قيدانص
 للاخ نم زينمو ،قودنصلل ةموسرلما فادهلأا لىإ رظنل� ةيرامثتسلاا قيدانصلا فنصت كلذكو...تارشؤلما
 فادهأ تاذ قيدانصو ،ومنلاو لخدلا قيدانصو ،ومنلا قيدانص ،لخدلا قيدانص :ينب فينصتلا اذه
  )1981 ،،ةباود( .ةبيرضلا ةرادإ قيدانص ،ةجودزم

 :ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص 2.3

 ةيراخدا ةيعوأ ةباثبم دعتو ،ةيرامثتسلاا تايللآا ىدحإ ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص لثتم :اهفيرعت /1
 ةئيه طباوضل ا§ارامثتسا عضتخو ليوطلا ىدلما ىلع لياسمأر ونم قيقحتل ىعست ،نيرمثتسملل اماتم ةمئلام
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 قودنص نع يملاسلإا رامثتسلاا قودنص فلتيخو )370 ةحفص ،2010 ،يجقطنق( .ةيعرش ةباقر
 في لاإ رامثتسلاا يملاسلإا قودنصلل نكيم لاف ،اهيف رمثتسي تيلا لوصلأا ةيعون في يديلقتلا رامثتسلاا
 نع ةيملاسلإا قيدانصلا زييم ام مهأو ،ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحأ عم حوضوب ةقفاوتم ةيلام قاروأو لوصأ
 قلعتي اميف ةصاخ ،هيف تايلمعلاو موصلخاو لوصلأ� ةقلعتلما ةيعرشلا طباوضل� ءاردلما مازتلا في رهظي اهيرغ
  .)377 ةحفص ،2010 ،يجقطنق( .رادصلإا ةرشن في طباوضلا هذه رهظت ثيح ،ةيفرصلما ةدئافلا يمرحتب

 ،ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلماو كونبلا لىإ ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص سيسÁ في لضفلا عجري :ا¢أشن /2
 لىإ اعفاد ةيعرشلا تاودلأاو بيلاسلأا قفو اهرامثتساو لاوملأا بذج في ةيرخلأا هذه حاجنل ناك دقف
 مادختسا لىإ ادح امم ،ةيعرش سسأ ىلع لاوملأا نم ديزم رامثتساو بذلج ةديدج ةيعوأ نع ثحبلا

 اهتماقأ ةددعتم تاودن كلذ عبت ثم ،ةيشمالها ةيندرلأا ةكلملما قاوس¸ م1981 ماع ةيعرشلا ةضراقلما تادنس
 سنوت في تدقعنا تيلا ةيسيسأتلا ةودنلا اهنمو ،ينيداصتقلااو ءاهقفلا نم ديدعلا ةكراشبم ةكبرلا ةلد ةعوممج
 ةيرامثتسلاا قيدانصلل قيفوتلا تيكرش سيسأتل ةيساسلأا ئدابلما تعضو تيلاو ،م1984 برمفون رهش

 ءاشنإ اعابت كلذ دعب لىاوتو )217 ةحفص ،م1998 ،م-د( ،م1987 ماع ةيلالما قارولأل ينملأاو
 .لماعلا لود نم ديدعلا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص نم ديدعلا

 بناولجا ةيملاسلإا رامثتسلاا قودنص ءاشنإ في ىعاري :يملاسإ يرامثتسا قودنص ءاشنإ تابلطتم /3
 )530 ةحفص ،ـه1435 ،ينفلؤلما نم ةعوممج و يقوسدلا( :ةيلاتلا
 تاهلجا لبق نم لمعلا اذه ةلوازبم اله صخرم ةسسؤم وأ ةيملاسإ ةيلام ةسسؤم قودنصلا ريدم نوكي نأ-أ
 .ةمظنلما

 لامعأ كلذ في ابم ةعيرشل� قودنصلا لامعأ مازتلا نم دكأتلا اهتمهم نوكت ةلقتسم ةيعرش ةئيه ينيعت-ب
 .رطاخلما ةرادإو ت�اسلحا ةعباتبم ةقلعتلما قودنصلا

 .قودنصلا لوصأ ح�رأ يرهطت-ج
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 ت�اسلحا ءارج¿ قودنصلا ريدم لبق نم امإ كلذ متي نأ نكيمو ،قودنصلا ىلع ةبجاولا ةاكزلا عفد-د
 دعب مهسفن¸ ةاكزلا عفدب اوموقيل نيرمثتسملل رملأا كرت وأ ،هسفن قودنصلا نم اهمسحو ةيرورضلاو ةمزلالا
 .قودنصلا تادحو نم ةدحو لك في ةبجاولا ةاكزلا رادقم نايب

 .يملاسلإا رامثتسلاا في رذجتلما يقلاخلأا دعبلا ىلع زيكترلا رابتعلاا في ذخأ قودنصلا قيوستب مامتهلاا-ه

 دامتعلا� ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص أشنت :ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص سيسأتب ةصاخ طورش/4
 )421 ةحفص ،2002 ،يليحزلا( :ةيلاتلا تاوطلخاو طورشلا نم ةعوممج ىلع
 .رثكأ وأ ينعم عورشلم ةيداصتقلاا ىودلجا ةسارد ةيملاسلإا ةيلالما ةسسؤلما دادعإ-أ

 .هضارغأ ديدتحو يرامثتسلاا قودنصلا في باتتكلاا ةرشن دادعإ-ب
 .ةيسملاا ةميقلا ةيواستم كوكص وأ ةكراشم مهسأ لىإ قودنصلا لام سأر ميسقت-ج
 عيزوتو ،باتتكلاا ةرشن في ددلمحا عورشلما في هيدل ةعمتsا لاوملأا رامثتس� ةيملاسلإا ةيلالما ةسسؤلما مايق-د
 .كلذل ددلمحا دعولما في قودنصلا ةيفصتو ،ةنيعم تاترف في ح�رلأا

 و للاجوب( :ركذن ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عاونأ مهأ نم :ةيملاسلإا ةيرامثتسلاا قيدانصلا عاونأ/2
 )13 ةحفص ،2013 ،يدياز

 ءارش لىإ نيرمثتسلما تاكاترشا نم ةعمتsا لاوملأا هيجوتب ريدلما موقي اهيفو :ةيملاسلإا مهسلأا قيدانص-أ
 نأ طترشيو ،دئاعلاو ةرطاخلما ثيح نم قودنصلا فادهأ ققتح ةقيرطب اهراتيخ تاكرشلا مهسأ نم ةلس
 :يه بناولجا نم ةعوممج ىلع قودنصلا لمع موقي نأ هنع بتتريو ،احابم تاكرشلا هذه طاشن نوكي

 .حابم اهطاشن ساسأ نوكي تيلا تاكرشلا رايتخا -
 .قودنصلا لخد نم هوبشلما لخدلا داعبتساو باسح -
 .دوقنلا وأ نويدلا نم الهوصأ نوكت ةكرش مهسأ يترشي لاف ،عيبلا ةحص طورشب ديقتلا -
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 ةيلالما تارايلخا لوادت وأ فوشكلما ىلع عيبلا لثم ةزئاج يرغ تايلمع قودنصلا في ريدلما سرايم لاأ -
 ةزاتملما مهسلأا وأ

 لمعل ابسانم �اكم قاوسلأا كلت لعج لىإ ةيلودلا علسلا قاوسأ روطت ىدأ ثيح :علسلا قيدانص-ب
 رامثتسلاا رصتقيو ،ةمظنم ةصروب في قاوسأ اله تيلا ةيساسلأا علسلا يه ةدوصقلما علسلاو ،علسلا قيدانص
 لمعلا علسلا قيدانصل نكيم امك ،لجلآ� اهعيبو دقنل� اهؤارش زويج تيلا كلتو ةحابلما علسلا ىلع اهيف
 .ةيلودلا قاوسلأا في قيبطتلل ةلباق غيصلا كلت لكو ،ةبحارلما وأ لجلآا عيبلا ةغيصب

 قيدانص لمع دمتعيو ،ةزاتمم ةيليوتم تايناكمإ مدقت تيلا دوقعلا نم يرجأتلا دقع :يرجأتلا قيدانص-ج
 قودنصلا لمحتيو ،ةيرايجلإا تاداريلإا نم لخدلا ققحتيو ،ةرجؤلما لوصلأل قودنصلا كلاتما ىلع يرجأتلا

 ةميق تاداريلإا يطغت كيلمتل� ةيهتنلما ةراجلإا ةغيص ىلع ناك نإو ،دوقعلا ءاهتنا دنع لوصلأا نثم ةرطامخ
 .لاماك لصلأا

 تيلا ح�رلأا نم ةدافتسلاا ةيناكمإ ىلع ا§ركف موقت تيلا قيدانصلا كلت ا½¸ فرعتو :ةبحارلما قيدانص-د
 ينب ةقلاعلا سسأتت امك ،لاsا اذه في نيرمثتسلما لاومأ رامثتسا للاخ نم كلذو ،علسلا ةراتج نم ققحتت
 ةصصختلما تاكرشلا ضعب عم دقاعتل� قودنصلا موقيف ،ةلاكولا دقع ساسأ ىلع نيرمثتسلماو قودنصلا ةرادإ

 .ءارشلا رعسو عيبلا رعس ينب قرافلا للاخ نم حبرلا ققحتيو ،عئاضبلا ةراتج في
 لثمتيو ،ةيملاسلإا ةيرامثتسلاا قيدانصلا اهقبطت تيلا ةمالها تايللآا نم ملسّلا دعيُ :ملسّلا قيدانص-ه
 ءارش في باتتكلاا لاومأ مدختست ثيح ،لجلآ� اهعيب ثم ،ملاتسلاا ليجÁ عم ادقن علسلا ءارش في اهطاشن
 .ينبتتكلما ىلع عيبلا نع ةتجانلا ح�رلأا عيزوتو اهعيب ةداعإ ةيغب ةفلتخلما علسلا
 تارامثتسلاا نم ةفلتمخ عاونأ في باتتكلاا لاومأ فظوتُ تيلا قيدانصلا كلت يهو :ةطلتخلمُا قيدانصّلا-و
 تايلõ ةقلعتلما ةيملاسلإا ةيرامثتسلاا قيدانصلا ديدع ركذ نكيم امك ،اهاوسو ،علسلاو ةراجلإا ،مهسلأا لثم
 .كلذ يرغ لىإ امو ،عانصتسلااو ةراجلإاو ةبراضلماك يملاسلإا ليومتلا
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 راتمخ جذونم-REITS ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص ةقيقح .4
 ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص ةيهام1.4

 في رمثتست قيدانص ا½¸ ،"ستير ،تير" رصتخلما اهزمرو ،ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص فرعتُ :اهفيرعت/1
 ليهست لىإ فد§و ،ةيلالما قاوسلأا في ا§ادحو لوادت متيو ،ينلماعتلما روهملج ةحاتم يراقعلا لاsا
 اهفرعت امك ،�يرجÁو �رود لاخد ردت تيلاو مادختسلال ةزهالجاو ةروطلما تاراقعلا عاطق في تارامثتسلاا
 لياجمإ نم % 50 نع لقي لا ام رامثتسا لىإ فد§ رامثتسا ةادأ ":ا½أ ىلع ةيزيلالما ةيلالما قارولأا ةئيه
 مظعم صاخ ضرغ تاذ ةكرش للاخ نم وأ ةرشابلما ةيكللما للاخ نم ءاوس ،يراقعلا عاطقلا في لوصلأا
 اهيف متي ةيرامثتسا ةيعوأ نع ةرابع ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانصف (Malaysia, 2005) ،"ةيقيقح الهوصأ

 ةعوممج و يقوسدلا( ،يراقعلا عاطقلا لوصأ ةرادإو عيبو ءارش في اهمادختسلا نيرمثتسلما نم لاوملأا عيمتج
  ،)531 ةحفص ،ـه1435 ،ينفلؤلما نم

 فيا ةيرامثتسلاا مهظفامح عيونت لجأ نم نيرمثتسملل ةماه صرف يراقعلا قودنصلا رفوي ثيح
 ،اهيرغو ةيراجتلاو ةينكسلا تادحولا لثم لخدلل ةردلما تاراقعلا في رمثتسي وهف ،ةيراقعلا ةيلالما قارولأا
 نم ءزلج اكلام يراقعلا قودنصلا ةدحو كلام دعيو ،ةياغلل فلكم اهيف رشابلما رامثتسلاا نوكي تيلاو
 ىلع هعيزوت متيو ،اهعيب وأ اهيرجÁ نم تاراقعلا هذه لخد جتنيو ،قودنصلا اهريدي تيلا تاراقعلا ةعوممج
 وأ ةعزوم ح�رأ لكش في دئاوع ىلع قودنصلا في رمثتسلما لصيح اذكهو ،يرود لكشب تادحولا ةلحم
 ,Dusuki) .ا� رمثتسلما ةيلالما قارولأا راعسأ يرغت وأ نستح نع ةتجانلا ح�رلأا يأ ةيلاسمأر بساكم

2008, p. 77)  

 في يراقعلا قودنصلل ةيساسلأا فئاظولا لثمتت :ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانصلل ةيساسلأا فئاظولا /2
 ئدابمو فادهأ مسري دقع ينفرطلا ينب ةقلاعلا مكتحو ،قودنصلا ةرادإو تادحولا يكلام ينب ةطاسولا
 في قيدانصلا هذه ةراد¿ موقي امك ،ةدحولا كلامو قودنصلا ةرادإ نم لك تايلوؤسمو قوقحو قودنصلا
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 ريدم ا� موقي تيلا ةيساسلأا راودلأا ينب نمو ،ةمظنلما ةهلجا لبق نم اله صخرم ةصصختم ةكرش ةداعلا
 قودنصلا ءايصوأ سلs تايصوت يمدقتو قودنصلل ةماعلا ةيجيتاترسلاا عضو يراقعلا رامثتسلاا قودنص
 مزلي امك ،قودنصلا يكلام لحاصم نامضب قلعتت تاسايس وأ تارامثتسلاا ةيفصت وأ كلتم تايلمع لوح
 ،هتادحو يلماح لحاصم ةياحمو قودنصلا لوصأ ظفح في هرود لثمتي ايصو يراقعلا قودنصلل نوكي نأ
 ،قودنصلا فادهأ عم هلامعأ قفاوت نامضل ،قودنصلا ريدم ءادأ ةبقارمو رمتسلما فارشلإ� يصولا موقيو
 تاراقع ةرادإ تامدخ مدقي ثيح ،يراقعلا قودنصلا حانج في ءاكرشلا زربأ دحأ تاراقعلا ريدم لثيمو
 تلاجسلا ىلع ظافلحاو ،تاينازيلما دادعإو قودنصلا لوصأ ةبقارمو ةرادإ كلذكو ،موسر لباقم قودنصلا
  .(Dusuki, 2008) .ءارشلاو عيبلا تارارق نأشب ةروشلما يمدقتو ،تاراقعلل ةيلالما

 فلتتخ ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا نم ةديدع عاونأ دجوت :ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا عاونأ /3
 امك اهفينصت نكيم ثيح ،دلب لك في ةيلالما قاوسلأل ةمظنلما تائيلها نم ةرداصلا صوصنلا فلاتخ�
 :يلي امك يدوعسلا ليالما قوسلا ةئيله يراقعلا رامثتسلاا قيدانص ةحئلا نم )06( ةدالما هيلع تصن
)cma، 1427ـه( 

 :ةيلاتلا ضارغلأل اقفو لمعتو :لفقلما عونلا نم ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا-أ

 وأ ،ةينكس ضارأ لىإ اهميسقتو اهريوطت ثم ماخ ضرأ كلمتب كلذ نوكيو :عيبلا ثم ليولأا ريوطتلا -
 .قودنصلا ءا½إو اهعيب ثم نمو ،ةيراتج

 تادحو ءاشنإ لجأ نم ةروطم وأ ماخ ضرأ كلمتب كلذ نوكيو :عيبلا ثم يئاشنلإا ريوطتلا -
 .قودنصلا ءا½إو اهعيب ثم نمو ،اهيلع ةيراتج وأ ةينكس

 .قودنصلا ءا½إو عيبلا ثم نمو ةددمح ةينمز ةدلم يرجأتلا فد� يئاشنلإا وأ ليولأا ريوطتلا -

 رفاوت دعب ةدالما هذه نم )أ( ةرقفلا في ركذ ام يرغ قيدانصلا نم ىرخأ ضارغأ وأ عاونأ ءاشنإ زويج-ب



 

 ةعJرشلا عم ةقفاوتلما ةEراقعلا رامث3سلاا قيدانص ةلاح-ةيملاسلإا ةيلالما +8 رامث3سلاا طباوض

 REITS ةيملاسلاا
 

 
	 23	

 .تابلطتمو طورش نم ةئيلها هارت ام

 :REITS ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا 2.4

 لاsا في ةيرامثتسا قيدانص نع ةرابع ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص نكيم :اهفيرعت/1
 تارامثتسلاا ليهست لىإ فد§و ،ةيلالما قاوسلأا في ا§ادحو لوادت متيو ،ينلماعتلما روهملج ةحاتم يراقعلا

 ا§ايلمع فلتمخ عضتخو ،�يرجÁو �رود لاخد ردت تيلاو ،مادختسلال ةزهالجاو ةروطلما تاراقعلا عاطق في
 يرامثتسلاا لاsا في ةيملاسلإا ةعيرشلا طباوضب مازتللاا لىإ فد§ تيلاو ،اله ةنوكلما ةيعرشلا تائيلها ةباقرل
 ةيديلقتلا ا§ايرظن عم ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا كترشتو ،اصوصخ ةيراقعلا ةطشنلأاو
 ،ةغمدلا موسرو ،تاكرشلا ماظنل لثامم بييرض ماظن ينعونلا ىلع قبطني نيأ ةيبيرضلا ةلماعلما سفن في
 نوكي نأك ،تابلطتلما ثيح نم ينعونلل ةيسيئرلا لكايلها هباشتت امك ،ةيراقعلا ح�رلأا ىلع بئارضلاو
 قيدانصلا ديزتو ،يميظنتلا راطلإا نع لاًضف ،امييقتو ،�راقع اريدمو ،هتراد¿ موقت ةكرشو ،ايصو قودنصلل
 .ةيعرشلا تابلطتلما عم قفاوتلا بوجوب ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا ةيرامثتسلاا

 ةيهيجوتلا ئدابلما دعت :REITS ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا صئاصخ/2
 م2005 ةنس في ةيزيلالما ةيلالما قارولأا ةئيه ا§رشن تيلا ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلل
 ،�زيلام في يملاسلإا لالما سأر قوس هيلإ لصو يذلا روطتلا ىدم لىإ يرشتو ،لماعلا في اهعون نم لىولأا

 .يلماعلا يملاسلإا لالما سأر قوس في تاجتنلما عيونتو ةد�ز ا½أش نم تيلا تاردابلما زبري امك

 ىدمو تايلمعلا ةبقارم نع ةلوؤسم ةيعرش ةئيه دوجو في قيدانصلا هذله مهلما بنالجا لثمتيو
 ليوتمو ،عئادولاو تارامثتسلا� ةقلعتلما ةيعرشلا طباوضلا لمشتو ،ةيملاسلإا ةعيرشلا طباوض عم اهقفاوت
 ،رايجلإا تاداريإو ،تاراقعلا عيبو ءارشلا تارارق لىإ ةفاضلإ� ،ةيملاسلإا ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا

 صئاصلخا رهظتو ،ةعيرشلا ئدابم قفو قودنصلا لاومأ ةرادإ نمضت تيلا ةباقرلاو فارشلإ� ةئيلها موقت امك
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 ةئيه تارارق بسح ةيزيلالما قاوسلأا في ةقبطلما ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصل ةيساسلأا

 )ـه1435 ،ينفلؤلما نم ةعوممج و يقوسدلا( )Malaysia، 2005( :في ةيزيلالما ةيلالما قارولأا

 نمف ،قودنصلا في نيرمثتسلما لخدل سيئرلا قفدتلا وه يرجأتلا نأ ابم :ةزئالجا يرغ يرجأتلا ةطشنأ -
 قارولأا ةئيله يعرشلا يراشتسلاا سلsا ردصأ ،ددصلا اذه فيو ،هرداصم ةيعورشم نم دكأتلا مهلما
 ،�رلا ىلع ةمئاقلا ةيلالما تامدلخا ةطشنلأا هذه مضتو ،اًعرش ةزئالجا يرغ يرجأتلا ةطشن¸ ةمئاق ةيلالما
 عم قفاوتت لا تيلا ةيهيفترلا ةطشنلأاو ،يديلقتلا ينمأتلاو ،ةمرمح تاجتنم عيب وأ عينصتو ،رامقلاو
 يرغ ةيلالما قارولأاو مهسلأا لوادت وأ ةرسمسلاو ،غبتلا ىلع ةمئاقلا تاجتنلما عيبو عينصتو ،ةعيرشلا
 .ةيحايسلا تاعجتنلماو قدانفلاو ،ةعيرشلا عم ةقفاوتلما

 يسيئرلا طاشنلا نوكي ثيح ،ةطلتمخ ةطشن¸ رجأتسلما موقي دق :ةطلتمخ ةطشن´ موقي نلم يرجأتلا -
 قفاوت ىدم مييقت يعرشلا راشتسملل بيج ةلالحا هذه في ،ةمرمح ىرخأ لامع¸ موقي نكلو اًحابم
 20 % ةمرلمحا ةطشنلأا نم تيأتلما رايجلإا ىدعتي لاأ طترشي ةداعلا فيو ،ةقدب ةعيرشلا عم طاشنلا
 .)ةيلام ةنس رخآ ت�ايب ساسأ ىلع( قودنصلل لياجملإا نارودلا لدعم نم

 باسلح ةلوبقلما بيلاسلأا ضعب مادختسا نكيم :ةمرلمحا ةطشنلأا نم رايجلإا ةبسن باستحا ةقيرط -
 مادختسا تاينقتلا هذه لمشتو ،ةطلتخلما رجأتسلما ةطشنأ لياجمإ لىإ ةمرلمحا ةطشنلأا نم رايجلإا ةبسن
 يعرشلا راشتسلما لبق نم ةبسانم دعت تيلا قرطلا نم اهيرغو ،ةمدلخا تاعاسو ،ةحاسلما لثم سيياقم
 نم تيأتلما رايجلإا نإف ،لاثلما ليبس ىلع يراتج زكرم دوجو ةلاح يفف ،صالخا مهداهتجا بسح
 طاشنلا اذله ةمدختسلما ةحاسلما ةبسن للاخ نم هباستحا نكيم لوحكلا عيب لثم ةمرلمحا ةطشنلأا
 ،عبرم ترم فلاآ 10ـب ردقت ةيلكلا ةحاسلما تناك اذإ لاثلما ليبس ىلعف ،ةيلكلا ةحاسلما لياجمإ نم
 ةبسنلا هذ�و ،%10 ةبسنلا نوكت اهدنع ،عبرم ترم فلأ ةمرلمحا ةطشنلأا في ةمدختسلما ةحاسلماو
 .20 % نم لقأ ةبسنلا نأ ابم هب احومسم رايجلإا نوكي
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 نيرجأتسلما عيجم اهيف سرايم تيلا ةرجأتسلما تاراقعلا ءارشب قودنصلل حمسي لا :تاراقعلا كلتم -
 رثؤي نل تاراقعلا هذه ءارش نع جتانلا رايجلإا ناك نإو تىح ةدعاقلا هذه قبطنتو ،ةمرمح ةطشنأ
 .20 % فقسب ةددلمحاو ،لكك قودنصلل مرلمحا لخدلا ةبسن ىلع ظوحلم لكشب

 ةطلتخلما رايجلإا تاداريإ ىلع 20 % ـلا فقس قيبطت يرورضلا نم سيل :ديدج رجأتسلم يرجأتلا -
 ةيناكمإ مدع وه ببسلاو ،امرمح اهضعب نوكي دق ةعونتم ةطشنأ هل ،ديدج رجأتسلم يرجأتلا ةلاح في
 في كراشي ديدلجا رجأتسلما نأ قودنصلا ريدم نقيت اذإ امأ ،ةمرلمحا ةطشنلأا نم رايجلإا ةصح ةفرعم
 زويج لا ،لاثلما ليبس ىلعو ،هرجؤي نأ يملاسلإا يراقعلا قودنصلا ريدلم زويج لا هنإف ،ةمرمح ةطشنأ
 .قودنصلا نم راقع راجئتسلا مدقت يليل ىهلم لغشم يرجÁ قودنصلا ريدلم

 رامثتسلاا قيدانص ىلع بيج :قودنصلا ليوتمو عئادوو تارامثتسا في ةمدختسلما تاودلأا -
 ئدابم عم ةقفاوتم ليومتلاو ،عاديلإاو ،رامثتسلاا تاودأ عيجم نأ نم دكأتلا ةيملاسلإا ةيراقعلا
 مدع قودنصلا ريدم ىلع متحتي تاراقعلا ءارش ليوتم ةيلمع في لاثمف ،ةيملاسلإا ةعيرشلا طباوضو
 .ةيوبر ضورق مادختسا

 ةئيه مزلت ثيح ،�زيلام في ةعبتلما تاسراملما للاخ نم ينمأتلا حيضوت نكيم :ةينيمأتلا ةيطغتلا -
 غيصب ةيراقعلا ا§اكلتمم ىلع ينمأتل� ىلع ةيملاسلإا ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص ةيزيلالما ةيلالما قارولأا

 ينمأتلا فيظوتب حمسي ةينيمأتلا ةيطغتلا يرفوت نع نيواعتلا ينمأتلا زجع تلااح في كلذ عمو ،ةيعرش
 .يديلقتلا

 وأ ةلجلآا دوقعلا في ةكراشلما ةيملاسلإا ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانصل حمسي :رطاخلما ةرادإ ·اضق -
 ةيلالما تاسسؤلما نوكت ذئدنعو ،رطاخلما ةرادلإ ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلما عم لماعتلاو ،تلامعلا ءارش
 ،)هدعوب ءافول� دحاو فرط دهعتي ثيح دحاو بناج نم دعو( دعولا موهفم بجوبم ةمزلم ةيملاسلإا
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 يملاسلإا يراقعلا رامثتسلاا قودنص ماق اذإ كلذ عمو ،دعول� ردابي يذلا فرطلا وه مزللما فرطلاو
 ةقيرطل� تلامعلا ءارش وأ ةلجلآا دوقعلا في ةكراشلم� هل حمسي هنإف ،ةيديلقت ةيلام تاسسؤم عم تاقفصب
 .ةيديلقتلا

 ينب ةلجسلما قورفلا مهأ حيضوت نكيم :ةيملاسلإاو ةيديلقتلا يراقعلا رامثتسلاا قيدانص ينب ةنراقم/3
 :لياتلا لودلجا للاخ نم ةيملاسلإا ا§يرظنو ةيديلقتلا يراقعلا رامثتسلاا قيدانص

 

 )ةيملاسلإاو ةيديلقتلا يراقعلا رامثتسلاا قيدانص ينب ةنراقم :1 لودلجا

 يراقعلا رامثتسلاا قيدانص 

 ةيديلقتلا
     2 ةيملاسلإا يراقعلا رامثتسلاا قيدانص

 راشتسم /ةیعرش ةئیھ دوجو
 يعرش

 ةئیھل ةجاح كانھ سیل
 نوراشتسم وأ ةیعرش
 نویعرش

 ةیعرش ةئیھ نییعت يراقعلا قودنصلا ىلع بجی
 طاشن قفاوت ىلع ةقداصملل يعرش راشتسم وأ
 ةیعرشلا طباوضلا عم قودنصلا

 اھب موقی يتلا ةطشنلأا
 نورجأتسملا

 طقف اعرش ةحابملا ةطشنلأا ةدیقم ریغ

 /تاراقعلا ىلع نیمأتلا
 تاكلتمملا

 تاكرش ىدل يدیلقت نیمأت
 يصولا نم ةزاجملا نیمأتلا

 ينواعت نیمأت ریفوت نع لاوؤسم ریدملا نوكی
 يدیلقتلا نیمأتلا ىلإ ءوجللا لبق

 ةعیرشلا عم قفاوتم نیمأتلا نوكی نأ بجی دویق لاب لیومتلا
 ةیملاسلإا

 :ردصلما
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 2022و 2016 ينب يزيلالما ليالما قوسلا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رادصإ روطت 3.4

 يراقعلا رامثتسلاا قيدانص اهنيب نمو ،ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رادصإ روطتل رصنعلا اذه في ضرعتن
 ةينمزلا ةترفلا للاخ ،يزيلالما ليالما قوسلا ىوتسم ىلع كلذو ،Reits ةيملاسلإا ةعيرشلا عم ةقفاوتلما
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 قارولأا ةئيله ةيونسلا ريراقتلا نم ةجرختسلما تايطعلما بسح كلذو 2022 ةياغ لىإ 2015 نم ةدتملما
 .ةيزيلالما ةيلالما

 ةيلالما ئدابم مادختسا في ةيزيلالما ةبرجتلا برتعت :·زيلام في يملاسلإا لالما سأر قوس روطت لماوع /1
 ةدئارلا لودلا نم اهرابتع� ،يلماعلا ىوتسلما ىلع اهعون نم ةديرف ةيلالما قوسلا تلاماعت طبضل ةيملاسلإا

 ليالما ماظنلا عم ايشاتم-�زيلام تروّط ثيح ،يمدتسم يداصتقا ونم قيقتحو ،ليالما رارقتسلاا زيزعت في
 ،يلفاكتلا ينمأتلا ةعانصو ،ةيملاسإ ةيفرصم ةعانص نمضتي ،لاماش ايملاسإ ايلام اماظن-يديلقتلا
 ماظنلا اذه معّدتو ،يملاسإ لاسمأر قوسو ،يملاسإ يدقن قوسو ،ةصصختم ةيملاسإ ةيلام تاسسؤمو
 عفدلل مظنو ،يعرشو نيوناق راط¿ ززعم ،ةباقرلاو ميظنتلل يوق راطإ في ةلثمتم ،ةبلص سسأ تاذ ةيتتح ةينبب
 .ةعانصلا هذله ةمعادلا تاءافكلاو تابرلخا نم ةعومs رمتسم ريوطت عم ،ةيوستلاو
 ،ةيملاسلإا ةيلالما روطتل ةمعاد ةيتتح ةينب ةباثبم �زيلام في ةيباقرلاو ةيميظنتلاو ةينوناقلا سسلأا برتعت ثيح
 لمعلا زييج نوناق لوأك ،م1983 ليربأ 07 خيراتب ةيملاسلإا فراصلما نوناق رادصإ للاخ نم ةيادبلاو
 تابجاوو ةيلالما تاجايتحلااو ،ةيملاسلإا كونبلل صيخاترلا حنم طورش نمضتيو ،�زيلام في يملاسلإا فيرصلما
 تايحلاصو ،ةيراجتلا لامعلأا ىلع ةضورفلما دويقلاو ،ةيكللما ةلأسمو ،ا§رادإو اهتبقارمو ةيملاسلإا كونبلا
 نوناق ليكشت دعب نيوناقلا راطلإا معدتو )92 ةحفص ،2015 ،شيروب و قداصلا( ،ةباقرلاو فارشلإا
 عاطقك ،يملاسلإا ليالما ماظنلا في لفاكتلا ةعانصل نيوناقلا يرطأتلا نامض فد� م1984 ماع لفاكتلا

 امك  )Tacaful Malysia، 2023 ،م-د( ،)اراجين( يزكرلما كنبلا نم ةرشابم ةيباقر ةطلسل عضاخ
 يسيئر ططمخ هرابتع� ،م2007 يرمتبس 28 في )CMSA( ةيلالما تامدلخاو قاوسلأا نوناق ءاشنإ تم
 .دحوم صيخرت ماظن ءاشنإو ةلجلآا دوقعلاو ةيلالما قارولأا تاعيرشت ديحوت لىإ فدهيو ،لالما قاوسأ ميظنتل
 )93 ةحفص ،2015 ،شيروب و قداصلا(
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 م1959 ماع ئشنأ ثيح ،يزيلالما يزكرلما فرصلما رودب �زيلام اراجين كنب موقي يميظنتلا بنالجا فيو
 ةلظم تتح لمعي كنبلا حبصأ ثم ،م1958 ةنسل �زيلام في يزكرلما فرصملل ماعلا نوناقلا ءاطغ تتح
 ةعوممج و يقوسدلا( ،م2009 ةنس في لوعفلما يراس حبصأ يذلا يزيلالما يزكرلما فرصملل ماعلا نوناقلا
 يزيلالما يزكرلما كنبلا تايلوؤسمو راودأ تعسوتو تروطت ثيح )718 ةحفص ،ـه1435 ،ينفلؤلما نم
 هرودب متهي امك ،تاعوفدلما ماظنو ليالما رارقتسلااو يدقنلا رارقتسلاا في لثمتت روامح ثلاث ىلع زكتترل
 تايحلاص كنبلل دنسأو ،يزيلالما ليالما ماظنلا ريوطتو تاسسؤلما ءانبو ةيداصتقلاا ةرادلإا للاخ نم يومنتلا
 ةنسل يزكرلما فرصلما نوناق راطإ في تايحلاصلا هذه تعضو دقو ،هفادهأ قيقتح نم هنكتم ةلماش ةينوناق

 فد� ،نيطولا يعرشلا يراشتسلاا سلجملل ةعسوم تايحلاص حنمركذن هدونب ينب نمو ،م2009
 .ةيملاسلإا ةيلالما تاعيرشتلا في ماجسنلاا نم ردق بركأ قيقتح
 :نم فلأتي :يزيلالما يملاسلإا لالما سأر قوس ةبيكرت /2

 ةليوط ةيمنتلا عيراشمو ةيتحتلا ةينبلا عيراشم ليومتل لاوملأا عجم متي اهيفو :نيدّلا ىلع موقت قاوسأ-أ
 .ةصالخا يملاسلإا نيدلا تادنس رادصإ للاخ نم لجلأا

 ت�اتتكلاا في ةيرامثتسلاا ةيملاسلإا تاسسؤلما كراشت نيأ :لالما سأر في ةكراشلما ىلع موقت قاوسأ-ب
 .اهعيسوتو تاكرشلل ةيراجتلا لامعلأا ليومتل مزلالا لالما سأر حيتت تيلا

 ضرغب ةيلالما قارولأا ةئيه نوناق بجوبم م1993 سرام 01 في ةيزيلالما ةيلالما قارولأا ةئيه تسسÁ امك
 ،ةسفانلماو راكتبلاا ىلع ةرداق ةيلام قوسل رمتسلما ريوطتلاو ،ةفافشو ةلاعفو ةلداع ةيلام قاوسأ ىلع ظافلحا
 قاوسلأا تاكرش ةطشنأ ىلع ةبقارلماو فارشلإا :ركذن ةيزيلالما ةيلالما قارولأا ةئيله ةيميظنتلا فئاظولا ينب نمو
 ةجردلما يرغ تاكرشلل باتتكلاا تارشن ليجست ةطلسو ،يزكرلما عاديلإاو ظفلحاو ،ةصاقلماو ،ةمظنلما ةيلالما

 ةلوقعلما يربادتلا ذاتخا اهنيب نمو ،ةيلبقتسلما دوقعلاو ةيلالما قارولأ� ةقلعتلما لئاسلما ةفاك ميظنتو ،ةصروبلا في



 

 ةعJرشلا عم ةقفاوتلما ةEراقعلا رامث3سلاا قيدانص ةلاح-ةيملاسلإا ةيلالما +8 رامث3سلاا طباوض

 REITS ةيملاسلاا
 

 
	 29	

 و يقوسدلا( .مله ةياملحا يرفوت للاخ نم ةيلبقتسلما دوقعلاو ةيلالما قارولأا قاوسأ في نيرمثتسلما ةقث بسكل
 )724 ةحفص ،ـه1435 ،ينفلؤلما نم ةعوممج

 تايطعم نم اقلاطنا :2022و 2016 ينب ·زيلام في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص روطت ليلتح /3
 قيدانصب ةقلعتلما ماقرلأا جرختسن 2022و 2016 ينب ةيزيلالما ةيلالما قارولأا ةئيله ةيونسلا ريراقتلا
 ةيراقعلا رامثتسلاا قيدانص اهنمض نمو يديلقتلاو يملاسلإا اهيقش في �زيلام في ةئشانلا رامثتسلاا
 :ةيملاسلإا ةعيرشلا عم ةقفاوتلماو ةيديلقتلا
  2019-2018 ينب ةيزيلالما قوسلا في AUM يملاسلإا رامثتسلاا قيدانص روطت :)2( مقر لودلجا
 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 تاونسلا         
 رامثتسلاا قيدانص ددع
 ةيملاسلإا

98 113 129 181 240 273 286 

 رامثتسلاا قيدانص مجح
 تغنير نويلب( ةيملاسلاا
 )يزيلام

149.64 172.16 158.83 180.52 216.8 224.8 205.86 

 قيدانص عوممج
  رامثتسلاا

627 644 744 823 696 740 759 

 قيدانص مجح لياجمإ
 تغنير نويلب(رامثتسلاا
 )يزيلام

696.23 776.23 743.58 823.19 905.46 951.05 906.46 

 قيدانصلا )%( ةبسن
 ةيملاسلإا

%21.49  22.18% 21.36% 21.93% 23.94% 23.64% 22.71% 

 :طبارلا برع ةيزيلالما ةيلالما قارولأا ةئيله ةيونسلا ريراقتلا نم جرختسم :ردصلما
Securities Commission Malaysia, Annual Reports: 2016-2022, Kuala Lumpur, 

http://www.sc.com.my 
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 :لودلجا تايطعم ليلتح

 98 مقر م2016 ةنس يزيلالما ليالما قوسلا في AUM ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص دادعت غلب
                ردقت ةبسنبو ،يزيلام تيجنير نويلب 149.64 هردق ليام مجبح ،يملاسإ يرامثتسا قودنص
 696.23 لداعت ةيلام ةميقب 627 اهددع غلابلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا عوممج نم % 21.49  ـب

 لىإ لصيل م2017 ةنس ةيا½ في AUM ةيملاسلإا قيدانصلا ددع عفتراو ،يزيلام تيجنير نويلب
 ةبسنب ،يزيلام تيجنير نويلب 172.16 هردق ليام مجبح ،يملاسإ يرامثتسا قودنص 113

 ةيلام ةميقب قودنص 644 ـب ةردقلما ةيزيلالما قوسلا في ةيرامثتسلاا قيدانصلا دادعت نم % 22.18

 AUM ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص دادعت غلب ينح في ،يزيلام تيجنير نويلب 776.23 لداعت
 هردق ليام مجبح ،يملاسإ يرامثتسا قودنص 159 مقر م2018 ةنس يزيلالما ليالما قوسلا في

 غلابلا ةيرامثتسلاا قيدانصلا عوممج نم %21.36 ـب ردقت ةبسنبو ،يزيلام تيجنير نويلب 158.83
 ةيملاسلإا قيدانصلا ددع عفتراو ،يزيلام تيجنير نويلب 743.58 لداعت ةيلام ةميقب 744 اهددع

AUM هردق ليام مجبح ،يملاسإ يرامثتسا قودنص 181 لىإ لصيل م2019 ةنس ةيا½ في 

 ةيزيلالما قوسلا في ةيرامثتسلاا قيدانصلا دادعت نم %21.93 ةبسنب ،يزيلام تيجنير نويلب 180.52
 دادعت عافترا رمتساو ،يزيلام تيجنير نويلب 823.19 لداعت ةيلام ةميقب قودنص 823 ـب ةردقلما

 نويلب 216.8 رادقبم قودنص 240 دودح لىإ لصيل 2020 ةنس في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص

 رادقبم قودنص 696 ـب ردقلما ةيرامثتسلاا قيدانصلا عوممج نم % 23.94  ةبسنب ،يزيلام تيجنير
 �زيلام في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص دادعت غلب 2021 ةنس فيو ،يزيلام تيجنير نويلب 905.46

 لياجمإ نم % 23.64 ـب ردقت ةيوئم ةبسنبو ،يزيلام تيجنير نويلب 224.8 رادقبم قودنص 273

 ةنس في ايرخأو ،يزيلام تيجنير نويلب 951.05 هردق غلببم 740ـب ةردقلما ةيرامثتسلاا قيدانصلا
 بيسن ضافنخا ليجست عم 759 رادقم ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيرامثتسلاا قيدانصلا ددع غلب م2022
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 غلب امك ،�وروك ةحئاج فورظ ببسب ،يزيلام تيجنير نويلب 205.86 ـب ردقلما لياجملإا مجلحا في
 وهو ،يزيلام تيجنير نويلب 906.46 غلابلا رادقلما في ضافنخا عم 759 ةيرامثتسلاا قيدانصلا دادعت
 ةلضفم ةهجو لكشت تحضأ تيلا ،�زيلام في ةيملاسلإا ةيلالما قيدانصلل لصاوتلما ومنلا رسفي ام
 .قيدانصلا هذه في نيرمثتسملل

 :ةتماخ .5
 راشتن� اقيثو اطابترا طبتري عاطقلا اذله ةيلاثلما ةروصلا نأ ةيلالما تاعانصلا في لماعتلا عقاو تبثأ دقل

 تامزلأا اهتفلخ تيلا جئاتنلا نأو اصوصخ ،ةرطاخلما مساقتو تاكراشلما ىلع ةينبلما ةيلالما تاودلأ� لماعتلا
 ةوجفلا ةعقر عسوت في تباثلا دئاعلاو نيدلا ىلع ةمئاقلا ليومتلا تاجتنم ببست لىإ يرشت ةقباسلا ةيلالما
 مدع في اببس ناك يذلاو ،يهمولا داصتقلا� فرعي ام راشتناو ،يقيقلحا داصتقلااو ليالما داصتقلاا ينب
 عجار ةيلماعلا ةحاسلا ىلع ةيملاسلإا ةيلالما زورب ناك كلذل ،قاوسلأا نم ديدعلا في لصالحا رارقتسلاا
 نم ،ةديدع تايلآ برع رامثتسلال اهليوتم في اصوصخ ،تاكراشلما ىلع ةينبلما ا§اجتنم لىإ لىولأا ةجردل�
 عجشتو ،تاورثلل لداعلا عيزوتلل سسؤت تيلاو ،ةعيرشلا دصاقم عم ةقفاوتلما ةيرامثتسلاا قيدانصلا كلت اهزربأ
 ةطشنلأاو تارماقلماو يوبرلا لماعتلا نع اديعب ةيراجتلا تلاماعلماو ةيقيقلحا تلادابلماو ةيجاتنلاا ةطشنلأا
 :ركذن ثحبلا جئاتن ينب نمو ،ةيقلاخلأا يرغو ةمرلمحا
 رصانعلا نم ةعوممج للاخ نم يديلقتلا هموهفم نع ةيملاسلإا ةعيرشلا ءوض في رامثتسلاا موهفم زيمتي .1

 ،ةيملاسلإا ةديقعلا بناوبج ةقلعتلما طباوضلا كلت صوصلخ� اهنمو ،يملاسلإا عيرشتلا طباوضب ةطبترلما
 بسكل� كلذكو ،يومنتلا دعبل� ةطبترم طباوضو ،نيرمثتسملل يقلاخلأا بنالجا صتخ طباوضو
 يرغو مرغل� منغل� اهنع برعلماو ،ةيملاسلإا ةيلالما في ا� حومسلما ةرطاخلما دودح صتخ طباوضو ،دهلج�
 .كلذ
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 للاخ نم ،ةيرامثتسلاا عيراشلما ىلع دصاقلما ةاعارمو ةيقلاخلأا ميقلا ةيملاسلإا ةيلالما طباوض ززعت .2
 تلادابلماو ،عمتsا م§ تيلا ةيجاتنلإا ةطشنلأا في رامثتسلاا عيجشتو ،دسافلما ءردو لحاصلما بلج
 .ةميقلا ديلوت في ةهماسلما كلذكو ،يقيقلحا داصتقلا� ةطبترلما ةيراجتلا تلاماعلماو ةيقيقلحا

 تاطاشنلا لامج في لاوملأا فيظوت ا½وكب ةيملاسلإا ةعيرشلا روظنم في ةيرامثتسلاا ةطشنلأا دعت .3
 دئاع ىلع لوصلحاو اهتيمنت ةيغب كلذو ،يرامثتسلاا طاشنلل ةيعرشلا طباوضلا ءوض فيو ،ةحابلما
  .ةيملاسلإا ةعيرشلا نم ةدمتسلما دصاقلما قيقتحو اهيلع

 ةيوازلا رجح ءاهقفلا عاجمإو ةفرشلما ةنسلاو يمركلا نآرقلا نم ةدمتسلما ةيملاسلإا ةعيرشلا ميلاعت دعت .4
 .ةيملاسلإا ةيلالما طباوض ديدتح في ساسلأا وأ

 ةيكللما لوصأ نأ ىلع صنت تيلاو ،فلاختسلاا ةيرظن نم ةيلمعلا اهتفسلف ةيملاسلإا ةيلالما دمتست .5
 لاملل رشبلا ةيكلمف ثم نمو ،ضرلأا هذه في الله نم فلختسم وهف ناسنلإا امأ ،قلالخا لىإ دوعت
 عضيخ لاوملأا هذه في فرصتلا ةيرح لعيج ام وهو ،فلاختسلا� ةبستكم اهنكلو ةليصأ تسيل
 .رشبلا لك ا� عافتنلاا قح في كراشتي تيلا دراولما ىلع اظافح ،ةيعرشلا دودحلل

 نأ نكيم رطاخلما مساقت ىلع نيبلماو ،ةدئافلا نم ليالخا ليالما ماظنلا نأ ىلع ةعيرشلا دصاقم لدت .6
 .يديلقتلا ماظنلل ليدب لضفأ نوكي

 ،اذه اننمز في ةيلالما تاودلأا مهأ ينب نم ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلاو ةيرامثتسلاا قيدانصلا دعت .7
 يرفوت في ةلاعفلا اهتهماسلم ارظن ،يقيقلحاو ليالما داصتقلاا ينب نزاوتلا قيقتح يربك لكشب معدت تيلاو
 .ةيرامثتسلاا عيراشملل مزلالا ليومتلا

 نم ةيملاسلإا ةعيرشلا طباوضب ةيراقعلا ةيرامثتسلاا قيدانصلاو ةيرامثتسلاا قيدانصلا ةطاحإ نإ .8
  .قاوسلأا في ةرطاخلما بناوج ضعب نم طوحتلل ةماه رداصم فيضي نأ هنأش

 مازتللاا بناج لىإ ،ماع لكشب قاوسلأا ةءافك نم رامثتسلاا طباوضب مازتللااو يعرشلا مازتللاا ززعي .9
 .ةيعامتجلاا ةيلوؤسلما بناوجو يومنتلا اهدعبو عيراشلما ةيبحرب

 :لوح اهلممج في صنتف ةلخادلما هذه ماتخ في ةحترقلما تايصوتلا امأ
 ةفدالها دصاقلما بناج لىإ ةيعرشلا طباوضل� ةيرامثتسلاا عيراشلما مازتلا زيزعت ىلع لمعلا ةرورض .1

 .ةيعامتجلاا ةيلوؤسلما بناوجو يومنتلا اهدعبو عيراشلما ةيبحر قيقتح لىإ
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 ةيلالما روظنم نم ةيرامثتسلاا ةطشنلأل ةلماشو ةدحوم طباوض رارقإ ىلع لمعلا ةرورض حترقن امك .2
 نع اديعب ةيملاسلإا ةيلالما ومنب حمستو ،ةدمتعلما ةباقرلا تائيله اعجرم نوكت ،ةيملاسلإا
 .ةجمانلا تافلاتخلاا

 اهطبرو ةيرامثتسلاا ةطشنلأا ريوطت تلاامج صتخ تيلا ثابحلأا نم ديزلما دادعإ ةرورض حترقن امك .3
 ليالما قوسلا تايجاح ةيبلتل اهئدابمو ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحأ عم ةقفاوتلما ليالما ناملأا تاكبشب
 .اهيف ليالما رارقتسلاا بناوج معدو ،يملاسلإا
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 ةعابطلل ملاسلا راد :م-د .قيبطتلاو ةيرظنلا ينب ةيملاسلإا كونبلا في رامثتسلاا قيدانص .)1981( .،ةباود دممح فرشأ

 .رشنلاو
 ،تاسراملماو ئدابلما-يملاسلإا ليالما ماظنلا .)ـه1435( .ينفلؤلما نم ةعوممج ينفلؤلما نم ةعوممج و ،يقوسدلا

 تاساردل كباس يسرك رشنلاو ةجمترلا ،ثحبلا يسارك جم~رب ،ISRA ةيعرشلا ثوحبلل ةيلماعلا ةييمداكلأا
 ةيبرعلا ةكلملما ،ض�رلا ،ةيملاسلإا دوعس لآ نب دممح ماملإا ةعماج .)1 دل�ا( ةيملاسلإا ةيلالما قاوسلأا
 .ةيدوعسلا
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 ءابنلأا ةلاكو .رامثتسلاا قيدانص في رامثتسلال كليلد .)1996( .،)~وك( ةيتيوكلا ءابنلأا ةلاكول يداصتقلاا مسقلا
 .)~وك( ةيتيوكلا

 .رصم :ةرهاقلا .]رلا نم بيهترلا .)2007( .نلاسر ديعس نب دممح الله دبع بي
 رصم ةيروهجم ،ةيردنكسلإا .)1 دل�ا( ةيملاسلإا ةعيرشلا في لاوملأا رامثتسا .)2009( .ميهاربإ عيمسلا دبع ينسح

 .ثيدلحا يعمالجا بتكلم :ةيبرعلا
 .بيرعلا ركفلا راد :رصم ،ةرهاقلا .ةيداصتقلاا ةعوسولما .)1991( .رمع ينسح
 ةيندرلأا ةكلملما ،نامع .)1 دل�ا( ةيملاسلإا كونبلا في ةيداصتقلاا ىودلجا تاسارد .)1996( .ميظعلا دبع يدحم

 .يملاسلإا ركفلل يلماعلا دهعلما :ةيشمالها
 .رشنلاو ةعابطلل يروزايلا راد :ندرلأا ،نامع .يرامثتسلاا ليلحتلاو رامثتسلاا .)2008( .بيبش لآ لماك ديرد
 .تاعماجلل رشنلا راد :ةيبرعلا رصم ةيروهجم ،ةرهاقلا .)3 دل�ا( جرخلماو ةمزلأا ةيملاسلإا ةيفرصلما .)م1998( .م-د

Tacaful Malysia .)2023 ,12 28( .م-د  :http://www.tacaful-malysia.com نم دادترسلاا تم .
Tacaful Malysia: http://www.tacaful-malysia.com my /corporate /aboutus/ 
Pages /incornesource.aspx 

https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/1623504 .)2023 ,12 30( .م-د  تم .
https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/1623504 نم دادترسلاا : 

https://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/1623504 
 ةكبرلا يكنب ةلاح ةسارد -نيطولا رامثتسلاا ليوتم في ةيملاسلإا كونبلا ةهماسم مييقت .)2020 ,ناوج 2( .شايع يربوز

 .167 ،)01(03 ،01يداصتقلاا لهنلما )ررلمحا ،رضلخ ةحم ديهشلا ةعماج( .ملاسلاو
 ،ةيملاسلإا ةيداصتقلاا تاساردلا ةلمج .تاحومطلاو عقاولا ينب ةيملاسلإا كونبلا ةيرسم .)1994( .دوحم دحمأ نسح يماس

2)1(، 91. 
 .عيزوتلاو رشنلل عاعش راد :�روس-بلح .ةيملاسلإا فراصلما في ليومتلا ةعانص .)2010( .يجقطنق رهظم يماس
 ةيعجم :رئازلجا ،ةيادرغ .ةيقيبطت ةسارد عم-ةيملاسلإا كونبلل لجلأا يرصق ليومتلا غيص ريوطت .)2002( .،رص~ ناميلس

 .1/ط ،ثاترلا
 ليودلا داتحلاا-ةيملاسلإا كونبلل ةيلمعلاو ةيملعلا ةعوسولما :م-د .ةنراقم ةيليلتح ةسارد-رامثتسلاا .)1982( .يراولها ديس

 .ةيملاسلإا كونبلل
 ليومتلاو داصتقلاا ةعوسوم نم دادترسلاا تم .يملاسلإا ليومتلاو داصتقلاا ةعوسوم .)2023 ,12 25( .فياصلا تاحرف

 https://iefpedia.com/arab/?p=22787 :يملاسلإا
 .ةجمترلاو رشنلاو ةساردلل سلبارط راد :نانبل ،سلبارط .ةماعلا ةيلالما ت�داصتقا .)1989( .فيويس ناطحق
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 ةل�ا .ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلا ريوطت في ةيزيلالما ةبرجتلا حانج لماوع ليلتح .)2015( .شيروب دحمأ و ،قداصلا بهشل
 نم دادترسلاا تم .92 ،)1(1 ،ةيبسالمحاو ةيلالما تاساردلل ةيرئازلجا

http://www.Asyrannajwa.blogspot.com/2010/03/did-you-know-about-islamic-% banking-
act-html.  

 يرتسيجام ةلاسر .ةيقيبطت ةيليلتح ةسارد-ةصالخا ينمأتلا قيدانص في ةيبسالمحا تلاكشلما .)1999( .كرت دحمأ ديسلا يدمج
 .ةروشنم يرغ :رصم ،رهزلأا ةعماج-ةراجتلا ةيلك ،ةرهاقلا .ةروشنم يرغ

 :ةيشمالها ةيندرلأا ةكلملما ،نامع .ةيملاسلإا فراصلما في ةيعامتجلاا ةيلوؤسلما نع ةعجارلما .)2003( .عرشلا مساج ديمج
 .رشنلاو ةعابطلل لئاو راد

 .عيزوتلاو رشنلل ءارثإ راد :ندرلأا ،نامع .ةيملاسلإا فراصلما-ةيلالما تامظنلما في ةبسالمحا .)2008( .عرشلا مساج ديمج
 .ةيرلحا راد :ةيبرعلا رصم ةيروهجم ،ةرهاقلا .)1 دل�ا( ةيملاسلإا كونبلا .)1990( .ييرضلخا دحمأ نسمح
  http://www.elgari.com :نم دادترسلاا تم .ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص .)2023 ,12 22( .يرقلا دممح
-ةيملاسلإا ةيلالما قارولأا قوس ليعفت في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رود .)2013( .يدياز يمرم و ،للاجوب دممح

 ةيلالما ةعانصلا ديشرت تايلآ ،ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلل نياثلا ليودلا ىقتللما لاغشأ .يدوعسلا مهسلأا قوسةلاح
 2013 ,12 09 ،08 دادترسلاا خير· .ةراجتلل ايلعلا ةسردلما :رئازلجا .12 ةحفص ،1 .ةيملاسلإا

 عباسلا ددعلا ، ةلسلس ،قيبطتلاو ةيرظنلا ينب ةيملاسلإا فراصملل يداصتقلاا رودلا .)1996( .ديز وبأ معنلما دبع دممح
 ةلسلس )ررلمحا ،يملاسلإا ركفلل يلماعلا دهعلما( .م1996 ،يملاسلإا ركفلل يلماعلا دهعلما ،)27( نورشعلاو
 .)27(27 ،يملاسلإا داصتقلاا في تاسارد

 :ةيشمالها ةيندرلأا ةكلملما ،نامع .ةيفرصلما ا¹اقيبطتو اهئدابمو اهماكحأ-ةيملاسلإا كونبلا .)2008( .نيولجعلا دوممح دممح
 .1ط ،ةعابطلاو عيزوتلاو رشنلل ةيرسلما راد

  نيواعتلا ةيمنتلا كنب :نادوسلا ،موطرلخا .)1 دل�ا( ةيملاسلإا كونبلا في لمعلا ليلد .)1985( .ضوع مشاه دممح
 ةيعرشلا ىواتفل] قحلم عم ةيليلتح ةيفرصم ةسارد-يملاسلإا فيرصلما لمعلا تايساسأ .)2008( .ناوص نسح دوممح

 .عيزوتلاو رشنلل لئاو راد :ندرلأا ،نامع .)2 دل�ا(
 ةيندرلأا ةكلملما ،،2/ط ،ةيملاسلإا فراصلما تايلمعو تلاماعم في لماشلا .)2007( .ديشرإ دحمأ يمركلا دبع دوممح

 .عيزوتلاو رشنلل سئافنلا راد :نامع .)2 دل�ا( م2007 ،ةيشمالها
 :لوح لولأا ليودلا ىقتللما .يملاسلإا داصتقلاا في ليالما رارقتسلاا طباوض .)2011 ليرفأ 24-23( .يرلخا ديز دوليم

 .ن-د :رئازلجا-ةيادرغ .)03 ةحفص( لبقتسلما ت~اهرو عقاولا-يملاسلإا داصتقلاا
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 .2006_193_1 :مقر رارقلا .يراقعلا رامثتسلاا قيدانص ةحئلا .)2006 ,07 15( .يدوعسلا ليالما قوسلا ةئيه
)cma، ةيدوعسلا ةيبرعلا ةكلملما ،يدوعسلا ليالما قوسلا ةئيه ،ض�رلا )ررلمحا: cma. نم دادترسلاا تم 

https://www.cma.org.sa/RulesRegulations/Regulations/DocLib/lahiya%20
sanadeek%20(aqaree)_AR.pdf  

 مقر رارقلا ،يراقعلا رامثتسلاا قيدانص ةحئلا .)ـهcma. )19 06, 1427 يدوعسلا ليالما قوسلا ةئيه
 نم دادترسلاا تم .ةيدوعسلا ةيبرعلا ةكلملما ،ض�رلا .2006_193_1

https://www.cma.org.sa/RulesRegulations/Regulations/DocLib/lahiya%20
sanadeek%20(aqaree)_AR.pdf 

.ركفلا راد :�روس ،قشمد .)1 دل�ا( لولحو ىواتفو ثوبح-ةرصاعلما ةيلالما تلاماعلما .)2002( .يليحزلا ةبهو  
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 ةيHيطسلفلا لفا?تلا ةكرش ةلاح -A3فا?تلا ن=مأتلا تا8رش ةيح5ر 23 ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا

2022-2009 للاخ ن=مأتلل  
Internal factors affecting the profitability of Takaful insurance 

companies - the case of the Palestinian Takaful Insurance Company during 
2009-2022 

 2 نماك ةحيلص ،*1 لتاقم ةزحم
 .tipaza.dz -hemza@cu mekatel ،)رئازلحا( الله دبع يلسرم يعمالجا زكرلما 1

  chlef.dz-univ@s.kanem ،)رئازلجا( يلعوب نب ةبيسح ةعماج 2

  :لوبقلا خیرات   :لاسرلإا خیرات
  صخلم
 ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا ناونعب ةساردلا هذه تءاج
 ةيليلتح ةسارد عم ،يلفاكتلا ينمأتلا تاكرش ةيبحر في
  ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش يهو ىلع ةيسايق
 لىإ لصوتلا تم ةساردلا ةيلاكشلإا نع ةباجلإا ةيغبو
 حبصأ يلفاكتلا ينمأتلا نأك، جئاتنلا نم ديدعلا
 ةفاضإ ،يراجتلا ينمأتلل aوق اسفانمو ايعرش لايدب
 دج جئاتن تققح ةساردلا لمح ةسسؤلما نأ لىإ
 رارقتسا لالا ةلاح نم مغرلا ىلع ةترفلا للاخ ةلوبقم
 امك ،ينطسلف ةلودب يداصتقلاا خانلما زيتم تيلا
 نأ ةيسايقلا ةساردلا ءارجإ دعب ناثحابلا لصوت
 حzرأ ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةيبايجإ ةقلاع كلانه
 لياجمإو ةيونسلا تاداريلإا : نم لكو ةسسؤلما

 نأ ينبت اميف تارامثتسلاا عوممجو ةيكللما قوقح
 ينب ةيئاصحإ ةللاد تاذ ةيسكع ةقلاع كلانه
 .ةسسؤملل ةيونسلا تادوجولما لياجمإو حzرأ
 .ةيبحرلا ؛يلفاكتلا ينمأتلا :ةيحاتفلما تاملكلا
 .  JEL : C32، G22 تافینصت

Abstract  
This study was titled Internal Factors 
Affecting the Profitability of Takaful 
Insurance Companies, with a standard 
analytical study on the Palestinian Takaful 
Insurance Company. 
Many results were reached, as if Takaful 
insurance had become a competitive 
alternative, in addition to the fact that the 
institution achieved acceptable results 
during the period despite the state of 
instability that characterizes the economic 
climate in the State of Palestine. It was also 
concluded that there is a positive, 
statistically significant relationship between 
profits The institution and each of: annual 
revenues, total ownership rights, and total 
investments, while it turns out that there is 
an inverse relationship between the profits 
and the total annual assets of the institution. 
Keywords: Takaful insurance; Profitability 
JEL Classification Codes: C32, 
G22. 
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  ةمدقم .1

 تاكرش تحنج ثيح ،ةيرصعلا ةينطولا ت@داصتقلاا في ةيهمأ تاعاطقلا مهأ ينب نم نييمأتلا عاطقلا برتعي
 لثيم ينمأتلا نأ نوك دارفلأاو ىرخلأا تاسسؤلما نم ديدعلا لكاشم لح في اهعاونأ فلتخبم ينمأتلا
 يضالما نرقلا رخاوأ فيو ،رطاخلما ليوتح :ـب ضعبلا اهيمسي تيلاو ةعانج رطاخلما ةرادإ لئاسو رثكأ ىدحإ
 اعرش زويج لا يديلقتلا يراجتلا ينمأتلا نأ لىإ تصلخ تيلا تارتمؤلماو ةيملعلا تاءاقللا نم ديدعلا دعبو
 ةعيرشلا تابلطتم عم ىشامتي ينمأتلا نم رخآ عون ثادحتسا لىإ ءاهقفلاو ءاملعلاو نوثحابلا صلخ
 .يعامتجلاا لفاكتلا وأ يلفاكتلا ينمأتلا هيلع قلطأ ةيملاسلإا

 اهقيقحتل ةصاخ لفاكتلا تاكرشو ةماع ةيلالما تاسسؤلما ىعست تيلا فادهلأا زربأ ينب نم حبرلا برتعيو
 فادهلأا قيقتح في دعاست تيلا لماوعلا زربأ ينب نم حبرلا برتعي يسيئر فده هنأ لىإ ةفاضإ حبرلا نأ نوك
 .هعوقو ةلاح في نييمأتلا زجعلا ةيطغتو ةيرارمتسلاا قيقتحو ليالما زكرلم� ةقلعتلما كلت ةصاخ ىرخلأا
 :لياتلا يسيئرلا لاكشلإا حرط نكيم قبس ام عيجم نم اقلاطنا
-2009 ةترفلا للاخ ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش ةيبحر في ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا مهأ يه ام

 ؟2022
 :ةيلاتلا ةيعرفلا ةلئسلأا حرط نكيم ةساردلل يسيئرلا لاكشلإا رثإ ىلعو

 ؟ هتأشن تايثيح يهامو يلفاكتلا ينمأتل� دوصقلما ام -
 ؟يراجتلا ينمأتلا نع يلفاكتلا ينمأتلا زيتم تيلا صاصلخا مهأ يه ام -
 للاخ ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش اهتققح تيلا جئاتنلا يه ام ،ةدئار لفاكت ينم� ةكرش اهرابتع� -
 ؟ةساردلا ةترف

 ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش ةصاخو لفاكتلا تاكرش ةيهمأ نم ةساردلا ةيهمأ عبنت :ةساردلا ةيهمأ -
 لياتل�و ينطسلف ةلود في ةطشانلا يلفاكتلا ينمأتلا تاكرشو ةماع ينمأتلا تاكرش زربأ ينب نم برتعت تيلاو
 ام لظ في ةصاخ لكك نييطسلفلا داصتقلال ةمعادلا تاسسؤلما مهأ ينب نم ةساردلا لمح ةسسؤلما برتعت
 .نيمأو يداصتقا رارقتسالاو للاتحا نم ةينيطسلفلا ةلودلا هشيعت
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 ةيبحر في ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا مهأ ىلع فرعتلا فد� ةساردلا هذه ناثحابلا زنجأ :ةساردلا فادهأ -
 ةيرارمتساو ةمويمد نامض في يساسأ لماع برتعت ةيبحرلا نلأ كلذو ةينيطسلفلا لفاكتلا تاكرش زربأ ىدحإ
 .ةساردلا لمح ةسسؤلما

 ةمدقلما لىإ ةفاضإ( ةيثحبلا ةقرولا هذه ميسقت تم عوضولما رصانع فلتخبم مالملإا ةيغب :ةساردلا روامح -
 :يه ةيساسأ روامح ةثلاث لىإ )ةتمالخاو
 ؛ةقباسلا تاساردلا :لولأا رولمحا -
 ؛يعامتجلاا لفاكتلا تاكرشو يلفاكتلا ينمأتلل يرظنلا ليصأتلا :نياثلا رولمحا -
 .ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش ةلاح ةسارد :ثلاثلا رولمحا -
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 ةقباسلا تاساردلا .2

 نم ديدعلا مامتها يلفاكتلا ينمأتلا ر¥أ )يراجتلا( يديلقتلا هيرغب ةنراقم ةيبسنلا هتثادح نم مغرلا ىلع
 ةعيرشلا ماكحلأ لثامتي هنأ رارغ ىلع يراجتلا ينمأتلل يوق يداصتقا ليدبك هسفن ضرف هنوك ينثحابلا
 ليبس ىلع ركذن ةساردلا هذه عم )ام دح لىإ( هباشتت تيلا ةقباسلا تاساردلا مهأ ينب نمو ،ةيملاسلإا
  :ةيلاتلا تاساردلا رصلحا لا لاثلما

 ينمأتلا تاكرش ىلع ةيناديم ةسارد -ةيملاسلإا ينمأتلا تاكرش ةيبحر تاددمح" :ناونعب لاقم .1.2
 ثوحبلل ةتؤم ةلمج في يطينلحا دممح ءانهو فينلا فيلا دلاخ ينثحابلا دادعإ نم " ةيندرلأا ةيملاسلإا
 ،2016 ةنس ثلاثلا ددعلا ينثلاثلاو يدالحا دلªا ،ةيعامتجلااو ةيناسنلإا مولعلا ةلسلس ،تاساردلاو
 لدعم نم لك عم �ايجإ رثأتت يلفاكتلا ينمأتلا تاكرش ةيبحر نأك جئاتنلا نم ةعوممج لىإ ينثحابلا لصوت
 ينمأتلا تاكرش ةيبحر في ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا نم ديدعلا كلانه نأ لىإ ةفاضإ ةكرشلا مجحو مخضتلا
 ؛ةراسلخا لدعمو ليالما عفرلا ةبسن لثم يلفاكتلا

 " ةيروس في يلفاكتلا ينمأتلا تاكرش ةيبحر ىلع ةرثؤلما لماوعلل ةيليلتح ةسارد" :ناونعب لاقم .2.2
 تاساردلاو ثوحبلل نيرشت ةعماج ةلمج في فسوي يلعو تيابيرد ةيرسيو دوممح فسوي ينثحابلا دادعإ نم
 لصوت ،2017 ةنس عبارلا ددعلا ينثلاثلاو عساتلا دلªا ،ةينوناقلاو ةيداصتقلاا مولعلا ةلسلس ،ةيملعلا
 تيلا رطاخلما مجح عم ابلس رثأتت يلفاكتلا ينمأتلا تاكرش ةيبحر نأك جئاتنلا نم ةعوممج لىإ ينثحابلا
 ح�رأ ةد@ز في @رومح ارود بعلي ةكرشلا مجح نأ لىإ  ةفاضإ ،يعامتجلاا لفاكتلا تاكرش اههجاوت

 ؛يعامتجلاا لفاكتلا تاكرش

 دامعو ينعلاضلا كوبرم نيسح ينثحابلل " يملاسلإا ينمأتلا تاكرش في ةءلالما" :  ناونعب لاقم .3.2
 رفص ،نياثلا ددعلا عباسلا دلªا ةينوناقلاو ةيملاسلإا تاساردلل نازيلما ةلمج في تاد@زلا ظيفلحا دبع

 يطعت ةءلالما مأ اههمأ جئاتنلا نم ديدعلا لىإ لصوتلا هرثإ ىلع ناثحابلا نكتم ،م2020 بآ /ه1442
 نأ بوجو لىإ ةفاضإ ةمزلالا تاقولأا في ةيحيحصتلا تاءارجلاا ذاتخلا لفاكتلا تاكرشل اركبم اراذنإ
 ؛ةعقوتلما يرغ رئاسلخاو تابلاطلما عيجم ةيطغتل ةيفاك ةينف تاصصمخ لفاكتلا تاكرشل نوكت
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 ¼� ينثحابلل " ةلاح ةسارد – ةيروسلا ينمأتلا تاكرش ةيبحر في ةرثؤلما لماوعلا" :  ناونعب لاقم .4.2
 نكتم ،م2021 ،نياثلا ددعلا عبارلا دلªا ةاحم ةعماج ةلمج في يروزح نسحو يديملحا رونو يوامطق
 رثؤت ظافتحلاا لدعمو راطخلأا مجحو ةءلالما نأ اههمأ جئاتنلا نم ديدعلا لىإ لصوتلا هرثإ ىلع ينثحابلا

 ؛ادرط ةكرشلا مجح رثؤت اميف ينمأتلا تاكرش ةيبحر في ادرط
 ينمأتلا ةداعإو ينمأتلا تاكرشل ليالما ءادلأا ىلع ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا" :  ناونعب لاقم .5.2

 يملعلا رشنلل ةيبرعلا ةلtا في فسوي دحمأ مشاه دحمأ ثحابلل " ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا في ةجردلما
AJPS لصوتلا هرثإ ىلع ثحابلا نكتم ،م2023 يرفيف ،نوسملخاو نياثلا ددعلا  سداسلا رادصلإا 

 ةبسن ،حبرلا شماهو ليالما ءادلأا ينب ةيئاصحإ ةللاد وذ ةيدرط ةقلاع دجوت هنأ اههمأ جئاتنلا نم ديدعلا لىإ
 ينب ةيئاصحإ ةللاد وذ ةيسكع ةقلاع دوجوو ةساردلا لمح ينمأتلا ةداعإو ينمأتلا تاكرش لام سأر ةيافك
 تاكرش لوصأ لياجمإ لىإ ةتباثلا لوصلأا ةبسن ،ليالما عفرلا ةبسن ،لوصلأا نارود لدعمو ليالما ءادلأا
 ؛ةساردلا لمح ينمأتلا ةداعإو ينمأتلا
 ةترف للاخ ةلجسلما ةيقيقلحا غلابلما ىلع دامتعلاا لىإ ناثحابلا دمعت ةساردلا فادهأ قيقتح لجأ نمو
 لم ةيلخاد تايرغتم ةدعل ةساردلا لمح ةسسؤلما فرط نم 2022 لىإ 2009 ةنس نم ةدتملما ةساردلا
 تاداريإ فياصو ةيونسلا تارامثتسلاا مجح اصوصخ ،اهيلع دامتعلاا ركذلا ةفلاسلا تاساردلل قبسي
 مهأ لثتم ةيكللما قوقح لىإ ةفاضإ تايرغتلما هذه نأ نوك ةيونسلا تادوجولما لياجمإو لفاكتلا طاسقأ
 ةيحانلا نم( يعامتجلاا لفاكتلا تاكرش فرط نم ةققلمحا ةيونسلا ح�رلأ� رثأتتو رثؤت دق تيلا لماوعلا
 .)ةيداصتقلاا
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 يعامتجلاا لفاكتلا تاكرشو يلفاكتلا ينمأتلل يرظنلا ليصأتلا .3

 يلفاكتلا ينمأتلا ةأشن 1.3

 ةنس قشمدب دقعنلما نياثلا يملاسلإا هقفلا عوبسأ رارق رودص دعب يلفاكتلا ينمأتلا ماظن قيبطت أدب
 لصيف كنبب ةيعرشلا ةباقرلا ةئيه رارقو 1976 ةنس رهزلأ� عباسلا ةيملعلا ثوحبلا عممج رتمؤمو م1961

 م1976   ةنس يلفاكت ينم� ةكرش لوأ ءاشنإ في ةقابسلا نادوسلا تناك ثيح نيادوسلا يملاسلإا
 هقفلا عممج ةرود تدقعنا اهدعب ،نيادوسلا يملاسلإا لصيف كنب لبق نم تأشنأ تيلا موطرلخا اهرفمو
 ينمأتلا لامج في ةيعون ةلقن برتعت تيلاو م1987 ةنس ةمركلما ةكبم يملاسلإا لماعلا ةطبارل عباتلا يملاسلإا
 يرظنلا هراطإ نم لكك يملاسلإا يداصتقلاا ركفلا لقن في تحنج لكك يملاسلإا داصتقلااو يلفاكتلا
 ةيعرش لوح ةيهقفلا عماªا فلتمخ في ءارلآا لوادتو تاودنلاو تاثحابلما عباتت عم ةصاخ يلمعلا هراطإ لىإ
 لفاكتلا ضعبلا هيمسي ام وأ يلفاكتلا ينمأتلا وتح هجوتلاو هتمرح نايبب ايرخأ تهتنا يراجتلا ينمأتلا
 نم ةيلالخا ةيعرشلا ةللادلاو ةلاصلأ� زيمتتو ةهبشلا يرثت تاحلطصم نع داعتبلال ةلوامح في يعامتجلاا
 .)46 ةحفص ،2011/2012 ،يدحم( ةمرح يأ

 يلفاكتلا ينمأتلا موهفم 2.3

 :يلي امك ةيحلاطصلااو ةيوغللا ةيحانلا نم يلفاكتلا ينمأتلا موهفم حيضوت نكيم

 نوكس في لمعتسي نأ لصلأاو نىعمو ¼زو هنم ملس هنم نمآو اننمأو ،نملأا ةدام نم قتشم :ةغل -
 ،نامضلا نىعبم ةلافكلا نم لفاكتلاو .ينمأ وهف هيلع هتنمتئاو رسكل� هيلع هتنمأو هنم هتنمآ لاقيو ،بلقلا
 نماضتلا ىلع لدت لفاكتلا ةملكو ،دقاعلما لفاكلماو هنمض اذإ ه@إ هلفكأو لفكتو لجرلا لفك :لاقي
 ،هباود( ةدعاسلما هانعمو نوعلا نم ةغل نواعتلاو ،نيواعتلا ينمأتلا اضيأ ينمأتلا نم عونلا اذه ىلع قلطيو

 .)108 ةحفص ،2016

 ةيحانلا نم يلفاكتلا ينمأتلا موهفم ينييمداكلأا نم ديدعلا لوانت ةغلابلا هتيهملأ ارظن :احلاطصا -
 :ةيلاتلا تافيرعتلا لاثلما ليبس ىلع اهنم ركذن ةيحلاطصلاا
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 ققتح دنع هيلع قفتي ام ءادأ نمأتسلما وهو رخلآا فرطلا لبق نمؤلما وهو هيفرط دحأ مزتلي دقع وه -
 ؛)18 ةحفص ،1983 ،نيدلا فرش( مولعم يدقن لباقم يرظن في لجأ لولح وأ طرش
 رارضأ ميمترل عبرتلا ليبس ىلع لالما نم ينعم غلبم عفدب كترشم لك هبجوبم مزتلي يعاجم ينم� دقع وه -
 ةكرش لبق نم ةينيمأتلا تايلمعلا هيف رادت ،مهنيب نواعتلاو لفاكتلا ساسأ ىلع اهقيقتح دنع ةنمؤلما رطاخلما
 ؛)108-109 تاحفصلا ،2005 ،رادب( قئ¥ولا ةلحم نم ةراتمخ ةئيه وأ رجÍ ليكو ةفصب ةصصختم
 ةصتمخ ةئيه وأ ةكرش ينب دقع هنأ ىلع يلفاكتلا ينمأتلا فيرعت نكيم ركذلا ةفلاسلا تافيرعتلا نم اقلاطنا
 ىلع ةيرود تاكاترشا عفد ىلع دقعلا اذه بجوبم مهنم دحاو لك قفاوي ،رجأ لباقم ءلامعلا نم ةعوممجو
 ساسأ نأ نوك رخآ ليمعل عقي وأ هل عقي دق دقعلا في هيلع قفتم ررض يأ برج لجأ نم عبرتلا ليبس
 .ينكترشلما عيجم ينب لفاكتلا وه دقعلا
 :)151 ةحفص ،يدودرك( ةيلاتلا طاقنلا في اههمأ ركذن ،ئدابلما نم ديدعلا ىلع يلفاكتلا ينمأتلا موقيو

 ؛ابلاغ فورعلماو برلا دصقب ضوع لاب لالحا في يرغلل لالما لذب وهو :عبرتلا أدبم -
 ؛اÐيرسم لك في ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحلأ ةكرشلا طاشن ةفلامخ مدع -
 ؛تاكاترشلاا نم عجم امع ةدئازلا رئاسلخا في ةكراشلماو ينكترشلما ىلع نييمأتلا ضئافلا عيزوت -
 لاومأ في ةبراضلما ح�رأ نم ةصح وأ ينعم رجأ لباقم لفاكتلا ةرادÑ ةصتمخ ةئيه موقت :ةرادلإا -

 ؛ينكترشلما
 .ينكترشلما ةئيه لاومأ نع مهسلأا ةلحم لاومأ لصف -

 يديلقتلا ينمأتلاو يراجتلا ينمأتلا ينب فلاتخلاا نطاوم .3.3
 مئاقلا يراجتلا ينمأتلل ؤفكو يعرش ليدبك هسفن ضرف يلفاكتلا ينمأتلا عاطتسا هتثادح نم مغرلا ىلع
 ديدعلا في )يراجتلا ينمأتلا يأ( يرخلأا اذه نع فلتيخ )يلفاكتلا ينمأتلا يأ( هنوك كلذو ،ررغلا ىلع
 :)5-4 تاحفصلا ،2011 ،هتاحش( ةيلاتلا طاقنلا دنج اههمأ نم ،نطاولما نم
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 اعيجم مهيلع دوعي ابم لاإ لفاكتلا ةكرشل لغتست لا مÐاكاترشاو نونمأتسلما مه لفاكتلا في نوكترشلما -
 للاغتس� ينمأتلا ةكرش موقتو ينمأتلا ةكرش نع يجراخ رصنع قئ¥ولا ةلمحف يديلقتلا في امأ ،ةعفنلم�
 ؛مÓود اهدحو اهيلع عفنل� دوعي ابم قئ¥ولا ةلحم لاومأ

 وه اساسأ لفاكتلا ةكرش فده نلأ ،ينكترشلما ينب نماضتلاو نواعتلا قيقتح وه يلفاكتلا ينمأتلا فده -
 نم ردق بركأ قيقتح لىإ اساسأ فدÐ يديلقتلا ينمأتلا ةكرش امأ ،ةيرادلإا فيراصلماو تاضيوعتلا ةيطغت
 ؛اهئلامع باسح ىلع ولو ح�رلأا

 ةكرشلاو لالما سأر بر هنوم( رامثتسلاا نع ةتجانلا ح�رلأا نم بيصن هل يلفاكتلا ينمأتلا في كترشلما -
 ؛ح�رلأ� اهدحو ينمأتلا ةكرش درفنتو اكيرش سيل يديلقتلا ينمأتلا في قئ¥ولا ةلحم امأ )براضم
 تاكرشل نييمأتلا ضئافلا امأ ،اهيدل يننمؤملل يعاجم كلم وه لفاكتلا تاكرش في نييمأتلا ضئافلا -
 ؛بيصن يأ هيف اهيكترشلم سيلو اهدحو اله كلم وهف يراجتلا ينمأتلا

 ينح في ،ةيعرشلا طباوضلا عم ىشامتت قرطو تلاامج في تاكاترشلاا ضئاوف لفاكتلا تاكرش رمثتست -
 ةيبحرلا نم ردق ىلعأ ققتح تيلا تلااªا في ضئاوفلا رامثتسا ىلع يراجتلا ينمأتلا تاكرش ماظن موقي
 لك عمتجا تيلاو ةيوبر دئاوفب ةيديلقتلا كونبلل ضرقت ام ابلاغ تيلاو ةينيدلا اهتيعورشم نع رظنلا ضغب
 ؛اهتمرحو اهيعورشم مدع ىلع بهاذلما

 دادس نع ليمعلا رخأتب ةقلعتلما كلت ةصاخ ةيعرش يرغ طورش يأ يلفاكتلا ينمأتلا دقع نمضتي لا -
 ءاضعلأا ىلع نييمأتلا ضئافلا رامثتسا دئاوع عيزوت ىلع لفاكتلا تاكرش لمعت امك ةيرودلا هطاسقأ
 امأ ،لفاكتلا ةكرش اهتنوك تيلا تاطايتحلااو تاصصخلما قيرط نع )دجو نإ( زجعلا ةيطغت ىلع لمعتو
 سانلا لاومأ لكأ اهنع بتتري ةفحªا طورشلا ضعب لاصأ اهدوقع نمضتلما( يديلقتلا ينمأتلا ةلاح في
 في اهنع يهنلما( يرخأتلا تامارغ تاكاترشا نم هيلع ام دادس في رخأتلما كترشلما ىلع بتتريف )لطابل�
 كلذ ىلع بتتريو هذخØ ام عم دقاعتم لك هيطعي ام لداعتي لا امك )تاكاترشلاا نع كيه¼ ضورقلا
 لفاكتلا ىلع ةمئاقلا ةيملاسلإا ةعيرشلا ئدابم عم فىانتي اذهو سانلا تاجالح للاغتساو ةلاهجو ررغ
 ؛اهيرغو رسعلما ىلع برصلاو لدعلاو
 تادحولا فلتمخ ينب نواعتلاو قيسنتلاو لماكتلا لىإ لولأا ماقلما في يملاسلإا يلفاكتلا طاشنلا فدهي -
 ماظن ءاسرإ في ةهماسلما لىإ ةفاضإ ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصو ةيملاسلإا كونبلاك ةيملاسلإا ةيداصتقلاا



 

 ةيمنتلاو  ةيملاسلإا ةيلالما -, تاسارد ةلجم

Journal of Studies in Islamic Finance and 

development 

 57 - 37ص )2024( 01:ددعلا /5 دل78ا

 

 

 
	 45	

 لثمتي اميف ،ةيلالما دراولما اهيف ابم دراولما فلتخلم يقيقلحا رامثتسلااو لدعلا ىلع مئاق يملاسإ يداصتقا
 .ةتبح ةيدام عزاون ىلع مئاق ماظن وهف ناملأ� ةرجاتلما ءارو نم ح�رلأا قيقتح في يراجتلا ينمأتلا فده
 ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش ةلاح ةسارد .4

 ةساردلا لمح ةسسؤلما يمدقت .1.4
 في يملاسلإا يلفاكتلا ينمأتلا تامدخ مدقت تيلا ةديحولا ةكرشلا يه ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش

 مدقت ءارغلا ةيملاسلإا ةعيرشلا دعاوق عم اقفاوتو ،ةفلتخلما عمتªا تاعاطقو تاجالح ةيبلت ينطسلف
 ةبولطلما تاجايتحلاا ةفاك يطغتو ةيفافشلاو ةنورلم� زاتتم تيلا ةيلفاكتلا ينمأتلا جمارب نم ديدعلا لفاكتلا
 عاطقو ةيبرغلا ةفضلا تاظفامح فلتمخ في قئ¥ولا ةلملح ةبرخ وذو ؤفك لمع قيرف لمعي ثيح ،ينلفاكتملل
 .)3 ةحفص ،2022 ،ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش( ةزغ
 ةكرشلا نع ةلمح -

 ءارغلا ةيملاسلإا ةعيرشلا عبن نم تقتشا ةيلصأو ةدئار ةبرتج ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش
 تلقنو ةرصاعلماو ةلاصلأاو لمعلا ينبو ءارغلا ةيملاسلإا ةعيرشلا ركف ينب تعمجف ،هتاودأو رصعلا مولعو
 اجذونم تحبصأف ينطسلف في يلمعلا عقاولا لىإ يرظنلا راطلإا نم يملاسلإا يلفاكتلا ينمأتلا ةغيص
 ريوطت في ةيلاعفب تهماسو .يلفاكتلا ينمأتلا ماظنب لمعت ةيملاسإ ينم� ةكرش لوأك ايملاسإ @داصتقا
 مديخ الم ةينيمأتلا جمابرلا ريوطت ىلع تلمع امك نييطسلفلا داصتقلاا ىلع يربك رثأ نم هل الم ينمأتلا عاطق

 مار ةنيدم في 2007 ةنس تسس� تيلاو لفاكتلا ةكرش ةثادح نم مغرلا ىلعو ،نطاولما ةقثو جتنلما ةدوج
 رلاود نويلم 8,5 هب حرصم لام سأرب )562601179( مقر تتح تاكرشلا بقارم ىدل تلجسو الله
 ينمأتلا تاكرش نم دعت مويلا اÓأ لاإ ،م2008 ةنس لفاكتلا تامدخ يمدقتب اهطاشن تأدبو يكيرمأ
 هب حرصلما ةكرشلا لام سأر غلب م2022 ماع ةياÓ عمو ،ةينيمأتلا تامدلخا يمدقت في ينطسلف في ةقومرلما

 ةفاك ىلع ةعزوم بتكم 17 لىإ ةفاضلإ� عورف 09 اهعورف ددع غلب ينح في يكيرمأ رلاود نويلم 10
 .)3 ةحفص ،2022 ،ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش( نييطسلفلا باترلا

 
 

 ةساردلا لمح ةسسؤلما ءادأ تارشؤم ضعب .2.4
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 في اقحلا ةمدختسلما( تارشؤلما نم ةعوممج ىلع دامتعلاا تم ةساردلا فده قيقتح لجأ نم
 :)01( مقر لودلجا  في اهضارعتسا نكيم  )ةيسايقلا ةساردلا

 )يكيرمأ رلاود :ةدحولا( ةساردلا لمح ةسسؤلما ءادأ تارشؤم ضعب ت3وتسم :)01( مقر لودلجا
 تاونسلا رامثتسلاا عوممج لفاكتلا طاسقأ تاداريإ ةيكللما قوقح تادوجولما لياجمإ ةيونسلا ح5رلأا

284503 9760249 5863776 4292211 9760000 2009 
859194 14114653 7734686 7306538 14115000 2010 
252286 17634237 7457145 10299157 10004000 2011 
932465 19276704 9140397 12784724 9051000 2012 
755334 24002235 10880215 11929754 11362000 2013 

1924573 27190901 12894454 16371614 2733553 2014 
1518480 32717251 10057770 20182317 1834197 2015 
812974 42432694 11477435 25527182 18727793 2016 

2193584 57256871 16839124 33368731 27481515 2017 
2774100 60446315 17519459 37228114 25190000 2018 
2101613 70862330 18348121 35227290 25190000 2019 
218526 80722784 20885184 35042382 25810000 2020 

2027212 89440000 22440000 39524438 29470000 2021 
2098712 93840000 23950000 48428244 32260000 2022 
طسوتلما 17356361 24108050 13963412 45692659 1339540  

 ةترفلا للاخ ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرشل ةيونسلا ريراقتلا ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما
2009-2022 

 مقر لكشلا للاخ نم ةساردلا ةترف للاخ اهيلع دمتعلما تارشؤلما فلتمخ روطت حيضوت نكيم اميف
 :لياتلا )01(

 
 
 

 )يكيرمأ رلاود :ةدحولا( ةساردلا لمح ةسسؤلما ءادأ تارشؤم ضعب روطت :)01( مقر لكشلا
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ا

-2009 ةترفلا للاخ ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرشل ةيونسلا ريراقتلا ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلم
2022 

 ةديازتم ح�رأ تققح ةساردلا لمح ةسسؤلما نأ )( مقر لكشلاو )( مقر لودلجا للاخ نم انل حضتي
 أ.د 284503 لىولأا ةنسلا في تغلب اميف أ,د  2098712 ةنس رخآ في تغلب ثيح ةترفلا لوط
 %637 ـلا تزواتج ةيرخلأا ةنسلا في ونم ةبسن تققح ةسسؤلما نأ يأ ،أ.د 1339540 ـلا قاف طسوتبم
 عفترا دقف تادوجولما لياجمإ امأ ،اهدراوم فلتمخ ىلع دامتعلا� ح�رلأا ديلوت في اÐءافك ىلع لدي اذهو
 اهردق ةيوئم ةبسنب عفترا يأ 2022 ةنس في أ.د 93840000 لىإ 2009 ةنس أ.د 9760249 نم

 فلتمخ ةرادإ نسح في ةيلاعلا ةسسؤلما ةردق ىلع لدي اذهو أ.د 45692659 ا غلب طسوتبم 861%
 رخآ في أ.د 23950000 ـلا زجاح رشؤلما زواتج دقف ةيكللما قوقح عوممج نع ثيدلح�و ،اÐادوجوم
 قوقح عفر تعاطتسا ةساردلا لمح ةسسؤلما نأ يأ ،أ.د 5863776  ـلا زواجتي لا ناك امدعب ةنس
 ليصفتلا قبس تيلا ح�رلأا قيقتح ىلع ةسسؤلما ةردقل اساسأ عجري اذهو فاعضأ 4 نم رثكÍ اهكلام
 أ.د 24108049 ةساردلا ةترف لوط طسوتلما غلب دقف ينمأتلا طاسقأ تاداريإ لىإ ةبسنل� امأ ،اهيف
 ةساردلا نم ةسم رخآ في ةميق بركأ تققح اميف أ.د 4292211 ـب 2009 ةنس في ةميق لقأ هيف تناك
 باطقتسا نسح ىلع لدي اذهو )افعض 11 ـلا تقاف ونم ةبسن( أ.د 48428244 ـلا تغلب ينح
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 ةمدقلما تامدلخاو تاجتنلما نع ىضرل� نورعسي ةسسؤلما نئ�ز نأ ىلع لدي امك مهيلع ةظفالمحاو نئ�زلا
 نم اهرامثتسا تاصصمخ ةسسؤلما تعفر ةيونسلا تارامثتسلاا صوصبخ امأ ،نئ�زلا فرط نم

 %230 ـلا تقاف ونم ةبسنب أ.د نويلم 17 ـلا قاف طسوتبم أ.د 32260000 لىإ أ.د 9760000
 نود( ةيونسلا تارامثتسلاا ىلع دامتعلا� ةيلالما اÐاردق نم عفرلا في ةسسؤلما مامتها ىلع لدت يهو
 .ةساردلا ةترف لوط ةققلمحا ةديازتلما ح�رلأا رسفي ام اذهو )لفاكتلا طاسقأ

 ةيسايقلا ةساردلا .3.4
 تم ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرشل ةيونسلا ح�رلأا ىلع ةيلخادلا تايرغتلما رثأ ةسارد لجأ نم

 ىلع متيراغوللا لاخدإ تم امك تادهاشلما ددع ةد@زل ةيونس عبر ت¼ايب لىإ ةيونسلا ت¼ايبلا ليوتح
 .ةدحولا رذج لكاشم يدافت لجأ نم ت¼ايبلا

 ةدحولا ردج تارابتخا -
 ديدتح لجأ نمو اهيلع متيراغوللا لاخدإو ةيونس عبر ت¼ايب لىإ ةيونسلا ت¼ايبلا ليوتح دعب

 رذج تارابتخا ءارجإ بيج ةساردلا لمح ةسسؤلما ح�رأ في ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا سايقل لثملأا جذومنلا
 لجأ نمAugmented Dickey_Fuller و Philips_perron يرابتخا في ةلثمتم ةدحولا

 :نيرابتخلاا جئاتن حضوي لياتلا )02( مقر لودلجاو ،ةساردلا نم فدلها ديدحتل لثملأا جذومنلا ديدتح
 ةساردلا تايرغتلم ةدحولا رذج تارابتخا :)02( مقر لودلجا

رابتخلاا  Philips_perron (T_stat  prob.*) 
Augmented Dickey_Fuller 

(T_stat  prob.*) 

 level 1st D 2nd D Level 1st D 2nd  D يرغتلما

 

 ةيونسلا حIرلأا
(nap) 

Intercept 0.0264 0.0000 0.0000 0.0291 0.0521 0.7902 

Trend + intercept 0.0384 0.0000 0.0000 0.0321 0.0203 0.1179 

Non 0.9579 0.0000 0.0001 0.7902 0.0000 0.0000 

 

 ةيونسلا تاداريلإا
(nnt) 

Intercept 0.0580 0.0405 0.0030 0.0575 0.0550 0.0203 

Trend + intercept 0.2455 0.0951 0.0044 0.2455 0.1307 0.0596 

Non 0.9986 0.0217 0.0001 0.9994 0.0232 0.0011 
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 ةيكللما قوقح لياجمإ

(npr) 

Intercept 0.5292 0.0000 0.0000 0.6694 0.0102 0.0269 

Trend + intercept 0.0019 0.0005 0.0001 0.0691 0.0433 0.1278 

Non 1.0000 0.0044 0.0001 0.9934 0.0044 0.0013 

 تادوجولما لياجمإ
(nta) 

Intercept 0.1061 0.0439 0.0000 0.1326 0.0439 0.0058 

Trend + intercept 0.7310 0.0813 0.0003 0.7390 0.0833 0.0328 

Non 1.0000 0.0478 0.0000 1.0000 0.1531 0.0003 

 تارامثتسلاا عوممج
(nti) 

Intercept 0.8494 0.0133 0.0002 0.4824 0.0347 0.0087 

Trend + intercept 0.6875 0.0260 0.0015 0.5204 0.1190 0.0462 

Non 0.9034 0.0011 0.0000 0.7654 0.0025 0.0003 

 eveiws 12 جمyرب تاجرمخ ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما
 لك ترقتسا ثيبح ةفلتمخ ةيرارقتسإ ت@وتسبم زيمتت ةساردلا تايرغتم نأ هلاعأ لودلجا نم ظحلان

 قورف يأ ءارجإ نود يأ )level(  ىوتسلما دنع )nnt( ةيونسلا تاداريلإاو )nap( ةيونسلا ح�رلأا نم
 ةيلامتحا نأ نوك )Augmented Dickey_Fuller و Philips_perron( نيرابتخلاا قفو
 قوقح لياجمإ يرغتم صوصبخ امأ ،%05 ةيونعلما ىوتسم نم لقأ )*T_stat prob( رشيف ةيئاصحإ
 دعب لاإ رقتست لم )nti( تارامثتسلاا عوممج يرغتمو )nta( تادوجولما لياجمإ يرغتمو )npr( ةيكللما
 Augmented و Philips_perron( نيرابتخلاا قفو كلذو لىولأا قورفلا ءارجإ

Dickey_Fuller(، جذونم وه تايرغتلما هذله بسانلما يسايقلا جذومنلا نإف هيلعو )ARDL( نوك 
 & sherstha) لىولأا قورفلا ءارجإ دنع ةرقتسم رخلآا ضعبلاو ىوتسلما دنع ةرقتسم تايرغتلما ضعب نأ

Bhatta, 2018, p. 06). 
 جذومنلل ىلثلما ءاطبلإا ناترف ديدتح -
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 جذومنلا نأ نم دكأتلاو ةلقتسلما تايرغتلماو عباتلا يرغتلما ىلع ةدحولا رذج تارابتخا ءارجإ دعب 
 ديدتح ةلحرم تي� )ARDL( ةعزولما تاءاطبلإل تياذلا رادنحلاا جذونم وه ةينمزلا لسلاسلا هتله بسانلما
 Akaike( رابتخ� انمق EVEIWS جم¼برب ةناعتسلا�و ،ىلثلما نيمزلا ءاطبلإا تاترف

Information Criteria( يه ءاطبإ تاترف لضفأ نأ تبثأ يذلاو )Model1: ARDL(6, 
 :ه¼دأ )( مقر لكشلا هنيبي امقفو ةعباتلاو ةلقتسلما تايرغتملل تاءاطبإ 6 يأ ،)6 ,6 ,6 ,6

  Akaike Information Criteria رابتخ )03( مقر لكشلا
 

 
 
 

 

 
 

 eveiws 12 جمyرب تاجرمخ ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما

 )Bound Test( كترشلما لماكتلا رابتخا -
 )Bound Test( كترشلما لماكتلا رابتخا جئاتن :)03( مقر لودلجا

 
 eveiws 12 جمyرب تاجرمخ ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما

 782.2021 يواست  F_statistic ـل ةجرلحا ةميق نأ )03( مقر لودلجا للاخ نم ظحلان
 هيلعو 3.49 يواسي يذلا I(1) %05 ةيونعلما ىوتسم دنع ىلعلأا دحلل ةجرلحا ةميقلا نم بركأ يهو
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 دكؤن لياتل�و ،ةساردلا ةترف للاخ جذومنلا تايرغتم ينب لجلأا ةليوط ةينزاوت ةقلاع كلانه نأ لوقلا نكيم
 .ةينمزلا لسلاسلا هذله بسانلما جذومنلا وه )ARDL( ـلا جذونم نأ ىلع
 يرصقلا لجلأا ةيكيمانيد عم أطلخا حيحصتل ARDL جذونم ريدقت -

 يرصقلا لجلأا في  ARDL جذونم تاملعم ريدقت :)04( مقر لودلجا
ARDL Error Correction Regression  
Dependent Variable: D(NAP)   
Selected Model: ARDL(5, 5, 6, 5, 5)  
Case 2: Restricted Constant and No Trend  
Date: 12/25/23   Time: 18:03   
Sample: 2009Q1 2022Q4   
Included observations: 50   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     

Variable 
Coeffi
cient 

Std. 
Error 

t-
Statistic 

Prob
.    

     
     

D(NNT) 
9.651

397 
0.8152

39 
11.838

73 
0.00

00 

D(NPR) 
7.280

730 
0.8052

24 
9.0418

72 
0.00

00 

D(NTA) 
-

4.606178 
0.8207

11 
-

5.612426 
0.00

00 

D(NTI) 
0.752

558 
0.1362

47 
5.5234

77 
0.00

00 

CointEq(-1)* 
-

0.588323 
0.1929

76 
-

3.048690 
0.00

66 
     
     

R-squared 
0.928

815 
    Mean dependent 

var 
0.01
7862 

Adjusted R-squared 
0.854

664     S.D. dependent var 
0.56
7207 

S.E. of regression 
0.216

236     Akaike info criterion 
0.08
1142 

Sum squared resid 
1.122

196     Schwarz criterion 
1.07
5394 

Log likelihood 
23.97

145 
    Hannan-Quinn 

criter. 
0.45
9759 

Durbin-Watson stat 
2.121

457    
     
     

  eveiws 12 جمyرب تاجرمخ ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما
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 .CointEq(-1)*= 0( أطلخا حيحصت لماعم نأ )03( مقر لودلجا للاخ نم ظحلان
 أطلخا حيحصت جذونم نوكي ذئدنعو ةبلاس ةراشÑو %05 دنع ةلوبقم ةيئاصحإ ةيونعم وذ )588323

 نكيم ةيرصقلا لاجلآا في ءاطخلأا نم %58 نم رثكأ نأ لوقلا نكيم كلذ ىلع ءانبو ،لوبقم
 ةعرس نع برعي اذهو ،ةليوطلا لاجلآل ةينزاوتلا عاضولأا لىإ عوجرلا لجأ نم لولأا ماعلا في اهحيحصت
 لياتل�و ،ةساردلا لمح ةسسؤلما اهققتح تيلا ح�رلأا في تامدص دوجو ةلاح في نيزاوتلا عضولا لىإ ةدوعلا
 امك ،ليوطلا لجلأا في تنزاوت ةقلاع الهو كترشم لماكت ةلاح في جذومنلا تايرغتم نأ لوقلا نكيم
 تايرغتلا نم %92 نم رثكأ نأ هانعم اذهو 0.92 ـلا قاف R-squared ديدحتلا لماعم نأ ظحلان
 تادوجولما لياجمإ(ةلقتسلما تايرغتلما في يرغتلا اهببس )ةساردلا لمح ةسسؤلما ح�رأ( عباتلا يرغتلما في ةلصالحا
 .)لفاكتلا طاسقأ تاداريإ فياصو تاداريلإا لياجمإ ،تارامثتسلاا عوممج و

 عم يدرط لكشب رثأتت ةسسؤلما اهققتح تيلا ح�رلأا نإف يرصقلا لجلأا تاملعم صيخ اميف امأ
 عوممج و 7.820730 ـب ةيكللما قوقح لياجمإو 9.651397 ـب ةيونسلا تاداريلإا فياص نم لك
 ـب تادوجولما لياجمإ رخلآا لقتسلما يرغتلم� ابلس رثأتت امنيب 0.752558 ـب تارامثتسلاا

4.606178- . 

 
 ليوطلا لجلأا في أطلخا حيحصتل ARDL جذونم -

 ليوطلا لجلأا تاملعم تاردقم :)05(مقر لودلجا
ARDL Long Run Form and Bounds Test  
Dependent Variable: D(NAP)   
Selected Model: ARDL(5, 5, 6, 5, 5)  
Case 2: Restricted Constant and No Trend  
Date: 12/25/23   Time: 18:11   
Sample: 2009Q1 2022Q4   
Included observations: 50   

     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     

Variable 
Coeffi
cient 

Std. 
Error 

t-
Statistic Prob.    

     
     

C 
-

47.81662 
20.326

27 
-

2.352454 0.0296 

NAP(-1)* 
-

0.588323 
0.2799

56 
-

2.101484 0.0492 

D(NNT) 
9.651

397 
1.0581

67 
9.1208

63 0.0000 
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D(NPR) 
7.280

730 
1.0272

56 
7.0875

54 0.0000 

D(NTA) 
-

4.606178 
1.0342

01 
-

4.453850 0.0003 

D(NTI) 
0.752

558 
0.1752

28 
4.2947

38 0.0004 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     

Variable 
Coeffi
cient 

Std. 
Error 

t-
Statistic Prob.    

     
     

NNT 
7.728

939 
1.2118

39 
6.3778

63 0.0000 

NPR 
11.47

562 
2.4283

56 
4.7256

73 0.0001 

NTA 
-

13.16291 
2.3792

51 
-

5.532375 0.0000 

NTI 
0.356

868 
0.1793

15 
1.9901

69 0.0412 

C 
-

81.27610 
17.234

63 
-

4.715861 0.0002 
     
     EC = NAP - (7.7289*NNT + 11.4756*NPR -13.1629*NTA + 0.3569*NTI - 

        81.2761)   
     
     

  eveiws 12 جمyرب تاجرمخ ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما
 تاذ ةعباتلاو ةلقتسلما جذومنلا تايرغتم لك نأ )04( مقر لودلجا للاخ نم ظحلان 

 ةيئاصحإ ةيلامتحإ t-Statistic  Probنوك %05 نم لقأ ةيونعلما ىوتسم دنع ةيئاصحإ ةيونعم
 يرثأتلا لودلجا رهظي امك ،لكك جذومنلل ةيوقلا ةييرسفتلا ةردقلا ىلع لدي اذهو 0.05 نم لقأ رشيف
 لمح ةسسؤملل ةيونسلا ح�رلأا ىلع تارامثتسلاا عوممجو ةيكللما قوقح لياجمإو ةيونسلا تاداريلإل بيايجلإا
 ةيونسلا ح�رلأاو تادوجولما لياجمإ ينب )بيلس يرث�( ةيدرط ةقلاع كلانه نأ جذومنلا رهظأ اميف ،ةساردلا
 ةينيطسلفلا لفاكتلا ةسسؤم نأ جاتنتسا نكيم هنأ لاإ يداصتقلاا عقاولا قفاوي لا ناك نإ اذهو ةققلمحا
 .ةققلمحا ةيونسلا ح�رلأا في ةد@ز اله ققيح يذلا وحنلا ىلع اÐادوجوم ةرادإ نستح لا ينمأتلل

 جذومنلل ةيصيخشتلا تارابتخلاا -
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 جذومنلا يقاوبل يعيبطلا عيزوتلا رابتخا •
  جذومنلا يقاوبل يعيبطلا عيزوتلا رابتخا :)06( مقر لودلجا

 

  eveiws 12 جمyرب تاجرمخ ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما

  يواست جذومنلا يقاوبل ةبوسلمحا Jarque_ Bera ةميق نأ )06( مقر لودلجا حضوي 
 اذه ىلعو 0.05 ةيونعلما ىوتسم نم بركأ يهو 0.095419 تغلب ةيلامتحا ةميقب 4.688947

 ARDL ـلا جذونم يقاوب نأ ىلع صنت تيلا ةيرفصلا ةيضرفلا لوبقو ةليدبلا ةيضرفلا ضفر نكيم ساسلأا
 .لكك ةسارد جذونم ةحصل بولطلما رملأا يهو يعيبطلا عيزوتلا عبتت

 جذومنلا يقاوبل يلسلستلا طابترلاا رابتخا •
  Beursh-Godfrey Serial Coorrelations LM Test رابتخا :)07( مقر لودلجا

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 6 lags 
     

     
F-statistic 3.456033     Prob. F(6,13) 0.0789 

Obs*R-squared 30.73286     Prob. Chi-Square(6) 0.0670 
     
      

 eveiws 12 جمyرب تاجرمخ ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما



 

 ةيمنتلاو  ةيملاسلإا ةيلالما -, تاسارد ةلجم

Journal of Studies in Islamic Finance and 

development 

 57 - 37ص )2024( 01:ددعلا /5 دل78ا

 

 

 
	 55	

 ةساردلا جذونم في تياذلا طابترلاا لكاشم دجوت لا هنأ لوقلا نكيم )06( مقر لودلجا للاخ نم
 لياتل�و ،%05 ةيونعلما ىوتسم نم بركأ يهو 0.0780 يواست  F-statistic  ةيلامتحا نأ نوك
 طابترلاا ةلكشم نم نياعي لا ةساردلا جذونم نÍ ةلئاقلا ةليدبلا ةيضرفلا لبقنو ةيرفصلا ةيضرفلا ضفرن
 .ءاطخلأل تياذلا

  جذومنلا يقاوب سناتج مدع رابتخا •
 ARCH رابتخا :)08( مقر لودلجا

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     

F-statistic 0.925461     Prob. F(6,37) 0.6881 

Obs*R-squared 5.741616     Prob. Chi-Square(6) 0.5527 
     
      

  eveiws 12 جمyرب تاجرمخ ىلع دامتعلاb ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما
 ةميق نأ جذومنلا ءاطخأ تانيابت سناتج مدع رابتخا جئاتن  )08( مقر لودلجا  جئاتن تحضوأ

 بركأ( %05 ـلا ىوتسم دنع امهتيونعم تبثت لم ينتبوسلمحا Chi-Square و F-statistic نم لك
 ةدوج تارشؤم مهأ دحأ يهو ةسناجتم جذومنلا ءاطخأ تانيابت نأ لوقلا نكيم هيلعو )0.05 نم
 .ردقلما جذومنلا

 :ةتماخ .5
 تاكرش ةيبحرب ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا مهأ زاربإ ةيثحبلا ةقرولا هذه للاخ نم ناثحابلا لواح

 تادوجولما مجحو ةيونسلا تارامثتسلاا في اساسأ ةلثمتلماو يلفاكتلا ينمأتلا تاكرشب ىمست ام وأ لفاكتلا
 مجح في رثؤتو رثأتت تيلا تايرغتلما مهأ اهرابتع� ةيكللما قوقح لىإ ةفاضلإ� لفاكتلا طاسقأ فياصو
 ةقباسلا تاساردلا درس دعبو ،لفاكتلا تاكرش اهيف ابم ةيلالما تاسسؤلما فلتمخ في ةققلمحا ةيونسلا ح�رلأا
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 ديدعلا لىإ لصوتلا تم ةيقيبطتلا ةساردلا ءارجإ ثم ةساردلل يرظنلا ليصأتلا ضرعو  عوضولم� ةقلاعلا تاذ
 :ةيلاتلا طاقنلا في اهزجون جئاتنلا نم
 عمªا يراجتلا ينمأتلل يعرش ليدبك هسفن ضرف يلفاكتلا ينمأتلا عاطتسا هتثادح نم مغرلا ىلع  -1
 ىلع ،فينلحا يملاسلإا نيدلا اهيلع صن تيلا لفاكتلا روص زربأ دحأ لثيم هنأ لىإ ةفاضإ ،هتمرح ىلع
 رصعلا في لطابل� سانلا لاومأ لكأو ةلاهلجاو ررغلا لئاسو زربأ نم دعي يذلا يراجتلا ينمأتلا فلاخ
 ؛ثيدلحا

 ةينملأا عاضولأا نم مغرلا ىلع ةلوبقم دج جئاتن قيقتح ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش تعاطتسا  -2
 ينطسلف ةلود في ةيملاسلإا ةصاخ ةيلالما تاسسؤلما عيجم هيلإ ضرعتت ام ءارج اماتم ةبسانم يرغلا ةيسايسلاو
 ةيلالما تاسسؤلماو لفاكتلا تاكرش ةءافك ىلع لدي اذهو ،مشاغلا نيويهصلا للاتحلاا لبق نم قييضت نم
 ؛نيملأاو يداصتقلاا رارقتسلاا مدعو تامزلأا مضخ في لكك ةيملاسلإا

 ةينيطسلفلا لفاكت ةكرش ةيبحرل ةددلمحا وأ ةرثؤلما ةيلخادلا لماوعلا ىلع ةيسايق ةيليلتح ةسارد ءارجإ دعب -3
 ينب %05 ةيونعلما ىوتسم دنع ةيئاصحا ةللاد تاذ ةيدرط ةقلاع كلانه نأ جئاتنلا ترهظأ ينمأتلل
 يرغتمو ةلقتسم تايرغتم مهرابتع� تارامثتسلاا عوممجو ةيكللما قوقح لياجمإو ةيونسلا تاداريلإا :تايرغتم
 ةلقتسلما تايرغتلما تداز املك هنأ يأ يداصتقلاا قطنلما معدي اذهو ،عب7 يرغتم هرابتع� ةيونسلا ح�رلأا
 ؛ةققلمحا ةيونسلا ح�رلأا مجح في ةد@زلا لىإ كلذ ىدأ ركذلا ةفلاسلا

 ىوتسم دنع ةيئاصحا ةللاد تاذ  )بيلس يرث�( ةيسكع ةقلاع كلانه نأ ةيسايقلا جئاتنلا ترهظأ -4
 ةيونسلا ح�رلأا في لثمتلما لقتسلما يرغتلماو تادوجولما لياجمإ وهو يرخلأا لقتسلما يرغتلما ينب %05 ةيونعلما
 ةسسؤلما نأ ىلع ةللاد يطعت اÓأ لاإ يداصتقلاا قطنلما عم قفاوتت لا ةجيتنلا هذه نأ نم مغرل�و ،ةققلمحا

 .ةيونسلا اهح�رأ في ةد@ز اله ققيح يذلا وحنلا ىلع اÐادوجوم ةرادإ نستح لا ةساردلا لمح
 اميف اهزجون تايصوتلا نم ةلجم ناثحابلا حترقي اهيلإ لصوتلما ةيقيبطتلاو ةيرظنلا جئاتنلا رثأ ىلعو

 :يلي
 تيلا اهصئاصخ عم بسانتي ابم يعامتجلاا لفاكتلا تاكرشل ةيميظنتلاو ةينوناقلا دعاوقلا يرفوت ةرورض  -1
 ؛مرلمحا يراجتلا ينمأتلا تاكرش نع ا� درفنت

 ونح لاقتنلال ةوطخك يلفاكتلا ينمأتلا تامدخ مدقت ذفاون حتفل يراجتلا ينمأتلا تاكرش عيجشت -2
 ؛ينكترشلماو ينهماسملل ةيعرشو ةيداصتقا @ازم نم يرخلأا اذه هققيح الم لماك لكشب يلفاكتلا ينمأتلا
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 قيقتح في مهاسي ونح ىلع اÐادوجوم فلتخلم ةنسلحا ةرادلإا ىلع ةساردلا لمح ةسسؤلما لمع ةرورض -3
 هنأ لىإ ةفاضإ يراجتلا ينمأتلا تاكرش عم ةصاخ ةسفانلما في مهم لماع ةيرخلأا هذه نوك رثكأ ح�رأ
 .يعامتجلاا لفاكتلا تاكرش ةمويمدو ةيرارمتسا نامضل يساسأ لماع )حبرلا يأ(
 :عجارلما ةمئاق .6

 - sherstha, M. B., & Bhatta, G. (2018, june). selecting appropiate 
methodological framwork for time series data analysis. The 
journal Of finance and data science, 04(02). 

 .؛يوكلا ةعماج :تيوكلا .ءاضقلاو نوناقلا في ينمأتلا ماكحأ .)1983( .نيدلا فرش دحمأ -

 İSLAM .يلفاكتلا ينمأتلا ت@دتح ةهجاولم ةيجيتاترسا ةيؤر .)2016( .هباود فرشأ -
EKONOMİSİ VE FİNANSI DERGİSİ، 02، 105-125.؛ 

 ينمأتلا مظنل يملاسإ ليدب يلفاكتلا ينمأتلا ماظن .)2011 ,يفناج 06( .هتاحش ينسح ينسح -
 ؛يملاسلإا يداصتقلاا ركفلا في ثوبحو تاسارد ةسلس .ةرصاعلما

 ؛.2022 يونسلا ريرقتلا .)2022( .ينمأتلل ةينيطسلفلا لفاكتلا ةكرش -

 :ةرهاقلا .ةيداصتقلاا ةيمنتلل لاعف روحمك ينمأتلا .يلفاكتلا يملاسلإا ينمأتلا .)2005( .رادب لحاص -
 ؛ةيرادلإا ةيمنتلل ةيبرعلا ةمظنلما

 ؛166-147 ،)16(ءايحلإا ةلمج .هتاقيبطتو هموهفم :يلفاكتلا ينمأتلا .)خير7 لاب( .يدودرك ةنيبرص -

 براجتلا ضعب ةسارد - قيبطتلاو ةيرظنلا ينب يلفاكتلا ينمأتلا ماظن .)2011/2012( .يدحم رمعم -
 .فلشلا )ررلمحا ،يلعوب نب ةبيسح ةعماج( .-ةيلودلا
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 - ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ةلاح ةسارد  - ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقاو

The reality of Islamic investment funds - a case study of Al Rajhi Saudi Equity 
Fund - 

 .دلاخ ليوجيع : 2نياثلا ثحابلل لماكلا مسلاا ،ىرشب دحما نب : 1لولأا ثحابلل لماكلا مسلاا
 djelfa.dz-bouchra.benahmed@univ لولأا ثحابلل نيهلما لييملإا ،)رئازلجا ( ةفللجا ةعماج 1
 djelfa.dz-k.aidjouli@univ نياثلا ثحابلل نيهلما لييملإا ،)رئازلجاا( ةفللجا ةعماج 2

  :لوبقلا خیرات   :لاسرلإا خیرات
 ىلع فرعتلا لىإ ةـــــــــــــــساردلـا فدـA صخلم

 اهطورـــــــــشو اهعاونأو ةيملاـــــــــسلإا رامثتـــــــــسلاا قيدانـــــــــص
 ،اهمدقت تيلا `ازلما مهأ زاربإ و ،ةيعرـــــــــــشلا اهطباوـــــــــــضو
 راـمثتــــــــــــــسلاا قيدانـــــــــــــــص ينب قورفلا مهأ يمدقـت كلـذـكو
 ةقرولا هذه ءارثإ ضرغبو ،ةيديلقتلا اAيرظنو ةيملاـــــــــسلإا
 مهــــــــــسلأل يحجارلا قودنــــــــــص ةلاح ةــــــــــسارد تم ةيثحبلا
 رامثتــــــــــــــسلاا قيدانـــــــــــــــص مهأ دحأ هرابـتعw ةيدوعــــــــــــــسلا
 ثحبلا ةعيبط تعدتــــسا دقو ،ةيدوعــــسلا في ةيملاــــسلإا
 اذه دعاــــــــــــــسي ثيح ،يفــــــــــــــصولا جهنلما ىلع دامتعلاا
 كلذكو ،عوـضوملل ةيرظنلا بناولجw مالملإا ىلع يرخلأا
 تامدلخا ةعانــــــص رارقتــــــسا ريراقت فلتخلم ةيليلتح ةءارق
 قودنــــــــــــــصل ةيونــــــــــــــسلا ريراقتلا و ،ةيملاــــــــــــــسلإا ةيلالما
 .ىرخلأا ريراقتلا ضعبو ةيدوعــــــسلا مهــــــسلأل يحجارلا

 رامثتـــــــسلاا قيدانـــــــص نأ لىإ ةـــــــساردلا تلـــــــصوت ثيح
 مهــــــــــــــسلأل يحجارلا قودــنــــــــــــــص اــهيف اــبم ةــيملاــــــــــــــسلإا
 رامثتـــــسلاا قيدانـــــصل لايدب نوكت نأ نكيم ،ةيدوعـــــسلا
 مامتهلإا نم ديزم ىــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلإ جاتتح ا�أ لاإ ،ةيديلقتلا
 ةــــــيلاــــــلما تاــــــعاــــــطقلا تاــــــجاــــــيتحا ةــــــيبلتل راــــــكتبلااو
 .ةيداصتقلااو

Abstract:  The study aims to identify 
Islamic investment funds, their types, 
terms and Sharia controls, highlight the 
most important advantages they offer, 
as well as present the most important 
differences between Islamic investment 
funds and their traditional counterparts. 
In order to enrich this research paper, 
the case of Al Rajhi Saudi Equity Fund 
was studied as it is one of the most 
important Islamic investment funds in 
Saudi Arabia, and the nature of the 
research necessitated reliance on the 
descriptive approach, as the latter helps 
to gain familiarity with the theoretical 
aspects of the subject, As well as an 
analytical reading of various Islamic 
financial  services industry stability 
reports, the annual reports of Al Rajhi 
Saudi Equity Fund and some other 
reports. The study concluded that 
Islamic investment funds, including Al 
Rajhi Saudi Equity Fund, can be an 
alternative to traditional investment 
funds, but they need more attention and 
innovation to meet the needs of the 
financial and economic sectors. 
  
Keywords: Islamic investment funds; 
Al Rajhi Saudi Equity Fund.  
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  ةمدقم .1

 لاإ ،ةيديلقتلا اIيرظنب اهتنراقم تمام اذإ ،ةثيدلحا ةيلالما رهاوظلا نم ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص دعت
 تيلا ،تاــــســــسؤلما هذه لثلم ءلامعلا ةجالح  عجار اذهو ،يربك لكــــشب ةيرخلأا تاونــــسلا في تروطتو تنم اLأ
 تيلا ةيلالما قارولأا عيبو ءارـش ونح اههيجوت متيل ،دحاو ءاعو في رامثتـسلاا في ينبغارلا لاومأ عيمتج ىلع لمعت
 امك ،لاوملأل  نـسحأ صيـصتخ ىلع دعاـسي يعاجم رامثتـسا ةباثبم يهف ،ةيملاـسلإا ةعيرـشلا دعاوقو ىـشامتت
 نمو زجعلا نياعت تيلا كلت و اــــــــضئاف كلتم تيلا ةيداــــــــصتقلاا تادحولا فلتمخ ينب طبرلا في امهم ارود بعلت
 مييقت نم قيدانـصلا هذه همدقتـس ام لىإ ةفاـضإ ،ةيمنتلا ةلجع عفد في مهاـست تيلا ةجتنلما عيراـشلما كلت اهنيب
 ةيلاكــــشلإا حرط نكيم قبــــس ام ىلع ءانبو .هرارقتــــسا ىلع ةظفالمحا امو ليالما قوــــسلا طيــــشنت و ةيلالما قارولأا
      ؟"ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص" في صخلأLو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقاو وه ام :ةيلاتلا

 :ةيلاتلا ةيضرفلا ةغايص تم ةيسيئرلا ةيلاكشلإا ىلع ةباجلإل و

ü قيدانــــــــص لامج في ةدئار ةبرتج دعيو ،اديج ءادأ ةيدوعــــــــسلا مهــــــــسلأل يحجارلا قودنــــــــص ققيح 
 .ةيملاسلإا ةيرامثتسلاا

ü ةيملاــــــسلإا رامثتــــــسلاا قيدانــــــصل ةيرظنلا بناولج� ماملإا لىإ ثحبلا اذه ىعــــــسي :ثحبلا فادهأ، 
 في ةيدوعـــــسلا ةبرتج لىإ نييرـــــشم ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص عقاو لىإ انقرطت رثكأ ةروـــــصلا حـــــضتت يكلو
 نم دعي يذلا -ةيدوعـسلا مهـسلأل يحجارلا قودنـص ةلاح ةـسارد -للاخ نم ،ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص
 .لا�ا اذه في ةقابسلاو ةدئارلا قيدانصلا

 ؛ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص :ةيحاتفلما تاملكلا
 .ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص
 .JEL :  G11،G23 تافینصت

JEL Classification Codes : G11, G23. 
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ü ميهاـفلما ضرع للاخ نم ،يفــــــــــــــصولا جهنلما ىلع داـمتعلاا تم ثـحبلا اذـه دادـعلإ :ثـحبلا ةيـجهنم 
 مهــسلأل يحجارلا قودنــصل ةيونــسلا ريراقتلا ليلتحو ةءارق كلذكو ،ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــصل ةيــساــسلأا
 .ىرخلأا ريراقتلا ضعبو ،ةيدوعسلا

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص لوح تايمومع .2

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص موهفم 1.2

 قيدانـــص نع ةطيـــسب ةلمح ذخأ لاوأ انيلع بيج ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص موهفم لىإ قرطتلا لبقو
 اهريدتو ،لالما قاوــــــسأ في اهرمثتــــــستو تارخدلما عمتج ةيرامثتــــــسا ةيعوأ نع ةرابع يهف ،ةيديلقتلا رامثتــــــسلاا
 )95 ةحفص ،2022 ،نيدلا حلاص رص¡ و ،دوممح ،ةيضار( .حبر قيقتح فد� ةيلاعفو ةءافكب

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصب فيرعتلا 1.1.2
 ملهاوم¬ نورمثتــسلما هيف مهــسي كترــشم ءاعو نيعي "يملاــسلإا رامثتــسلاا قودنــص" حلطــصم :لولأا فيرعتلا
  هكاترــــشا تبثت ةقيثو ىلع رمثتــــسلما لوــــصح زاوج عم  .للالحا ح�رلأا بــــسكل اهرامثتــــسا ضرغل ةــــضئافلا
 مـسا يأ ءاطعإ نكيم وأ مهـسأ ،تاداهـش ،تادحو ، قئ±ولا هذه ىمـست نأ نكيم . ح�رلأا ىلع لوـصحلل
 )2013 ،ةيدوب و يلحك(  .ةيعرشلا ماكحلأا ةاعارم عم ،اله رخآ

 ةروـص في نيرمثتـسلما لاومأ ليـصحتب لفكتت تيلا ةيملاـسلإا ةيلالما تاـسـسؤلما نم دعت :نياثلا فيرعتلا •
 ينناوقلاو ،ةيملاـــــــسلإا ةعيرـــــــشلا ئدابلم اقفو بـــــــسانتت تيلا رامثتـــــــسلاا غيـــــــصل اًقفو اهفيظوت فد� ،تادحو
 )2013 ،ةيطع و رضلخ نب( .ةيلخادلا مظنلاو حئاوللاو ةيموكلحا تاميلعتلاو تارارقلاو

 نوبتتكلما ينبو طقف لمعل� موقت تيلا قودنـــــصلا ةرادإ ينب ةبراـــــضم ةكرـــــش دقع يه :ثلاثلا فيرعتلا •
 كوكــــــــــــــص يمدـقت عم ،براــــــــــــــضلما يه قودنـــــــــــــــصلا ةرادإو ،لاـلما بر مهعوممج في نوبتتكلما لثـيم ثيـح ،هيـف
 دممح( .ةقباــــــــــسلا تايلمعلا لك في ةيملاــــــــــسلإا ةعيرــــــــــشلا ماكح¬ مازتللاا عم ،هب اوبتتكا ام ةميقب نوبتتكملل
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 يه ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص نأ*:جتنتـــــسن ةقباـــــسلا فيراعتلا نمو )198 ةحفـــــص ،2022 ،ن¡دع
 نم عونلا اذله نوؤجلي نيرمثتـــسلما *؛كوكـــص ةروـــص في تارخدلما عجم ىلع لمعت ةيلام تاـــســـسؤم نع ةرابع
 هذه ئدابم مهأ نم ةيملاــــــــسلإا ةعيرــــــــشلا ماكح¬ مازتللاا *؛للالحا بــــــــسكل ملهاومأ رامثتــــــــسلاا قيدانــــــــصلا
 .ا� للاخلإا زويج لا تيلا قيدانصلا

  ةيوبرلا رامثتسلاا قيدانصو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ينب ةيرهولجا  قورفلا 2.1.2
 ةيديلقتلا رامثتسلاا قيدانصو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ينب ةيرهولجا قورفلا حضوي :)01( مقر لكشلا

 

 )26-24 تاحفصلا ،2021 ،نايفس( : ىلع دامتعلاw ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رايتخا دنع اqاعارم بيج تيلا لماوعلا 3.1.2
v ئدابملل اقفو ىـــشامتت قودنـــصلا تارامثتـــسا لك نأ  انه دوـــصقلماو  :ةيملاـــسلإا ةعيرـــشلل لاثتملاا 

 ةهوبــشلما تاعانــصلا في تارامثتــسلاا عنتم تيلا ةمراــصلا تاهيجوتل� قودنــصلا مزتلي نأ بيج امك .ةيملاــسلإا
 تيلاو ،ةفرــــــشملل لاثتملاا ةداهــــــش ةعجارم نيرمثتــــــسلما ىلع بيج كلذل )لخإ...ةرماقلماو  غبتلاو لوحكلا (لثم
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 ،ةعيرــشلا لاثتما ىلع يديهتم :يملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص(  .ينيملاــسلإا ءاملعلل لقتــسم سلمج اهردــصي
2023( 

v رمثتـــــسملل ةينايمإ ةيقلاخأ ةياغ ققيح ةيملاـــــسلإا ةعيرـــــشلا ماكحلأ لاثتملا ناك اذإف :قودنــــصلا ءادأ 
 دعت كلذل ،ةيملاـــــسلإا ةعيرـــــشلا دـــــصاقم نم دـــــصقم لالما ظفح نإف  ،هلاوملأ يعرـــــش رامثتـــــسا هل نمـــــضيو
 .ةمهم دج ةلحرم رمثسملل ةلوقعم ح�رأ ققيح لكشب قودنصلا ءادأ نم ققحتلا ةلحرم

v ىرخأ قيدانـــــص يأ لثم اهلثم بئارـــــض ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص ضرفت :تاقفنلاو موــــسرلا، 
 لكشب رثؤت لا اهنم دكÆو ،بئارضلا بسن ةعجارم قيدانصلا نم  عونلا اذه في  رمثتسلما ىلع بجو كلذل

 .ةلمتلمحا دئاوعلا ىلع يربك
v اعارم بيج ىرخأ ةلماع قودنــــــصلا في رامثتــــــسلاا ةيجيتاترــــــسإ دعت :رامثتـــــسلاا ةيجيتاترـــــسإIدنع ا 

 يرامثتــسلاا جL مهفل قودنــصلا ةرــشن ةعجارم نيرمثتــسلما ىلع بيج اذل ،يملاــسإ رامثتــسا قودنــص رايتخا
 )2023 ،ةعيرشلا لاثتما ىلع يديهتم :يملاسلإا رامثتسلاا قيدانص( .ةفدهتسلما هقاوسأو قودنصل

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رطامخو  xازم 2.2

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص xازم  1.2.2

 رفوت امك ،ةيملاــــسلإا تاعمت�ا ينب لاوملأا لقن في امهم ارود ةيملاــــسلإا رامثتــــسلإا قيدانــــص بعلت
 نم اهئاـــشنإ ةلوهـــسب زاتتم اذإ،ةيديلقتلا كونبلا عم لماعتلا في اجرح نوديج يذلا نيرمثتـــسلما نم يرثكل ةـــصرف

 لادب ةرــشابم يرامثتــسلإا لمعلا رطامخ لمتح ةــصرف لالما باحــصلأ حيتت كلذكو ،ةينوناقلا تاءارجلإا ثيح
 ةيديلقتلا قيدانــــصل� ةنراقم لياع لوبقب ىظتح ةيملاــــسلإا قيدانــــص نم لعج اذه لك ،فراــــصلما ةطاــــسو نم
 )132 ةحفص ،2020 ،ةميلح(  .ةيلالما ةمزلأا دعب ةصاخو
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 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رطامخ  2.2.2
 ،ةيملاــسلإا ةعيرــشل ةيــساــسلأا تابلطتم عم قفاوتم يرغ لازت لا ،ةيملاــسلإا قيدانــصلا هذه نم يرثكلا

  قاوـــــــسلأا في ةـــــــسفانلما بناج ىلع رثÇ دقف قيدانـــــــصلا هذه في اIاعارم بجاولا ةيعرـــــــشلا دويقلا ضعب نلأ
 لىا ءوجلل� كلذو ةيعرــشلا طباوــضلا ضعب زواتج ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص نم يرثكلا لواتح امك ،ةيلالما
 ةراـسخ لىإ يدؤت تيلا ،اهيف كوكـشلما تاـسراملما نم اهيرغو فوـشكلما ىلع عيبلا وأ يبحرلا شماله� لماعتلا
 ونح هجتت اLلأ ، ةيملاــــسلاا لودلا في ةيمنتلا ليوتم في ةيبلــــسلا اهتهماــــسم لىإ ةفاــــضإ ،ءلامعلا نم يرثكلا ةقث
 رثكأ اهيلإ ةجابح نوكت ابمر تيلا ةيملاـــــسلإا لودلا اهنم مرتحو ،ةيملاـــــسإ يرغلا ةمدقتلما لودلا في لالما قاوـــــسأ
 )132 ةحفص ،2020 ،ةميلح( .اهيرغ نم

 اهطباوضو اهطورشو رامثتسلاا قيدانص عاونأ 3.2

 :ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص  عاونأ 1.3.2

 ينملــــسلما  دارفلأا تابغر ةيبلت لىإ اــــساــــسأ قيدانــــصلا هذه فدI   :ةيملاـــسلإا مهـــسلأا قيدانـــص -
 )202 ةحفص ،2015 ،رمع( عورشم لخد بسك ىلع نوصريح يذلا

 اهعيب ثم دقنل� علــــسلا ءارــــش للاخ نم قيدانــــصلا نم عونلا اذه في لمعلا متي  :علـــسلا قيدانـــص -
 هذله نوكت نأ ىلع ،)363 ةحفـــص ،2019 ،يزانف( .ةـــضفخنم ةرطاخلما نوكت ثيبح لجلأ�
 لمعت نأ نكيمو ،ةـضفلاو بهذلا كلذ نم نىثتـسيو لوتربلاو ساحنلا لثم ةـصروب في ةمظنم علـسلا
 ،ميهاربا دلاوأ و ،شيقد ،نيدلا رون( .ملــــــــسلا وأ ،ةبحارلما وأ لجلآا عيبلا غيــــــــصب قيدانــــــــصلا هذه

 )05 ةحفص ،2020
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 ،ةبحارلما دقع ساــسأ ىلع  دقع ءاــشنا وه قيدانــصلا نم عونلا اذه في لــصلأاو  :ةبحارلما قيدانــص -
 ءلامعلل لاجآ اهعيبب موقي لياتل�و ،ينبتتكلما نع ةباين ادقن علـــسلا ءارـــش نم هلخد دمتـــسي ثيح
 )2021 ،ميحرلادبع و ،دي�ا دبع ،لوأ( .ةيلعفلا ةفلكتلا ىلع حبرلا شماه ةفاضإ دعب

 .براـــــضلما يه ةيملاـــــسلإا تامدلخا ةرادإو لالما بر مه نورمثتـــــسلما ثيح :ةبراــــضلما قيدانــــص -
 )2019 ،رهاطلا و ،لاون ،ميلس(

 نوبيح نيذلا نيرمثتــسلما نم يرثك تابغرل ةباجتــسلاا ىلع ةركف موقت : )نومؤلما( لالما سأر قيدانــص   - 
 )دممح دحمأ( .ةيلاع رطامخ بلطتت ةيلاعلا ح�رلأا نأ مولعلما نمف ،ةيندتلما رطاخلماو ،ةيلاعلا ح�رلأا عجم

 ةعوممج ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص  ةيلمع بلطتت :ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصلا طورش 2.3.2
 اهزيجنــــــــس تيلا ،اهيرغو ةيعرــــــــشلا روملا� كلذكو ،ةينوناقلاو ةيميظنتلا روملأ� قلعتي ام اهنم طورــــــــشلا نم
 .هل ةأشنلما ةهلجا نع ةيلالما ةمذلا في لقتسم قودنصلا نوكي نأ )1 :لياتلاك
 .ا�احصأ ةيكلم لثتم ةميقلا ةيواستم تادحو ةروص في تاهماسم نم قودنصلا نوكتي نأ )2        

 :اههمأ رومأ ةدع في ةيعرشلا يرياعملل قودنصلا لاثتما )3           

ü حـــصي لاو ةحابلما تامدلخاو علـــسلاو لوـــصلأا في رامثتـــسلاا لمح رـــصحني نأ بجيف :رامثتــسلاا لمح 
 .اًعرش ةمرمح تلاامج في
ü ةيوبرلا دئاوفل� ضاترقلاا وأ ضارقلاا زويج لاف :رامثتسلاا ةليسو. 
ü نمــــضتلماو ،ماعلا ةيعرــــشلا ةباقرلا موهفلم دمتعلما نىعلم� ةيعرــــشلا ةباقرلل اعــــضاخ قودنــــصلا نوكي نأ: 

 .هتيفصت تىحو هنيوكت لحارلما لك في كلذو ،يعرشلا قيقدتلاو ىوتفلا

ü ام بسبح لوادتلا طباوض ةاعارم عم ةيقوسلا ةميقل� قودنصلا في لوادتلل ةلباق صصلحا نوكت نأ 
 .¡ويد وأ ادوقن وأ ¡ايعأ قودنصلا لاومأ في ةصلحا هلثتم
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 ةيقلاخلأاو ةيدئاقعلاو  ةيداـصتقلاا طباوـضلا مه¬ مالملإا تم :ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص طباوـض 3.3.2
 :لياتلاك اهدرون طباوض ةدع لىإ مسقنت ثيح،رامثتسلاا قيدانص ىلع اهطاقسا انلواح ثم رامثتسلال

 :رامثتسلال ةيداصتقلاا طباوضلا :لاوأ
 كلاهتـــسإ نلأ اهيلع درفلا ملاـــسلإا  ثح تيلا روملأا نم صالخا لاملل رامثتـــسلاا ةموادبم مازتللاادعي

 ديــــــــشرت ةرورــــــــض ىلع صريح امك ،لالما اذه دافن لىإ امتح يدؤيــــــــس هلاح ىلع لالما سأر ءاقب عم رمتــــــــسلما
 يداـــصتقلاا طاـــشنلا طبـــض اـــضيأ ددحو ،فارـــسلإا مدعو قافنلإا في لادتعلاب كلذو :يكلاهتـــسلاا قافنلإا
 .ةرطامخ نود بسك ىلع لوصلحا مدع،لخإ..شغلاو ررغلا يمرحتك: ةددعتلما هروصل ةررقلما ماكحلأ�
 )44-39 تاحفصلا ،كرابلما دممح(  :رامثتسلال ةيقلاخلأاو ةيدئاقعلا طباوضلا :اين�

 كلذكو ، لجو زع × يه لاملل ةقلطلما ةيكللما ن¬ رارقلإا للاخ نم كلذو :ةيدئاقعلا ظباوــــضلا -أ
 .ةعورشم قرط نم انل الله هح�أ ابم مازتللاا قيرط نع رامثتسلاا في الله ةاضرم قيقتح ةرورض

 طباـــــض _ لاعفو لاوق قلح� رمثتـــــسلما مازتللاب كلذو :قدـــــصلا طباـــــض _ :ةيقلاخلأا طباوــــضلا  -ب
  .هقح قح يذ لكل ءاطعإ يهو :ةناملأا طباض _ دوهعلاو دوقعل� ءافولاك :ءافولا
 تلاماعلما ةفاك صحف للاخ نم كلذو  :ةيملاـــــــــسلإا ةيرامثتـــــــــسلاا قيدانـــــــــصلا في ةباقرلا تايلآ  4.2

 هتادقتعمو هدـصاقم دحأ عم ضقانتتلاو يملاـسلإا نيدلا ماكحأو ىـشمتت اLأ نم دكأتلاو ،ةيلالما تاءارجلااو

 :للاخ نم كلذو
 :لىإ مسقنتو :ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ىلع ةيعرشلا ةباقرلا 1.4.2

 قيدانـــص ىلع ةيعرـــشلا ةباقرلا لثمتت :ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص ىلع ةيعرــشلا ةباقرلا دــصاقم -أ
 لمعت اLأ نم نانئمطلإل قيدانـــصلا كلت ا� موقت تيلا لامعلأا ةفاك ةعجارمو ةعباتم في ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا
 نايبو ،ىواتفلا سلامجو تائيهو هقفلا عمامج نع ةرداــــــــــــصلا ةرــــــــــــصاعلما تايــــــــــــصوتلاو تارارقلاو ىواتفلل اًقفو
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 ريوطتل ةمزلالا تاداـــــشرلإاو تايـــــصوتل� ةنورقم اله ةيعرـــــشلا تالجاعلما يمدقت ثم ،ا�ابـــــسأ ليلتحو ،تافلاخلما
 )21 ةحفص ،ينسلحا( .لضفلأا لىإ يعرشلا طبضلا

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ىلع ةيعرشلا ةباقرلا تلاامج   -ب
 .ةيملاسلإا ةعيرشلا تايصوتل اقفو تم دق ةيرامثتسلاا تادحولا رادصإ ةيلمع نأ نم دكأتلا )1
 .ةيلالما قارولأا ءارش تاءارجإ لك في لاعف اهمادختسا تم دق يعرشلا قيقدتلا ةيلمع نأ نم دكأتلا )2

 قودنصلا طاشنب ةقلعتلما رئاسلخاو ح�رلأا عيزوتو ديدتح تايلمع ىلع يعرشلا قيقدتلا ةلحرم دعت )3
 .ا� بعلاتلا زويجلا ادج ةمهم ةلحرم

 متيف دجو نإو ،ثيبخ وأ مارح بسك يأ نمضتت لا اLأ نمو تاداريلإا ةيعرش نم دكأتلا  ةرورض )4
 اذه في ةرداصلا ةيعرشلا ىواتفلا بسح يرلخا هوجو في هنم صلختلل لقتسم باسح في هعضو
 .نأشلا

 .قودنصلا طاشن  جراخ تاقفن يأ وأ فارسإ دونب نمضتت لا اLأو ،تاقفنلا ةيعرش نم دكأتلا )5

 ةيداـــصتقلاا ةايلحا في ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــصل ةيهملأل ارظن :ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص عقاو .3
 نم ةدافتــــــسلال قيدانــــــصلا هذه لثم نيبتل ةيملاــــــسلإا يرغو ةيملاــــــسلإا ةلودلا نم يرثكلا تعــــــس دقف ،ةيلالماو
 رولمحا اذهـ للاخ نمف ،ةيـلماعـلا ةيـلالمـا ةمـزلأا دعـب صخلأ�و ةيـديـلقتلا قيدانـــــــــــــــصل لثـملأا ليـدبـ دعـت ذإ ،اهـÜازم
 .ةيلالما تامدلخا في اهعقومو لماعلا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصلا فيارغلجا عيزوتلا ضرع لواحنس

  لوصلأا مجح بسح 2022 للاخ لماعلا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصل فيارغلجا عيزوتلا 1.3
 )1508( براقي ام كانه نأ ،ةيملاـــــــسلإا ةيلالما تاـــــــســـــــسؤلماو كونبلل ماعلا سل�ا تايحرـــــــصت بـــــــسح    

  ةملــــسم يرغو ةملــــسم ةلود )29( في ةيملاــــسإ ةيلام ةــــســــسؤم )345( اهريدت لماعلا لوح ةيملاــــسإ قودنــــص

  ةبسنب ايلماع لىولأا ةبترلما Üزيلام لتتح )02( مقر لكشلا للاخ نمو)2023 ،-ةيلماعلا قاوسلأا -ةيبرعلا(
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 رامثتـــــــسا قودنـــــــص )401( لىإ لـــــــصي قيدانـــــــصلا نم ددع بركأ كلتتمو ،لوـــــــصأ لياجمإ نم )38.1% (

 )183( لىإ لــــــــــــصي قيدانــــــــــــص ددعو )%27.5( ةبــــــــــــسنب ةيناثلا ةبترلما في ةيدوعــــــــــــسلا اهيلتو ،يملاــــــــــــسإ

 عجار اذهو ،ام اعون ةيربك ةبـــسن يهو )%65.6( ةبـــسن اهمدحول  ينتلودلا ينتاه ذوحتـــست ثيح.قودنـــص
 ةيدوعـسلا ةلود نم لك في ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص ةدÜز و ومنل ةعجـشلماو ةمئلالما ةيعرـشلاو ةيلالما ةئيبلل
 امك.ةبراقتم و ةليئــــــــض بــــــــسنب لودلا نم ةعوممج ىلع عزوتتف )%34.4(بــــــــسنلا نم يقابلا امأ ،Üزيلامو
 اذهو ،اهيرغو غروبمـسكول ،ةيكيرملأا ةدحتلما تÜلاولا لاثم ةملـسم يرغلا لود في قيدانـصلا هذه جاور ظحلان
    .ةيبرغلا لود في ةيملاسلإا ةيلالما تاجتنلما راشتنا ىلع لدي
 لوصلأا مجح بسح 2022 للاخ لماعلا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصل فيارغلجا عيزوتلا:حضوي )02( مقر لكشلا

 
(ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 

2023, 2023) :ردصملا   

 لوصلأا ةئف بسح يملاسلإا قودنصلا لوصأ 2.3
 ثيح ،ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص لوـــــصأ في عونتم جيزم دجوي هنأ حـــــضوي )03( مقر لكـــــشلا

 اله ةبراقم ةبــــــسنب لالما قاوــــــسأ اهيلتو ،)%40.7( :ب ردقت ةيربك ةبــــــسن ةيكللما قوقحو مهــــــسلأا تذخأ
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 ةيلاتلا بـسنلا علـسلاو طلتخلما صيـصختلاو تاراقعلاو تباثلا لخدلا نم لك لتيحو ،)%33.6( :ب ردقت

 تاسسؤلماو كونبلل ماعلا سل�ا رقأ ثيح)0.01%(،)6.2% (،)7.5%(،(11.7 %)  :لياوتلا ىلع

 رادم ىلع )%300( نم رثك¬ تنم لماعلا لوح ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـصلا قوـس نأ ،ةيملاـسلإا ةيلالما

 لا عاطقلا نإف كلذ عمو ةرادلإا تتح لوــــصأ في رلاود رايلم )200( نم برقي ام لىإ لــــصتل يــــضالما دقعلا
 تيلا تÜدـحتلا ن¬ سل�ا سفن ريرقتلا دـكأ ثيـح ،ةيـديـلقتلا قيدانـــــــــــــــصل� ةنـراـقم لىولأا هتـاوطخ وطيخ لازي
 يرياعم دامتعاو ةيملاـــــسلإا قيدانـــــصلل يميظنت راطإ عـــــضو لمـــــشت يملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قودنـــــص اههجاوي
 -ةيبرعلا( .ةيملاــــسلإا ةعيرــــشلا ماكحأ عم ةقفاوتلما تارامثتــــسلاا حــــش لىإ ةفاــــضإ ،ةيعرــــشلا ةمكولحاو ةيميظنت
      )2023 ،-ةيلماعلا قاوسلأا

 )2022( ةنسل لوصلأا ةئف بسح يملاسلإا قودنصلا لوصأ )03( :حضوي مقر لكشلا

 

(ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY   
REPORT 2023, 2023) :ردصلما   

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدلخا ةعانص في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقوم 3.3
 عنــصت نأ تعاطتــساو ،لماعلا لود فلتمخ في اعــساو اراــشتنا ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص تيقل دقل

 ةرـــشتنلما قيدانـــصلا كلت ءاردم فرط نم ةلوذبلما دوهجلل عجار اذهو ،ةيلالما قوـــسلا في ايـــسفانت ازكرم اهـــسفنل
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 ةيملاـــسلإا ةيلالما تامدلخا ةعانـــص نأ ظحلان )04( مقر لكـــشلا للاخو )01( مقر لودلجا نمف ،لماعلا برع

 )69.3%( ةـــسبن ةيملاـــسلإا ةيفرـــصلما لوـــصلأا لغـــشت ثيح ،لماعلا في في ةجئار تاعانـــص عبرأ لىإ مـــسقنت

 يهو )4.2%( ةبــسنب ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص اهيلتو )25.6%( ةبــسنب ةيملاــسلإا كوكــصلا اهيلتو
 ىدل يرامثتسلاا يعولا صقن كلذكو ،قيدانصلا هذله ةينوناقو ةيميظنتلا ةئيبلا فعضل عجار اذهو ةليلق ةبسن
 اLلأ ةليئـض ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص ةكراـشم ةبـسن نأ نم مغربو ،ةيقيرفلإا بوعـشلا لثم بوعـشلا ضعب

 ةنـــسل ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص ةكراـــشم ةبـــسن تناك ثيح ةيـــضالما تاونـــسب اهتنراقم تمام اذا ةدÜز في
 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY).)2.8%( :ب ردـــــــــقـــــــــت)2019(

STABILITY REPORT 2019, 2019) زلا نأ يأÜزلا هذــه عجرتو ، )1.4%( : ب ردــقت ةدÜةد 
 .ةيملاسلإا ةعيرشلا دعاوق اقفو ءلامعلل ةيلالما تابغر بيلت تيلا قيدانص هذه لثم ىلع بلطلا ةدÜز لىإ
 في ةدئارلا لودلاو ،ةيملاسلإا ةيلالما تامدلخا ةعانص في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقوم حضوي :)01( مقر لودلجا

    ) 2022ةنسل يكيرمأ رلاود رايلم(ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ةعانص

 لوصلأا ةقطنلما

 ةيفرصلما

 ةيملاسلإا

 كوكصلا

 ةيملاسلإا

 قيدانص

 رامثتسلاا

 ةيملاسلإا

 ينمأتلا

 يلفاكتلا

 ةبسنلا عومDا

 سلمج

 نواعت

 يجيللخا

1342.9 356.6 24.1 16.7 1740.4 53.6% 

 بونج

 قرش

 ايسآ

307.2 411.4 32.8 6.0 757.4 23.3% 

 قرشلا

 طسولأا

478.3 57.8 62.9 5.9 604.9 18.6% 
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 %1.7 55.2 0.8 1.9 2.9 49.6 ايقيرفأ

 لود

 ىرخأ

71.2 1.0 14.9 0.6 87.7 2.7% 

 %100 3245.5 30.0 136.6 829.7 2249.2 عوممج

  %100 %0.9 %4.2 %25.6 %69.3 كراشي

 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT) :ردصلما 

2023, 2023) 

 

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدلخا ةعانص في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ةكراشم ةبسن حضوي :)04( مقر لكشلا

 

 

 
 

 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES)  :ىلع دامتعلاw ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما

INDUSTRY STABILITY REPORT 2023, 2023) 

 -ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ةلاح ةسارد - رامثتسلاا قيدانصل ةيدوعسلا ةبرجتلا  .4
 ةيدوعسلا ةيبرعلا ةكلملما في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقاو  1.4

  ثيح ،يدوعـــسلا قوـــسلا في رامثتـــسلإا تاودأ مهأ نم ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص تحبـــصأ دقل
 لـــصأ نم ،ةيملاـــسلإا ةعيرـــشلا ئدابمو  ماكحأو قفاوتي Üرامثتـــسا اقودنـــص )199( ونح ايلاح قوـــسلا يوتيح

  يأ ،ةيدوعــــسلا في رامثتــــسلاا قيدانــــص لياجمإ نم )%79.6( ةبــــسنب ام يأ يرامثتــــسا قودنــــص  )250(

 

69%

26%

4% 1%  ةیفرصملا لوصلأا
 ةیملاسلإا
 ةیملاسلإا كوكصلا 

 رامثتسلإا قیدانص
 ةیملاسلإا

 يلفاكتلا نیماتلا
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 يرثكلا ةملـــسأ اههمأ بابـــسأ ةدعل عجار اذهو يدوعـــسلا ليالما طـــسولا في ةيديلقتلا قيدانـــصلا ىلع تبلغت اLأ
  )2021 ،برحوب و شادوب( . ةيملاسلإا ةعيرشلا ميقل اقفو لماعتت تحبصأ ثيح ةيديلقتلا قيدانصلا نم

 :ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ةلاح ةسارد  2.4
 كنب نم لك ىلع فرعتلا لاوأ انيلع بيج ،ةيدوعـسلا مهـسلأل يحجارلا قودنـص ةبرتج لىإ قرطتلا لبق

 :قودنصلا اذه لمع مكتح تيلا تاسسؤلما نم ينتيرخلأا ينتاه دعت اذإ ،ةيلالما يحجارلا ةكرشو يحجارلا
 :ةيلالما يحجارلا ةكرشو يحجارلا كنبب فيرعت  1.2.4

  :يحجارلا كنبب فيرعت :لاوأ
 كونبلا بركأ نم دــعي ذإ ةــيدوعــــــــــــــسلا ةــيبرعلا ةــكلملما في )1957( ماــع في يحجارلا كــنب حاــتتفا تم

 هلام سأر  غلبيو ،يدوعـــــــس لÜر رايلم )384( ةميقب لاوـــــــصأ ريدي ثيح ،لماعلاو ةيدوعـــــــسلا  في ةيملاـــــــسلإا

 قيدانــــــــصلا ضعب  ىلع ةــــــــساردلا هذه تزكر ذإ .)2021 ،برحوب و شادوب( .يدوعــــــــس رايلم )16.25(

 سأر ةيمنت قودنــــص :لثم يرامثتــــسا اقودنــــص )13( اهعوممج غلب تيلا يحجارلا كنب اهريدي تيلا رامثتــــسلإا
 مهــــــــــسأ قودنــــــــــص؛لوــــــــــصلأا ددعتم قودنــــــــــصلا ،لوــــــــــصلأا ددعتلما نزاوتلما قودنــــــــــصلا، ح�رلأا عيزوتو لالما
 ؛ةيـــــــساـــــــسأ داوم عاطق مهـــــــسلأل يحجارلا قودنـــــــص ؛ةيجيللخا مهـــــــسلأا قودنـــــــص ؛تنسملأاو تÜواميكوتربلا

 )2017 ،نانح( .ةساردلا هيلع تيرجأ يذلا قودنصلا وهو ؛ةيدوعسلا مهسلأا قودنص
  :ةيلالما يحجارلا ةكرشب فيرعت :اين�

 ماـكحلأ ةـقباـطلما ةركتبم تاـمدـخو ةـيلاـم تاـجتنم اـهئلامعل رفوت ةدـئار ةـيلاـم تاـمدـخ ةـكرــــــــــــــش يه
 ةيلالما يحجارلا ةكرشل يسيئرلا رقلما عقي. ةيعرشلا ةغبصلا تاذ ةيلالما مIاجايتحا ةيبلت ةيغب ةيملاسلإا ةعيرشلا

 ةيفرــــــــــصلماو ةطاــــــــــسولاو لوــــــــــصلأا ةرادإ تامدخ هذه رفوت ثيح ،ةيدوعــــــــــس ةكرــــــــــش يهو ،ضÜرلا ةنيدم في
 ).ءلامعلا ظفامحو رامثتسلإا قيدانص ةرادإ ،ةيطغتل� دهعتمو ليكوو ليصأ ةفصب لماعتلا( :يهو ،ةيرامثتسلاا
 )2014 ،لوصلأا ةرادإ(
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 نأ حــــــضتي  )02( مقر  لودلجا للاخ نم :يحجارلا كنبل رامثتــــسلإا قيدانــــص مهأ ينب ةنراقم 2.2.4
 تدهش امك ،اهيرغو عئاضبو مهسلأا قيدانص ينبام عجم ثيح ،هئلامعل ةلماكتمو ةعونتم ةظفمح رفوي كنبلا

 هذه حانج ىلع لدي امم ،)2018( ب ةنراقم ) 2019( ةنــــــــس للاخ روطت  لوــــــــصلأا ةميق فياــــــــص مجح
 ةيدوعــــسلا مهــــسلأل يحجارلا قودنــــص نأ اــــضيأ ظحلانو ،اهرامثتــــسا ةداعإو تارخدلما بذج في قيدانــــصلا

 في اـــضافنخا دهـــش هنأ لاإ ،) 2018( ةنـــس للاخ ) 49.286.361 (:ب ردقي عفترم فياـــص لخد ققيح

 ،دئاعلا ةبـــــــــسن في ليلق دج ضافخا ظحلان امك ،)4086939(:ب ردقي )2019( ةنـــــــــسل لخدلا ةميق

 في ثدـــتح تيلا تاـــبلقتلا عجار اذـــهو ،)%0.26( ةـــبــــــــــــــسنب )2019( لىإ )2018( نم ضفنخإ ثـــيح
 .ةيلالما قاوسلأا
 يدوعس لzر-2019 -2018 كنب يحجارلا رامثتسلاا قيدانص مهلأ  ةيلالما تsايبلا  :حضوي )02( مقر لودلجا
 لوصلأا ةميق فياص  قودنصلا مسا

2018     

 لوـــــصلأا ةميق فياـــــص

2019 

  فياصلا لخدلا

2018 

فياصلا لخدلا  

2019 

%دئاعلا  

2018 

%دئاعلا  

  2019  

 عئاضبلل ةبحارلما.ر

pرلاودل. 

194.009.083 

 

148.074.164  1.489.398  1.994.187 2.11 2.66 

 11.18 11.44 45.199.422 49.286.361 320.817.049 312.978.171 .ةيدوعسلا مهسلأل.ر

14.388ةراسخ 11.660.701 9757.635 .ةيلماعلا مهسلأل.ر  1.405.228 9.63-  14.42 

 ددعتم نزاوتم.ر

 .لوصلأا

123.961.371  

 

136.656.106 3.838.450 5.501.204 1.80 4.35 

 ددعتم ومنلل .ر

 .لوصلأا

72.397.193 79.272.692 4.889.021 7.179.238 1.86 9.96 

 عئاضبلp ةبحارلما .ر

 .سر

6.890.690.702 8.811.104.086 93.686.999 56.196.726 2.33 5.92 

 10.01 9.05 11.393.014 13.814.274 122.911.375 114.118.352 .ةيجيللخا مهسلأل .ر
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 )49 ةحفص ،2021 ،برحوب و شادوب( :ردصلما

 :ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنصب فيرعتلا 3.4
 نع ةرابع وه "Al Rajhi Saudi Equity Fund"  " ةيدوعـــــــسلا مهـــــــسلأل يحجارلا قودنـــــــص"

 ةكلملما في ةيلالما قوــــــــسلا ةئيله عباتلا 1992توأ05 خيراتب أــــــــشنا ،مهــــــــسلأا ةئف نم حوتفم ماع قودنــــــــص
 في يــــــــسيئر لكــــــــشب رامثتــــــــسلاا للاخ نم لالما سأرل لجلأا ليوط ونم قيقتح لىإ فدهي ،ةيدوعــــــــسلا ةيبرعلا
 )2023 ،ةيلالما( .قودنصلل ةيعرشلا ةباقرلا ةنلج طباوض عم ةقفاوتلما ةيدوعسلا مهسلأا قاوسأ

  :ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنصلا اهيف رمثتسي تيلا لوصلأا عاونأ  1.3.4

 قيرط نع ةيرامثتسلاا هفادهأ ققيح قودنصلا نأ ظحلان )50( مقر لكشلا للاخ نمف     
 تاعاطقلا نم ةعوممج مضي لماكتمو عونتم جيزم نم نوكتت ةيرامثتسا ةظفمح في  يسيئر لكشب رامثتسلاا
 نأ ىلع لدي اذه و ،تاعاطقلا نم اهيرغو تاعانصو تلااصتإو يحصلا  عاطقلاك ،داصتقلاا في ةمهلما
 في ملهاومأ رامثتسا لع لمعت اذإ ،ةيداصتقلااو ةيلالما نيرمتثسلما تاجاح بيلت ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصلا

  .ةيرورضو ةعورشم تلاامج
  )2023 ،2023 ماعل ثلاثلا يونسلا عبرلا نايبلا( .عاطقلا بسح قودنصلا لوصأ عيزوت حضوي :)05(مقر لكشلا

 
 

 عاطق مهسلأل.ر

 .ةيساسأ داوم

28.270.586 29.571.654 4.298.052 2.393.327 5.12 8.46 

 لالما سأر ةيمنت.ر

 .حpرلأا عيزوتو

55.367.317 58.508.537 8.408.560 4.808.958 7.58 8.7 

  مهسلأل.ر

 .لخدلل ةيدوعسلا

145.992.648 9.713.260 11.090.812  15.196.587  11.53 10.72 
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 :ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ءادأ ةنراقم 2.3.4
 اذهو قودنـــــصلا لوـــــصأ فياـــــصل ةميق لقأ تدهـــــش دق )2020( ةنـــــس نأ ينبي )03( مقر لودلجا 

 في ليطعت نم هفلخ امو 19ديفوك ¡وروك ء�و يــــــــشفت ءارج لماعلا اهدهــــــــش تيلا ةيحــــــــصلا فورظلا ببــــــــسب
 اذهو ،قودنـصلا لوـصأ في حـضاو ونم ينترخلأا ينتنـسلا تدهـش امنيب ،قودنـصل ةيداـصتقلااو ةيلالما ةطـشنلأا

 ددع ىلعأ )2021( ةنــــس تدهــــش امك .عقو يذلا صقنلا ةيطغتل قودنــــص فرط نم ةلوذبلما دوهلج عجار

 يرغ ،قودنـــــصلا تادحو ىلع بلطلا ةدÜز ببـــــسب اذهو ،)12,686,206.69( :ب ةردـــــصلما تادحول

 تناكف ةدحو لكل ةعزولما ح�رلأا ةميق امأ ،ةدحو )912285.65(:ب ةيلاولما ةنــــــــسلا في تــــــــضفنخا اLأ

 نم لكل نياثلا لـــــــصفلل ةـــــــسنل� )0.4و 0.25( نمو ،لولأا لـــــــصفلل ةبـــــــسنل� )0.30 و 0.23( ينبام

 لجأ نم كلذو ،)%3(زواجتت لا ةتب± هبــــــش تافورــــــصلما ةبــــــسن نأ ظحلاي امك.ةيرخلأا ةثلاثلا تاونــــــسلا
 امنيب ،)224 ةحفــــــــــص ،2021 ،سولــــــــــسل و ةزغيت( ينكترــــــــــشلما  قتاع ىلع ةيفاــــــــــضإ تاقفن ليمتح بنتج
 :ب ةردقلماو ةجيتن ىلعأ قودنـــــــــصلا ءاد¬ قودنـــــــــصلل يداـــــــــشترـــــــــسلاا رـــــــــشؤلما ءادأ ةنراقم جئاتن تدهـــــــــش

 .)2022( في يربك لكشب ةجيتنلا هذه تعجارتو )2021(  في )18.75(

 " 2022و 2021 و 2020" ةنس للاخ قودنصلا ءادأ ةنراقم :حضوي )03( مقر لودلجا

 2022 2021 2020 
 124,975,313 260,744,805.33 235,520,106  سر ةيلام ةنس لك ةياx في قودنصلا لوصأ ةميف فياص
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 :ىلع حاتم )2022 ،2022 يونسلا ريرقتلا لخدلل ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص(  :ردصلما
-%20Annual%20Report%20-file:///C:/Users/MIRAGE/Downloads/05

3.pdf-final-%20Al%20Rajhi%20Income%20Fund%202022%20 
 

   )2022 لىإ 2017 ةنس (نم يونسلا لياجملإا دئاعلا 3.3.4
 2017 ةنـــــس نم( ةيونـــــسلا دئاوعلا في اظوحلم اعافترا دهـــــشي قودنـــــصلا نأ ينبي )04( مقر لودلجا

 كرادت ام ناعرس نكل ،دئاوعلا في افيفط اضافنخا تدهش تيلا ) 2019( ةنس ءانثتسلا� )2021 ةياغ لىإ

 عجار اذهو ،)2023 و 2020 ( ينتيلاتلا تينــــــــس للاخ ةيــــــــضرم جئاتن ققحو ،ضافنخلاا اذه قودنــــــــصلا
 راكتبلااو ريوطتلاو ثحبلا ونح اهجوم امراــــص Üرامثتــــسإ اجL ةيدوعــــسلا مهــــسلأل يحجارلا قودنــــص جاهتنلإ
  ةرطامخ لق¬ ةعفترم دئاوع ليــــــــــــــصتح ةيغب قودنــــــــــــــصلا ةرادلإ ةيئزلجاو ةيلكلا ةئيبلا مييقت ىلع دامتعلا� كلذو
 )2021 ،سولسل و ةزغيت( . نيرمثتسلما ىدل اضرلا قيقتح لىإ يدؤي امم ،دهجو

 ةيلالما تاونسلا نم ةنس لكل يونسلا لياجملإا دئاعلا :)04( مقر لودلجا

 لك ةياx في ةدحو لكل لوصلأا ةميق فياص
 .سر ةيلام ةنس

20.0035 20.5534 15.7467 

  ةدحو لكل قودنصلا لوصأ ةميق فياص ىلعأ
 .ةيلام ةنس لك نع

 
258799 

 
218769 

 
158027 

 ةدحو لكل قودنصلا لوصأ ةميق فياص لقأ
 .ةيلام ةنس لك نع

19.2119 
 

15.6353 
 

10.4817 

 7,936,626 12,686,206.69 11,773,921.04 .ةيلام ةنس لك ةياx في ةردصلما تادحولا ددع

 0.30لولأا فصنلا .ةدحو لكل ةعزولما حpرلأا ةميق
 0.40نياثلا فصنلا    

 0.25لولأا فصنلا
 0.30نياثلا فصنلا

 0.23 لولأا فصنلا
 0.25نياثلا فصنلا

 2.44 2.40 2.34 )%( تافورصلما ةبسن
 يداشترسلاا رشؤلما ءادأ ةنراقم جئاتن

 .قودنصلا ءاد\ قودنصلل
7.1 18.75 8.23 
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 2017 2018 2019 2020 2021 2022 % ةيونسلا دئاوعلا

 4.93 11.53 9.24 20.13 34.23 0.43 قودنصلا

 2.98 13.27 14.48 11.90 18.89 -6.67 رشؤلما

 :ىلع حاتم )2022 ،2022 يونسلا ريرقتلا لخدلل ةيدوعسلا مهسلال يحجارلا قودنص(  :ردصلما
file:///C:/Users/MIRAGE/Downloads/05-%20Annual%20Report%20-

%20Al%20Rajhi%20Income%20Fund%202022%20-final-3.pdf 

 

 :ةتمالخا .5
 لك في ةيدÜرلاو ةيراكتبلاا عيراــــــشلما معد في لااعفو امهم ارود ةيملاــــــسلإا رامثتــــــسلإا قيدانــــــص بعلت

 وأ ةهوبـــــشلما تاـــــسراملما نع اديعب ةحابلما تاعاطق في رامثتـــــسلاا في ينبغارلا نيرمثتـــــسملل رفوت ذإ ،تلاا�ا
 ح�رلأا في ةكراشلماو ةلادعلا ئدابم لامعتسا للاخ نم ةيداصتقلإا ةيمنتلا قيقتح في مهاست امك ،ةيعرش يرغلا
 ئدابم ىلع ةمئاق عيراـــــــــشم نيبت ىلع قيدانـــــــــصلا هذه لمعت امك ،لماكتم نييد يقلاخأ راطا  في هلك اذهو
 ةيمنتلا زيزعتل رامثتـــــــــــسلاا في ةدمتعلما ةيملاـــــــــــسلإا دعاوقلل لاثتملاا قيرط نع كلذو ،ةيملاـــــــــــسلإا ةعيرـــــــــــشلا
  ةغبــــصلا تاذ ةيرامثتــــسلاا قيدانــــصلا هذه  اهققتح تيلا Üازلما كلت لعفبو.ةمادتــــسلما ةيعامتجلااو ةيداــــصتقلاا
 ةيلالما تامدلخا نم عونلا هذه نيبت في سفانتت ةيملاــــــسإ يرغلاو ةيملاــــــسلإا لودلا نم يرثكلا تلعج،ةيعرــــــشلا
 لاـمج في زايـتم�و تـحنج تيلا لودلـا مهأ دـحأ ةيـدوعــــــــــــــسلا دـعت ذإ ،اـهيرغ نم ةـمءلام رثكلأا ليـدبـلا دـعت تيلا

 تازيفحتلا ىــــــسنن لا امك ةمئلالما ةيداــــــصتقلااو ةيعرــــــشلا اهتئيب لعفب اذهو ةيملاــــــسلإا رامثتــــــسلاا قيدانــــــص
 في ةوقبو مهاـــس اذه لكو ،ليالما عونتلاو راكتبلاا ىلع عجـــشي امهم عفاد دعت تيلا اهفرط نم مدقلما ةيموكلحا

 .لا�ا اذه في ةدئار ةلود ةيدوعسلا نم لعجو نيرمثتسلما بذج

 :ةساردلا جئاتن •
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 ىلع مئاق بولـس¬ ملهاومأ رامثتـسلا ةيلالما ضئاوفلا باحـصلأ ةمئلام ةادأ ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص -
 ؛ةيملاسلإا ةعيرشلا أدبم

 ؛ةعورشم ةفصب مIابغرو نيرمثتسلما تاجايتحا بسبح ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عونتت -
 ةعيرـــــشلا ماكحلأ اقفو مIارخدم ةيمنتل نيرمثتـــــسلما راغـــــصل ةديدج ةيلآ ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص دعت -

 ةكراــــشلماو ةبراــــضلماو ةبحارلماك ةعورــــشم بيلاــــسلأ اقفو رامثتــــسلال ديدج قافآ مله تحتف ثيح ،ةيملاــــسلإا
 ؛ةهوبشلما ةلالما تلاماعلما نعاديعب

 ؛ةيلالما قاوسلأا في ليالما طاشنلا ةيكرح معد ىلع ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص لمعت  -
 دعي امك ،ليودلاو يميلقلإا ىوتــــــسلما ىلع ةيملاــــــسلإا ةفيرــــــصلا في احانج ققتح تيلا كونبلا نم يحجارلا كنب -

 ؛ديلجا ءادلأ� زاتتم تيلا هتاجرمخ مهأ دحأ كنبلا اذله عباتلا ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص
 ةيدوعـسلا في ةيعرـشلا ةيرامثتـسلاا قيدانـص في ةدئار ةبرتج  ةيدوعـسلا مهـسلأل يحجارلا رامثتـسلاا قودنـص دعي -

 ايجولونكتلاك تاعاطقلا نم يرثكلا في ةيدوعـــــسلا مهـــــسلأل يحجارلا قودنـــــص طـــــشني؛يملاـــــسلإا لماعلا اذكو
 .ةلود يلأ ةيلالماو ةيداصتقلاا ةايلحا في ةمهم دج تاعاطق يهو ،ةقاطلاو تاراقعلاو

 :تاحاترقلإا •
 لجأ نم ،ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص لامعأ ىلع ةمزلالا ةيميظنتو ةيعرـش ةباقر تايلآ يرفوت  ىلع ديكأتلا -

 للاخإ يأ نلأ ،ةـــصالخا تائيلها نع ةرداـــصلا ىواتفلل اهقيبطتو ةيملاـــسلإا ةعيرـــشلا ماكح¬ اهمازتلا نامـــض
 ؛لكك نيرمثتسلما ةقثلا ةراسخ ثم نمو تاسسؤلما هذه ةيقادصم نادقف لىإ يدؤيس تاذل� رصنعلا اذ�

 ةيملاــسلإا لودلا ىلع ةيدوعــسلا مهــسلأل يحجارلا قودنــص صخلأ�و يحجارلا كنب قيدانــص حافتنإ ةرورــض -
 يجيللخا نواعتلا سلمج لود لىإ نومتنيلا نيذلا وأ ينيدوعـــــــــــس يرغلا نيرمثتـــــــــــسلم حاسم يأ ،لماعلا لود يق�و
 ؛ةبرجتلا هذه نم ةدافتسلإاو ةحابم تلاامج في ملهاومأ رامثتسلا ،قيدانصلا هذه لىإ مامضنلا�
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 ،رئازلج� في صخلأ�و ةيبرعلا لودلا لك في  ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص ءاـــــشنا تابلطتم  يرفوت ةرورـــــض -
 كلذكو ،اهمايقل زفاولحا لك اهئاطعإ دــــــــصق ةيميظنتلاو ةيعيرــــــــشتلا تلايهــــــــستلا ةفاك يمدقت للاخ نم كلذو
 برعو تارــــــــــضامحو تاــــــــــشرولاو تاودنلا قيرط نع اهمدقت تيلا ةيهملأاو قيدانــــــــــصلا هذ� فيرعتلا ىلع لمعلا
 ةيلماعلا تاــــــســــــسؤلما تابرلخا نم ةدافتــــــسلاا ةرورــــــض ىلع ديكأتلا عم ، ةءورقلماو ةعومــــــسلما ملاعلإا لئاــــــسو
 ةدئارلا ةيلودلا براجتلا نم كلذكو ،ةيملاـــسلإا ةيلالما تامدلخا سلمج لثم يملاـــسلإا ليالما طاـــشنلل ةمعادلا

 الم ةيدوعـــسلا مهـــسلأل يحجارلا رامثتـــسلاا قودنـــص ةبرتج صخلأ�و ،ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص لامج في
 ةـفرعلماو ةـيداـــــــــــــــصتقلاا  ةبرخ تاذ ةـلهؤلما ةـيرــــــــــــــشبلا رداوكلا نيوكت ىلع لـمعلا عم ،ةـيباـيجإ جئاـتن نم هـققيح
 ةبرتج حانج نامـــــض لجأ نم ةبـــــسانلما ةيفرـــــصلماو ةيعرـــــشلاو ةينوناقلا ةئيبلا يرفوت ىلع لمعلا كلذكو ،ةيعرـــــشلا

 .رئازلجا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص

 :عجارلما ةمئاق .6

1. (2019). ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 
2019. Kuala Lumpur, Malaysia: Islamic Financial Services Board. 

2. (2023). ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 
2023. Kuala Lumpur, Malaysia: Islamic Financial Services Board. 

-https://www.alrajhi :ةيلا/t-management لما يحجارلا نم دادترسلاا تم .)2014( .لوصلأا ةرادإ .3
capital.com/ar/asse 

 ةسارد" ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص .)2021 ,06( .ميحرلادبع يماهw و ،دي¸ا دبع لحاص ديبع ،لوأ دعس مدآ .4
 .35 ةحفص ،ةيعامتجلاا لامعلأا ةدر̀و ةيلماعلا لامعلأا ةلمج .طباوضلاو ةينبلاو حلطصلما في

 .ةيلالما يحجارلا .2023 ماعل ثلاثلا يونسلا عبرلا نايبلا .)2023( .5
 قيدانصلا قوس نم ،2023 ,12 31 دادترسلاا خير¿ .)2023 ,01 26( .-ةيلماعلا قاوسلأا -ةيبرعلا .6

 :تاونس10 في %300 عفترت لماعلا لوح ةيملاسلإا
https://www.alarabiya.net/aswaq/financial-

markets/2022/01/26/-%D8%B3%D9%88%D9%82-%D8%A7%D9%84%D
8%B5%D9%86%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D9%82-%D8%A7%D9%8
4%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D
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8%AD%D9%88%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%8
4%D9%85-%D8%AA%D8%B1%D 

 ةسارد يداصتقلاا ومنلا قيقتح في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رود .)2023( .ليلايجلب ةحيتف و ،ةطسوب ةتبخ .7
 ،Revue Algérienne d’Economie et gestion .2021-2007 ) ةترفلا للايخزيلالما داصتقلاا ةلاح
 .22 ةحفص

 ةلمج .-تازيلماو تاردقلا ةسرد- ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانصل يومنتلا رودلا .)2022( .نÉدع دممح فيض نب .8
 .198 ةحفص ،كترازخ يعانصلا داصتقلاا

 ىلع رامثتسلاا قيدانص ءادأ يرثÌ .)2022( .نيدلا حلاص رصÉ بيرغ و ،دوممح نيودعس ،ةيضار نياركوب .9
 .95 ةحفص ،ةيمكلا ةيداصتقلاا تاساردلا ةلمج .2020-1996 ةترف للاخ يدوعسلا مهسلااةلويس

 في اهرود ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانص .)2019 ,02 10( .رهاطلا ةرامع نب و ،لاون ةرامع نب ،ميلس وباج .10
 ،ةيداصتقا ىؤر ةلمج .-2018-2008نم ةترفللةيزيلالما ةيلالما قوسلا ةلاح ةسارد-ةيملاسلاا ةيلالماقاوسلاا طيشنت

 .308 ةحفص
 . ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ىلع ةيلالماو ةيعرشلا ةباقرلا ليعفتل حترقم جهنم .)خير¿ لاب( .ينسلحا ةتاحش نسح .11

 :ةيملاسلاا بتكلا ةعماج نم ،2023 ,12 31 دادترسلاا خير¿
https://ketabonline.com/ar/books/26848/read?part=1&page=1&index=4815

704 
 ةسر ا دةيديلقتلا رامثتسلاا قيدانصل ليدبك ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانص .)2021 ,برمسيد 31( .نايفس فيولح .12

 ةيداصتقلاا ثوحبلل ليصلأا ةلمج .ةيلماعلا مهسلأل يحجارلاو ةيدوعسلا مهسلأل لاتيباكابماس يقودنص :ةلاح
 .26-24 تاحفصلا ،ةيرادلإاو

 .ةيعرشلا هطباوضو ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانصل يرامثتسلاا طاشنلا .)خير¿ لاب( .كرابلما دممح يديشلا ديشر .13
 .44-39 تاحفصلا

 فيرصلما طاشنلا معدل ةيلآك ةيملاسلإا رامثتسلإا قيدانص .)2021 ,05 03( .برحوب ميكح و ،شادوب ماهس .14
 .48 ةحفص ،ةرادلااو داصتقلاا ثوحبل زايتملاا ةلمج .- اجذونم يحجارلا كنب قيدانص-

 رامثتسلإا قيدانص ريوطتل لخدمك ةيملاسلإا ةيلالما ةسدنلها .)2021 ,12 1( .سولسل كرابم و ،ةزغيت ماهس .15
 .224 ةحفص ،عادبلإا ةلمج .-اجذونم ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص– ةيملاسلإا

 في ةجردلما قيدانصلا نم ةينيع ةسارد- ةيملاسلإا رامثتسلإا قيدانص ءادأ مييقت .)2017 ,برمسيد( .نانح طيرش .16
 .355-354 تاحفصلا ،ةيناسنلإا مولعلا ةلمج .-يدوعسلا مهسلأا قوس
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 ,12 27 دادترسلاا خير¿ .)2023 ,10 13( .ةعيرشلا لاثتما ىلع يديهتم :يملاسلإا رامثتسلاا قيدانص .17
 :faster capital نم ،2023

https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%B5%D9%86%D8%A7%D8%A
F%D9%8A%D9%82-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%
D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8

%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A-
-%D8%AA%D9%85%D9%87%D9%8A%D8%AF%D9%8A-%D8%B9%

D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%85%D8%AA% 
 .ةيلالما يحجرلا .2022 يونسلا ريرقتلا لخدلل ةيدوعسلا مهسلال يحجارلا قودنص .)2022( .18
 رامثتسلاا قيدانص ةلاح ةسارد ةيلالما قارولأا قوس طيشنت في رامثتسلاا قيدانص رود .)2020( .ةميلح ةيطع .19

 ةعماج :ةركسب ،ةيداصتقلاا مولعلا مسق يريستلا مولعو ةيراجتلاو ةيداصتقلاا مولعلا ةيلك .)هاروتكد ةحورطأ( ةيدوعسلا
 . رضيخ دممح

 ،2023 ,12 27 دادترسلاا خير¿ .ةمكلمحا ةيلماعلا ةنيدلما ةعماج ةلمج .)2015 ,11 26( .رمع ركب وبأ يلع .20
 :ةيليصÌ ةسارد : اهصئاصخو ،اهعاونأ ،اهموهفم ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص نم

http://ojs.mediu.edu.my/index.php/majmaa/article/view/115/85 
 في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ةرادإ رود .)2019( .يراوز ناميلس تاحرف و ،دمصلا دبع طسابلا دبع ةيلع .21

 مولعلاو يريستلاو ةيداصتقلاا مولعلا ةلمج .يدوعسلا ليالما قوسلا نم ةنيعل ةيليلتح ةسر ا د)قودنصلا ءادأ ليعفت
 .137 ،ةيراجتلا
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  :لوبقلا خیرات   :لاسرلإا خیرات
 :صخلم

 ليومتلا ةهماسم ىدم ةفرعم لىإ ةساردلا هذه فد!
 صيخشت للاخ نم ليالما لومشلا زيزعت في يملاسلإا ليالما
 زيزعت في اهتهماسم ىدمو رئازلجا في ةيملاسلإا كونبلا عقاو
 صّن تيلاو تارشّؤلما ضعب ليلتح لىإ ةفاضإ ،ليالما لومشلا
 ىدم مييقتو سايقل 2011 ةنس ذنم ليودلا كنبلا اهيلع
 ةققلمحا جئاتنلا ىلع ادامتعا ،ليالما لومشلا فادهأ قيقتح
  .2022-2008 تاونسلا للاخ ملاسّلا كنبل

 نأ اههمأ جئاتن ةدّع لىإ ةساردّلا تصلخ دقو
 لومشلا زيزعت في امهم ارود بعلت ةيملاسلإا فراصلما
 تاجتنلماو تامدلخا لىإ لوصولا يرفوت للاخ نم ليالما
 نم شيمهتّلاو داعبتسلاا نم نياعت تناك ةيحرش لىإ ةيلالما
 يملاسلإا ليومتلا لجاعي ثيح .يديلقتّلا فيرصلما ماظنّلا
 مساقت اهمو ينيساسأ ينهاتجا نم ليالما لومشلا ةلأسم
 قيقتح لياتل�و عمت�ا ينب ةورثلا عيزوت ةداعإو رطاخلما
 .ةلادعلا
 ،ةيملاسلاا كونبلا ،يملاسلاا ليومتّلا :ةيحاتفلما تاملكلا
  .ليالما لومشلا تارشؤم ،ليالما لومشلا
  JEL : G20، G21، .G24 تافينصت

Abstract: 
This paper aims to assess the 

contribution of Islamic financial funding in 
enhancing financial inclusion by diagnosing 
the reality of Islamic banks in Algeria and 
their role in promoting financial inclusion. 
Additionally, the study analyzes some 
indicators outlined by the World Bank since 
2011 to measure and evaluate the 
achievement of financial inclusion goals. 
This analysis relies on the results achieved 
by Bank Al-Salam during the years 2008-
2022. 

The study concludes several key 
findings, including the significant role 
played by Islamic banks in promoting 
financial inclusion by providing access to 
financial services and products for a 
segment that suffered exclusion and 
marginalization within the traditional 
banking system. Islamic finance addresses 
financial inclusion from two fundamental 
perspectives: risk-sharing and wealth 
redistribution within the society, thereby 
achieving justice. 
Keywords: Islamic finance, Islamic banks, 
financial inclusion, financial inclusion 
indicators. 
JEL Classification Codes: G20, G21, 
G24. 
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 :ةمدقم.1
 ءاوـــتحلا ةـــيلعافو ةءاـــفك نـــم هـــتتبثأ اـــلم يرـــبك ماـــمته: ةيرـــخلأا ةـــنولآا في ةيملاـــسلإا كوـــنبلا تـــيظح

 قـــيقتح في تهماـــس ،هـــتبعل يذـــلا يوـــيلحا رودـــلا للاـــخ نـــمو ،تادّجتـــسلما عـــم فّـــيكتّلاو ةـــيلالما تامدـــصلا
 دــيدعلا في اهراــشتنا وــه ةيملاــسلإا ةفيرــصلا حاــنج رهاــظم نــمو ،لودــلا نــم دــيدعلا في يداــصتقلاا رارقتــسلاا
 كوـنبلا عـم ترـهظ تيـلا صئاـقنلا ةـيطغت ىـلع هتلمع الم ،ةيملاسإ يرغ وأ ةيملاسإ تناك ءاوس لماعلا لود نم
 داـصتقلاا ىـلع ةـميخو ةيداـصتقا رارضأ نم اهبحاص امو ،2008 ةنسل ةيرخلأا ةمزلأا دعب ةصاخ ةيديلقتلا
 فيرــصم ماــظن نيــبتو ةدــئافلا ىــلع ةــينبلما تلاماــعتلا نــع يــلختّلا ةرورــضب كاذــنآ لــكلا عــنتقا ثــيح ،يلماــعلا
 .يملاسإ

 ةيملاــسلإا ةعيرــشلا راــطإ في ةــعونتم ةــيلام تاــجتنمو تامدــخ يمدــقتب كوــنبلا نــم عوــنلا اذــه موــقيو
 ةــيديلقتّلا كوــنبلا عــم ةــنراقم اــبلط رــثكلأا برــتعتو لــب ةملــسلما تاــعمت�ا فرــط نــم ايرــبك لاوــبق تــفرع تيــلاو
 ةـــيعامتجلااو ةيداـــصتقلاا ةـــيمنتلا قـــيقتح في ةهماـــسلما ،كوـــنبلا هذـــله ةرطـــسلما فادـــهلأا ينـــب نـــمو .ىرـــخلأا
 في تـــيظح تيـــلا تاعوـــضولما مـــهأ نـــم يرـــخلأا اذـــه برـــتعي ثـــيح ،لياـــلما لومـــشلا زـــيزعت في اـــضيأ ةهماـــسلماو
  .لماعلا لود فلتمخ في ةيلالماو ةيداصتقلاا تاسايسلا عانّص نم عساو مامته: ةيرخلأا تاونسلا

 لىإ فدـهي ثـيح ،رارقتسلاا قيقتح نم لودّلا نكّتم تيلا ةمالها تاودلأا ينب نم وه ليالما لومشلاو
 وأ نولماـعتي نيذـلا دارـفلأا بذـجو ةـيلالما تامدـلخا فلتمخ نم ةدافتسلال عمت�ا حئارش فلتمخ لىإ لوصولا
 نــم لياــلما لومــشلا زــيزعت لىإ ىعــست لودــلا نــم اــهيرغك رــئازلجاو .ةــيسمرّلا لاــلما قاوــسأ جراــخ ملهاوــمأ نورخدــي

 تاـجتنلما عيونت للاخ نم ةيكنب تلايهستو تايجيتاترسا عضوو كونبلاو ةيلالما عاطق ةنرصعو ريوطت للاخ
 .ةيملاسلإا ةفيرصلا سيركتو ةيكنبلا

  :ةساردلا ةيلاكشإ
 :لياتلا يسيئرلا لؤاستلا انيلإ ردابتي قبس ام للاخ نم
 ؟ليالما لومشّلا زيزعت في ةيملاسلإا كونبلا ةهماسم ىدم ام  
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 :ةساردلا تايضرف
 :ةيلاتّلا تايضرفلا نم ةساردّلا قلطنت

 نــم ،ةيملاــسلإا ةعيرــشلا ئداــبم عــم ةــقفاوتلما ةــيلالما اــ¢اجتنمو ا¢امدــخ لــضفب ةيملاــسلإا كوــنبلا تــنكتم -
 .قباسلا في ةشمهم تناك تيلا كلت اهيف ابم عمت�ا حئارش نم ددع بركأ لىإ لوصولا

 .دارفلأا لىإ لوصولل ةثيدلحا ايجولونكتلا ىلع دمتعت تايجيتاترسا ملاسلا كنب نىبتي -
 .رئازلجا في ليالما فيقثتلا رشنل ةعونتمو ةثيدح لئاسو ملاسلا كنب مدختسي -
 .ليالما لومشلا نم ةمدقتم ةجرد قيقتح نم ةيجيتاترسلاا هططخ للاخ نم ملاسلا كنب نكتم -
 :ةساردلا ةيهمأ
 :ةيلاتلا طاقنلا نم اهتيهمأ ةساردلا هذه دّمتست

 .رئازلجا في ليالما لومشلا زيزعت في ةيملاسلإا كونبلا ةهماسلم تقرطت تيلا تاساردّلا صقن  -
 .ةيرخلأا ةنولآا في لماعلا عيضاوم مهأ ينب نم حبصأ يذلا ليالما لومشلا عوضوم ةيهمأ -
 طــطلخاو فادــهلأا ينــب نــم هــلعجو لياــلما لومــشلا قــيقتح في ةيملاــسلإا كوــنبلا هزبرــت يذــلا مــهلما رودّــلا -
 .ةرطّسلما ةيجيتاترسلاا
  :ةساردلا ةيجهنم

 ،لياــلما لومــشلاو ةيملاــسلإا كوــنبل: ةــقلعتلما ميهاــفلما ضــعب ضرــع في يئارقتــسلاا جهنــلما مادختــسا تم
 كــنب جئاــتن ىــلع اداــمتعا لياــلما لومــشلا تارّــشؤم لــيلتحو فــصو لــجأ نــم يــليلحتلا يفــصولا جهنــلما اذــكو
  .رئازلج: ليالما لومشّلا زيزعت في هتهماسم ىدم ىلع فرعتّلل كلذو رئازلجا ملاسّلا

 :ةساردلا لكيه
 :روامح ةثلاث لىإ ةساردلا ميسقت تم حيحصلا يملعلا جهنلم: لامعو ةساردلا فادهلأ اقيقتح

 .ةيملاسلإا كونبلل يرظنلا راطلإا -
 .ليالما لومشلل يرظنّلا ليصأتّلا -
 .)ملاسلا كنب ةلاح( رئازلجا في ليالما لومشّلا زيزعت في ةيملاسلإا كونبلا ةهماسم -
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 :ةيملاسلاا كونبلل يرظنّلا راطلإا .2
  .ا¢اجتنمو اهلمع ةقيرط في ليصفتلا لبق ةيملاسلإا كونبلا موهفم لىإ قرطتن نأ مهلما نم

 :ةيملاسلإا كونبلا موهفم .1.2
 :يلي اميف اهنم ضعبلا ركذنس ،ةيملاسلإا كونبلل فيراعت ةدع كانه
 دراولما بذجو ةيكنبلاو ةيلالما تامدلخاو لامعلأ: موقت ةيدقن ةيلام ةسسؤم "وه يملاسلإا كنبلا

 راطإ في ةيداصتقلاا ةيمنتلا ققيح ابم اهنم دئاع ىصقأ قيقتحو اهونم لفكي لااعف افيظوت اهفيظوتو ةيدقنلا
  )110 ةحفص ،2008 ،نيوجلعلا( ".ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحأ

 اهفيظوتو لاوملأا عمبج موقت ةيفرصم ةيلام تاسسؤم " :ا¹أ ىلع ةيملاسلإا كونبلا اضيأ فرّعتو
 عضوو عيزوتلا ةلادع قيقتحو ،يملاسلإا لماكتلا عمتمج ءانبل ،ةيملاسلإا ةعيرشلا هيلع صنت ام راطإ في
     )173 ةحفص ،1998 ،تييلها( ."حيحصلا يملاسلإا اهراسم في لاوملأا

 فد¢ ةسسّؤم " هنأ ىلع يملاسلإا كنبلا فرّعي ،ةيمنتلل يملاسلإا كنبلا ءاشنا ةيقافتا بسحو
 ةعمتمج ةيملاسلإا تاعمت�او ءاضعلأا لودلا بوعشل يداصتقلاا مدقتّلاو ةيداصتقلاا ةيمنتلا معد لىإ
 )1978 ، ةيملاسلاا كونبلل ليودلا داتحلاا( "ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحلأ اقفو ةدرفنمو

 لامعلأ: موقت ةسسؤم وه يملاسلإا كنبلا نأ لوقلا نكيم ةقباسلا ةفلتخلما فيراعتلا للاخ نم
 وأ عيراشلما ليوتم وأ اهيدل ةعدولما لاوملأا فيظوت ىلع لمعت ثيح ،:رلا وأ ةدئافلا نع اديعب ةيفرصلما
 .ةيملاسلإا ةعيرشلا لظ في اهيرغ

 نم نكيم يذلا لكشل: لامعلأا فلتخبم مايقلاو رامثتسلاا ديشرت لىإ ةيملاسلإا كونبلا فد¢و
 يملاسلإا كنبلا فادها نإف ةماع ةروصبو .ةيملاسلإا لودلا في ةيعامتجلااو ةيداصتقلاا ةيمنتلا قيقتح
 قرطلا للاحإو راخدلاا عجم يهو ةكترشلما فادهلأا لولأا رولمحا مضي ،ينيساسأ نيرومح في مظتنت
 فادهلأا مضيف نياثلا رولمحا امأ ،دئاوفلا ماظن لمح لحتل )...ملسلا ،ةبحارلما ،ةكراشلما ،ةبراضلما( ةيملاسلإا
 هضرغ ناك وأ ةينواعت وأ ةيومنت كنبلا ةعيبط نوكت نأك هضرغ وأ هتعيبط نع ةقثبنلماو كنب لكب ةصالخا
  )278 ةحفص ،2005 ،يدلاخ( .رخآ ضرغ وأ تارامثتسلاا نم ةنيعم ةيعون عيجشت
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 كراشت وأ مساقت املهوّأ ،ينتيساسأ ينتدعاق ىلع دمتعت ةيملاسلإا كونبلا نأ لىإ ركذلا رديجو
 نماضل يأ نامضل: جارلخا يهف ةيناثّلا ةدعاقلا امأ ،مرغل: منغلا ةدعاقب فرعي ام يأ رئاسلخا وأ ح:رلأا
 .هنم دئاعلا ىلع لوصلحا في قلحا لالما لصأ

 :)ليومتّلا غيص( ةيملاسلإا كونبلل ةيلالما تاجتنلما .2.2
 في يـهف ،ءًاـطعإ وأ اذًـخأ ءاوـس ةيملاسلإا ةعيرشلا ئدابم ىلع ا¢لاماعت في ةيملاسلإا كونبلا دمتعت

 لــكب :رــلا بــنجتت اــهعم ينلماــعتملل ةــفلتخلما تلايوــمتلل اــهحنم قرــط في وأ ليخادــلما ىــلع الهوــصح ةــقيرط
 .ةيملاسلإا كونبلا في ةدمتعلما ليومتلا غيص مهأ لىإ قرطتنس يلي اميفو .الهاكشأ
 ةبراضلما :لاوأ

 هـتبرخو هدـهجبف نياـثلا فرـطلا امأ هلابم لولأا فرطلا هيف كراشي ،ينفرط ينب متي قافتا يه ةبراضلما
 ةــلاح في اذــهو ،ةــيادبلا في هــيلع قاــفتّلاا تمّ اــم بــسح ح:رلأاو دــئاوعلا في ناــفرطلا كراــشتيو .هراــكفأ تىــحو
 لاـلما بحاـص قتاـع ىـلع طـقف نوـكت ذا ،ينفرـطلا ينب اهسماقت متي لاف ةراسلخا ةلاح في امأ ،ح:رأ ثودح
 .لباقم نود همدق ام يفكي ذا ،عورشلما حانجلإ دهج نم هيدل ام لكب كراش براضلما الماط
eةبحارلما :اين 

 ةــيراتج وأ ةــيلام ةــسسؤم وأ يملاــسإ فرــصم لىإ لــيمعلا مدّــقتي نأ نــع ةراــبع ءارــشل: رــملآل ةــبحارلما
 ذـيفنتب ةـسسؤلما وأ فرـصلما موـقيف ،ادـقن اـهنثم دادـسل فياـكلا لاـلما كـليم لا هـنلأ ،ةـنيعم ةعلس ءارش بلطيو
 حـبر ةدÏزو هـب تـماق يذـلا نمثّـل: ةعلسّلا عيبيف ،نياثلا هبلطي ام لولأا ءارش ساسأ ىلع هعم دقاعتلما بلط
 نمثــب اــهنثم دادــس متــي نأ ىــلع ،ةعلــسلل ةــسسؤلما وأ فرــصلما كلاتــما دــعب دــقعلا متــي ثم ،هــيلع ناــقفتّي موــلعم
  (Ibrahim, 2020, p. 121) .اًطسّقم لجآ
eةكراشلما :اثل 

 ةيعانـص وأ ةـيراتج وأ ةـيعارز لاـمعأ في مهنـيب ةكترـشم لاوـمÚ رثكأ وأ نافرط كترشي نأ يه ةكراشلما
 بــسنب اــ¹ولمّحتيف ةراــسلخا اــمأ ،حبرــلا نــم ةــمولعم ةبــسن بــسح مهنــيب ح:رلأا عــيزوت نوــكيو ،ةــيمدخ وأ

    )189 ةحفص ،1999 ،لياط( .هب كراشتلما لالما سأر صصح
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 عانصتسلإا :اعبار
 ليمعلا اذه لصيح ثيح ،فرصلما اذه ءلامع دحأ وهو ،عنصتسلماو فرصلما ينب متي عيب دقع وه

 يأ تاءارـجلإا عـيمبج ماـيقل: فرـصلما لىّوـتي امدـعب ،هنم بلطبو وه اهراتيخ تافصاوبم راقع وأ ةعلس ىلع
 عانـصتسا( هـسفنب فرـصلما هزـجني وأ )يداـع عانـصتسا( رـخآ لـيمع نـم راّـقعلا وأ ةعلّـسلا هذـه زانجا بلط
 .ليمعلا هبلطي ام بسح اذهو )يزاوم
 ةراجلإا :اسماخ

 اــß عــفتنيل رجأتــسملل رجؤــلما اهملّــسي تيــلا -دــقعلا لــمح – ةرجّؤــلما ناــيعلأا عفاــنم ىــلع درِـَـي دــقع يــه
 دــعب هــيلإ اــهدرب رجأتــسلما مزــتلي تيــلا ،ةرجؤــلما ينــعلا ةــيكلبم اــظفتمح رجؤــلما لــظي هــعمو ،ةــمولعم ةرــجأ لــباقم
 )2004 ،يقوسدلا( .رايجلإا ةدّم ءاهتنا

 ملسلا :اسداس
 ،لاجؤـــمو لاـــجآ عـــيبلماو ،امدـــقم وأ لاجاـــع نمثـــلا اذـــه نوـــكي ثـــيح ،عـــيببم نـــثم ةـــلدابم ةـــيلمع يـــه

 ةعلـسلا ميلـست متـي نأ ىـلع ،دـقعلا مارـبا دـنع يترـشلما نـم ةعلّـسلا نثم ميلست ىلع موقي عيب دقع وه ملسلاف
 )14 ةحفص ،2004 ،رمع( .ةددّلمحا تافصاولما قفو نوكت ثيبح ،مولعم لجأ في عئابلا لبق نم

 

 :ليالما لومشلل يرظنلا ليصأتّلا .3
 ثــيح ،يــضالما نرــقلا تاينيعــست للاــخ تاــساردلا ضــعب روــهظب لياــلما لومــشلا حلطــصم رــهظ دــقل

 لوـصولا نـم دارـفلأا عـنتم نأ ا¹أـش نـم تيـلا تاـبقعلا فـلتمخ ةـلازá موـهفلما اذـه طـبر ينثحاـبلا فلتمخ لواح
 .ليالما لومشلا فيراعت ضعب ضرعتسنس يلي اميفو .ةيفرصلما يرغو ةيفرصلماو ةيلالما تامدلخا لىإ

 :ليالما لومشلا موهفم .1.3
 لياــلما لومــشلل يلماــعلا فلاــحتلا ةــسسؤمو (G20) نيرــشعلا ةــعوممج بــسح لياــلما لومــشلا فرّــعيُ
(AFI): "تامدـخلل ةروـسيلماو ةـشمهلما تاـئفلا لمـشي ابمو عمت�ا تائف ةفاك مادختساو لوصو زيزعت وه 

 ،يواـــش( ."ةـــلوقعم ةـــفلكتبو ةيفافـــشو لدـــعب مدـــقت ثـــيبح م¢اـــجايتحا عـــم بـــسانتت تيـــلا ةـــيلالما تاـــجتنلماو
     )121 ةحفص ،2020
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 تامدلخا نومدختسي نيذلا تاكرشلاو دارفلأا ةبسن ":هنأ ىلع ليودلا كنبلا فرط نم اضيأ فرّعُو
 (The World bank, 2014) ."ةيلالما

 ةـيلمع لىإ لياـلما لومشلا يرشي " :(OECD) ةيداصتقلاا ةيمنتلاو نواعتلا ةمظنلم رخآ فيرعت فيو
 ةــلوقعم راعــسÚ ميــظنتلل ةعــضالخا ةــيلالما تامدــلخاو تاــجتنلما نــم ةعــساو ةــفئاط ىــلع لوــصلحا ةــيناكمإ زــيزعت
ــ¹ ذــيفنت للاــخ نــم عــمت�ا حئارــش عــيجم لــبق نــم اهمادختــسا قاــطن عيــسوتو ،بــسانلما تــقولا فيو  ةــمئاق جُ
 يداـصتقلاا جاـمدلإاو لياـلما هاـفرلا زـيزعت فدـß ميـلعتلاو ةـيلالما ةيعوتلا كلذ في ابم اصيصخ ةممصم ةركتبمو
  (Messy, p. 11) .يعامتجلااو

 تامدـلخا فـلتمخ لوـصو نامـض ةيلمع وه ليالما لومشلا نأ انل حضتي ةقباسلا فيراعتلا للاخ نم
 .بسانلما تقولا فيو لوانتلما في نوكت راعسÚ عمت�ا دارفأ فلتمخ لىإ ةيفرصلما يرغو ةيفرصلما

 :هئدابمو ليالما لومشلا ةيهمّأ .2.3
 ينــب ةيرــبك ةــيهمأ اذ اعوــضوم حبــصأو ةيرــخلأا ةــنولآا في لياــلما لومــشلا حلطــصم لامعتــسا رــشتنا دــقل

  .يداصتقلااو ليالما رارقتسلاا قيقتح في هتهماسلمو هتيهملأ ارظن ،لماعلا لود فلتمخ في رارقلا عانصو ينثحابلا
 ليالما لومشّلا ةيهمأ :لاوأ

 مدــع نــم ،ةّــصاخ ةــيمانلا لودّــلا فيو ةــماع لماــعلا لود فــلتمخ في ضفخنــلما لخدــلا باحــصأ نياــعي
 ،ملهواــنتم في تــسيل اــبلاغ نوــكت تيــلا تامدــلخاو ةــيلالما تاــجتنلما نــم يرــبك ددــع ىــلع لوــصلحا نــم مهنــكتم
 اـهيرفوت في يرـصقت كاـنه وأ ةـهج نـم تامدـلخا وأ تاـجتنلما هذـه راعـسأ عافتراك بابسأ ةدعل كلذ عجريو
 ةــيهمأ لىإ قرطتنــس يــلي اــميفو .اــهيلإ لوــصولا قــيعت تيــلا دوــيقلا ضــعب ببــسب وأ ةــينعلما تاــهلجا فرــط نــم
 رارقتـسلاا قـيقتحو اـ¢اجايتحا يرفوـت نم نكمتت عمت�ا حئارش فلتمخ لعلج هدامتعا متي يذلا ليالما لومشلا
 .ليالما

 نيدعبتـسلما دارـفلأا تارخدـم عـيمتج للاـخ نـم كلذو ،ةيلالما ةطاسولا ةيلاعف نم ليالما لومشلا ززعي
 ةيـسفانتلا صرف زيزعتو ،كونبلا ءادا ينستحو راخدلاا ةدÏز نم نكيم امم ،يسمرلا ليالما ماظنلا عم لماعتلا نم
 قـيقتح فدـه في بـصي اـمم ،ا¢دوجو ا¢اجتنم عيونت ىلع ايبايجا سكعني يذلا رملأا ،ةيلالما تاسسّؤلما ينب
 وـــــمنلا ةدÏز في ةطـــــسوتلماو ةيرغـــــصلا تاعورـــــشملل لياـــــلما لومـــــشلا ينـــــستح مهاـــــسي اـــــمك .لياـــــلما رارقتـــــسلاا
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 قفاوتتو ةدوج تاذ ةيلام تامدخ يرفوت لضفب ،ا¢اداصتقا عيونت ونح اههجوت في لودلا ميعدتو يداصتقلاا
 ،داـصتقلاا في لوخدـلا ينستحو لمعلا بصانم قلخ لىإ يدؤي امم ،ةطسوتلماو ةيرغصلا تاسسؤلما ةعيبط عم
 ةــلادعلا قــيقتح في لياــلما لومــشلا تاــجرد قــمعت دعاــسي اــمك .ةــيدقنلاو ةــيلالما تاــسايسلا ةــيلاعف زــيزعتو
 ىـلع اـيبايجا رثؤـيو ،يعاـمتجلاا هاـفرلا زـيزعتو رـقفلا تÏوتـسم نم ليلقتلاو ،ينسنلجا ينب ةصاخ ةيعامتجلاا
 .ءاوــسلا دــح ىــلع لياــلما ماــظنلاو ةــيلالما تاــسسؤلما في رطاــخلما ةــجرد فــيفتخ ىــلع دعاــسيو ،لــمعلا قاوــسا
  )374 ةحفص ،2021 برمسيد ،ةرارغوب(

 ثـيح ،يداـصتقلاا وـمنّلاو لياـلما رارقتـسلااو لياـلما لومـشلا ينـب ةـيدرط ةـقلاع كانه نّأ لوقلا نكيمو
 ضعبــلاو يداــصتقلاا شيــمهتلا نــم ا¹اكــس بــلغأ نياــعي اــمنيب ةــنيّعم ةــلودب لياــلما رارقتــسلاا لــيتخ نــكيم لا
 تىــحو ةيرغــصلا تاــسسؤلما جاــمداو دارــفلأا لىإ لوــصولا ةــيناكمإو تاــجايتحلاا قــيقحتف ،هاــفرلا شيــعي رــخلآا
 .يداصتقلاا ومنلاو ليالما رارقتسلاا لىإ امًتح يدؤي ةيلالما تامدلخا في ةطسوتلما

eليالما لومشلا ئدابم :اين 
 لوـصولا ينـسحتل ةلوذبلما ةيلودّلا دوهلجا قايس في ترهظ تيلا ئدابم ةدع ىلع ليالما لومشلا موقي

 )2012 ،بيرعلا دقنلا قودنص( :يلي اميف لثمتت ئدابلما هذهو .دارفلأا نم يربك ددعل ةيلالما تامدلخا لىإ
 .رقفلا ةدح نم فيفختلل لماشلا ذافنلا عيجشت ىلع لمعي قاطنلا عسو يموكح مازتلا دوجو :ةدايقلا -
 ةـــيلالما تامدـــلخا يرفوـــتل ةبـــسانلما زفاوـــلحا مدـــقتو ةـــسفانلما عجّـــشت تيـــلا تاـــسايسلا فـــلتمخ قـــيبطت :عوّـــنتّلا -
 .ةلوقعم راعسÚ ةعونتلما

 عــــم لياــــلما ماــــظنلل ذوــــفنلا عيــــسوتل ةــــمزلالا ةروّــــطتلما ةيــــسسّؤلما تاودلأاو اــــيجولونكتلا مادختــــسا :ريوــــطتلا -
 .ةيتحتلا ةينبلا في ةدجاوتلما فعضّلا نطاوم لىإ ةراشلإا

 .ينكلهتسلماو ةمدلخا يمدّقمو ةموكحلل اهيلع فراعتلما دعاوقلا راطإ في كلهتسلما ةياحم :ةياملحا -
 .عساو قاطن ىلع ةيلالما تامدلخا نم ةدافتسلال مهتيعوتو دارفلأل ةيلالما ةيمّلأا ومح :ينكمتّلا -
 ةـيموكلحا ةبـسالمحاو ةلءاـسلما نـم حـضاو راـطإ في ةـيلالما تامدـلخا رـشنل ةيتاوم ةسسؤم ةئيب قلخ :نواعتّلا -
 .ةيلالما تاعاطقلاو ةموكلحا ينب ةراشتسلااو رواشتّلاو ةكارشلا عيجشت ىلع لمعلا عم
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 ىدــم ميــيقتو ةــّلدلأا ىــلع ةــمئاقلا ةــسايسّلا مادختــسا لــجأ نــم ةنّــسلمحا تðاــيبلا دــعاوق للاغتــسا :ةــفرعلما -
 .ىرخلأا تاودلأا نم اهيرغو زانجلإا في مدّقتّلا

 ىــلع ةروّــطتلما ةــيلالما تاــجتنلما Ïازــم ميــظعتو رطاــخلما ةــيندتب موــقي يــميظنت راــطإو ةــسايس ءاــنب :بــسانتّلا -
 .اهزواتج ةلوامحو ةمئاقلا ةيميظنتّلا دعاوقلا في ةدوجولما قئاوعلاو تارغثّلا باعيتسا ساسأ

 ةــيلّلمحا فورّــظلاو ةــيلودلا يرياــعلما راــبتعلاا ينــعب ذــخلأا عــم لماــشلا ذاــفنلل يــميظنت ماــظن عــضو :راــطلإا -
 ليــسغب ةــقلّعتلما رطاــخلما ةــهجاوم ساــسأ ىــلع ةــنورلم: فــصتّي يــميظنت راــطإو ةيــسفانت ةــئيب نامــضل ةــمزلاّلا
 .باهرلإا ليوتم ةحفاكمو لاوملأا

 :ليالما لومشلا قيقتح طورش .3.3
 حئارـش فـلتمخ لىإ لوـصولا ليهـست في مهاـست ةيـساسأ زئاكر ةدع دوجوب ليالما لومشلا قيقتح طبتري

 نأ ا¹أـش نـم تيـلا لياـلما لومـشلل ةيـساسلأا ةـينبلا زيزعت بيج ىرخأ ةرابعب وأ ،تاسسؤلما فلتمخ وأ عمت�ا
 .ءلامعلل ةلوقعم راعسÚو ةعونتم تامدخ حنم في عسوتّلا ىلع ةيلالماو ةيفرصلما تاسسّؤلما دعاست

 طورـشلا نـم ةـعوممج دـجوت هـنا 2019 ماـعل دـحولما بيرعلا يداصتقلاا ريرقتلا ركذ قايسّلا اذه فيو
 ةــيتحتّلا ةــينبلا نــم دــيزلما قــيقتح للاــخ نــم كــلذو ،بيرــعلا لياــلما لومــشلا قــيقتح لــجأ نــم اــهرفوت بــيج تيــلا
 فــيقثتلا تÏوتــسم ةدÏزو ةيفرــصلما يرــغ ةــيلالما تاــسسّؤلما رود لــيعفتو ةــيلالما ةــسفانلما ةدÏزو لياــلما عاــطقلل
 :طورشلا هذه ضعب زايجá ركذنسو .ليالما

 حتـف لىإ ةـجالحا نود ةـيئانلا قطاـنلما في ةـيلالما تامدـلخا لىا ذاـفنلا صرـف ةدÏزـل ةثيدلحا تاينقتلا للاغتسا -
 .اهيف ةيكنب عورف
 ةــينقتو تلااــصتّلال ةدــيج مــظن لمــشي اــبم كــلذو ةروّــطتم ةــيمقرو ةــينقت ةــينب رفّوــت لياــلما لومــشلا مزلتــسي -

 ةدوـبجو لوـملمحا فتاـلها تامدـخو تـينترنلاا لىا تاكرـشلاو دارـفلأا ذاـفن نـم ةعفترم تÏوتسمو تامولعلما
 .عفدّلل ةروطتم امظن نامضو ،ةمئلام
 في ةدÏز نــم هــب مهــست اــم ىــلع ةولاــع .ةــفلتخلما ءلاــمعلا تاــجايتحا مءلاــت ةدــّيج ةــيلام تاــجتنم يرفوــت -

 ةــيلالما تاــيلمعلا زاــنجلا مزلاــلا تــقولاو ةــفلكلا تÏوتــسم ضــفخ برــع ةــيلالما تامدــلخا ةءاــفك تÏوتــسم
 .ةسفانلما تÏوتسم ةدÏزو ةيفرصلماو
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 رــطا عــضو للاــخ نــم ،لياــلما رارقتــسلااو لياــلما لومــشلا نــم لــك معدــت ةــيتاوم ةــيباقرو ةيعيرــشت رــطأ عــضو -
 ةـلماعلا تاـسسّؤلما ينـب اـم ةـسفانلما ىوتـسم ةدÏزو ليالما عاطقلا ونم ريوطت لىإ فد¢ ةيسسّؤمو ةيميظنت

 ينمأّـــتلا تاـــسسّؤمك فيرـــصلما يرـــغ لياـــلما عاـــطقلا روـــطتلا اذـــه اـــضيأ لمـــشي نأ نـــكيمو .عاـــطقلا اذـــه في
 .ةيلالما تامدلخا في عونت رفّوي ابم رامثتسلاا قيدانصو يراقعلا ليومتلاو تادنسّلاو مهسلأا قاوسأو

 تاـسسّؤملل حمـست لـيوط نيـمز ىدـلمو ةـقوثوم تلاجس نمضتت نيامتئلاا ملاعتسلال مظن دوجو ةرورض -
 .تاكرشّلاو دارفلأا نم ءلامعلل ةينامتئلاا ةرادلجا مييقتب ةينامتئلاا
 حنـم ىـلع ةـيلالما تاـسسؤلما ةردـق نـم ينناوـقلا هذه لثم رفوت ززعي ةينيعلاو ةيدالما تðامضلل ينناوق نس -

 .نامتئلاا
 رـقفلا بـسن ضـفخك ةمادتـسلما ةـيمنتلا قـيقتح ىـلع ةردـق نم اله الم ةطسوتلماو ةيرغصلا تاعورشلما ليوتم -

 .لمعلا صرف قلخو عولجا ةحفاكمو
 

 :)رئازلجا ملاسلا كنب ةلاح( ليالما لومشلا زيزعت في ةيملاسلإا كونبلا ةهماسم .4
 هذــله ةــيلالما تامدــلخا نوــكت نأ ،ةيملاــسلإا كوــنبلل ةبــسنل: لياــلما لومــشلا زــيزعت في ةهماــسلما بــّلطتت

 لىإ اــمئاد ىعــست يــهف كلذــل ،ةيملاــسلإا ةعيرــشلا ئداــبلم اــقفو عــمت�ا حئارــش عــيملج ةرــسيمو ةــحاتم ةيرــخلأا
 كـــنب برـــتعيو .ةيملاـــسلإا ميـــقلاو قلاـــخلأ: مازـــتللااو ةـــيلالما تامدـــلخا وأ تاـــجتنلما يمدـــقت ينـــب نزاوّـــتلا قـــيقتح
ـــسلا  لـــك في ةيملاـــسلإا ةعيرـــشلا ماـــكحلأ اـــقفوو ةـــيرئازلجا ينناوـــقلل اـــقبط لـــمعت تيـــلا كوـــنبلا دـــحأ رـــئازلجا ملاّ
 لىإ قرطتنـس يـلي اـميفو .ينيرـئازلجا فـلتمخ لىإ ةـيلالما تامدـلخاو تاـجتنلما لاـصيإ ىلع لمعي وهو ،هتلاماعت
 .ليالما لومشلا زيزعت في هتهماسم ىدمو رئازلجا ملاسّلا كنب نع ةذبن

 :ملاسّلا كنب فيرعت .1.4
 داــمتعا تم دــقلو ،ةيملاــسلإا ةعيرــشلا ماــكحلأ اــقفو لــمعي تامدــلخاو ماــهلما ددــعتم ليوــشم كــنب وــه

 ةيفرـــصم تامدـــخ يمدـــقت افدهتـــسم هطاـــشن ةـــلوازم أدـــبيل 2008 برمتبـــس في رـــئازلجا كـــنب لـــبق نـــم فرـــصلما
 نــم رــئازلج: ةــيويلحا قــفارلما عــيجم في ةيداــصتقلاا ةــيمنتلا تاــبلطتمو ىــشامتت ةحــضاو ةيجيتاترــسا قــفو ةرــكتبم



 

 ةرورقوب حلاص ،يJاميلس راصتنا
 

 
	 92	

 كـــنب( .يرـــئازلجا بعـــشلا ىدـــل ةخـــسارلا ةيلـــصلأا ميـــقلاو ئداـــبلما نـــم عـــبنت ةيفرـــصم تامدـــخ يمدـــقت للاـــخ
 )يرئازلجا ملاسلا

 :ةدمتعلما ةيجيتاترسلاا هتطخو هفادهأو ملاسلا كنب تاجتنم .2.4
 تاجتنلماو تامدلخا نم ةعساو ةعوممج يمدقت ىلع هتأشن ذنم رئازلجا ملاسّلا كنب لمع دقل

 مهأ نم نوكي نلأ امئاد ىعسي وهف ،هعم ينلماعتلما تابلّطتم ةيبلت لجأ نم ةيلماع يرياعم تاذ ةيفرصلما
 .ةركتبم ةيفرصم تامدخ ةق: للاخ نم رئازلجا في ةلماعلا فراصلما زربأو
 ملاسّلا كنبل ةيلالما تاجتنلما :لاوأ

 اـنمق اـننلأ اـهفيرعت نود طـقف اهركذب موقنس تيلاو ةيليومتلا غيصّلا نم ةعوممج ملاسّلا فرصم حترقي
  :اقباس اهحرطب

 ،ةيليغـــــشت ةراـــــجإو كـــــيلمتل: ةـــــيهتنم ةراـــــجا ناـــــعون يـــــهو :ةراـــــجلإا ،ةـــــبحارلما ،ةبراـــــضلما ،ةكراـــــشلما
 ،ملـسلا ،)دـقعل: لـيكوتلا عـم وأ يزاولما( ينتغيصلا لاك ىلع عانصتسلاا في كنبلا دمتعي ثيح :عانصتسلاا
 طاـسقأ قـيرط نـع هـيدل ةـنزمخ تـيقبو اقبـسم اهئارـشب ماـق تيـلا تارايـسلا كـنبلا عـيبي ثـيح :طيـسقتّل: عيبلا
  .لجلآا عيبلا ،ينلماعتملل

eةيجيتاترسلاا هتطّخو ملاسلا كنب فادهأ :اين 
 عـضو فدـß كـلذو عيراـشلما ةرادإو تايجيتاترـسلا: صاـخ بـتكم ءاـشنá ملاّـسلا فرصم ماق دقل

 عـيجم عـم تاـقلاعلا معدو ةيوقت فدß ةيجرالخاو ةيلخادلا تايرّغتّلما فلتمخ رابتعلاا ينعب ذخلأا عم ططلخا
ــــسلا تاذ فيو ،تاــــهلجا ــــطخ كــــنبلا عــــضو قايّ ــــمهم ةيجيتاترــــسا ةّ  لــــجأ نــــم 2021-2019 ماوــــعلأل ةّ
 :يــلي اــميف ةيجيتاترــسلاا ةــطلخا هذــه فادــهأ تروــحتمو .لياــلما لومــشلا قــيقتحو فرــصلما تامدــبخ ضوــهنلا
 )11 ةحفص ،2018 ،ملاسّلا كنبل يونسلا ريرقتلا(
 .ةزيّمتلما ةيملاسلإا ةيفرصلما تامدلخا رشنو يمدقت -
 .ةمادتسلما ةيداصتقلااو ةيعامتجلاا ةيمنتلا في لاعّفلا ةهماسلما -
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 دحأ كلذ برتعيو عمت�ا تائف ةفّاك تابغرو تاجايتحا بسانت ةيفرصم تاجتنمو تامدخ ثادحتسا -
 اهيمدــقتو اــهيلإ لوــصولاو ةــيلالما تامدــلخا ىــلع لوــصلحا يرــسيت للاــخ نــم لياــلما لومــشلا قــيقتح زئاــكر مــهأ

 .تاسسّؤلما وأ دارفلأل ءاوس
 .يساسأ لكشب ءلامعلا ىضر ققيح ابم ةمدقلما تامدلخا ةدوبج ضوهنلا ىلع لمعلاو صرلحا -
 .فرصلما يهماسم تاحومطل ضرم ةيبحر ىوتسم قيقتح -
 .ءلامعلل ةمدقلما تامدلخا ةعرسو ةدوج نم عفري ابم ةيفرصلما تاءارجلإاو ةمظنلأا ريوطت -
 .لثملأا ةروصل: ةمدلخا يمدقت نم نكمتيل ،فرصلما في لماعلا يرشبلا رداكلا ةءافك عفرو ريوطت -
 .فرصلما ةيوه نم اقلاطنا ةيعامتجلاا ةيلوؤسلم: مامتهلاا -
 .يمقرلا كنبلا سيسأتل رجح اهرابتع: ةصالخا ةمظنلأا ثدحأ قيبطت ىلع زيكترلا -
 راـــكتباو ،تاـــسراملما لـــضفلأ اـــقفو فرـــصملل ةيقارـــشلاا بيلاـــسلأاو ةـــيباقرلا تاردـــقلا ريوـــطت لامكتـــسا -
 .رطاخلما ةرادإو ةمكولحا ةمظنأ ريوطتو دعب نع ةباقرّلاو ركبلما راذنلإا تارشّؤمو ةيزاترحلاا تارشؤلما

 

 :)2022-2008( ةترفلا للاخ ملاسّلا كنبل طاشنلا تارشّؤم زربأ ليلتح .3.4
ـــسلا كـــنبل لياـــلما لومـــشلا تارـــشؤم لـــيلتحو ةـــساردل قرـــطتّلا لـــبق  زرـــبأ لـــيلتح مـــهلما نـــم ،رـــئازلجا ملاّ

ــــشؤم  ةــــساردّلا تاونــــس للاــــخ هروّــــطتو كــــنبلا ءادأ ىــــلع فرــــعتّلا في اــــنم ةــــبغر كــــنبلا اذــــله طاــــشنلا تارّ
ــــشؤلما مــــهأ نــــمو ،)2008-2022( ــــثيم يذــــلاو لوــــصلأا لياــــجما :اهــــضرعتسنس تيــــلا تارّ  غلاــــبلما لــــك لّ
 حبرّـــلاو ح:رلأا تاـــمكارتو لاـــلما سأر هـــتميق ينّـــبت يذـــلاو ينهماـــسلما قوـــقح ،كـــنبلا اـــهكلتيم تيـــلا ةـــيلاجملاا
ـــقبتي يذـــلا فياـــصلا ـــضوم وـــه اـــمك ،ةـــيلّكلا تادارـــيلإا نـــم بئارـــضلاو فيلاـــكتّلا عـــيجم مـــصخ دـــعب ىّ  في حّ
 :لياتلا لودلجا
 ملاسّلا كنبل فياصلا حبرلاو ينهماسلما قوقحو لوصلأا لياجما :1 مقر لودلجا

 يفاصلا حبرلا نیمھاسملا قوقح لوصلأا يلامجا تاونسلا
2008 7710 - - 
2009 13350 - - 
2010 18338 - 667 
2011 24821 10230 898 
2012 32782 11350 1120 

ج.د نويلم :ةدحولا  
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2013 39551 12617 1267 
2014 36309 14000 1383 
2015 40575 14301 301 
2016 53104 15381 1080 
2017 85775 16562 1181 
2018 110109 17305 2418 
2019 131019 19012 4007 
2020 162626 18900 3069 
2021 237804 27263 3389 
2022 261693 27312 4393 

 .رئازلجا ملاسلا كنبل ةيونسلا ريراقتلا ىلع ادامتعا ناثحابلا دادعا نم :ردصلما
 

 اروّــطت فرــعت لوــصلأا لياــجمإ نّأ اــيلج اــنل رــهظي هلاــعأ ينــبلما لودــلجا تاــيطعم صــحفت للاــخ نــم
 2022 ةنــس ةــيا¹ في يرــئازج راــنيد نوــيلم 261693 اــهتميق تــغلب ثــيح ،ىرــخلأ ةنــس نــم اــظوحلم
 كــنبلا طاــشن عّــسوت لىإ يرــشي اذــهو ،2008 ةنــس ةــيا¹ يرــئازج راــنيد نوــيلم 7710 اــهتميق تــناك امدــعب
 .ةيّلبقتسم ةيدقن تاقفدت ديلوت ىلع هتردقو عيرسّلا

 ةنـس لوـصلأا لياـجملإ ثدـح يذـلا يئانثتـسلاا يرّـغتلا ،لودـلجا للاـخ نـم اضيأ هتظحلام نكيم امو
 ،يرــئازج راــنيد نوــيلم 3242 هــتميق تــغلب ةنّــسلا هذــه ةــيا¹ في ايئانثتــسا اــضافنخا فرــع ثــيح ،2014

 تدهـش ذإ ،اـß رـم تيـلا ةّـصالخا ةـلحرلما لىإ رـظنّل: فرـصملل ةبسنّل: ةيئانثتسا ةنس ةنسلا هذه تبرتعا دقو
 تاـسسّؤلما طاـشن ىـلع ةـباقرّلا ديدـشتو ةـيموكلحا تاءارـجلإا زـيزعت فدß ةيفرصم ينناوق ةدّع رودص ةترفلا
 لياـّتل:و طفنـلا راعـسلأ ظوـحللما ضاـفنخلاا ءارـج نيطوـلا داـصتقلاا اـهفرع تيـلا فورـّظلا لىإ ةفاـضإ .ةيفرصلما
 ةراـجتّلا قاـطن ىـلع ةّـصاخ كـلذ نـع تبترت تيلا تاساكعنلااو ةيّبنجلأا ةلمعلا نم ةلودلا تاداريإ ضافنخا
 فرـع اـمك ،ةيرامثتـسلاا عيراـشلما نـم ديدعلا ديمتج تمّو دايرتسلاا تايلمع ىلع دويق تضرف ثيبح ةيجرالخا
 .ةيداصتقلاا تلاماعلما مجح ىوتسم ىلع تاعبت نم هل ناك امو ارمتسم اديازت مخضتّلا لدعم

 تاونـسلا للاـخ اييجردـت اوًنم ىرخلأا يه تدهش دقف حبرلا فياصو ينهماسلما قوقح صيخ اميف امأ
 2022 ةنــس في يرــئازج راــنيد نوــيلم 27312 ينهماــسلما قوــقح ةــميق تردّــق ثــيح ،2011-2022

 رارقتــسا ىدــم رــهظي يذــلا ءيــشلا يرــئازج راــنيد 10230 ةــميقب 2011 ةنــس في هــيلع تــناك اــبم ةــنراقم
 راـنيد نوـيلم 4393 حبرّـلا فياـص ةـميق تـغلبو .ةـّيوق ةـيلاسمأر ةدـعاق قـيقتح في ةديدّـشلا هـتبغرو كـنبلا ةوّقو
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 للاـــخ اـــضيأ تـــققح امدـــعبو يرـــئازج راـــنيد نوـــيلم 898 ةـــميقب تـــناك امدـــعب 2022 ةنـــس في يرـــئازج
ــــسفيو .ةــــيمكارت ةراــــسخ 2010و 2009 ،2008 تاونــــسلا  ىــــلع هــــتردقو كــــنبلا ةرادإ ةءافكـــــب كــــلذ رّ

  .ةساردّلا ةترف للاخ يلعفلا ليالما هءادأ سكعت ةيفاص اح:رأ قيقتح
 ةدÏز ينهماـسلما قوـقح ةـميق تـفرع دـقف ،كـنبلل ةيئانثتـسا ةنـس تبرـتعا تيـلاو 2014 ةنـسل ةبسنّل:

 ،اـهلبق تيـلا ةنـسل: ةـنراقم % 2 اهتبـسن تردّـق ةدÏزـب يأ يرئازج رانيد رايلم 14,3 ىوتسم غلبتل ةفيفط
 .يرئازج رانيد نويلم 1383 ـب تردّق ةيفاص اح:رأ ةنسلا هذه للاخ كنبلا ققحو

 لىإ عـجار كـلذو ينهماـسلما قوقحو فياصلا حبرلا نم لك في افيفط اضافنخا 2020 ماع دهش دقو
 يـلكلا قلاغلاا نع ةبتترلما فورظلا ببسب ثيح ،ðوروك ةحئاج يشفت وهو ةنسلا هذه في زربلأا ثدلحا
 .ملاسّلا كنب ىلع لياتل:و يرئازلجا داصتقلاا ىلع سكعنا اعجارت ثدح يئزلجاو

 للاــخ ايرــبك لااــبقا فرــع دــق رــئازلجا ملاّــسلا كــنب نأ لوــقلا اــننكيم اــهليلتح تمّ تيــلا ماــقرلأا للاــخ نــم
 قوــسلا في ينــسفانلما ةــيدودمح لــظ في عــمت�ا حئارــش فــلتخلم اــهرفّوي تيــلا ةــيلالما تاــجتنلما ىــلع هدــجاوت ةترــف
  .ليالما

 

  :ليالما لومشلا قيقتح في ملاسلا كنب ةهماسم .4.4
 ةّـمهم تارّـشؤم ةدّـع ىـلع دـمتعي ،لياـلما لومـشلا زـيزعت في ةيملاـسلإا كونبلا ةهماسم ىدم ةفرعم نإ

 لودـــلا في لياـــلما لومـــشلا ساـــيقل ايـــساسأ اـــعجرم تحبـــصأو 2011 ةنـــس ليودّـــلا كـــنبلا اهعـــضوب ماـــق تيـــلاو
  :يهو
 .ةيسمر ةيلام تاسسؤم في ةيفرصم ت:اسح نوكلتيم نيذلا ينغلابلا دارفلأا ةبسن رشؤم -
ـــشؤم -  وأ ةـــيللآا تافارـــصلاو ةـــينامتئلاا تاـــقاطبلاك ،ةـــيسمرّلا ةـــيلالما تاـــسسّؤلما في ت:اـــسلحا لىإ لوـــصولا رّ
 .فيارغلجا عسوتلا
 )ايجولونكتلا مادختسا ىدم( ءارشلا يرتاوف وأ روجلأا عفد في ةيفرصلما ت:اسلحا مادختسا رشّؤم -
 .ةيسمرلا ةيلالما تاسسؤلما في راخدلاا رشّؤم -
 .)ةفيعضلا تائفلل ليومتلا ةبسن( ةيلالما تاسسّؤلما نم ضاترقلاا رشّؤم -
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 اداــمتعا كــنبلا اذــه جئاــتن لــيلتح ىــلع دمتعنــس لياــلما لومــشلا زــيزعت في ملاــسلا كــنب ةهماــسم ىدــم ساــيقلو
 :)2022-2008( تاونسلا للاخ تارشؤلما هذه ىلع

 

 فيرصم باسح نوكلتيم نيذلا دارفلأا ةبسن رشؤم :لاوأ
 ثـيح ،دارـفلأا ينـب ةيفرـصلماو ةـيلالما تامدلخا لوشمو عيسوت ىدم سايقل مدختسي يذلا رشّؤلما وهو

 تاءارــجإ طيــسبتو ليهــستو ةــيلالما تامدــلخا لىإ درــفلا لوــصو ينــستح في فرــصلما دوــهج رّــشؤلما اذــه رــهظي
ـــسلا كـــنب في ءلاـــمعلا ددـــع روّـــطت ينّـــبي لياـــلما لودـــلجاو ،ت:اـــسلحا حتـــف  للاـــخ عـــئادولا لياـــجماو رـــئازلجا ملاّ
 )2022-2008( تاونسلا
 )2022-2008( ملاسلا كنب فرصم في ءلامعلا ددعو عئادولا مجح روطت :) 02( مقر لودلجا
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 تاونسلا
 عئادولا
 30120 32500 23725 19281 12861 7271 2918 471 )جد نویلم(

 5777 5322 4499 3733 2802 1648 669 322 ءلامعلا ددع
 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 تاونسلا
 عئادولا
 215076 195031 129320 102405 85432 64642 34512 )جد نویلم(

 - - - 44722 27070 15035 7332 ءلامعلا ددع
 .رئازلجا ملاسّلا كنبل ةيونسلا ريراقتلا ىلع ادامتعا ناثحابلا دادعا نم :ردصلما

 

 ىرــخلأ ةنــس نــم رمتــسم دــيازت في ءلاــمعلا ددــع نأ ةــظحلام نــكيم هلاــعأ ينــبلما لودــلجا للاــخ نــم
 افيعـض ددـعلا ناـك امدـعب 2019 ةنـس في لايـمع 44722 ءلاـمعلا ددـع غلب ثيح كنبلا ءاشنا ةنس ذنم
 عـئادولا ةـميق في اـعافترا ءلاـمعلا ددـع في دـيازتلا اذه لباقيو ،لايمع 322 غلب يذلاو هطاشن ةنس ةيادب في
 ةـــميقب تحبـــصأو 2008 ةنـــس في يرـــئازج راـــنيد نوـــيلم 471 اـــهتميق تـــناك تيـــلاو ،كـــنبلا ىدـــل ةعـــضولما

 في ةـــــجهتنلما كـــــنبلا ةـــــسايس لىإ عـــــجار روـــــطتّلا اذـــــهو ،2022 ةنـــــس يرـــــئازج راـــــنيد نوـــــيلم 215056
 لا نيذـــلا دارـــفلأا نـــم ةيرـــبك ةـــفئاط تدـــجو ىرـــخأ ةـــهج نـــمو ةـــهج نـــم عـــمت�ا حئارـــش فـــلتمخ باطقتـــسا

 مهاـسو ،يملاـسلإا ملاّـسلا كـنب عـم تلاماـعتلا في مهيحرـت تيـلا مهتـلبق ةـينيد بابـسلأ :رّـل: لماعتلا نوذبيح
 .يسمرلا ليالما قوسلا في اهفيظوتو ةزنتكلما لاوملأا كلت بذج في كلذ

 اذــهو ،ةقباــسلا ةنــسل: ةــنراقم %7 ةبــسنب اــظوحلم اــعجارت 2015 ةنــس للاــخ عــئادولا تــفرع دــقو
 .هنع انثدتحو قبس املثم ةنسّلا كلت في فرصلما اß رم تيلا ةيئانثتسلاا فورظلا لىإ عجار
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 ةروــص نّــستح نــع برّــعي كــنبلا عــم ينلماــعتلما ددــعو عــئادولا ةــميق في ظوــحللما روــطتلا نأ لوــقلا نــكيم
 فقــس تــتح اهرامثتــساو لاوــملأا ريودــت في ةيرــبكلا هــتردق ةفاــضإ هــيف مهتــقث ةدÏزو ينلماــعتلما ىدــل فرــصلما
 .ةيملاسلإا ةعيرشلا

eرئازلجا ملاسّلا كنبل فيارغلجا عسوتّلا رشؤم :اين 
 مهم رشّؤم وهو ،يرئازلجا رطقلا لماك في كنبلا عورف دجاوت ىدم نع فيارغلجا عسّوتلا رشؤم برعي

 عورف ددع ينبي لياولما لودلجاو ،تاسسؤلماو دارفلأا نم ددع بركأ لىإ تامدلخا لوصو ىدم ينبي ثيح
 :ينفظولما ددعو رئازلجا ملاسلا كنب
 .)2022-2008( ةنسلا للاخ هيف ينفظولما ددعو رئازلجا ملاسّلا كنب عورف ددع :)03( مقر لودلجا
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 تاونسلا

 229 218 203 169 120 85 69 69 نیفظوملا ددع
 6 5 4 3 2 1 1 1 عورفلا ددع
 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 تاونسلا

 694 640 590 566 496 325 272 نیفظوملا ددع
 23 23 18 17 13 7 7 عورفلا ددع

  .رئازلجا ملاسّلا كنبل ةيونسلا ريراقتلا ىلع ادامتعا ناثحابلا دادعا نم :ردصلما
 

 في ةحــضاو ةيعّــسوت ةيجيتاترــسا نىّــبت دــق ملاّــسلا كــنب نأ اــنل ينــبتي هلاــعأ حّــضولما لودــلجا للاــخ نــم
 يأ تاونـس ثلاث ةدلم مقرلا اذه ىلع ظفاحيل دحاو عرفب كنبلا لهّتسا ثيح ةديدج ةيفارغج قطانم ةدع
 كاـنه تناك 2011 ةنس في ثم ،رارقتسلاا كنبلا اهيف لواح تيلا لىولأا تاونسلا يهو ،2010 ةنس تىح
 ددـع في ةدÏز اـهلباقتو 2017 ةنـس في عورـف 7 لىإ لـصيل ىرـخأ لىإ ةنـس نم عورفلا ددع في ةفيفط ةدÏز
 17 لىإ ثم 13 لىإ عورـــفلا ددـــع فعاـــضت 2018 ةنـــس للاـــخ اـــمأ ،اـــفظّوم 272 لىإ تلـــصو ينفظوـــلما

 مهاـــس دـــقو .2022و 2021 ةنـــس في فّـــظوم 640 هبحاـــصي عرـــف 23 لىإ لـــصيل 2019 ةنـــس للاـــخ
 يرفوــت للاــخ نــم مهيــلإ برّــقتلاو عــمت�ا حئارــش فــلتمخ نــم ءلاــمعلا نــم دــيزلما لىإ لوــصولا في عّــسوتلا اذــه
  .ليالما لومشلا وأ ليالما ذافنّلا قيقتح في ةلاعّف ةهماسم برتعي اذهو تامدلخا وأ ةيلالما تاجتنلما فلتمخ

 فـيقثتلا ةدÏز ىـلع لـمعت تاوـطخو تاءارـجإ ةدـع ىـلع دـمتعي ملاـسلا كـنب نأ لىإ ةراـشلإا ردتجو
 للاغتـسا ىـلع كـنبلا دـمتعي ثيح ،ليالما لومشلا زيزعت في Ïويح ارود بعلي يذلا وهو ،دارفلأا ىدل ليالما
 ماــيقلا لىإ ةفاــضإ ،ةــفورعلما تاوــنقلا ىــلع ةيراهــشلاا تلاــملحا زاــنجا ،هــتاجتنم جيوترــل ةيراهــشلاا تاحاــسلما
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 ةـيلالما تامدـلخا ةـيهمأ لوـح دارـفلأا ينـب يعوـلا ةدÏز لـجأ نـم اذـهو ةـفلتمخ تارهاـظتو ةينيد صصح ةياعرب
 لـيلقت في ملاّـسلا كـنب اـهيلع دـمتعا تيـلا اـضيأ تاءارـجلإا هذـه دعاـستو ،يـكذ لكـشب اهمادختـسا ةقيرطو
 .ةيلالما تامدلخا لىإ لوصولا نم دارفلأا ضعب عنتم دق تيلا ةينقتلاو ةيفاقثلا زجاولحا
eايجولونكتلا مادختسا ىدمو ملاسّلا كنبل ةيفرصلما تاقيبطتلا رشؤم :اثل  

 للاخ نم ،ايمقر عسّوتلا نوكي نأ نكيم ذإ ،فيارغلجا عسوتّل: طقف طبتري لا عسّوتلا موهفم نإ
 اهيرغو ةلوملمحا ةيفرصلما تاقيبطتلاو تينترنلاا ،ةثيدلحا ايجولونكتلا مادختسا برع تامدلخا ينستحو ريوطت
 ةيجولونكتلا تاراكتبلاا ضرعتسنس لياتلا لودلجا للاخ نمو .ءلامعلا تاجايتحا ةيبلت لجأ نم كلذو
 :ءلامعلا تلاماعت ليهست لجأ نم ملاسّلا كنب اهيلا ألج تيلا
  تاسسّؤلما وأ دارفلأل ةهجّولما رئازلجا ملاسّلا فرصم تاجتنم :4 مقر لودلجا

 دارفلأل ةهجولما تاجتنلما
 ةهجّولما تاجتنلما

 تاسسؤملل
 برع تامدخو ىرخأ تاقيبطت

 تينترنلاا
 ةيجرالخا ةراجتلا

 ،ملاـــسلا باـــسح :ةـــيكنبلا ت�اـــسلحا
 تراـسم ملاـسلا ،موـييمرب رـشابم ملاسلا
 ةــــقاطب ،ةــــنملآا عفدــــلا ةــــقاطب ،غــــنيكنب
 برـــــــع عفدـــــــلا ةـــــــمدخ ،تيـــــــينمأ يرفوـــــــتلا
 ترـــفد ، E-Amina تـــينترنلأا
 رامثتــــــــسلاا ترــــــــفد ،تيــــــــينمأ رامثتــــــــسا
 ،تيرـــــــــمع رامثتـــــــــسلاا ترـــــــــفد ،تييدـــــــــه
 تادنـــــــــــــس ،رامثتـــــــــــــسلاا ت�اـــــــــــــسح
 :ةـــــــينوتركللاا تاـــــــقاطبلا ،رامثتـــــــسلاا
 ازـيف ملاـسلا ،عفدـلا ةقبسم ازيف ملاسلا

 ،ةـــــــيبهذلا ازـــــــيف ملاـــــــسلا ،ةيكيـــــــسلاك
 .موينتلاب ملاسلا
 لــــــيومتل يرــــــسيت ملاــــــسلا :تلايوــــــمتلا
 تاجاردـــــلل يريـــــست ملاـــــسلا ،تايـــــسلا
 راد ،ناـــمأ ةـــيديدلحا ت¢ازـــلخا ،ةـــيرانلا
 ءانب وأ هتئي! وأ لزنم كلاتملا ملاسلا
 ملاــسلا راد ،راجئتــسا وأ عيــسوت وأ

LPP و LPA . 

 ملاــــــــسلا ،يراــــــــلجا باــــــــسلحا
 ،رــــــــشابم ملاــــــــسلا ،رامثتــــــــسا
 زاـهج ،غـنكنب تراـسم ملاسلا
 ، TPE نيوترــكللإا عفدــلا
 ،راــــــيجإ ملاــــــسلا ،تلايوــــــمتلا
 داـمتعلاا ،دـمزيل راـيجإ ملاسلا
 يدنتسلما ميلستلا ،يدنتسلما

E-PREDOM ، 
E-CREDOC ، 

 كوــنبلا ةكبــش ،تفيوــس لــيام
 ت¢ازــــــــلخا ،ةــــــــلافك ،ةلــــــــسارلما
 نامأ ةيديدلحا

E-PREDOM ، 
E-CREDOC ، 

 ،تاــــــــــــسسّؤملل رــــــــــــشابم ملاــــــــــــسلا
 غــــــنكنب تراــــــسم ملاــــــسلا ،دارــــــفلأاو
 لىإ ةفاــضلإ� ،دارــفلأاو تاــسسؤملل
 ةـــــــقاطب :اـــــــهنمو ةـــــــعونتلما تاـــــــقاطب
 ،تيـــينمأ يرفوـــتلا ةـــقاطب ،ةـــنمآ عفدـــلا
 ملاــسلا ،عفدــلا ةقبــسم ،ازــيف ملاــسلا
 ازــــــــــيف ملاــــــــــسلا ،ةيكيــــــــــسلاك ازــــــــــيف
 ،موـــــــينتلاب ازـــــــيف ملاـــــــسلا ،ةـــــــيبهذلا
 ما سا ،نيوترـــكللإا عفدـــلا تاـــنيكام
 قـيبطت ،ياـبيمو ةمدخ ،غنيكن� سا
ــسلا ةــمدخ ،ملاــس ياــم  رــشابم ملاّ
 ،تاسسؤملل ةيبهذلا

 ،دنتـــــــسلما داـــــــمتعلاا
 .يدنتسلما ميلستلا
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 ةـثيدلحا اـيجولونكتلا لاخدá ايرثك متها ملاسّلا كنب ðأ انل ينبتي ،4 مقر لودلجا ةظحلام للاخ نم
 تاـــيلمعلا ليهـــست نمـــضت ةـــعونتم تاـــق: مدّـــقي وـــهف ،اـــهحيتي تيـــلا ةـــيلالما تاـــجتنلماو ةيفرـــصلما تامدـــلخا في
 تامدـــلخاو تاـــجتنلما فـــلتمخ هـــيف ضرـــعي اـــينوتركلا اـــعقوم رفّوـــي وـــهف ،هـــعم ينلماـــعتملل تامدـــلخاو ةيفرـــصلما
 يعاــمتجلاا لــصاوتلا لئاــسو في تاحفــص ىــلع كــنبلا رفوــت لىإ ةفاــضإ كــنبلا عــم لــصاوتلا قرــطو ةيفرــصلما
 قـيبطت لـثم يعانطـصلاا ءاكذـلا تاـقيبطت لمعتـسي وـهو  ،عمت�ا حئارش فلتمخ نم رثكأ برقتّلا نم هنكتم
 نـم نـكيم ناذـللاو ياـبيمو و ملاس يام قيبطت ،تاراسفتسلااو تلاؤاستلا فلتمخ ىلع ةباجلإل ذيو تاشت

 قيوــستلا بيلاــسأ نــم لــعتج  ةيرــثك ىرــخأ تاــقيبطتو ،هــتراداو يــكنبلا هباــسح لىإ لوــصولا لــيمعلا اــملهلاخ
 .لماعتملل ةمئلامو ايرثùو ءاكذ رثكأ ليالما

 ةّـصنم دادـعá هـمايق يـه اضيأ ملاسّلا كنب اهيلع مدقأ تيلا تاوطلخا مهأ نم نأ انه ةراشلإا ردتجو
 برــع طيــسقتّل: دارــفلأا لــيوتم ةــمدخ يرفوــت لــجأ نــم رــئازلجا جراــخ تىــح نيدوــجولما نيدرّوــلم: لاــصتلال ةــينقت
  .هل بستح ةوطخ هذهو ،فرصلما لىإ لقنتّلا ءانع لفّكت نود تينترنلاا

 كـنب مازـتلا سـكعت ةـثيدلحا اـيجولونكتلا ىـلع دـمتعت تيـلا ةروـطتلما تامدلخاو تاراكتبلاا هذه لك نإ
 هذـه لـثمبف ،ةـحاتلما ةـينقتّلا طئاـسولا برـع ةـنمآو ةـيحرم ةيفرصم ةبرتج ليهستو ءلامعلا تاعلّطت ةيبلتب ملاسّلا
 يرتاوـفلا عـفدو لاوـملأا لـيوحتك لـقنتلا ءاـنثأ ةيفرـصلما تاـيلمعلا ءارـجإ دارـفلاا ىـلع كـنبلا لهـسي تاراكتبلاا
 ءاكذّـــلاو ةـــثيدلحا اـــيجولونكتلا مادختـــسا هـــنكّم دـــقو .عـــمت�ا حئارـــش فـــلتخلم ةـــحاتم تامدـــلخا لـــعيجو لاثـــم
 ىــــلع مهعيجــــشتو ددــــلجا تاــــجتنلم: دارــــفلأا فــــيرعت ليهــــستو ،ددــــج ءلاــــمع باطقتــــسا نــــم يعانطــــصلاا
 .الهامعتسا

 ثــيح اــيجولونكتلا لاــمج في اطــشن افرــصم برــتعي رــئازلجا ملاّــسلا كــنب نّأ لوــقلا نــكيم ةــماع ةفــصبو
 ءاكذّـــــلا تاـــــقيبطت تىـــــحو فتاـــــلها تاـــــقيبطتو تـــــينترنلاا برـــــع ةـــــثيدح اـــــيجولونكت لاـــــخدلإ ادـــــهاج لواـــــيح
 اـمم ،لياـلما لومـشلا زـيزعتو ةـيلالما تامدـلخا لىا لوـصولا ينسحتل ةددعتم اصرف قليخ كلذب وهف يعانطصلاا
 .ةيداصتقلاا ةيمنتلا زيزعتو درفلل ليالما عضولا ينستح في مهسي
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  راخدلاا تDاسح رشؤم :اعبار
 ،كنبلا تmاسح في هعادياو مهلخد نم ءزج يرفوتل تاسسؤلماو دارفلأا ليضفت ىدم رشّؤلما اذه سيقي

 لياولما لودلجاو .هيلع هظافحو كنبلا في راخدلاا تmاسح كلاتما ىلع دارفلاا عيجشت ىدم ىلع اضيأ زكري وهو
 :ةساردّلا تاونس للاخ ملاسّلا كنب في راخدلاا ةميق ينبي
 )2022-2008( تاونسلا للاخ ملاسلا كنب في راخدلاا ةميق :5 مقر لودلجا

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 تاونسلا
 تاباسح
 راخدلاا
 )ج.د فلاآ(

- 
 - - 511928 867789 1218393 1403860 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

2253596 4101081 6026287 7762247 11794091 19201561 32234042 42362802 

 رئازلجا ملاسّلا كنبل ةيونسلا ريراقتلا ىلع ادامتعا ناثحابلا دادعا نم :ردصلما

 راـخدلاا ت:اسح ةميق في ةتوافتم تادÏز دجاوت ةظحلام نكيم ،هلاعأ دوجولما لودلجا للاخ نم
 راـنيد فـلأ 42362802 راـخدلاا ةـميق تلصو ثيح ،اهتميق في عجارت يأ لجّست لمو ىرخلأ ةنس نم
 ةــميق روّــطت ةــظحلامبف ،ةقباّــسلا تاونّــسل: ةــنراقم اــهيلإ تلــصو ةــميق ىــلعأ يــهو 2022 ةنــس في يرــئازج
 ةعراـستم ةيرتوـب تـناك ةدÏزلا دنج 2022 لىإ 2019 نم يأ ةيرخلأا ةعبرلأا تاونسلا في ةصاخ راخدلاا

 ظوـحللما مدـقتّلا سـكعي يذلا ءيشلا ، %60 براقي ام تاونسّلا هذه للاخ ومنلا ةبسن تغلب دقف ادج
 تزّـفح ةـيلام ةـئيب قـلخ ىـلع هـتردق ثـيح نمو ةيلالما تامدلخا ةعانص ثيح نم ملاسلا كنب هدهش يذلا
 .ةيملاسلإا ةعيرشّلا ئدابمو ةينيدلا مهميق عم قفتّي لكشب رامثتسلااو راخدلاا ىلع دارفلأا

 )ةيلام تاسسّؤم وأ دارفأ( ءلامعلا تلايوتم ةبسن رشؤم :اسماخ
ـــشؤلما اذـــه اـــنل ينّـــبي  ةـــيبلتل يرورـــضلا لـــيومتّلا ىـــلع لوـــصلحا ىـــلع تاـــسسؤلماو دارـــفلأا ةردـــق ىدـــم رّ

 يرـسيتو ناـمتئلاا يرفوـت قاـطن عّـسوت ىـلع كـلذ لد اـملّك ةـعفترم تلايوـمتلا تـناك املّكف ةيلالما م¢اجايتحا
ـــسلا كـــنب فرـــط نـــم ةـــمدقلما تلايوـــمتلا ةـــميق ضرعتـــسنس لياـــتلا لودـــلجا للاـــخ نـــمو ،هـــيلإ لوـــصولا  ملاّ
  :2022-2008 ةنسلا للاخ ءلامعلل
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 )2022-2008( تاونسلا للاخ ءلامعلا تلايوتم :)6( مقر لودلجا
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 تاونسلا

 تلایومت
 ءلامعلا
 )ج.د نویلم(

- 503 4675 13905 20695 27220 22845 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

21268 29377 45454 75340 93510 99252 150267 170759 

 رئازلجا ملاسّلا كنبل ةيونسلا ريراقتلا ىلع ادامتعا ناثحابلا دادعا نم :ردصلما

 ةترـــفلا للاـــخ رمتـــسم روّـــطت في ءلاـــمعلل ةـــمدّقلما تلايوـــمتلا نأ ظـــحلان هلاـــعأ لودـــلجا للاـــخ نـــم
 تــضفنخا ثــيح ،2015و 2014 ةنــس في تثدــح تيــلا تاــضافنخلاا ضــعب اــهللّختت ،2008-2022

 نوـيلم 27220 ةـميقب تـناك امدـعب 2014 ةنـس في يرـئازج راـنيد نوـيلم 22845 لىإ تلايوـمتلا ةميق
 كـلذ عـجريو  2015 ةنـس للاـخ يرـئازج راـنيد نوـيلم 21268 لىإ ضاـفنخلاا في رمتستو يرئازج رانيد
ــسم تيــلا لوترــبلا ةــمزأ بحاــص يذــلا يئانثتــسلاا عــضولا لىإ  ماــعلا عــضولا في ترـّـثأو يرــئازلجا داــصتقلاا تّ
ـــسلا كـــنب نأ يرـــغ ،ةـــيكنبلا تلاماـــعلماو ةيرامثتـــسلاا عيراـــشلماو ـــكتم ملاّ  اذـــه يـــطتخو تðزاوـــتلا ةداـــعإ نـــم نّ
 ةنـس نـم ءلامعلل ديازتلما بلطلا ةهجاولم عافترلاا في رمتستو ىرخأ ةرّم عافترلاا في تلايومتلا دوعتل عضولا

 .يرئازج رانيد نويلم 170759 لىإ تلصو 2022 ةنس في ةميق ىلعأ لىإ لصتل ىرخلأ
 ينـــستح نأ لوـــقلا نـــكيم ةـــساردّلا ةترـــف للاـــخ ءلاـــمعلل ةـــمدّقلما تلايوـــمتلا ةـــميق لـــيلتح للاـــخ نـــم

 ،لياــلما لومــشلا ىوتــسم ينــستح ىــلع ادــيج ارّــشؤم دّــعي ملاّــسلا كــنب لــبق نــم ءلاــمعلل ةــحاتلما تلايوــمتلا
 ماــظنلا في ةــلاعّفلا ةكراــشلما ىــلع تاــسسؤلماو دارــفلأا ةردــق نــم تلايوــمتلا حنــم في تلايهــستلا دــيزت ثــيح
 .ليالما
 

  :ةتمالخا .5
 اذهو ،ةيديلقتلا ةفيرصّل: ةنراقم اهدجاوت تتبثأ ا¹أ لاإ رئازلجا في ةيملاسلإا ةفيرصلا ةثادح مغر

 تيلا ةيفرصلما تامدلخاو ةيلالما تاجتنلماف ،فراصلما نم عونّلا اذه اهيلع موقي تيلا تلاماعلما ةعيبطل عجار
 في ليالما ءاصقلاا نم نياعت تناك ةيربك ةيحرش فرط نم عساو لوبقب تيظح ةيملاسلإا كونبلا اهمدقت
 .ىضم تقو
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 ةيداـصتقلاا ةكراـشلما زـيزعتو رـئازلج: لياـلما لومـشلا فادهأ قيقتح في ايلج رهظي كونبلا هذه رود نإ
 ،نييدـلا عزاوـلا ببـسب ةـيديلقتلا كونبلا عم لماعتلا نم نكمتت لم تيلا تائفلاو عمت�ا في اًظح لقلأا تائفلل
 للاغتـساو ،ةيملاـسلإا ةعيرـشلا ئداـبم عـم ةقفاوتمو ةركتبم ةيلام تامدخو تاجتنم يمدقت للاخ نم كلذو
 .دارفلأا ينب تلاماعتلا ليهست لجأ نم يعانطصلاا ءاكذلاو ةثيدلحا ايجولونكتلا
 :جئاتنلا

 :ةيلاتلا طاقنلا في اههمأ زجون جئاتنلا نم ةلجم لىإ ثحبلا اذß انمايق للاخ نم انصلخ
 فـلتمخ لىإ ةـيلالما تاـجتنلماو تامدـلخا لاـصياو يرفوـتل دوهلجا لذب في ةيدّج بلطتي ليالما لومشّلا قيقتح -
 نــم فيارــغلجا عّــسوتلا للاــخ نــم كــلذو ،لياــلما ءاــصقلاا بــّنتج نــم لــكلا نّــكتم ،ةــلداع ةروــصب عــمت�ا تاــئف
 .لماعتلما لىإ برقتّلا لجأ

 فـــقولاو ةاـــكزلا للاـــخ نـــم ةورـــثلا عـــيزوت ةداـــعá عـــمت�ا في نزاوـــتلا ةداـــعإ ىـــلع لـــمعي يملاـــسلإا لـــيومتّلا -
 .نسلحا ضرقلاو
 جئاـتن قّـقح هـنأ لاإ هتأـشن ةـثادح نـم مغرّـل:و كنبلا اذه نأ انل ينّبت ملاسّلا كنب جئاتن ليلتح للاخ نم -
 زـــيزعت في ةهماـــسلما فدـــß 2021-2019 تاونـــسلا للاـــخ اهعـــضوب ماـــق ةيجيتاترـــسا اـــططخ قـــفو ةيـــضرم
 بـسك ببـسب كـلذو ،2022-2008 تاونـسلا للاـخ ةيفرـصلما عـئادولا روّـطت في تـّلتجو ،ليالما لومشلا
  .عمت�ا حئارش فلتمخ نم ىرخأ تائف بذجو ينلماعتلما ةقث

 تاونـس للاخ Ïدعاصت ىحنم تذخأ ينلماعتملل ملاسّلا كنب فرط نم ةمدّقلما تلايومتلا نأ انل ينّبت -
 في ةـلاعف ةهماسم لاعف برتعي ام اذهو ءلامعلل تلايومتلا يمدقت في تلايهست دوجو لىإ عجار كلذو ةساردّلا
 .ليالما لومشلا زيزعت

 ةـنراقم ادودمح ىقبي هنأ لاإ رئازلجا في ليالما فيقثتلا رشنل ةعونتم لئاسو لىإ ملاسلا كنب ءولج نم مغرّل: -
   .ةيلالما ةفاقثلا تÏوتسم في ايربك افعض نياعت رئازلجا لازت لا ثيح ،لماعلا لودب

 وـلف ،فيارـغلجا عـسوتلا للاـخ نـم عـمت�ا حئارـش نـم ددـع بركأ بذلج ادهاج ىعسيو ملاسّلا كنب لمعي -
     .ةرهبم جئاتن لبقتسلما في ظحلان دق ةيرتولا هذß رمتسي
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 :تايصوتلا
 :يلي ابم ةساردلا يصوت اهيلإ لصوتلما جئاتنلا نم اقلاطنا
 قـيقتح في ةـيهمأ نم هل الم هزيزعتو هرشن في مامتهلاا رئازلجا ىلع بيج يذلا ليدبلا يه ةيملاسلإا ةفيرصّلا -
 .ةيداصتقلاا ةيمنتلا قيقتح لياتل:و ليالما رارقتسلاا

 لـمعلا ،عفدـلا ةـمظنأ ريوـطت للاـخ نـم كـلذو لياـلما لومـشلا قـيقتح لـجأ نـم ةيتحتلا ةينبلا زيزعت ةرورض -
 .ةيلالما تلاماعلما ريوطتو ةيكنبلا عورفلا راشتنا ىلع
 قـيقتح ىـلع لمعلا لجأ نم تايجيتاترساو اططخ عضو ىلع نيطولا داصتقلاا في ينلعافلا فلتمخ نواعت -
 .ليالما لومشّلا

 ةـيبرع لود في ةدوـجولما ةيملاـسلإا كوـنبل: ةـنراقم ادـج افيعـض ملاّـسلا كـنبل فيارـغلجا عسّوتلا رشؤم ىقبي -
 لىإ لــصي نأ نــكيم كــنبلا اــهعم ىــشامتي تيــلا ةدــعاولا طــطلخا عــمو ،ةأــشنلا ثيدــح لازــيلا ثــيح ،ىرــخأ
 رــــطقلا نــــم قطاــــنلما فــــلتمخ لىإ لوــــصولل لــــمعلا في رارمتــــسلا: هــــيلع كلذــــل ،عــــسوتّلا في ةــــيلاع تÏوتــــسم
   .يرئازلجا

 .ليالما لومشلا لىإ لوصولل Ïرورض ارمأ برتعي عفدلا ةمظنأ ريوطت ىلع لمعلا -
 يرفوــــت لىإ عفدــــت تيــــلا ةــــسفانلما باــــيغ لىإ ىدأ رــــئازلجا في ةيملاــــسلإا فراــــصلما ددــــع في يرــــبكلا صقنــــلا -
  .لقأ رعسبو بركأ ةدوجو عونتب زيمتت ةيلام تاجتنمو تامدخ
 تاــسسؤلما ىدــل هــتاجاحو درــفلا تاــبلطتم رفوــتب ةــقلعتلما ةــمولعلما رــشنو لياــلما فــيقثتلا ةدÏز ىــلع لــمعلا -
 لاوـملأا باطقتـساو ،مهعم لماعتلا نع هماجحا بنتج نم مهنكيم يذلا ءيشلا ةيملاسلإا فراصلماو ةيلالما
 .ةيسمرلا قاوسلأا جراخ ةرخدلما

 اـهيلع لوـصلحا ليهـستو تلايوـمتلا حنم لامج في ةيطارقويربلا ىلع ءاضقلاو فراصلما ىلع ةباقرلا ديدشت -
 .ينلماعتلما فرط نم
 هـجتّي هـلعتج تيـلا ةـقثلا هـحنمو كلهتـسلما ةياحم لجأ نم تامزلاا عوقو ةلاح في ركبلما يزاترحلاا كرحتلا -
 .ةيسمرّلا ةيلالما قاوسلأا في رامثتسلااو راخدّلاا ونح
 .ليالما ذافنلل بركأ عيسوت نوكي اذßو ،ةشّلهاو لخدلا ةفيعضلا تائفلا ستم ةيليوتم غيص راكتبا ةلوامح -
 وــمنلا زــيفتح ،ةيملاــسلإا لاــلما سار قاوــسأ ريوــطت عيجــشت للاــخ نــم يملاــسلإا لــيومتلا ةعانــص زــيفتح -
  .لاوملأا سوؤر باطقتسا لجأ نم ةيبيرض تلايهست عضوو راكتبلااو
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 نيرمثتـــسملل ðاـــمأو ةيفافـــش رـــثكأ ةـــئيب يرفوـــتل يملاـــسلإا لـــيومتلل ةـــمئلام ينناوـــقو ةـــيميظنت رـــطأ عـــضو  -
 .ءلامعلاو
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 -   ةمادتسلما ةيمنتلا قيقحتل ةئيبلل ةقيدصلا عيراشلما ليوتم ةيلآك ءارضلخا ةيمنتلا تادنس ىودج
-اجذونم ةيسينودنلإا ةبرجتلا  

The viability of green bonds as a financing mechanism for 
environmentally friendly projects to achieve sustainable development - 

The Indonesia experience as a model 
*1 دازرهش يرودغم  

 blida2.dz-c.maghdouri@univ ،)رئازلجا( 2 ةديلبلا ةعماج 1
 

  :لوبقلا خیرات   :لاسرلإا خیرات
 ىلع ءوضلا طيلست لىإ ةساردلا هذه فد6 :صخلم
 ،رضخلأا ليومتلا زيزعتو معدل ةركتبلما تاودلأا دحأ
 ةيمنتلا قيقتح بيلاسأ مهأ دحأ وه يئيبلا نزاوتلاف
 للاخ نم ةصاخ يملاسلإا لماعلاو لماعلا في ةمادتسلما
 "ءارضخ كوكص" ةثيدح ةيلام ةعانص راكتباو نيبت
 يفف ،ةمادتسم ءارضخ تارامثتسا زانجاو ليومتل ةبسانم
 تاودأ لىإ ةئيبلا ةقيدص عيراشلما جاتتح ليالحا تقولا
 نم ةوجرلما فادهلأا لىإ لوصولل .ةيديلقت يرغ ةيليوتم
 لىإ يليلحتلا يفصولا جهنلما ىلع xدمتعا ةساردلا هذه
 ةيسينودنلاا ةبرجتلا ةلاح ةسارد ىلع دامتعلاا بناج
 ءارضلخا كوكصلا نأ لىإ ةساردلا تلصوت .لا�ا اذه في
 لوعت تيلا ت�داصتقلاا ليوتم في ايربك ارود بعلت
 ثاعبنا بسن ضفبخ مزتلتو يئيبلا داصتقلا� ضوهنلا
 ليعفت بلطتي تاودلأا هذه ريوطت نأ امك ،نوبركلا
 ةيلام تاعانص ةيمنت للاخ نم لالما سأر قاوسأ رود

Abstract: This study aims to highlight 
one of the innovative tools to support 
and promote green finance. 
Environmental balance is one of the 
most important methods for achieving 
sustainable development in the world 
and the Islamic world through the 
adoption and innovation of a modern 
financial industry, "green bonds", 
suitable for financing and achieving 
sustainable green investments. 
Currently, environmentally friendly 
projects need non-traditional financial 
instruments. To achieve the desired 
objectives of this study, we relied on the 
descriptive analytical approach in 
addition to relying on a case study of the 
Indonesia experience in this field. The 
study found that green bonds play a 
major role in financing economies that 
rely on the development of the 
environmental economy and are 
committed to reducing carbon 
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 ،ةيعامتجلاا كوكصلاو ءارضلخا كوكصلا لثم ةثيدح
 ةهماسلما رارغ ىلع ةلعافلا تاهلجا تارادصإ نم عفرلاو
 اهليوتم للاخ نم هجوتلا اذه معد في كونبلل ةلاعفلا
 .لماعلا لود نم ديدعلا برع ةئيبلل ةدئار عيراشم جذامنل
 ةيلالما ،رضخلأا داصتقلاا :ةیحاتفملا تاملكلا
 ةيمنتلا ،ءارضلخا تارامثتسلاا ،ءارضلخا كوكصلا ،ةيملاسلإا
 ةمادتسلما
 

emissions. The development of these 
tools also requires the activation of the 
role of capital markets through the 
development of modern financial 
industries such as green bonds and social 
bonds, and the increase of issuances by 
stakeholders, such as the effective 
contribution of banks in supporting this 
trend through their financing of leading 
environmental friendly project models 
in many countries around the world 
Keywords: green economy, Islamic 
finance, green bonds, green investments, 
sustainable development. 

 

 
Introduction 

Green finance is a new approach to economic development that focuses on green 
investments that aim to address the relationship between the natural resources of 
the environment and sustainable development. As the world's population grows 
rapidly, the coming decades are expected to see unprecedented growth in demand 
for clean energy, water, transportation, renewable energy development, and 
agricultural infrastructure. This is matched by an increase in the financing needs of 
green projects, where the importance of finding tools to finance sustainable 
development is evident. 

Since Islamic finance is constantly seeking new and innovative approaches to 
financial services and products and in developing strategies for financial institutions 
to achieve welfare and benefits, a new approach to financial instruments has been 
developed to finance development projects that are friendly to the environment, 
namely green bonds, which are based on investing in a variety of environmental 
projects such as renewable energy projects. 

The basic idea of green bonds is their reliance on a set of principles that are 
primarily concerned with environmental protection and the conservation of natural 
resources, energy efficiency, the promotion of renewable energy, and the reduction 
of greenhouse gas emissions. Thus, green bonds are important tools to help the 
international community address the environmental challenges caused by modern 
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industrial civilization, which have exacerbated the severity of climate change, 
which has become a threat to humanity and nature 

LITERATURE REVIEW AND HYPOTHESIS DEVELOPMENT 

The need for sustainable financing options to finance development projects is 
urgent. In this context, green bonds are considered to be one of the most important 
tools of sustainable finance, as they have the potential and readiness to deal with 
the challenges of economic fluctuations and crises, and to finance sustainable 
productive projects in order to achieve sustainable development.  The problem of 
the study can be formulated as follows: 

 How effective are green bonds in financing environmentally friendly projects 
to achieve sustainable development? 

The main problem gives rise to the following sub-questions: 

- What are Islamic green bonds? Moreover, what are their characteristics? 
- What are the areas of use of green bonds? 
- Are there a global trend that confirms the effectiveness of green bonds in 

financing environmentally friendly projects? 

Research Hypotheses: 

To achieve the objectives of the study, the following hypotheses can be 
formulated: 

- Green bonds have characteristics that make them suitable for financing 
environmentally friendly projects. 

- Relying on green bonds in financing environmentally friendly projects 
offers many benefits to governments and investors. 

- Indonesia Financial experience is a key factor in the success of green bonds 
in general. 

Research Importance:  
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Countries around the world have been seeking alternatives that can help them 
achieve economic stability and face the financial crises that have plagued their 
economies in recent years. This has led to a renewed interest in finance tools and 
their potential to finance development projects, particularly green bonds, which are 
a type of Islamic bond. The importance of the study is further enhanced by the 
experience of financial institutions that have relied on green bonds to finance 
environmental projects. 

Research Objectives: 
The research paper seeks to achieve the following objectives: 

- Identify environmental friendly project and their financing methods. 
- Identify the guiding principles of Islamic green bonds. 
- To identify the most important international players in green 

finance for environmental friendly project. 

Research Method: 

We followed the descriptive-analytical method, which involves analyzing some 
legal texts in the legal system. This is the most common method used in academic 
research, especially in legal sciences. 

The importance of this study:  

lies in understanding the codification of the legal rules governing environmental 
protection and their relationship and actual contribution to sustainable development 
through economic development and optimal investment in the realization of 
investment projects that respect the environmental system, and the extent of their 
contribution to achieving the equation between preserving the environmental 
balance and pushing the wheel of economic growth by virtue of investment in 
projects that generate financial profits without harming the environmental aspect. 
In addition we  depend on analytical method to analyze the performance of green 
bonds in the global market, specifically in Indonesia. 

1- Generalities of green finance: 

In order to keep pace with the international trend towards sustainable development 
and a clean environment, it is necessary to increase investment in projects that 
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promote and facilitate this trend. For this reason, it was necessary to search for the 
most appropriate and best financing that works to preserve the environment, in 
order to address the financial needs related to sustainable development and meet 
them with the available resources. (Addae-Dapaah, (2011)) 

1-1 Definition: 

Green finance is defined as a set of financial services and tools that help to 
increase investment, mobilize financial resources, operate projects, and manage 
risks in areas such as environmental protection, energy conservation, renewable 
energy, green transportation, and green buildings. It also includes the use of 
financial products and services such as bonds, insurance, equity, capital 
investments, and loans, among others, to finance green or environmentally friendly 
projects. (Azhgaliyeva, 2020) 

The concept of green finance focuses on the restructuring and reorientation of 
businesses and economic activities to have a positive impact on the environment. It 
seeks to protect the environment not for the sake of financial gain, but rather to 
reduce environmental risks and social inequalities. Therefore, it is seen as a 
mechanism for achieving sustainable development. 

Research’s defined green finance as "a set of financial resources that achieve 
strategic balance in the medium and long term, with the aim of serving 
environmental objectives that meet the needs of individuals for goods and services 
and the protection and sustainability of the environment." (Addae-Dapaah, (2011)) 
In general, the concept of green finance refers to various investments and bonds 
that finance projects aimed at protecting the environment and conserving financial 
resources, as defined by the International Finance Corporation in the context of 
growing environmental concerns. This has led to a strong focus on green finance as 
an inevitable reality 

1-2 Islamic green finance areas: 

Green finance includes the following areas: 



 

  دازر(ش يرودغم
 

 
	 110	

• Renewable energy: This includes solar energy, wind energy, and bio-fuels. This 
area aims to replace investments in fossil fuels with investments in clean energy. 
(Bank., 2013) 

• Green buildings: As the transition to a green economy progresses, it is important 
to focus on green buildings. These buildings are characterized by the use of 
environmentally friendly materials and the conservation of water in the face of 
limited water resources. They also help to reduce the use of fossil fuels, which 
contribute to climate change. 

• Sustainable transportation: Sustainable transportation provides the basic needs of 
individuals and society in a safe and healthy way, without harming the environment 
or the interests of future generations. It is the least polluting form of transportation, 
whether in terms of air, water, or soil pollution. It also helps to reduce greenhouse 
gas emissions, which contribute to climate change and global warming. 
(Azhgaliyeva D. K.-H., 2019) 

• Waste management: This is the process of recycling waste to produce new 
products of lower quality than the original product. This includes recycling paper, 
plastic, metal waste, and glass. It also includes the recycling of organic waste 
through aerobic and anaerobic digestion, and the treatment of hazardous waste. 

• Sustainable agriculture: It is important to focus on the concept of a green 
economy to green the agricultural sector. This will support livelihoods, implement 
policies to reduce poverty in development strategies, and use new agricultural 
technologies to mitigate the effects of climate change. It will also help to accelerate 
the pace of development to address contemporary environmental challenges such 
as desertification, deforestation, urban sprawl, soil erosion, and loss of biodiversity. 
This requires the development of a green growth strategy with a theoretical model 
and the use of various indicators that capture all dimensions of sustainable 
development. (Banga, 2019) 

1- 3   Green finance projects: 

Based on the aforementioned areas, the following projects can be considered 
as green finance projects: (SMI., 2018) 

• Air pollution reduction projects: These projects aim to replace old vehicles with 
new vehicles that meet emissions standards. This will help to reduce air pollution 
and improve air quality. 
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• Treatment of medical and solid waste: These projects aim to establish a safe and 
integrated system for the disposal of hazardous waste. This will help to protect 
public health and the environment. 

• Financing of sustainable agriculture: These projects support young people who 
are working to develop sustainable agriculture practices. They help to promote the 
use of environmentally friendly agricultural practices, such as recycling agricultural 
waste, using organic fertilizers, and adopting low-input agriculture. (Dumlao-
Abadilla., 2019) 

• Green building projects: These projects aim to build new green buildings or 
renovate existing ones. They use environmentally friendly materials and practices 
to reduce the environmental impact of buildings. This includes using recycled 
materials, installing green roofs, and managing rainwater. 

• Green insurance projects: These projects provide insurance coverage for a variety 
of environmental risks, such as natural disasters and pollution. They also provide 
insurance for clean technology and renewable energy projects. 

1-4 Green finance market size to 2022: 

• Investors and companies are increasingly turning to green finance. This trend has 
helped to create a market for green bonds and loans that barely existed a few years 
ago. The following figure shows the evolution of green finance instruments over 
the periods (2022-2017), which include bonds, green bonds, green loans, social 
responsibility bonds, sustainability bonds, and sustainability-linked loans. (Bennett, 
2011) 

• The issuance of green bonds and loans - to finance environmental and climate 
projects - reached a record level of $894 billion in 2021. This follows the record 
growth in the green bond market seen in 2020, when the value of issuances 
exceeded $5.269 billion. (Benes, 2012) 

• Meanwhile, green loan issuances reached $89 billion in 2022, down 1% on a year-
on-year basis. This was the only type to see a decline, partly due to the lack of 
disclosure in the private loan market compared to the bond market. In general, a 
green loan is smaller than a bond, is executed in a private transaction, and cannot 
be listed on an exchange like a bond. (Wolf, 2014) 
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• On the other hand, sustainability bonds for environmental and social purposes 
together saw issuances of around $184 billion last year, up 149% on a year-on-year 
basis. Sustainability bonds are popular with development banks, which typically 
implement sustainable development projects in emerging markets. 

• As a result, the green finance market has seen the emergence of new types of bonds 
to address environmental and sustainability challenges. These include green, social, 
and sustainability-linked bonds. These bonds have segmented the environmental 
and social debt market, as shown in the following figure, which gives us a 
breakdown of the green finance market as of the first quarter of 2021. (Viñals, 2010) 

Figure 1: Evolution of the size of the new green finance.  

 
Source: (https://www.latribune.fr) 

• As we can see, green bonds dominate the green finance market with a value of 
$1.129 billion, followed by social bonds with a value of $0.66 billion, then 
sustainability-linked bonds and sustainability-linked loans with a value of $3.28 
billion and $2.20 billion, respectively. The table below illustrates these results. 

Table: Breakdown of the green finance market as of the first quarter of 2021 
Type Value (billions of dollars) 
Green bonds 1.129 
Social bonds 0.66 
Sustainability-linked bonds 3.28 
Sustainability-linked loans 2.20 
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The statistics provides an overview of the growth of the green finance market 
from 2017 to 2021. It notes that the market has grown rapidly, with the issuance of 
green bonds and loans reaching record levels in 2021. The statistics also provides a 
breakdown of the green finance market by type of instrument, and concludes by 
noting that the green finance market is likely to continue to grow in the coming 
years, as investors and companies become more aware of the importance of 
sustainability. (Wolf, The Giant Hole at the Heart of Our Market Economies Needs 
to Be Plugged, 2014) 

2. Green bonds 

Green bonds were introduced in France in 2012 in the first time. Since then, 
they have attracted a lot of interest, with the Islamic Development Bank raising 
billions of dollars for renewable energy sectors, including Morocco, Kazakhstan, 
Egypt, Tunisia and Syria. In 2013, Mauritania issued its first green bonds, as part 
of a wider package of Islamic bonds worth $5.1 billion (Dumlao-Abadilla, 2019). 

Green bonds are fixed income securities, either taxable or exempt from tax, 
that raise capital for use in green or sustainable projects or activities with specific 
environmental or sustainability objectives. 

2.1 Principals of green bonds 

- Renewable energy 
- Energy efficiency (including energy efficiency buildings) 
- Sustainable waste management 
- Sustainable use of land (including forests and sustainable agriculture) 
- Conservation of biodiversity 
- Clean transportation 
- Sustainable water management (including clean and/or drinking water) 
- Adaptation to climate change 

Green bonds are used to finance or refinance green or sustainable projects or 
activities. These projects or activities typically include renewable energy, energy 
efficiency, clean transportation, sustainable water management, climate adaptation, 
sustainable agriculture and forests, and pollution prevention and control. 
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In 2015, the International Finance Corporation issued a five-year masala 
green bond on the London Stock Exchange. This was the first green bonds to be 
issued in the Indian market. The bonds raised 3.15 billion and attracted a wide range 
of international investors to support climate-smart investments in India. The IFC 
invested the proceeds of the bonds in green bonds issued by I S Bank, one of India's 
leading private sector banks. I S Bank invested the proceeds of the bonds in 
renewable energy and energy efficiency projects, particularly in solar and wind 
power. 

In 2016, the IFC invested 2 billion (about $8.75 million) through a trust 
structure in green masala bonds issued by Punjab National Bank, India's largest 
state-owned bank. The bonds were guaranteed and aligned with the principles of 
green bonds. (Godlewski, 2013) 

The following are some examples of green bonds that have been issued: 

- In 2017, the Islamic Corporation for the Development of the Private Sector 
(ICD) issued a $500 million green bonds to finance renewable energy projects 
in the Middle East and North Africa. 

- In 2018, the Islamic Development Bank (IDB) issued a $3 billion green bonds 
to finance climate-smart investments in developing countries. 

- In 2019, the Malaysian government issued a $1 billion green bonds to finance 
renewable energy projects in Malaysia. (Board, 2014) 

2-2 A new era for green bonds: 

The global shift towards green bonds is one of the areas that are typically 
associated with environmental protection and sustainability. In recent years, green 
bonds have become a popular instrument for this aspect of the global bonds market. 
(Maziad, 2015) 

For example, the European Investment Bank (EIB) issued green awareness 
bonds worth €600 million in 2007, focusing on renewable energy and energy 
efficiency. In 2008, the World Bank issued a total of $440 million of green bonds 
to support a climate-focused program for Nordic pensions. In 2013, the African 
Development Bank issued green bonds worth $500 million to finance climate 
solutions in Africa. As of June 2015, the World Bank had issued over 100 green 
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bonds worth $5.8 billion. And as of today, there are close to $9.65 billion of green 
bonds outstanding. (Miller, 2007) 

The growth of the green bonds market is being driven by a number of factors, 
including: 

- Increased awareness of the environmental and social impact of investments. 
- The growing demand for sustainable financing. 
- The development of standardized green bonds frameworks. 

2-3 Challenges facing green bonds: 

Based on studies by the Organization for Economic Co-operation and 
Development (OECD), the main challenges facing green bonds include: 

- Lack of awareness of the benefits of green bonds and related international 
standards. 

- Lack of local guidelines. 
- High costs of green bonds requirements. 
- Lack of green bonds classifications, indices and benchmarks. 
- Lack of green bonds issuance. 
- Difficulty for international investors to access local markets. 
- Lack of local investors. 

- Lack of awareness of the benefits of green bonds and related international 
standards: non-knowledge of existing international standards, in addition to a lack 
of understanding of the potential benefits of the green bonds market for 
policymakers, regulators, issuers and investors, can be a major obstacle in many 
countries. 

- Lack of local guidelines: The environmental and regulatory challenges can vary 
from country to country. For this reason, incentive policies can be used to support 
the development of local green bonds markets. Some of these markets may require 
additional disclosures and transparency in addition to green bonds principles. For 
these countries, the lack of local guidelines and disclosure requirements can be a 
major obstacle. 
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- High costs of green bonds requirements: Green bonds requirements must be 
verified and monitored to ensure that issuers use the proceeds for sustainable 
purposes. This can be done by a second opinion or a third-party guarantee (such as 
accounting firms or specialized research firms). However, many issuers do not 
know how to conduct this process. In some markets, the cost of obtaining a second 
opinion or a third-party guarantee can be prohibitive, which can be an obstacle for 
some small issuers, in addition to increasing the cost of managing disclosure 
requirements. 

- Lack of green bonds classifications, indices and benchmarks: Green bonds 
classifications, which provide environmental information specific to bonds 
categories, can help to assess the alignment of green bonds markets with 
international standards and guidelines. They can also help investors to understand 
how environmental factors affect the credit risk of issuers. Green bonds indices can 
help to guide investors to green bonds that meet their needs. 

- Lack of green bonds issuance: Despite the availability of investors, low-level 
green bonds issuance in some markets may reflect a lack of sustainable projects that 
can be financed through green bonds. Even if a project meets one of the 
international standards, it may not be considered a green bonds if it does not meet 
all of the requirements. 

- Difficulty for international investors to access local markets: International 
investors may find it difficult to access local markets due to differences in market 
practices and disclosure requirements. These differences can increase transaction 
costs, as green bonds issued in one market may need to be re-named or re-rated in 
another market. In addition, there may be no protection against risks (such as 
currency risk). 

- Lack of local investors: In some markets, green bonds are mainly purchased by 
local investors, either due to capital controls or cultural barriers. In these cases, the 
availability of local investors is essential to ensure demand. (Tahir, 2020) 

2-4 Evaluation of the size of international green bond issuances by 2023: 

According to a report by the World Bank (2020), global green bond issuances 
reached a record high of $5.269 billion by the end of 2019. The report showed that 
green bonds are a growing asset class of fixed-income securities that raise capital 
for projects with environmental benefits, such as renewable energy projects or low-
carbon transportation. Although issuances reached a new record high in 2020, that 
figure was only slightly higher than the total for 2019. 
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A recent report from Bloomberg New Energy Finance showed that green 
bond issuances doubled to $621 billion in 2020, a record high. By the end of 2021, 
the total sales of green bonds reached over $8.1 trillion since these bonds were first 
issued in 2007. 

Europe remains the largest issuer of green bonds, with a value of $308 billion 
in 2021. However, Asia is the fastest growing region, with its share of total 
issuances rising from 10% to 24% in 2021. Emerging markets have also seen 
significant growth in this market recently, led by Indonesia, as well as plans from, 
Saudi Arabia to boost green project financing. The European Union is expected to 
continue to lead, with plans to issue €250 billion ($275 billion) in green bonds by 
2026, according to Bloomberg Intelligence agency. 

According to a report by the Climate Bonds Initiative in the first quarter of 
2021, global green bond issuances reached a record high of $5.269 billion at the 
end of 2020. This figure is only slightly higher than the total issuances for 2019, 
which was $3.266 billion. This is due to a slowdown in issuances during the second 
quarter of 2020, which continued to a slight decline to the first quarter of 2021. 
However, issuances began to recover gradually in the second quarter of the same 
year, reaching a record year of issuances in 2021, and are expected to continue to 
rise in the coming years, as shown in Figure 2. 

Figure 3: The evolution of green bond issuances until 2021. 

 

Source: (https://www.refinitiv.com) 
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According to the Climate Bonds Initiative's semi-annual report, green debt issuance 
continued to grow in the first half of 2021, with volumes listed in the Climate Bonds 
Initiative's green bond database in this period reaching $8.227 billion, which is 
double the amount compared to the first half of 2020 – a record figure for a six-
month period since the market began in 2007. 

In the first half of 2021, green issuances reached the equivalent of more than three-
quarters (76%) of what was issued in full in 2020, and according to the initiative, it 
exceeds half of the expected volume for the whole of 2021, which is $450 billion. 
This brings the total volume of bonds issued (cumulatively) to $3.1 trillion. (Taylor, 
2014) 

According to the Climate Bonds Initiative, with these growth rates, it is likely that 
the annual volume of green bond issuances will exceed $1 trillion in 2023. (Wilson, 
2018) 

Figure 3: The evolution of green bond issuances until 2023 

 

Source: (https://maaal.com/archives) 

The accelerated growth in expected green bond issuances is the result of 
enhanced coordination efforts between the European Union member states. EU 
bonds are a potential future asset that could rival US Treasury bonds, as the EU's 
social responsibility bonds issued in 2020 saw the highest demand ever. 

2-5 The role of International Finance Corporation (IFC) in the issuance 
of green bonds: 
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The International Finance Corporation (IFC), a member of the World Bank 
Group, is the largest global development institution focused on the private sector in 
emerging markets and developing economies. The Corporation works in over 100 
countries around the world, using its capital, expertise, and influence to create 
markets and opportunities that improve lives. In fiscal year 2021, it invested a total 
of $5.31 billion in loan commitments to private companies and financial institutions 
in emerging markets and developing countries, in an effort to eliminate poverty and 
promote shared prosperity. 

The first issuance of green bonds by the International Finance Corporation 
(IFC) was in 2010, in response to demand from investors looking for investments 
in climate-related activities with stable income. The IFC's first issuances were small 
in size to meet investor demand, but as investor interest in this type of bond and 
climate activities grew, the IFC met the demand and increased the size of its annual 
issuances. 

The period 2018-2020 saw a significant increase in the share of green bond 
issuances, but from mid-2020 to 2021, this period saw a continuous decline in the 
share of bond issuances due to the covid-19 pandemic that hit the world. The covid-
19 pandemic diverted the IFC's priority to addressing the economic crisis and 
helping to address this global crisis. Efforts continued to provide assistance to 
overcome the social and economic consequences of this pandemic, and the IFC 
issued six green bonds worth $8.165 billion in 2021. (Annie Massa, juin 2019) 

2 The Future of Green Bonds 

The green bond market has seen a remarkable development in terms of the 
participation of new types of investors and issuers. It has gone from a market 
dominated by early issuers such as the World Bank to a market in which 
governments, companies, banks, and financial institutions are involved. The types 
of green bonds have also expanded to include a variety of different bonds (green 
securitization), such as blue bonds. Seychelles issued the first blue bond, which is 
the latest in a series of innovations in the fixed income market, to support 
sustainable projects for marine activities and fisheries. The interest in the bond 
market also means an increase in government interest in green spending (transport 
and energy). Despite the health crisis of 2020, global issuances reached a record 
high in 2020. The geographic diversity of issuances was also evident in several 
countries, such as Ecuador, Saudi Arabia, Barbados, Russia, the UAE, Kenya, and 
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others, all of which are emerging markets looking for green investments. (Energy, 
2017) 

The European Union is working to develop a standard for green bonds and a 
classification for sustainable finance according to Moody's. The standard will 
support the growth and maturity of the market. Indonesia is also coordinating 
seriously with the European Union, the G20, and several initiatives, such as the UN 
Green Finance Initiative, to explore ways to develop the green bond market. 
Although the contribution of green bonds to directing investment in climate change 
mitigation and adaptation projects is still considered marginal, there is an urgent 
need to strengthen confidence in this market in the medium to long term, and to 
gain a better understanding of the financial characteristics and challenges associated 
with this asset class. 

3 Indonesia Experience in Issuing Green Bonds: 

The World Bank indicates that the cost of environmental damage is between 
3% and 6% of Indonesia's GDP. Indonesia Development Bank indicates that 
Indonesia needs about 310-620 billion US dollars per year in capital to invest in 
green projects. As a result, pollution control, recycling, and green investments have 
become a top priority in Indonesia, and green finance, especially green bond 
financing, can play an important role in this. (Rui, 2020) 

The maturity terms and products include short-term bonds, longer-term bonds 
(up to 15 years), and perpetual bonds, as well as asset-backed securities and green 
asset-backed securities. The largest issuers of these bonds are the Indonesia 
Development Bank, the Industrial and Commercial Bank of Indonesia, and the 
Bank of Indonesia. As a result, banks are the main issuers, and non-financial 
corporate issuances are small. (Sandalow, 2020) 

4-1 The Reality of Green Bond Issuance in Indonesia: 

Green bond issuances in Indonesia reached around $11 billion in 2013, rising 
to $36 billion in 2014. In 2018, issuances reached $43 billion, and in 2019, they 
reached $120 billion. As a result, Indonesia is the second-largest green bond market 
in the world with issuances rising from $11 billion to $120 billion in just eight years. 
(Donovan Escalante, 2020) 

Regarding the regulation of bond issuance, the first green bond standard was 
launched by the Indonesia Banking Regulatory Commission in 2015 as a foundation 
for serving the real economy. In 2016, the Green Bond Issuance Guidelines were 
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issued to encourage investment in 12 major types of green projects. In 2019, a green 
industry guidance manual was drafted, which clarified the definition and 
classification of green industries and projects. In 2020, the foundation for the green 
bond catalog was laid. 

It is noted that Indonesia has adopted four versions in six years, and these 
versions have seen continuous improvement in content, including: 

- The 2020 version is characterized by excluding the financing of projects related 
to clean coal. Some projects that involve the clean use of fossil fuels have been 
classified as green projects, while global standards do not recognize these 
projects as green. 

- Previous versions allow the use of 50% of the proceeds to repay bank loans or 
invest in working capital, while the new version allocates proceeds to finance 
and refinance green projects, by providing a specific definition of green bonds. 

- The 2015 version defined six first-level industrial categories: energy saving 
and environmental protection industry, cleaner production industry, clean 
energy industry, environmental ecology industry, green infrastructure 
development, and green services. The latest version defines four levels of 
categories (6 first-level categories, 25 second-level categories, 47 third-level 
categories, and 203 fourth-level categories). The fourth-level category includes 
specific project names in addition to guidelines and technical requirements. 
These levels represent a better and more detailed understanding for market 
practitioners to follow guidelines in order to better direct capital flows towards 
targeted green projects. 

- The green bond market has attracted 160 new issuers, and support for clean 
projects has reported significant environmental benefits. Green bond financing 
has contributed to the reduction of 6.52 million tons of carbon dioxide 
equivalent and added 2.11 megawatts of clean energy (Escalante Donovan, 
2020). The report of the Climate Policy Initiative recognizes the effectiveness 
of the green bond market in Indonesia. (Pauline Deschryver, 2020) 

4-2 Green-eligible projects in Indonesia: 



 

  دازر(ش يرودغم
 

 
	 122	

In the latest version of the green bond financing project, a set of green projects 
with a significant and positive environmental impact in addressing climate change, 
achieving the circular economy, and improving the environment in general, were 
examined. The most prominent projects that were eligible for green financing in 
Indonesia include: (REGLobal, 2020) 

- Carbon capture projects 
- Infrastructure projects that support renewable energy vehicles (urban rail 

transport/subway) 
- Support for the carbon credit trading sector 
- Technological improvements and product development and manufacturing 
- Pollution prevention and treatment 
- Water treatment plants 
- Recycling facilities 
- Green transportation 
- Green cities 

Statistics have shown that 28% of the proceeds of green bonds are distributed 
among solar energy, wind energy, and other clean energy projects. The largest share 
in the clean energy sector was for hydropower (7 billion dollars); and 33% of the 
proceeds were from the low-carbon transport sector. This means that the clean 
energy sector and the clean transportation sector had the biggest share compared to 
other sectors. 17% of the bond proceeds are for pollution prevention and control, 
and 17% are for resource conservation and recycling. 8% are allocated to 
environmental protection and adaptation to climate change. ((SBN), 2018) 

4-3 Evaluation of green bond issuance in Indonesia 

Despite the rapid development of the green bond market in Indonesia, it still 
faces significant challenges. There are a number of measures that can be taken to 
develop the market, starting with reducing the information gaps available about the 
benefits of green bonds, as well as institutional and corporate data, to ensure that 
green bonds are documented and evaluated according to the guidelines issued by 
the People's Bank of Indonesia and the Indonesia Securities Regulatory 
Commission, and to strengthen due diligence procedures for bond issuers and 
information disclosure requirements. In addition, the use of green bond indices and 
the issuance of green-linked securities can also make the market more attractive. 
Similar to other sectors in the Indonesia bond market, it is important to expand the 
investor base and promote international cooperation in the field of green bonds. The 
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green bond market helps to encourage growth that is consistent with environmental 
protection principles and contributes to global green finance initiatives.  

Figure 4: Global Use of Green Bond Proceeds in Indonesia 
 

Source: Authors’ own based on data from Filkova et al. (2021). 

 
Green bonds appear to be a promising financing mechanism for energy and green 

building projects in Indonesia, considering that a large proportion of green bonds 
are currently being issued to fund such projects. 

According to an analysis by the Climate Bonds Initiative, approximately $7.3 
billion of issuances in Indonesia did not meet international standards in 2019, as 
50% of the proceeds could be allocated for working capital purposes for corporate 
bonds, while green bonds require the proceeds to be allocated to green projects. It 
was reported that 28% of bond proceeds go to new projects, 10% go to refinance 
debt or existing projects, while 51% are unknown. This can be attributed to the fact 
that bond issuers do not disclose information in detail or because the final allocation 
is pending. 

The lack of a central repository for financial and environmental data for green 
bonds is also a major challenge to understanding the green bond market in 
Indonesia. 

While the green bond market is attracting new issuers, it is still relatively small 
compared to the size of the challenges that the real market is supposed to face. 
Nevertheless, it achieves many benefits, the most important of which are opening 
up new financing channels for green businesses and projects, providing investors 
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with new asset classes, and promoting green investment for the issuer through the 
reputational effect as a step towards improving the development of the green bond 
market. 
4 Conclusion 

It has become more urgent than ever to focus on the environmental dimension to 
implement and finance projects on the ground. This is due to the growing 
environmental awareness of the population and the establishment of legal 
frameworks that are consistent with respect for the ecological system and 
sustainable development. These two are closely linked, so it is important that the 
financing and implementation of projects that generate financial profits and social 
benefits should not be at the expense of environmental security and stability. 

Although the green bond market is still in its early stages of development, the 
diversity of investors is growing. This may also lead to an increase in the diversity 
of bonds that are issued, which could lead to the possibility of mobilizing more 
private capital to support environmental investments that take into account climate 
conditions. However, there are a number of challenges associated with issuing 
green bonds. These can be summarized as follows: 

- Lack of awareness of the benefits of green bonds and the related 
international guidelines and standards 

- Lack of local market guidelines and lack of definition and disclosure of 
green bonds; 

- High costs of green bond issuance requirements at times for some small 
issuing companies; 

- Lack of ratings, indices, and green bond lists that are aligned with 
international guidelines and standards; 

- Difficulty of access for international investors to local markets, as green 
bonds recognized in one market need to be renamed or recertified in another 
market. In addition, there is no risk protection. 

- Indonesia's experience in issuing green bonds is a pioneering experience, 
but it is not without obstacles that threaten its success. 

 
5 Research results : 

- Green bonds are an innovative solution to the challenges of financing climate 
action. Investing in these financial instruments guides participants in capital 
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markets in the right direction to reach an effective level and contribute to 
mitigating the effects of climate change. 

- Although green bonds still represent a small segment of the overall bond market, 
the efforts of stakeholders have made them an increasingly popular tool used by 
companies to finance more environmentally friendly operations. 

- The International Finance Corporation (IFC) contributes to providing climate-
sensitive solutions by raising green bond issuances to attract new investors and 
mobilize more private capital, especially in emerging markets. What commends 
its efforts is its supervision of the financing of the largest environmental projects, 
such as the Indonesia atmospheric purification model since 2008. 
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