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  �الم��ص:

�ون�التكنولوجيا�المالية��سلامية�من�الموضوعات�المعاصرة��ك���ا�تماما����العالم�والوطن�العر�ي،��دفت��ذه�    

�وإنجازا��ا� �استخداما��ا �وأ�م ��سلامية �المالية �التكنولوجيا �تطبيق �آخر�تطورات �ع�� �والوقوف ��طلاع �إ�� الدراسة

���فراد�والشر�ات.�لقد�تم��عتماد�ع���المن���الوصفي�التحلي���لوصف�مختلف�جوانب�الموضوع�وا�ع�اسا��ا�ع�

وتوضيح�اس�امات�التكنولوجيا�المالية��سلامية����استحداث�ا��دمات�والمنتجات�ا��ديدة�باستخدام�خوارزميات�

 .وابت�ارات�التكنولوجيا

ب�ية�تحتية�مواتية�وأحرزت�بذلك�لقب�النمر��سيوي�واستحدثت�قطاع���ذا�ما�أثب�تھ�التجر�ة�المال��ية�ال���خلقت   

�أزمة� ��عد ��قتصاد �وإ�عاش ��قتصادية �كفاء��ا �رفع �بذلك ��ادفة �الرقمية �الص�وك ��س�� �ما �خلال الص�وك�من

 �وجعل�ا�أداة�أك���تنافسية.�19وفيد�

  .نولوجيا،�الص�وك�الرقميةتكنولوجيا�المالية��سلامية،�ابت�ارات�التكال�لمات�المفتاحية:�

  O31؛ G21؛ JEL�:G02تص�يف�

Abstract : 

     The Islamic financial technology is one of the most important contemporary topics in the world 

and the Arab world, this study aimed to review and stand on the latest developments in the 

application of Islamic financial technology and its most important uses, achievements and 

repercussions on individuals and companies. The descriptive analytical approach has been relied upon 

to describe the various aspects of the subject and clarify the contributions of Islamic financial 

technology in the development of new services and products using technology algorithms and 

innovations. 

    This is proven by the Malaysian experience, which created a favorable infrastructure and thus 

achieved the Asian tiger and developed the sukuk sector through the so-called digital sukuk, aiming 

to raise its economic efficiency and revive the economy after the Covid-19 crisis and make it a more 

competitive tool. 

Keywords: Islamic financial technology, Technology Innovations, digital sukuk. 

JEL classification codes: G02 ؛G21 ؛O31 
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  مقدمة

�ش�د�المالية��سلامية�تطورا�دائما�وسر�عا����السنوات��خ��ة����العالم�وخاصة��عد��زمة�

� �العالمية �التغ��ات�2008المالية �مواكبة �وجب �العملاء �مع �علاقا��ا �ع�� �ول��فاظ �عل��ا �الطلب �وتزايد ،

لتكنولوجيا�و�تصالات�ا��ديثة�وتفاعل�ا�ا��اصلة����أسلوب�ا��ياة�ال����ش�د�ا�الدول�ن�يجة�ثورة�ا

�المالية� �التكنولوجيا �اخر�تطورات ��سلامية �المالية �تب�ت �وا��دمات. �والمؤسسات �القطاعات �جميع مع

ال���جمعت�ب�ن�ضوابط�الشر�عة��سلامية�واعتبارات�الكفاءة��قتصادية�ما�عرف�بتكنولوجيا�المالية�

  �سلامية.�

المالية��سلامية�شكلا�من�أش�ال��بت�ار�الما���و�ال���أحدثت�نقلة�نوعية��عد�التكنولوجيا������

� ��سلامية �المالية �خدمات �با�تقدب�� �مقارنة �نا��ة �بدائل �التقليديةيم �المالية �وأصبحت���دمات ،

��صطنا��� ��الذ�اء �المالية �التكنولوجيا �ابت�ارات �باستخدام �التقليدية �المالية �للوساطات منافسا

�والسماح�وا��و  �للعملاء ��نفاق �وعائدات �للاقتصاد �ثاقبة �نظرة �وإعطاء �بالتغ��ات �للت�بؤ ارزميات

���� �التطبيق ��ذا �يزال �.لا �ا��دمات �إيصال �وام�انية �أفضل ��ش�ل �عملا��ا �بف�م �المالية للمؤسسات

�ال �مجال ��� ��عت���رائدا �ال�� �كمال��يا �الن�� �لمرحلة �القر�بة �الدول ��عض �لكن ��و�� صناعة�مراحلھ

المالية��سلامية��و��عت���سوق��وراق�المالية�المال��ي�أك����سواق�ال���تتعامل�وفقا�لأح�ام�الشر�عة�

  إ���يومنا��ذا�و��عرف�إقبالا�واسعا�وتزايدا�مستمرا����اس�ثماراتھ.��1983سلامية�منذ�سنة�

  و���إطار�ما�تم�ذكره�نطرح��ش�ال�التا��:

  لمالية��سلامية����دعم�وتطو�ر�القطاع�الما����سلامي�المال��ي؟كيف�سا�مت�تكنولوجيا�ا

  وللإجابة�ع����ش�الية�المطروحة�نضع�الفرضية�التالية:

أحدثت�تكنولوجيا�المالية��سلامية�نقلة�نوعية����قطاعات�المالية�وابتكرت�حلولا�رقمية�جديدة�

  .�Covid-19لإعادة�بناء��قتصاد�و�مة�مع�تحمل�أزمات�مثل�أزمة

 ��دف��ذه�الدراسة�إ��:أ�داف�الدراسة:�

  التعر�ف�بمصط���تكنولوجيا�المالية��سلامية. -

وتطورا��ا����دول�التعاون��سلامي�واستعراض�تكنولوجيا�المالية��سلامية�التعرف�ع���واقع� -

 تجر�ة�ا���ومة�المال��ية.

ت�تكنولوجيا�المالية��سلامية�����سليط�الضوء�ع���أ�م�قطاعات�التكنولوجيا�المالية�ومنصا -

 مال��يا�"نماذج�نا��ة".
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�وكيفية - ��سلامية �المالية �بتكنولوجيا �"الص�وك" �المال��ية �ا���ومة �قطاعات �تأثر�أ�م �عرض

 �ستفادة�م��ا.

المالية�����بالتكنولوجيا�العالم�ك�ل�ستمد�الدراسة�أ�مي��ا�انطلاقا�من�تزايد���تمام��أ�مية�الدراسة:

��سلامية��  �المالية �تكنولوجيا �ت�ن��ا ��� �العر�ية �التجارب ��عض �أثب�تھ �ما �ضوء ��� �و�ذا ��خ��ة، ونة

  لإحداث�نقلة����ا��دمات�المالية.

�الدراسة: �تم��من�� �الدراسة �أ�داف �وتحقيق �ا��وانب �بمختلف �وللإحاطة �الموضوع �لطبيعة نظرا

طور�ا،�وكذا�المن���التحلي���لتحليل�مختلف��عتماد�ع���المن���الوصفي�لوصف�حي�يات�الدراسة�وت

  البيانات�وإحصائيات�الدراسة.

 لتحقيق�أ�داف�الدراسة�وإجابة�ع����ش�الية�تم�تقسيم�البحث�كماي��:�تقسيم�الدراسة:

 تكنولوجيا�المالية��سلامية.ل�إطار�المفا�يمي  

 .اس�ثمارات�تكنولوجيا�المالية��سلامية  

 ع���أ�م�أ�شطة�المال��ية�"الصكوك��س�ثمار�ة".�سلامية�تكنولوجيا�المالية�� أثر� 

I-  لتكنولوجيا�المالية��سلامية�المفا�يمي��طار 

�والصناعة� �المالية �التكنولوجيا ��ما: �جزأين �من �يتألف ��سلامية �المالية �تكنولوجيا �مصط�� إن

  المالية��سلامية�لذا�وجب�ف�م�المصط���ن�ومعرفة�ال��ابط�بي��ما:

�الماليةالتكن - �أك����ولوجيا �من �أصبح �والمالية �التكنولوجيا ��لمت�ن �عن �نتج �انجل��ي �مصط�� ��

�مع� �الناس ��عامل �كيفية �عن ��ع���المصط�� �ا��ا��. �عصرنا ��� �واستخداما �شيوعا المصط��ات

�وابت�ارا �تقنيات �خلال �من ��صطنا��،��ت�موال �والذ�اء ��ش�ن �البلوك �تقنية التكنولوجيا"

�ال��ا �ا��وسبة �المالية �ا��دمات �وتحس�ن �بتقديم ��سمح �ال��مة" �والبيانات �الع��ي،�(بية خلف

مثل:�تحو�ل��موال�والدفوعات�وتبديل�العملات،�حساب��سب�الفائدة�و�ر�اح،��)74،�صفحة�2019

�يتم� �المصرفية. �العمليات �من �وغ���ا �الرقمية �ال�و�ة �الرقمية، �العملات ��س�ثمارات، أر�اح

��ا�و��دف�الوصول�إ���حصص�أك���من��سواق�وعدد�أك���من�العملاء�و�فراد�استخدام�ا�لكفاء

�سرعة�و�طر�قة�آمنة�وأقل�ت�لفة�عادة�يتم�تطو�ر��ذه�المنتجات�وا��دمات�من�خلال�الشر�ات�

حواذ�ع���حصص�من��سواق�الناشئة�ال�ادفة�إ���التوسع�عن�طر�ق�ا�شاء�أسواق�جديدة�واست

 .القائمة

قائمة�ع���قواعد�إسلامية�ال����عرف�بضوابط�����ا��دمات�والمنتجات�الماليةلامي:�التمو�ل��س -

الشر�عة��سلامية�والمصادر�الرئ�سية�ل�ا����القرآن�الكر�م،�السنة�وا��ديث،��جماع�والقياس�
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�الشامل�والمؤسسات�أو��فراد �بمف�وم�ا �علاقة�ب�ن�المؤسسات�المالية �و�عت��ه�البعض �و�ج��اد.

��س�ثمار�وف��لت �أو��غرض �ال��صية �ل��اجات �سواء ���ا �ي�تفع �لمن �،�(�المال �خالدي �و�د �مو��� �بن د

مثل:�عقود�المرابحة�عن�طر�ق�توف���أدوات�مالية�متوافقة�مع�الشر�عة��سلامية��)270،�صفحة�2019

،�صفحة�2019ي�،�(د�بن�مو����و�د�خالد:و��جارة�ضمن�ضوابط�عامة�يمكن�إجمال�ا����ماي��أو�المشاركة�أ

272(: 

 تمو�ل:�يتم�تقييم�العميل�من�سمعتھ�ومعرفة�مدى�قدرتھ�لل�الطالبةج�ة�التحقق�من�

 ع���سداد�قسط�التمو�ل�وتقييم�مدى�ملاءتھ�المالية�لضمان�حقوق�الممول�ن.

 � �من �التحقق �المتعلقة �الممول ضوابط ��قتصادي �المراد�بال�شاط ��شاط �من �تحقق :

ومعاملات�المالية�والتجار�ة�لا�تتعارض�والشر�عة��سلامية،�تمو�لھ�مداخلھ�ومخارجھ�

 يجب�أن�ت�ون�المعاملات�القائمة�خالية�من�الر�ا�ولا�تنطوي�ع���الغرر�والمقامرات.

بالتا���تكنولوجيا�المالية��سلامية����جميع�تطبيقات�و�منتجات�تكنولوجيا�المالية�المتوافقة�مع�

���المؤسسات�المالية�و�المصرفية،�فالصناعة�المالية��سلامية��ستمد��الشر�عة��سلامية�يتم�اعتماد�ا

�تما���� �وجوب �مع �المجتمع �مصا�� �وحماية ��عز�ز�العدالة �غاي��ا �وال�� ��سلامية �الشر�عة �من قيم�ا

ومختلف�برامج�التنمية��قتصادية�والمالية�و�جتماعية،�و�تكنولوجيا�المالية�ا��ديثة�توافق�مقاصد�

�ال��امج��الشر�عة �تلك �تحقق ��سلامية �المالية �خلال�ا �من �ال�� �الطر�قة �و�عزز �وتدعم �سلامية

�الما��� �الشمول �تحقق �ال��وات، �توز�ع �حسن �للعملاء، �ا��دمات �أفضل �وتقدم �السامية و��داف

للتخفيف�من�حدة�الفقر�و�لا�يوجد�أي�ما�ع�شر���لت�ن��ا��بل����أحق���ا�،فالعالم��سلامي�يمتلك�

التكنولوجيا�المالية�ال����عتمد�أساسا�ع���ا��وارزميات�و�����تحضار�ا�عميقا�فيما�يتعلق�بابت�ارارثا�إ

م)الذي��ان�847-م781اك�شاف�إسلامي����الر�اضيات��عود�الفضل�ف��ا�لمحمد�بن�مو����ا��وارزمي�(

� �ببغداد �ا��كمة �ب�ت ��� �ا�����والمقابلة�ضم�اباحثا �حساب �"المختصر��� �كتابھ �اللغة��� �إ�� �ترجم "

اللاتي�ية�و�ظل�يدرس����الدول��ورو�ية�و�ن�ت�عليھ�عدة�اخ��اعات�متصلة�بالر�اضيات�و�التكنولوجيا�

�ب�ئة� �ظل ��� �مبتكرة �أعمال �بنماذج �باق��ا��ا �جدار��ا ��سلامية �المالية �تكنولوجيا �أثب�ت وا��اسوب.

 .�سلامية�لضوابط�الشر�عة�تنظيمية�وال�شر�عية�والرقابية�المواتية
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�المالية��سلام بوجود�سيا�تحتل�مرتبة�متقدمة�آ�،ية����العالم�ب�سب�متفاوتةتن�شر�تكنولوجيا

�العال��� ��سلامي �مؤشر�فنتك �تقود �ال�� �ومال��يا �السعودية �و�ما ��سلامية �المالية ��� �رائدت�ن دولت�ن

GIFTو�ذا�ما�سنو��ھ. ع���التوا��للعام�الثامن��  

 تطورات�تكنولوجيا�المالية��سلامية����دول�التعاون�ا��لي��:.�1

  واقع�التكنولوجيا�المالية��سلامية: 1.1

�ش�د�تكنولوجيا�المالية��سلامية�مؤخرا�نموا�م�سارعا�عالميا�حسب�احصائيات�تقر�ر�تكنولوجيا�

للرقمنة�المالية��Elipsesوللأبحاث��Dinard standardعن��الصادر �2021المالية��سلامية�العال���لعام�

� �المعاملات �قدر���م �المالية�� �تكنولوجيا ��سلامي�سوق �التعاون �ومال��يا لدول �وايران �،"السعودية

و��و�ما�يمثل�2021مليار�دولار�امر��ي����عام��79اندون�سيا�،�و�ت�و�آخرون"��،إمارات�العر�ية،�تركيا

�تك0.8% �معاملات �من ��انت �أن ��عد �العالمية �المالية �49نولوجيا �لعام �2020مليار�دولار�امر��ي �ما�� أي

� �0.7يمثل �لعام �العالمية �المالية �تكنولوجيا �معاملات ���م �من �تنمو��ذه� %2020 �أن �المتوقع و�من

�المالية�إ���م �نمو��2026مليار�دولار�أمر��ي�بحلول�عام��179عاملات�تكنولوجيا تصبح�و %��17.9ب�سبة

�تكن ��سلامية �و�الشر�ات �لنمو�البنوك �كب��ة �و�فرصة �ك��ى �قوى ��سلامية �المالية و�تحقيق�ولوجيا

  .%13.5ب�امل�قطاع�تكنولوجيا�المالية�المتوقع�بمعدل�نمو�سنوي�مقدر�ب��مقارنةمستقبل�مشرق�

  ):�نمو�تكنولوجيا�المالية��سلامية����دول�التعاون��سلامي01الش�ل�رقم�(

1  
 2022و�-2021المصدر:�من�اعداد�الباحثت�ن�اعتمادا�ع���معطيات�تقر�ري�التكنولوجيا�المالية��سلامية�ل�

�المالية� �للصناعة �حاضنة �العر�ية �المنطقة �باعتبار �والسرعة �القوة ��ذه ��ل �القطاع استمد

� �ب�سبة � �وز �%�65سلامية �العالمية �الصناعة ���م �من �المسلم�ادة �عدد �المقدر�ب مليار�مسلم��1.9ن

من�اجما���عدد�س�ان�العالم�فيوجد����منطقة�جنوب�شرق�آسيا�عدد�كب���من�المسلم�ن��%20يمثلون�

� �وز�ادة ��سلامي �للتمو�ل �ساخنة �نقطة �المنطقة �وا��دمات��الطلبليجعلوا �الرق�� �التمو�ل ع��

�(�سلاميةالمصرفية� �العر�ي، �النقد �2022صندوق �صفحة ا�و��ھ�استطلاع�الرأي�الذي�قامت���ما�أ�و�ذا.)16،

من�مستخدمي�الص��فة��سلامية����دول�التعاون�يرغبون����تحس�ن�و�تطو�ر��EY�78%أر�ست�و�يو�غ�

خدما��م�من�خلال�اعتماد�المز�د�من�ال��امج�التقنية�لما�لھ�نتائج�وتطورات�إيجابية�ال���تز�د�تنافسي��ا�

�المالية �السوق ��)� �در�ال، �و �2022ح�وم �صفحة �إما�)366، �ع�� �التقليدية �المالية �المؤسسات �ألزم �ما �و�ذا ،

التحول�أو�التعاون�مع�شر�ات�تكنولوجيا�المالية��سلامية�للوصول�إ���منتجات�جديدة�وا��صول�ع���

  (GLOBAL ISLAMIC FINTECH REPORT, 2022, p. 04)كفاءات�أك���و�تجاوز�العقبات�ال���تواج��ا�من�خلال:�
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 العملاء.تثقيف� 

 �.الوصول�إ���رأس�المال 

 �.التنظيم�والعثور�ع���أفضل�الموا�ب 

 .اك�ساب�أك���قاعدة�من�العملاء 

  2021الدول�الرائدة����مجال�تكنولوجيا�المالية��سلامية�لسنة��):02الش�ل�رقم�(

  
Source : (GLOBAL ISLAMIC FINTECH REPORT, 2022, p. 09)  

من�حيث���م��2021واق����منظمة�التعاون��سلامي�لسنة�أس�06وحسب�نفس�التقر�ر�أك���

مليار�دولار��26معاملات�تكنولوجيا�المالية��سلامية����المملكة�العر�ية�السعودية����المرتبة��و���بقيمة�

أمر��ي��عت���من�أفضل��سواق�أداء�حاليا�وأحد�اللاعب�ن�الرواد�و�المتوقع�أن�تحافظ�ع����ذه�الم�انة�

أعوام�القادمة�و��ذا��05مليار�دولار�أمر��ي�خلال��52.3دى�المتوسط��و�الذي�يمكن�أن�يصل�إ���ع���الم

مليار�دولار�أمر��ي�ثم��19.1و�اس��اتيجيات�فنتك�سعودية�تل��ا��يران�بقيمة��2030راجع�لتحقيق�رؤ�ة�

� �الدول ��ذه �أصبحت �إندون�سيا، �تركيا، �العر�ية، �و�مارات �مال��يا �من ��ل �%يل��ا ���م��81تمثل من

  سوق�تكنولوجيا�المالية�لمنظمة�التعاون��سلامي.

الذي�يق�س�إم�انيات�البلدان�كمركز��2022لسنة��GIFTكما�أظ�ر�أيضا�مؤشر�في�تك��سلامي�

� ��عادل �ما �يضم �الذي ��سلامية �المالية �للتكنولوجيا �مجلس��64إسلامي ��� ��عضاء �دول �ب�ن �ما دولة

�وأخر  ��سلامي �أساس�التعاون �ع�� �ضم�ا �تم �وأس��اليا �وسنغافورة ��و�غ ��و�غ �نجد �غ���أعضاء، ى

�شاط�ا�ا��ا������تكنولوجيا�المالية��سلامية�ورأس�المال��سلامي�المس���ونظام�ا�البي��،�اشتمل��ذا�

� �تقر�ر�19المؤشر�ع�� :��� �والمتمثلة �مجالات، �بخمسة �المتعلقة ��خرى �الفرعية �المؤشرات �من عنصرا

  :2022وجيا�المالية�تكنول

 .الم�ارة�والتنظيم  

 .الب�ية�التحتية  

 .سوق�تكنولوجيا�المالية��سلامية  
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 ."النظام�البي���"�ي�ولو��  

 .رأس�المال  

  GIFTدولة�وفق�مؤشر��20):�ترت�ب�أحسن�03الش�ل�رقم�(

  

Source: (GLOBAL ISLAMIC FINTECH REPORT, 2022, p. 12)  

� ��07تحتل �منظمة ��� �أعضاء �دول �أصل �من ��سلامي �����10التعاون �مزد�رة �كقطاعات دول

�المالية��سلامية،�افتكت�مال��يا�برصيد� المراتب��و������مؤشر���80والسعودية�برصيد��81تكنولوجيا

GIFTت�ون�مال��يا�زعيم�إقلي���ودولة�رائدة�بلا�منازع�إذا��علق��مر�بالنمو�والعطاء�العا������تكنولوجيا��

سلامية�بالإضافة�إ���وجود�مراكز�مث��ة�و�جاذبة�للمس�ثمر�ن،�كما�أظ�رت�النتائج�ان�كلا�من�المالية�� 

دول�����10المملكة�المتحدة�وسنغافورة،��و�غ�كنغ�موا���ا����تكنولوجيا�المالية�و���تتحرك����أفضل�

مة�بي�ية�مواتية�،�و�سارع�النمو�����ل�من�قطر�وتركيا،�نيج��يا،�بنغلادش،�لتوفر�ا�ع���أنظ2021سنة�

  للتكنولوجيا�المالية��سلامية�مقارنة�بالسنة�الماضية.

 أسواق�التكنولوجيا�المالية��سلامية 2.1

� �التعاون�375يقدر�التقر�ر�أك���من �دول �وتن�شر��� �عال�� �مستوى �ع�� ��عمل �إسلامية �مالية مؤسسة

� �عام ��2021سلامي ��انت �أن �سنة��241عد �إسلامية �مالية  GLOBAL ISLAMIC FINTECH)2020مؤسسة

REPORT , 2021, p. 05)غطي�مجموعة�واسعة�من��حتياجات�المالية�للز�ائن�باستخدام�التقنيات�ا��ديثة���

��موال �جمع �� .فقطاع �19حصد ��عادل �ما ��سلامية �المالية �تكنولوجيا �مؤسسات مؤسسة،�71%من

�شملت �و�قراض �الودا�ع �15قطاع �يمثل �ما �مؤسسات �فن56%من �قطاع�مؤسسة ��سلامية، تك
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�العملاتافتك �وتحو�ل �14المدفوعات ��عادل �ال��وات53%ما �إدارة �وقطاع �صناديق� مؤسسة و�صول

%من�شر�ات�12مؤسسةبالتا���ب�سبة�44%والتمو�ل�البديل�14مؤسسة�ب�سبة�50التقاعد�ي�شط����

  .2021تكنولوجيا�المالية�لسنة�

�إدا �والودا�ع، �ال��وات�و�قراض رة �التمو�ل� �قطاعات �عت��

�حيث� �وتطبيقا ��شاطا القطاعات �وأك��� �أ�م �من �البديل والتمو�ل

�ومن� ��سلامية �المالية تكنولوجيا � �شر�ات�80حصدت %من

� �عام �مع و�ذا��2026للقطاعات �أع��� �نموا ��ش�د �أن المتوقع

�تكنولوجيا�  المالية��سلامية. ��� �الثقة �لز�ادة راجع

)� �رقم �المال04الش�ل �تكنولوجيا �قطاعات �المالية�): �تكنولوجيا �شر�ات �عدد �ع�� �بناء ��سلامية ية

  �سلامية

  
Source: (GLOBAL ISLAMIC FINTECH REPORT, 2022, p. 12)  

�المال� �رأس �أسواق �والتأم�ن، �الرقمية ��صول �قطاعات ��س�ثمار��� �من �للمز�د �حاجة ��ناك لكن

��مجالا��اما�لفرض�تكنولوجيا�المالية��سلامية�ال���تبلغ�ت�لفتھ�مليارات��عت�والتمو�ل��جتما��.�الذي�

الدولارات�وال���تمثل�الز�اة�(الصدقة�ا����ية�والوقف)�الذي�يمكن�من�مسا�متھ����المشار�ع�وال��امج�

� �عن �يز�د �بما �الدو����200جتماعية �الصعيد �منصور (�مليار�دولار�ع�� �خلال��)د �من �مشرقة وآفاق

  )17،�صفحة�2022صندوق�النقد�العر�ي،�(تمام�ب:��

  ):�مجالات�تكنولوجيا�المالية��سلامية�ال���تحتاج�المز�د�من�ال��ك���و��تمام05الش�ل�رقم�(
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 )17،�صفحة�2022(�شرة�التمو�ل��سلامي�بالدول�العر�ية�(العدد�الثالث�مارس)،�المصدر:��

نا��عت���أقل�القطاعات��شاطا�و�ذا�راجع�إ���نقص�وا������كما�سلف�وأن�ذكر �التمو�ل��جتما��:

�اس�باقية� �خطوات �اتباع �يتطلب �مما ��سلامي ��جتما�� �التمو�ل �لقطاع �الموج�ة �المالية التقنيات

أس�مت��ش�ل�فعال��19فبعد�التجر�ة�خلال�ف��ة��وفيد�لإصلاح�القطاع�خاصة����ظل�وجود�ا��وائح،�

ج��ا�المتمثلة����الشفافية�والكفاءة�وجمع��موال�وصرف�ا�وإدارة�منصات�و�غلبت�ع���الصعاب�ال���توا

  التمو�ل��جتما��.

� �الما��: �تكنولوجيا�الشمول لا�تزال�مستو�ات�الشمول�الما���متدنية��س�يا�رغم�ا���ود�المبذولة�لدعم

بت�ار�من�خلال�تب���ومراكز�� �Regulatory Sandbexesالمالية��سلامية�بما����ذلك�الب�ئات�التجر��ية�

و�شر�التقنيات�المالية�للوصول�ا���مختلف�ا��دمات�المالية�لغ���المشمول�ن�ماليا�كما�يمكن�أن�ي�ون�

�التجارة� �تمو�ل �خلال �من �والمتوسطة �الصغرى �للمؤسسات �العمومية �الم��انية �ع�� �تأث���إضا�� ل�ا

  ،�التمو�ل�ا��ما���للأس�م.�P2Pلك��ونية�والتمو�ل�التجاري،�التمو�ل�النظ���إ���النظ��

� �وراح��م: �وخ����م �العملاء �للنمو��عز�ز�قيمة �راجع �و�ذا �وتجر���م �العملاء �قيمة �مف�وم ال��ك���ع��

فالعالم�اليوم�أصبح��،�واتف�المحمولة�وال�واتف�الذكيةالديمغرا���للعملاء�وكذا�ارتفاع�استخدامات�ال

� �ال�شغيلية ��عز�ز�الكفاءة �وجب �متصلا�رقميا، �العملاء �اس�يعاب �خلال �التجاري،��ekycمن والتمو�ل

�رضا� �ع�� �أثر�إيجا�ي �من �ل�ما �لما �المالية �العمليات �وت�سيط �ع���ا��دود �التحو�لات �المال، �رأس أسواق

  العملاء�والر�ح��قتصادي�ونتائج�واعدة.

� �و�شراف: �التنظيم ��سلامتحس�ن �المالية �الصناعة ��� �المالية �تكنولوجيا �غاية�ابت�ارات �أصبح ية

�يتعلق� �فيما �المالية �للتقنيات �واس��اتيجيات �عمل �وخطط �تنظيمية �للوائح �يخضع �ومرغو�ة ضرور�ة

بالمدفوعات�الرقمية�والنقود��لك��ونية،�خدمات�المصرفية�الرقمية،��من�الس�ب��ا�ي�كما��شمل�أيضا�

�السلام �لتحقيق � �المفتوحة...ا��. �المصرفية �خدمات �ال��ابية، �المالية�ا��وسبة �واستقرار��سواق ة

�المحلية� ��س�ثمارات �وجذب �الت�لفة �تخفيض �مع �و��ساق �الشفافية �وضمان �المس��لك وحماية

  و�جن�ية�إ���القطاع.�

  تطورات�التكنولوجيا�المالية��سلامية����مال��يا:.�2
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  واقع�تكنولوجيا�المالية��سلامية:�1.2

تتم���بموقع�جيد�للاستفادة�من�،�إذ�إسلامي����العالم����تم��ع��اف�بمال��يا�كأ�م�مركز�تمو 

��،الفرص ��سلامية �المالية �لتكنولوجيا �السر�عة �قوي�و ا��ركة �وتنظي�� �ح�ومي �دعم �لقت ال��

وتم��1983صرفية�المالية.��انت�أول�بداية�لنظام�العمل��سلامي����مال��يا��عود�إ���سنة�الملمؤسسا��ا�

 �Bank Islamicتلاه�ا�شاء�أول�بنك�إسلامي��و�ر�ارد�ثم�منتجات�المصرفيةتطو�ر�واستحداث�خدمات�و 

Malaysia Berhadالعاصمة��و�لدبور،�و�ان�ذلك�تزامنا��1983جو�لية01عملياتھ�����توالذي�بدأ����

� �فوائد �دون �المصرفية �العمليات �نظام �مشروع �اطلاق �،مع ��� �تطبيقھ �انطلق أما��1994مارس04الذي

لسوق�رأس�المال��سلامي����مال��يا��ان�مع�أوائل��سعينات�القرن�الما���،�بإصدار���التطور�ا��قيقي

عام��Shell MDS SdnBhdسوق�المح���من�طرف�شركة�الوطرح�الص�وك��سلامية�للتداول�أول�مرة�

  تلا�ا�إصدارات�من�أدوات�المالية��سلامية��خرى�.�1990

مليون�ترليون�امر��ي�����2.3الما����سلامي�الذي�بلغ�واصلت�مال��يا�توسع�ا�ال�ائل����ال�شاط�

سنو�ا،��%10بمعدل�نمو�مركب�تقر�با��2010مليون�ترليون�أمر��ي����عام���1.6عد�أن��ان��2020عام�

قامت�مال��يا�بإدراج�التكنولوجيا�ا��ديثة����منتصف�القرن�العشر�ن�مواكبة�التطورات��خ��ة�ال�ائلة�

  رتفاع�الو���لتقديم�ا��دمات�المالية��سلامية�من�خلال:���اقتصاد�المعرفة�وا

 طرح�أول�منصة�إسلامية�اس�ثمار�ة�ب�ن�البنوك�IAPو���من�منصة�من�خلال�ا�يقوم��2015سنة��

�فراد�والشر�ات�والمس�ثمر�ن�توجيھ�صناديق��س�ثمار�وتوف���التمو�ل�للعملاء�الذين�يتقدمون�

 )18،�صفحة�2021و�،�بر�ش�و�يد(بالطلب�ع����ن��نت.�

 � ��قتصاد�الرق���المال��ية �شركة �ا���ومة�المحلية لتطو�ر�النظام�البي���للأعمال��MDECأ�شأت

الرقمية����مال��يا�اعتمادا�ع���مبادئ�الشر�عة��سلامية�وخاصة�با��طوة�الم��وظة�ال���قامت�

�ا�رو�ن����ورضوان�ال���أسس���HELLO GOLDا�بإصدار�عملة�مشفرة�مدعومة�بالذ�ب�من�قبل�

عبد�الله�ع���ش�ادة�امتثال�للشر�عة�من�قبل�مجلس��شراف�الشر���لشركة�أما�ي�للاس�شارات.�

  )2021بر�ش�و�يدو�،�(

 شر�ات�الداعمة�المن�طرف��2016ية����مال��يا�سنة�تأس�س�التحالف��سلامي�لتكنولوجيا�المال

�من �مزودي �ذلك ��� �بما ��سلامية �المالية �وتكنولوجيا �بقيادة �ا��ما�� �التمو�ل  ETHISصة

VENTURES"و� �و"إيا���" �و"تمو�ل" �"ز�ر" �مثل: �أخرى �شر�ات �إليھ �انظمت "��Lunch goodو

  وآخرون.

 أ� ��RedMoneyطلقت ��خبار�ة �المنتدى"�IFN FINTECHال�شرة �عام�IFN FINTECHوعقدت ��� "

2017.  
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 للتكنول� �تجار�ة �فكرة �إ�� �للتنمية ��سلامي �بنك �مجموعة �إطار�دعوة ��� ��سلامية �المالية وجيا

مشروع��س��"�تحدي�التمو�ل��سلامي�لتكنولوجيا�المالية�"بالتعاون�مع��لية��عمال��سبانية�

IE�.ومجلة�اسلام�بانكر  

 تب���بنك�نيغارا�اطر�تنظيمية����ب�ئة�حية�ضمن�معاي���للتمكن�من��شر�وابت�ار�ودمج�تكنولوجيا�

� �خلال �من ��سلامية �ال���المالية �تنظيمية �سياسات �ع�� �والمنظم�ن �السوق ��� �اللاعب�ن اشراك

�وعالميا� �وإسلاميا �ماليا �رائدة �دولة �مال��يا �تصبح �أن ��� �المتمثل ��دف�ا �لدعم �مال��يا �دولة ت�ن��ا

بالإضافة�لا�تمام�ا�برأس�المال�ال�شري��ونھ�يلعب�دورا��اما�وأساسيا����نمو�الصناعة�عن�طر�ق�

�تدر�� �مؤسسات �والم�نية.�ا�شاء �التعليم �من �عال �بمستوى �ال�شر�ة ��وادر�ا �لتمتع �و�حثية ية

�عد��2021مليار�دولار�أمر��ي�عام�4.8حققت��ذا�مؤخرا�فقد�بلغت�تكنولوجيا�المالية��سلامية�

مليار�دولار�أمر��ي�ومن�المتوقع�نمو�ا�بمعدل�نمو�سنوي�مركب��03تقدر�ب��2020أن��انت�سنة�

GAGR 20.2%2026ر��ي�مع�سنة�مليار�أم�12.1لتحقق��.�)GLOBAL ISLAMIC FINTECH REPORT, 2022(  

  ���مال��يا�2021):�تطبيقات�تكنولوجيا�المالية��سلامية�لسنة�06الش�ل�رقم�(

  
Source : (IFN FINTECH & MDEC, 2022, p. 13)  

�أ�م �باعتبار�ا ��سلامية �المالية �تكنولوجيا �قيادة ��� �جيدا �وضعا �تحتل مركز�تمو�ل��مال��يا

� �وأفضل ��سلامية �المالية �تكنولوجيا �مجال ��� �أك���مراكز�رائدة �وأحد �العالم ��� مراكز��10إسلامي

 Fintechلتكنولوجيا�المالية��سلامية����منظمة�التعاون��سلامي�بالإضافة�لقياد��ا�مصفوفة�السوق�

Hubs Maturity Matrix� �يدل�ع� �ما �و�ذا �رائدة�ونقطة�مقابل�قدرة�النظام�البي�� �ت�ون ���ان�مال��يا

ة�وخاصة��عد�الظروف�محور�ة�عندما�يتعلق��مر�بالنمو�و�العطاء�العا���لتكنولوجيا�المالية��سلامي

تطو�ر�تكنولوجيا�المالية�لا�سيما����قطا���الذي�سارع�بازد�ار��قتصاد�الرق������19د�وفيال��ية�

�"استخدام� �الو�اء ��عد �ا��ديد �ا��ياة �نمط �مع �للتأقلم �الرقمية �المصرفية �وا��دمات �الرقمية التجارة

� �حقق ��ن��نت �طر�ق �عن ��لك��ونية" �المحفظة �وخدمات �الرقمية و��ستخدام��%112.5المدفوعات
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 & IFN FINTECH)�م����ازد�ار�تكنولوجيا�المالية��سلامية.�و�عامل�آخر�مسا�%61.8ال�واتف�الذكية�ب�

MDEC, 2022, p. 12)  

  2021):�عدد�شر�ات�التكنولوجيا�المالية��سلامية����مال��يا�لسنة�07الش�ل�رقم�(

  
  IFN FINTECH & MDEC 2022المصدر:�من�اعداد�الباحثت�ن�اعتمادا�ع���معطيات�تقر�ر�

�(IFN FINTECH & MDEC, 2022, p. 17)شركة��34عدد�شر�ات�تكنولوجيا�المالية��سلامية����مال��يا�

��ناك� �ذلك �ومع �القطاعات �معظم �ب�ن �عادل ��ش�ل ��سلامية �المالية �تكنولوجيا �مش�د �توز�ع يتم

�و�  ��قراض �الودا�ع، �وتطو�ر�قطاعات ��ستكشاف �من �للمز�د �الفرص �من �المز�د سواق�بالتأكيد

  �سلامية.�

 أ�م�منصات�التكنولوجيا�المالية��سلامية����مال��يا: 2.2

ل�ا�وجودا�حاليا�����ل�من�مال��يا�و�سنغافورة�و��و�غ��و�غ��2017تأسست�عام�:Finterraمنصة�فني��ا

و��مارات�العر�ية،�و�تخطط�للتوسع�����ل�من�إفر�قيا�و�السعودية�وسلطنة�عمان،�تقوم��المنصة�ع���

لوجيا�البلوك�ش�ن�ال�����دف�إ����شر�حلول�مجتمعية�من�خلال�البلوك�ش�ن�وتحقيق�نموا�مستمرا�تكنو 

�استخدام�ا� �يتم �عالميا �رائدة �ت�ون �ان �المتوقع �و�من �عالية �تكنولوجيا �ذات �منصة �و�� للمجتمعات

بيق�معاي���اجتماعيا�واقتصاديا�وأخلاقيا����الوقف،�إدارة�واس�ثمار��وقاف�ليصبح�حلا�اجتماعيا�وتط

�ا��ما��� �التمو�ل �لتطو�ر�منصات �بالإضافة �الوقفية، ��صول ��� �العائد �لتعظيم �الذكية ترم���العقود

�بالمشار�ع� �ور�ط�ا �والص�وك �و�المضار�ة ��سلامي �و�القرض �النقدي �للوقف �الذكية �العقود لإ�شاء

�منصة�موحدة�ل��دمات�المالية�ال��ابية�للأ  فراد�والشر�ات���مع�المحددة�للأوقاف�وذلك�عن�طر�ق

�تتوسع� �العالم. �أنحاء �جميع ��� ��جتما�� �التمو�ل �ت�شيط ��جتماعية، �المشار�ع �و��شغيل الت��عات

�ع��� �ل��صول �حاليا �و�عمل �مصادر�الدخل، �من �العديد �ف��ا �يوجد �أخرى �مجالات ��� �المنصة أعمال

��P2Pترخيص �مال��يا. ��� �المالية ��وراق ��يئة �(من �و�يدو، ��2021جعفر���� �صفحة �للمنتج�)08، �بال�سبة أما

Finterra�� ��و� �حاليا �منصة��Waqf Chainالرائد �لإطلاق ��جتما�� ��قتصادي �النظام �تطو�ر��ذا تم
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�وإدارة� �لتمو�ل �ا��ما�� �التمو�ل �ومنصات �بلوك�ش�ن �من ��ستفادة �طر�ق �عن �جماعية تمو�لية

او��يئة��وقاف�و�لا�يمكن�ادراج�وقف�مدار�من�اس�ثمارات�الوقفية����مال��يا�الم��لة�من��قبل�وزارة�

طرف�المؤسسات�ا����ية�غ���ا���ومية�و�الغاية�من�ذلك�محاولة�التقليل�من�المشا�ل�ال���تنجم�عن�

  )09،�صفحة�2022بن�ع�����و�موري�،�(�وقاف�والذي�ي�ون�ل�ا�مشا�ل�عائلية�أو�قضائية.

� �ETHISمنصة :� ��� �المنصة ��ذه �إطلاق ���2020جو�لية�30تم �من �جزء ��� �مال��يا، ��ETHIS 

GLOBALتمت�الموافقة�عل��ا�من�طرف��يئة��وقاف�المالية����مجال�تكنولوجيا�المالية��سلامية�مقر�ا�

����و�مبور�بمال��يا�ول�ا�مكتب����جاكرتا،�اندون�سيا���تم�و�س��دف�التمو�ل�ا��ما���لتمو�ل��عمال�

�و�  �الزراعية �والمشار�ع �التجار�ة �منصة �الوقف، �وقطاعات �تطو�ر��P2Pجتماعية �تمو�ل �ع�� تركز

� ��س�� �والوقف �ا����ية �المنصة �ا�� �بالإضافة �رئ����، �كمنتج ��جتما��  �GLOIBALس�ان

SADAQAH."مال��يا"  

� �منصة �د�ي،��Ethisتطمح ��� �العقار�ة �التطورات �تمو�ل �تركز�ع�� �أخرى �اس�ثمار�ة �منصة لإطلاق

تجزئة،�والملاك�والشر�ات�والمؤسسات�الذين�يركزون�ع���المنتجات�المتوافقة�مع��س��دف�المس�ثمر�ن�ال

���� ��شار�ون �الذين �أولئك �وكذلك �والممتل�ات �الزراعة �قطا�� ��� �والتأث����جتما�� ��سلامية الشر�عة

  )10،�صفحة�2022بن�ع�����و�موري،�(مشار�ع�الوقف.

من�قبل��يئة��وراق�المالية���� Go liveإذن��وحصلت�ع���2018تم�تأس�س�ا����:�microLeapمنصة�

�أكتو�ر� ��� ��صغر�2019مال��يا �التمو�ل �قطاع �تركز�ع�� �منصة ��� ،P2Pت�يح��� �نظ��" "نظ���إ��

للمس�ثمر�ن�تجاوز�البنوك�الوسيطية�حيث��عت���أداة�تمو�لية��سمح�للمق��ض�ن�با��صول�ع���تمو�ل�

  لمؤسسات�المالية.من�المس�ثمر�ن�دون�ا��اجة�أو�المرور�با

���لندن�لت�سيق��قتصاد��سلامي�العال���و����يناير��2014تأسست�سنة�:Islamic Marketsمنصة�

�ع����2020 �ل�ساعد �العال�� �للتوسع �خط��ا �من �كجزء �بمال��يا ��و�لمبور ��� ��قلي�� �مركز�ا أ�شأت

� �فرص �و�س�ثمار�وإعطاء �السوق �توجيھ �و�المؤسسات، �الم�ني�ن ��قتصاد�توجيھ �أن �خاصة تجار�ة

�سلامي�و��سواق�المالية�مجزأة�ولا�يمكن�الوصول�إل��ا�مما��عطل�نمو�الشر�ات�وخلق�فرص�العمل،�

� �تم�تأس�س��ذه�المنصة �تتم���و��Islamicmarkets.comبالتا�� �ما�جعل�ا �الفجوة�و��ذا ��ذه لمعا��ة

�،�(مي،�و�س�ولة��ستخدام.����الوظائف�و�ت�امل�مباشر�مع�المجتمع��سلا ��تحقق�ن� �و�موري �ع���� بن

  )10،�صفحة�2022

III- سلامية�ع���ا�م�أ�شطة�مال��يا�"الصكوك��س�ثمار�ة�ث���التكنولوجيا�المالية�أت�

  :�سلامية"
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 عن�الصكوك��س�ثمار�ة��سلاميةنبذة�.�1

علماء�الشر�عة�ظ�ر�أول�ا�تمام�بالص�وك��سلامية�لت�ون�بديلا�للسندات�التقليدية�من�طرف�

� �السلام��1978عام �عبد �الدكتور �أستاذ �ع�� ��عود ��سلامية �الص�وك �فكرة �ان �القول �يمكن كما

العبادي،�من�خلال�دراسة��دوات�المالية��سلامية�مع�ال��ان�المتخصصة����وزارة��وقاف��ردنية�

اق�المالية�لا�تتعامل�بالر�ا�باعتبار��ور �1981نتج�عن�ذلك�سن�قواعد�و�إخراج�سندات�المقارضة�عام�

� �سنة �أصدر�فتوى �الفكري �المجمع �ع����1990إلا�أن �قائمة �ص�وك �و�اق��اح �السندات �تحر�م مفاد�ا

�نقد� �مؤسسة �طرف �من �السلم �بيع �صيغة �ع�� ��عتمد �ح�ومية �سندات �إصدار�أول �وتم المضار�ة

ة�لص�وك��جارة�من�تم�تداول�الص�وك��سلامية�ضمن�أح�ام�و�ضوابط�حاكم�2004البحر�ن�و���

أقر�صندوق�النقد�الدو���بأ�مية�التصكيك��سلامي��و�كذا��2009طرف�المجمع�الفق����سلامي،�و���

تواصل�عقد�الندوات�و�المؤتمرات��شأن��طار�القانو�ي�وخصائص�الص�وك�وأح�ام�ا�وشأن�تداول�ا�و�

�إ���حد�اليوم. �(تطو�ر�ا �مفراوة، �جيلا�� �حاج �و�د.بن �2019د.حفيفي �صفحة �من�،��)06، عرفت�الص�وك��سلامية

طرف�عدة��يئات�م�تمة�بمجال�التمو�ل��سلامي�باعتبار�ا�من�أ�م��دوات�المالية��سلامية�المتوافقة�

��سلامية �الشر�عة �مع ،� �الدو�� ��سلامي �الفقھ �مجمع �مالية��IIFAعرف�ا �أو�ش�ادات "اصدار�وثائق

�شا�عة �حصصا �تمثل �القيمة �من��م�ساو�ة �أو�خليط �أو�حقوق �أو�منافع �(أعيان �الموجودات �ملكية ��

�عيان�والمنافع�والنقود�والديون)�قائمة�فعلا�أو�س�تم�ا�شاؤ�ا�من�حصيلة��كتتاب�وتصدر�وفق�عقد�

  )IIFA�،2009منظمة�التعاون��سلامي�ومجمع�الفقھ��سلامي�الدو���شر���وتأخذ�أح�امھ�(

  ال��يام.�الصكوك��س�ثمار�ة����2

و����1990سوق�رأس�المال��سلامي����مال��يا��سوق�الص�وك��سلامية�ال���ظ�رت�سنة�إ��شار 

�مف�و  �ظل ��� �ص�وك �عن �عبارة ��جل�انت �بثمن �البيع �لي�ون��فقد�،م �وواسعا �كب��ا �ان�شارا حققت

�التقليدي�البديل �المال �رأس �لسوق ��،الشر�� �الص�وك �بقطاع �مال��يا �لا�تمام �راجع س�ثمار�ة�� و�ذا

وتحقق�نجاحات�أثب�ت�نتائج�إيجابية�جعل��ا�ع���قمة�الدول�المنتجة�ل�ذا�زالت�منذ�ظ�ور�الصناعة�ولا 

�التحديات� �مواج�ة �أجل �من �و�حلا�ذكيا �عالمية �إسلامية �مالية �أداة �أصبحت �وال�� ��دوات �من النوع

  فكرة�الدين��سلامي�"تخلف".�العالمية�ال���أصبحت�تفرض�ا�الرأسمالية�و�العولمة�بالإضافة�إ���محو 

و�قيمة���2019من�اجما���الص�وك�العالمية�القائمة����سنة��%36.8الص�وك�المال��ية�حققت�

� �من �تراكمية ��2019-2001إصدارات �دولار �733.75تقدر�ب �ثم��مليون �السعودية �العر�ية �المملكة تل��ا

���إصدارات�الص�وك�بحيث��ول�مركز�ا�واصلت�مال��يا����محافظة�ع���(IFSB, July 2020)  إندون�سيا

من�إجما���الص�وك�العالمية�القائمة�و�بقيمة��مليون�دولار �77,465بقيمة��2021سنة��%41,18ش�لت�
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� �من �تراكمية ��2021-2001إصدارات ��877,1410تقدر�ب �دولار�ب�سبة  IIFM, August) �%54,46مليون

�أذ�( 2022 �الذي �النمر��سيوي �مال��يا �ت�ون �البنك�و�ذلك �نجاعة �أثب�ت �نجاحات �وحقق �العالم ل

�المالية� �المؤسسات ��� �السيولة �إدارة ��� �المساعدات �من �مز�د �من �طرحھ �سياسة ��� �المال��ي المركزي

� �المحلية. �بالعملة �اصدار�الشر�ات �ز�ادة �خلال �من �وأيضا �المملكة��سلامية �من ��ل �توا�� �ع�� تل��ا

� �تراكمية �بقيمة �السعودية �إندون�سي�216,755العر�ية �دولار، ��امليون �دولار�ثم��148,295ب مليون

  .( IIFM, August 2022) مليون�دولار�84,692مليون�دولار�وتركيا�ب��102,195إمارات�العر�ية�المتحدة�

  2021-���2001دولة�مال��يا�عالميا�):�يمثل�تص�يفات�إصدار�الصكوك��س�ثمار�ة�08(�الش�ل�رقم

  الصنف  عدد��صدارات�  ارات�(مليون�دولار)��م��صد �سبة��صدارات�%

 GLOBAL SUKUK�INSSUANCESإجما���الص�وك�الصادرة�������� 8,575 877,41  54,46

 �������GLOBAL SUKUK�SHORT TERM ص�وك�قص��ة��جل������� 4,066 436,423  78,46

 GLOBAL�SUKUK LONG TERMص�وك�طو�لة��جل������������������� 4,509 440,987  /

 �������DOMESTIC�SUKUK ISSUANCES �صدارات�المحلية���������� 8,361 775,357  63,07

 �INTERNATIONAL SUKUK�ISSUANCEصدارات�الدولية������� 214 102,053  26,73

  �IIFM 2022تقر�ر�المصدر:�من�إعداد�الباحثت�ن�اعتمادا�ع���معطيات

���آسيا�ث�ا���م�والقيمة�و�لاتزال�أك���مصدر�للص�وك�حافظت�مال��يا�ع���أك���حصة�من�حي

ودول�التعاون�ا��لي���نظرا�لقوة�السوق�رأس�المال�لد��ا،�رغم�انخفاض�حص��ا����السنوات��خ��ة�

�وإندون�سيا� �السعودية �العر�ية �والمملكة �البحر�ن �من ��ل ��� �الص�وك �إصدارات �ز�ادة �إ�� الراجع

  �ا�من�الدول�إلا�أ��ا�حافظت�ع���الر�ادة.و�مارات�العر�ية�المتحدة�وغ�� 

�بإدخال �الم�تم�ن �أوائل �من �مال��يا �جعل �الص�وك �الكب����سوق ���تمام ��ذا التكنولوجيا���ل

التقنية�المالية�"بلوك�ش�ن"�لقطاع�الص�وك�المالية�ل�سر�ع�نمو�وجعل�العملية�أك���جاذبية�باستخدام�

ادرة�تحت�خطة�التحف����قتصادي�للبلاد�ومعا��ة��ثر�"�كمبPrihitin"�ة�الص�وك�الرقميةع���تجر�

 ".�19قتصادي�و�جتما���ناجم�عن�جائحة�ف��وس��ورونا�المستجدة�"�وفيد�

 

  

  .�الصكوك�الرقمية3

  �عر�ف�الصكوك�الرقمية�1.3

�عد�الص�وك�الرقمية�مف�وما�معاصرا�وجديدا����أداة�مالية�دخل����استخدام�ا�التكنولوجيا�

ل�العقود�الذكية�وتقنية�البلوك�ش�ن،�لإبرام�العقود�وتنفيذ�المعاملات�عن�طر�ق�ترم���قواعد�باستعما



  لزرق�فاطمة�؛�نمر�ر�يحة

 

 
127 

�يتم� �ال�� �الملكية �ونقل �المدفوعات �لمواج�ة �الذكية �العقود �طر�ق �عن �الدفع �عملية ��� �مباشرة العمل

�مع ��طراف �واتفاقية �العمل �ب�شف���قواعد �،تقوم �الذكية �عقود �خوارزمية �بواسطة ا��رص��تمكي��ا

�أو� �الرقمية �رموز �خلال �من �اس�ثمارات �اجراء �يتم �حيث �الصك، �إ�شاء ��� �الشر�عة �عقود �طبيعة ع��

�اصدار�الص�وك� ��� �المتدخلة �و��طراف �الص�وك ��ي�ل �توحيد �بلوك�ش�ن �ت�يح �كما �الرقمية العملة

  و�بالتا��:)13بلقرو�صات�،�جميل�،�و�دحاوي،�صفحة�(التقليدية�

ز�ادة�شفافية�أصول��ساسية�والتدفقات�النقدية"�وموثوقة��،�قة�شفافةتنفيذ�المعاملات�بطر  -

 مما��عزز�اتخاذ�القرار�للمس�ثمر�ن����ظل�توفر�المعلومات�ال���ت�يح�ا.

تقليل�الت�لفة��صدار�وتوف���الوقت�من�خلال�إزالة�الوسطاء�الزائدين�والرسوم�المرتبطة�بذلك� -

 عبء��داري�للص�وك.و�التا���تقليل�المخاطر�ال�شغيلية�وال

ضمان�إم�انية�ت�بع��موال��ش�ل�أفضل�حيث�يتم�توثيق�جميع�ال��لات����بلوك�ش�ن�ال��� -

 )14بلقرو�صات�،�جميل�،�و�دحاوي،�صفحة�(�ت�يح��شغيل�النظام�ع���مدار�الساعة�وطوال�أيام��سبوع.

�أو�ملك - �حصص�م �تمثل �مشفرة �رموز �عل��ا �للمس�ثمر�ن �الثقة �ش�ادات �أو�توز�ع �للأصل ي��م

 )15بلقرو�صات�،�جميل�،�و�دحاوي،�صفحة�(�العوائد�و�ر�اح.

  :�Prihatin.�التجر�ة�المال��ية����إصدار�الصكوك�الرقمية�2.3

� ���Prihatinعت���ص�وك �مال��يا �أطلق��ا �رقمية �ص�وك �ووطنية�و أول �عناصر�قومية �تحوي ال��

� �بناء �إعادة ��� �للمشاركة �المال��ي�ن �زملا��م ���شد �أزمة �تحمل �مع �و�مة "أطلق���Covid-19قتصاد

بن�ا�مشار�ا���27لك��ونية�أو��ل��ما،�اعتمادا�ع���DuitNowو���JomPAYكتتاب�من�خلال�منصات�

مما��ع���أن�ا���ومة����Prihatinص�وكا���ومة����مصدر���،ل�ل�من�المس�ثمر�ن�الشر�ات�و�فراد

رأس�المال�ومدفوعات��ر�اح���و���إصدار�لمرة�واحدة�من�قبل��لد��ا�ال��ام�مباشر�تجاه�المس�ثمر�عن

� �جمع ���دف �وسط��500ا���ومة، �للبلاد ��قتصادي ��نتعاش ��� �للمساعدة �مال��ي �ر�نجيت مليون

  (IDA LIM, 2020) تحت�عنوان�"إعادة�توجيھ�مستقبل��مة�معا"�من�خلال:��Covid-19جائحة�

�المال� - �والشر�ات �للأفراد �فرصة �الشر�عة�فتح �مع �المتوافقة ��س�ثمار �أداة ��� �للاس�ثمار �ية

�اس��داد� �مع �عام�ن �لمدة �ل���ومة �أموال�م �إقراض �خلال �من ��سلامية �أو�السندات �سلامية

المبلغ��سا����أو��و��������اية�العام�ن،�إ���جانب��ر�اح�بمعدل�ثابت��ل�ثلاثة�أش�ر�خلال�

 ف��ة�العام�ن.
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عاما��18يجب�أن�ت�ون�مال��يا�يبلغ�من�العمر��Prihatinلاس�ثمار����ص�وك�ل�ي�ت�ون�مؤ�لا�ل -

�أو� �أو�شراكة �وحيد �أو�مالك �أو�مؤسسة �أو��عاونية �مال��يا؛ ��� �تأسست �أو�شركة ��قل ع��

 جمعية�أو��يئات�مدمجة�أخرى��عمل����مال��يا.

 .Prihatinالتمتع�بالإعفاءات�الضر��ية�المتعلقة�بالأر�اح�الص�وك� -

����فت - �بالراحة �و�شعرون ��س�ثمار�ة �محفظ��م �تنو�ع ��� �يرغبون �الذين �للمس�ثمر�ن �فرص ح

تحمل�مخاطر��جل�مع�حد�أد�ى�من�العائد�ع����س�ثمارات�نظرا�لقصر�ف��ة�سداد�الص�وك�

 (IDA LIM, 2020) "س�ت�ن".

- � �ص�وك ��� �للاكتتاب �المس�ثمر�ن �ع����ن��نت�Prihatinتقدم �بال�امل �رقميا أو�ا��دمات��يتم

لا�يمكن�تقديم�الطلبات�من��DuitNowأو�JomPAYالمصرفية�ع���ال�اتف�المحمول�ع���قنوات�

 خلال�أج�زة�الصراف�����مع�رفض��ذه�الطلبات�واس��داد�ا.

 %�سنو�ا.2تقدم��ذه�الص�وك�الرقمية�معدل�ر�ح�ثابت�يقدر�ب� -

- � �ص�وك �تدا�Prihatinت�يح �من �التعا�� �برنامج �لفائدة �يمكن�الت��ع �حيث ��وفيد، �أزمة عيات

��ستحقاق،� �تار�خ ��� �الص�وك �حملة �قبل �من �أو�جزئيا) �(�ليا ��ساسية �المبالغ �عن التنازل

وتحول�القيمة�المتنازل�ع��ا���ساب�ائتما�ي�ا���ومي.�يمكن�اختيار�ما�إذا�كنت�ست�نازل�عن�

خ���ما�إذا�كنت�تر�د�رأس�المال�ا��اص�بك�عند�تقديم�الطلب،�و�مكنك�أن�تقرر����الر�ع�� 

 �غي���قرارك�أو��غي���المبلغ�الذي�ترغب����التنازل�عنھ�أو�المسا�مة�بھ.

� �ص�وك �طرح �تم ��Prihatinقد �من �للاكتتاب ��18الرقمية ��2020أوت ��2020س�تم���17إ��

�المصر��� �ا��ساب �نفس �استخدام �للاس�ثمار��شرط �مرة �أك���من �بطلب �التقدم للاس�ثمار�يمكنك

�ع� �للتقديم :� �حسابا��م �خلال �من �ع���ال�اتف �المصرفية �أو�ا��دمات � ���Bankن��نت ،Agrobank�،

Alliance Bank��،� �الراج�� �مصرف ،AmBank�� ،� �معاملات �بنك ،� ��سلام �بنك ،CIMBو�غ���� �بنك ،

� ،� �Maybankليو�غ ،MBSB�� ،� �العام �البنك ،RHBبنك��� ،� �سيمبانانناسيونال �بنك ،� �راكيات �بنك ،

،��بنك�ستاندرد��شارترد�،�أو��OCBC،�بنك��ICBC،�بنك����HSBCيا)�ب���اد�،�سي���بنك�،�الص�ن�(مال

� �عن �يقل �لا �طلب ��ل �ومع �ب���اد �أوفرس���(مال��يا) �يونايتد �ومضاعفات��500بنك �مال��ي ر�نجيت

ر�نجيت�مال��ي�ولا�يوجد�حد�أق����للمبلغ�الذي�يمكن�اس�ثماره،��عد��علان�عن�غلق��كتتاب�100

يوم�من��14مت�مراجعة�طلبات�ما�ان��انت�جميع�المتطلبات�تم�الوفاء���ا،�مع�ابلاغ�المتقدم�ن��عد�ت

ما�إن��انوا�نا���ن�ومع�اس��داد�أموال�الذين�لم�ين��وا����الطلب��2020س�تم���22ف��ة�الطرح�أي����

��ول  �للطلب �المصر�� �ا��ساب �من �المقدمة �الطلبات �قبول �يتم �أيام، �خمسة �غضون �ب�نما���� فقط،
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�مختلف� �بنك �أو �البنك �نفس �من �أخرى �مصرفية �حسابات �من �اللاحقة �الطلبات �رفض س�تم

� �الص�وك �أصدرت �ال��� 2020س�تم����Prihatin��22واس��داد�ا. ��و�� ��صدار�المرة �ش�ادة ونصت

أو��Prihatin،�لا�يمكنك�بيع�حصتك����ص�وك�2020د�سم����22س�تلقى�ف��ا�دفعة��ر�اح�ست�ون����

نقل�ا�أو�التنازل�ع��ا�مما��ع���أنھ�يتع�ن�عليك��حتفاظ�بالص�وك�ال���اش��ي��ا�ح���تار�خ�استحقاق�ا�

  (IDA LIM, 2020) .2022س�تم�������22

لتمو�ل�خطة�التعا���لمواج�ة�أزمة��Kumpulan Wangستذ�ب�عائدات��ذه�الص�وك�إ���برنامج�

  تماما��ا:والتحف����قتصادي�وال���من�ا���19وفيد�

 .Covid-19 �نفاق�الط���المتعلق�ب -

��عمال�� - �رائدات �وخاصة �والمتوسطة �الصغر�والصغ��ة �متنا�ية �للمؤسسات �أو�المنح التمو�ل

 المتضررة��س�ب�ا��ائحة.

  .تحس�ن��تصال�بالمدارس�الر�فية�ال���ست�ون�بمثابة�مراكز�لر�ط�القرى�المجاورة�ببعض�ا -

IV- اتمةا��� 

المالية��سلامية�تطورا�مذ�لا����دول�التعاون��سلامي�وأصبحت�قوى�ك��ى��ش�دت�التكنولوجيا

مليار��179ول�ا�فرصة�كب��ة�لنمو�البنوك�والمؤسسات�المالية��سلامية�وتحقيق�مستقبل�مشرق�و�لوغ�

ة�.وال��ام�المؤسسات�التقليدية�بالتحول�أو�التعاون�إ���شر�ات�تكنولوجيا�المالي2026دولار�امر��ي�عام�

�التنظيم� ��ذا �ا�� �إضافة �العملاء �من �أك���قاعدة �واك�ساب �المال �رأس �إ�� �الوصول ��غية �سلامية

 والعثور�ع���أفضل�الموا�ب.�ومما�سبق�تم�التوصل�إ���النتائج�التالية:�

�قوى� - �وأصبحت ��سلامي �التعاون �دول �مذ�لا��� �تطورا ��سلامية �المالية �التكنولوجيا ش�دت

�كب �فرصة �ول�ا �مشرق�ك��ى �مستقبل �وتحقيق ��سلامية �المالية �والمؤسسات �لنمو�البنوك ��ة

.وال��ام�المؤسسات�التقليدية�بالتحول�أو�التعاون�إ���2026مليار�دولار�امر��ي�عام��179و�لوغ�

�من� �أك���قاعدة �واك�ساب �المال �رأس �إ�� �الوصول ��غية ��سلامية �المالية �تكنولوجيا شر�ات

 لتنظيم�والعثور�ع���أفضل�الموا�ب.العملاء�إضافة�ا����ذا�ا

�عل��ا�ح���من�طرف� - ��سلامية�ثقة��فراد�المسلم�ن�وتزايد�الطلب �المالية �تكنولوجيا اك�ساب

 المجتمعات�الغ���المسلمة�نظرا�لشفافي��ا�وموثوقي��ا.

دول�من�منظمة�التعاون��سلامي�كأفضل�قطاعات�المزد�رة����تكنولوجيا�المالية��07احتلال� -

 سلامية�وأخد�أسيا�م�انة�متقدمة�بوجود�دولت�ن�رائدت�ن�مال��يا�والمملكة�العر�ية�السعودية.� 
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�مؤشر� - �وفق �بلا�منازع �رائدة �ودولة �إقلي�� �زعيم �موا�ي��GIFTمال��يا �بي�� �نظام �ع�� لتوافر�ا

 لتكنولوجيا�المالية��سلامية.

�مال��ي - ��� ��سلامية �المالية �التكنولوجيا �مجالات ��عض �مازال�ناك �ال��ك����تا �من �المز�د تحتاج

�و�س�شراف� �التنظيم �تحس�ن �وخ��ا��م، �العملاء �وقيمة �الما�� �الشمول ��� �المتمثلة و��تمام

والتمو�ل�ا��ما����ونھ�مجالا�يفرض�التكنولوجيا�المالية��سلامية�ال���تمثل�الز�اة�"الصدقة�

 �جتماعية.�والوقف"�الذي�يمكن�من�المسا�مة����المشار�ع�وال��امج

�والتنظي��� - �ا���ومي �للدعم �راجع �و�ذا �العالم ��� ��سلامي �مركز�للتمو�ل ��عت���أ�م مال��يا

�التوسع�ال�ائل�باستحداث�وتطو�ر�خدمات�بإدراج� القوي�للمؤسسات�المالية�وواصلت�����ذا

�لشركة� �المحلية �ا���ومة �وإ�شاء �إسلامية �اس�ثمار�ة �منصات �وطرح �ا��ديثة تكنولوجيا

 لتطو�ر�النظام�البي���للأعمال�الرقمية����مال��يا.�MDECقتصاد�الرق���المال��ي��

�الص�وك��س�ثمار�ة�ال���عرفت�تطورا� - �ا���ومة�المال��ية�وأ�م�ا �القطاعات�و��شطة تأثرت

�ابت�ارات� �أحد �استخدام�ا ��� �يدخل �ال�� �الرقمية �الص�وك �لظ�ور �أدى �محور�ا وتحولا

"� �المالية �البلوكالتكنولوجيا �وتقنية �الذكية �المعاملات��العقود �وتنفيذ �العقود �لإبرام �ش�ن"

 �ش�ل�أسرع�وأقل�ت�لفة�و�شفافية�وموثوقية.

- � ��وفيد �أزمة �لمواج�ة �داعم �الرقمية �فرص���19عت���الص�وك �وفتح �المال��ي ��قتصاد وإ�عاش

 للمس�ثمر�ن�الذين�يرغبون����تنو�ع�محفظ��م��س�ثمار�ة.

 �ق��احات:

 ص�ا�فيماي��:ن��

�تكييف� - �وإعادة �المالية، �تكنولوجيا �وشر�ات �الرقابية �ال�يئات �ب�ن �وا��ة �حدود �رسم ضرورة

 القوان�ن�المنظمة�ل�ا�لسد�الفجوات�التنظيمية�والقانونية�ال����عيق�نمو��ذا�القطاع.

 الشر�عة��سلامية.ا��رص�ع���توافق�التقنيات�و  -
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،�مجلة��بداع،��دراسة�حالة�مال��يا-رابح�بر�ش،�و�محمد�يدو.�دور�التكنولوجيا�المالية����تطو�ر�التمو�ل��سلامي��-7

 العدد��A0.626��،2021-607،�الصفحات،�11المجلد�

�(محمد�جعفر�����،�و�م�-8 �دور�وا�مية�استخدام�تقنية�البلوك��ش�ن����تطو�ر�القطاع�الوقفي��2021حمد�يدو. .(

  .342-238)،�2021(�01،�العدد12بمال��يا�نموذجا�.�مجلة��قتصاد�ا��ديد،�المجلد��finetrra waqf chainمنصة�

9-�)� �التكنولوجيا�المالية��سلامية....ثورة2022من���بن�ع�����،�و�سمية�موري�. التجر�ة�المال��ية.�-التمو�ل�الرق����).

  .293-280،�)�2022(�02،�العدد�16مجلة�الدراسات��قتصادية،�المجلد�

الص�وك�الرقمية�و�تحديات��قتصادية�و�التنظيمية�،�رشيد�بلقرو�صات�،�عبد�ا��ليل�جميل�،�و�أسماء�دحاوي �- 10

� �المال��ية �ص�وك �تجر�ة �عرض ��سلامي، �المالية �التكنولوجيا ��سلامية �المصارف ��� �و�تطبيقا��ا �ة - 389(الصفحات

  ).�ا��زائر�:�ألفا�لل�شر�.412

).�تطورات�التكنولوجيا�المالية��سلامية�(تجارب�الدول�العر�ية�و��إسلامية).�2022لي���ح�وم،�و�أمينة�در�ال.�(�- 11

��سلامية �المصارف ��� �و�تطبيقا��ا ��سلامية �المالية �(الصف�التكنولوجيا �ا��زائر�:�374-359حات �بلعباس، �سيدي .(

  �لية�العلوم��قتصادية�والتجار�ة�و�علوم�ال�سي��.
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