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 �الم��ص:

�الع         ��� �الدراسة ��ذه �سعر لاتبحث �ب�ن �الت��م�قة �ومعدل �الرس�� �ا��زائري�قتصللا�الصرف اد

)�باستعمال�المن���الك���متمثلا����نموذج��نحدار�الذا�ي�للفجوات�الزمنية�2021-1995خلال�الف��ة�(

)� �المبطئة �والمتغ���ARDLالموزعة �المتغ���التا�ع �ب�ن ��جل �طو�ل �توازنيھ �علاقة �وجود �عن �للكشف ،(

  المفسر�لھ.

�وجود�          �ا�� �القياسية �الدراسة ��ذه �خلصت �وان��وقد �المتغ��ين، �ب�ن ��جل �طو�لة �توازنيھ علاقة

  لسعر�الصرف�الرس���أثر�سل������المدي�ن�القص���والطو�ل�ع���الت��م.

  ،��قتصاد�ا��زائري.��ARDL،�الت��م،�سعر�الصرف�الرس المفتاحية:ال�لمات�

   JEL:  C22, E31, F31تص�يف�

Abstract: 

        This study examines the relationship between the official exchange rate 

and the rate of inflation for the state of the Algerian economy during the period 

(1995-2021) using the quantitative approach represented by the Autoregressive 

Distributed Lagging Time Lag (ARDL) model, to reveal the existence of a 

long-term equilibrium relationship between the dependent variable and the 

explanatory variable.  

       This standard study concluded that there is a long-term equilibrium 

relationship between the two variables, and that the official exchange rate has a 

negative impact on inflation in the short and long term. 
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  ةمقدم

لك�من�خلال�التحكم��س���جميع�بلدان�العالم�للارتقاء�بالمستوى�المع�����لأفراد�مجتمع�ا�وذ

�مختلف� ��س�� �ال�� ��ولو�ات �من �سعر�الصرف ��ستقرار��� ��عد �حيث �الك��، ��قتصادي ��داء ��

  البلدان�لتحقيق�ا،�اذ�تنعكس��ختلالات�فيھ��ش�ل�سل���ع���مجمل��داء��قتصادي.

�ا �ع�� �والمتقدمة �النامية �البلدان �اقتصاديات �تص�ب �اقتصادية �مش�لة �الت��م لسواء��عد

و�زداد�تأث���الت��م�ع���اقتصاديات�البلدان��لما�توافرت�الب�ئة�المناسبة�لتنامي�الضغوط�الت��مية�

��غذية� ��� ��سا�م �ال�� �والمتغ��ات �العوامل �من �مجموعة �ع�� �تأث���ا ��� ��عتمد �وال�� ��قتصاد ��

  الضغوط�الت��مية�ودفع�مستو�ات��سعار�المحلية�نحو��رتفاع.

لات�ال�ي�لية�ال����عرض�ل�ا��قتصاد�ا��زائري�منذ���اية�ثمان�نات�القرن�الما���،�ان��ختلا

�سعر�الصرف� �بتقلبات ���تمام �الضروري �من �بات �ل�ذا �ال�لية، ��قتصادية �المتغ��ات �ع�� ا�عكست

 واثار�ا�ع����قتصاد�الوط��.

  ��التا��:من�خلال�ما�سبق�ت��ز�اش�الية��ذا�البحث�متمحورة�حول�السؤال�لرئ���

  �ش�الية�

  ما��و�تأث���سعر�الصرف�ع���الت��م����ا��زائر؟

  �سئلة�الفرعية

 ماذا�يقصد��سعر�الصرف�وما���تص�يفاتھ؟  

 كيف�تناولت��دبيات��قتصادية�الت��م؟  

 ما�طبيعة�العلاقة�ب�ن�سعر�الصرف�والت��م؟  

  فرضيات�الدراسة

 .توجد�علاقة�معنو�ة�ب�ن�سعر�الصرف�والت��م 

  ثر�سعر�الصرف����ا��زائر�ع���الت��م����المدى�الطو�ل.يؤ  

  أ�مية�الدراسة

تكمن�أ�مية�الدراسة�من�أ�مية�الموضوع�نفسھ،��ون�سعر�الصرف�من�ا�م�المتغ��ات�النقدية�

�إزاء� �للبلد �التنافسية �القدرة �تحس�ن �ا�� �يؤدي �بھ �و��تمام ��قتصادية، �للسياسة �كأداة المستخدمة

  لتأث��ه�ع����سعار�المحلية�للسلع�وا��دمات�المستوردة�والمصدرة�ومنھ�ع���الت��م.العالم�ا��ار��،�و 

  ا�داف�الدراسة

 ���� �الدولار��مر��ي �مقابل �وسعر�الصرف �الت��م �بمعدل �ممثلة �بمؤشر��سعار�المحلية التعر�ف

 ا��زائر.
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  للإبطاء�الزم���الموز� �نموذج��نحدار�الذا�ي �نموذج�قيا����باستعمال �بناء ،�واختبار�مدى�ARDLع

 قدرتھ�ع���تفس���العلاقة��قتصادية.

 .معرفة�حدود�التأث���للعلاقة�ب�ن�سعر�الصرف�ا��زائري�مقابل�الدولار��مر��ي�والت��م  

  من���الدراسة

�اعتمدنا �الدراسة ��ذه �ام��� �النظري، �ا��انب ��� �التحلي�� �الوصفي �المن�� �ا��انب��اع�� ��

��عتما �تم �فقد ����التطبيقي �والت��م ��جن�� �سعر�الصرف �ب�ن �لاختبار�العلاقة �الك�� �المن�� �ع�� د

  .ARDLا��زائر�باستخدام�نموذج��نحدار�الذا�ي�للفجوات�الزمنية�المتباطئة�

  تقسيمات�الدراسة

�لسعر�الصرف� ��طار�النظري ��ول �المحور �ي�ناول �حيث �محاور �ثلاثة �ا�� �الدراسة ��ذه �تقسيم تم

�الم �يتطرق �بالدراسة�ب�نما �الثالث �المحور ��ع�� �فيما �للت��م، ��قتصادية ��دبيات �ا�� �الثا�ي حور

  .القياسية�لاختبار�أثر�سعر�الصرف�ع���الت��م�ومحاولة�ت�يان�طبيعة�العلاقة�����ثر�الطو�ل

I- مف�وم�سعر�الصرف�والت��م 

امل�المؤثرة�فيھ�ثم�نتطرق�����ذا�المحور�ا���مف�وم�سعر�الصرف�من�حيث�التعر�ف�و�نواع�والعو 

 .ا����عر�ف�الت��م�و�دبيات�النظر�ة�ال���تناولتھ

  مف�وم�سعر�الصرف.�1

  .��عر�ف�سعر�الصرف1.1

�مبادل��ا� �يتم �ان �الممكن �من �ال�� �الوط�� �النقد �من �الوحدات �عدد �بانھ �سعر�الصرف �عرف

� ��جن��، �النقد �من �واحدة �بنظامبوحدة �ت�و�قصد �ال�� �القواعد �مجموعة �من�الصرف ��ل �دور حدد

  .)2018(سليمان�و�شديد�،�����سوق�الصرف��جن���والمتعامل�ن��خر�نالسلطات�النقدية�

�او� �بوحدة �عنھ �مع��ا ��جن�� �النقد �من ��و�سعر�الوحدة ��جن��) �(سعر�الصرف سعر�العملة

ة�واحدة�وحدات�من�العملة�الوطنية،�او��و�عدد�وحدات�العملة�الوطنية�ال���يجب�دفع�ا�لشراء�وحد

�العملة� �من �واحدة �وحدة �لشراء �اللازمة ��جن�ية �العملة �وحدات �او��و�عدد ��جن�ية، �العملة من

  .)2015(شق��ي،�محمد،�صا��،�و�عبدالله،��الوطنية

  .�أنواع�سعر�الصرف2.1

  :)2018(او�ابة�و�خليل،��توجد�أنواع�كث��ة�لسعر�الصرف�أ�م�ا

 �سمي الصرف سعر .�1.2.1
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ع��� �س�� الصرف سعر و�دل محلية، عملة وحدات بدلالة أجن�ية عملة سعر أنھ ع�� �عرف

و�تم� البلدين، ب�ن ما وخدمات سلع من الشرائية قو��ا �عتبار �ع�ن يأخذ لا والذي ا��اري  العملة سعر

�ما، ��ظة �� الصرف سوق  �� عل��ا والعرض للطلب تبعا ما لعملة �س�� الصرف سعر تحديد  زمنية

 سعر�صرف إ�� �س�� الصرف سعر و�نقسم تحسنا، أو تد�ورا إما يوميا �س�� الصرف سعر �و�تغ�

 .المواز�ة �سواق �� بھ المعمول  السعر و�و موازي  صرف وسعر رس��،

 ا��قيقي الصرف سعر.�2.2.1

�  الوحدات عدد يب�ن ف�و الوطنية، للمنتجات التنافسية القدرة عن ا��قيقي الصرف سعر �عّ�ِ

ا��قيقي� الصرف سعر �ان و�لما المحلية، السلع من واحدة وحدة لشراء اللازمة �جن�ية المنتجات�من

 المتعامل�ن��قتصادي�ن يفيد أنھ كما منخفض، الت��م معدل �ان �لما �س��، الصرف سعر من قر�ب

   :التالية المعادلة وفق�TCRا��قيقي� الصرف سعر حساب و�تم قرارا��م اتخاذ ��

  
 .�س�� الصرف سعر�TCN المحلية، �سعار مؤشر�P �جن�ية، �سعار مؤشر�*Pحيث� .

 التواز�ي الصرف سعر .�3.2.1

التواز�ي� الصرف سعر أن أي الك��، �قتصادي التوازن  مع متناسق الصرف لسعر �عر�ف �و

�*et المطلو�ة كميةال ب�ن التام ال�ساوي  يحدث عندما والطلب العرض قوة تحدده الذي السعر ذلك �و

 غ���العادية، �موال رؤوس وحر�ات المضار�ة أثر عن النظر بصرف العملات إحدى من المعروضة والكمية

 ا��رة ����سواق المتداولة السلع من سلعة لأي التوازن  سعر مثل التواز�ي الصرف سعر أن نجد و�ذلك

 .المدفوعات م��ان �� التوازن  مع م��امنا السعر �ذا و��ون  ال�املة، المنافسة حالة ��

 سعر�الصرف�الفع��.�4.2.1

�ع���سعر�الصرف�الفع���لعملة�بلد�ما�عن�المؤشر�الذي�يمكن�صياغتھ�بطرق�عديدة،�من�خلال�

  :)2021(سعد�و�حبيطة،���شكيل�أسعار�صرف�ثنائية�و�نقسم�بدوره�ا��

 سمي�� �الفع�� �سعر�الصرف �ب�ن: �الناشئة �ال�لية �العلاقة �الفع����و�ع���عن سعر�الصرف

لعملة�محلية�مع��ا�ع��ا�بالقيمة�المجمعة�لسلة�عملات�اجن�ية�أخرى����ف��ة�زمنية�ما،�و�و�ما�يدل�ع���

مدى�تطور�عملة�بلد�ما�بال�سبة�لمجموعة�من�العملات،�وكذا�تفس����غي���القيمة��سمية�لسلة�ثابتة�

 من�العملات�ن�يجة�لتحر�ات�سعر�الصرف��س��.

  ا��قيقسعر�الصر� �الفع�� �لعدة��ي:ف �متوسط �عن �عبارة �لأنھ �حقيقي �اس�� �و�سعر�صرف

أسعار�صرف�ثنائية�معدلا�بالفرق�المر���للأسعار��جن�ية�والمحلية،�و�عت����ذا�المؤشر�ذو�دلالة�ملائمة�

  ع���تنافسية�البلد�اتجاه�ا��ارج.
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  أنظمة�سعر�الصرف.�3.1

 الصرف نظام واقع مع بالت�سيق العملة مسار تحديد �� كب��ا دورا الدولية المعاملات حركة تلعب

 خلال من للاقتصاد ملائم صرف نظام اختيار ضرورة ع�� أكد��قتصاديون  ذلك أجل من بھ المعمول 

 كما الصرف سعر أنظمة وتصنف�.والمرنة الثابتة�والوسيطة الصرف أنظمة من �ل وعيوب لمزايا إبراز�م

  :)2019(ايمان،�ماردين�،�و�احمد�،��يل

  الثابت الصرف سعر نظام.�1.3.1

 من��ون  بالرغم الرائد، البلد لفائدة والنقدي �قتصادي القرار مركز�ة ت�ون  النظام ل�ذا وفقا 

 لسعر �سمح قد �جن�ية العملة ع�� الطلب لفائض وكن�يجة أنھ إذ ومتعبة، مقيدة جد التث�يت عملية

 السلطات تقوم العملة�المحلية.�لذا لصرف تخفيض يحدثف المحدد، الرس�� السعر عن الصرف�بالز�ادة

�الصرف بتحديد النقدية  و��م ا��ار�� للقطاع �قتصادية الظروف أساس ع�� الرس�� سعر

 محددة ت�ون  �جن�ية والعملات المحلية العملة ب�ن العلاقة إذ�أن �جن�ية، العملات من الدولة احتياطات

 عملة إلا يوجد لا وأنھ البنوك، مستوى  ع�� العلاقة�تتم تلك أن وطالما السوق، مستوى  ع�� ول�س إدار�ا

 البنك تصرف تحت توضع سعر�الصرف احتياطات فإن الصرف أسواق مستوى  ع�� �سعر واحدة

 جد �قتصادية أ�دافھ�وطموحاتھ أن إلا الظا�ر�ة تطبيقھ س�ولة من الرغم وع�� .القو�ة للعملة المركزي 

 تتحمل أن يجب) الصرف سوق  �� ب�سع�� تحظى ال�� (القو�ة العملة أن يتضمن وف� وم�شابكة، معقدة

الصرف� تقلبات أخطار من محميا أصبح قد �خ�� �ذا أن و�اعتبار الشر�ك، البلد عند المتوقع ال��ز

 ا��ارجية با��سابات الضرر  شأ��ا من ال�� العوامل يخص ما إ�� النظر �� ا��ق المحور  للبلد فإن

 ا�� ...داخ�� ��ز المتداولة، النقود ��م �� الز�ادة ارتفاع��سعار، (ھلشر�ائ

  عائم صرف سعر نظام.�2.3.1

العرض� قوى  لتفاعلات ن�يجة �جن�ية العملة مقابل المحلية العملة صرف سعر �نا يتحدد

 الطلب من مشتق �جن�ية العملة ع�� المح�� الطلب ي�ون  حيث و�جن�ية، الوطنية العملة من والطلب

�السلع المح��  الصرف سوق  �� ساد إذا .ف ��يح والعكس �جن�ية، المالية و�صول  وا��دمات ع��

 تخفيض إ�� سيؤدي �جن�ية للعملة م��ايدا عرضا �ناك فإن ، التواز�ي من�السعر أع�� سعر أي �جن��

��س�� و�و التواز�ي، السعر إ�� السعر  أسعار تكيفات �عتمد يثح للسوق، التلقا�ي التكيف ب ما

 �جن�� الطلب ومرونات �جن�ية المستوردات المح���ع�� الطلب مرونات ع�� �جن�ية للعملات الصرف

  .المحلية السلع ع��
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  وسيط صرف سعر نظام.��3.3.1

بالتذبذب� ل�ا السماح مع �جن�ية العملات مقابل الوطنية العملة صرف سعر تث�يت يتم وفيھ

 الثابت النظام�ن يتوسط النظام �ذا فإن و�التا�� �تجا��ن، كلا �� معينة بحدود رتفاعاوا انخفاضا

 استقرار عدم إ�� يؤدي بما كب�� �ش�ل بالتذبذب �سمح ولا �ول، �� كما يمتاز�با��مود لا ف�و وا��ر

 مع تماشيا صرف�ا أسعار بتعديل النقدية السلطات تقوم حيث الثا�ي�و �� كما الوطنية التجارة ��م

 �عت��Stanley Fisher مدفوعا��ا،�لأن م��ان أساس�وضعيات وع�� الصعبة العملة من مستوى�احتياطا��ا

 �� الم��ابطة غ�� السياسات بطبيعة ولكن رغم��زمات، �ستقرار عدم بخاصية تتصف لا �خ��ة �ذه أن

 .فعاليةالنظام�ب �ذا تطبيق �� الدول  �عض فشل �س�ب �ان وذلك إدار��ا،

 ذات عملة أو ذ�ب (المرجعية والعملة عمل��ا ب�ن الفارق  بتحديد النظام �ذا ت�بع ال�� الدول  تقوم

 الفع�� صرفھ سعر ي�ون  بأن البلد و�تع�د الدولية، للمؤسسات بھ و�علان ( سلة�عملات أو عام قبول 

 للعملة الصرف سعر خرج ذاإ حيث عليھ، يتفق مع�ن مجال حدود�__وفق بھ التصر�ح تم ما مع متماشيا

 مباشرة تدخلات خلال من ذلك منع ع�� نفس�ا�مج��ة النقدية السلطات تجد المجال ذلك عن �جن�ية

 الفائدة معدلات بتعديل( مباشرة بطرق�غ�� أو التوازن)، لإعادة �جن�ية العملات شراء أو بيع طر�ق عن(

 لم فإذا ا��ارجية، �عديل�المبادلات شأ��ا من إجراءات ذاتخا أو ،)�موال رؤوس وحركة اتجاه ع�� للتأث��

��و ي�تج ما فإن عملتھ، مسار عن الدفاع إطلاقا امتنع أو التدخل المركزي  البنك �ستطع  �عديل عنھ

  .)تخفيض أو تحسن( �سا��� الفارق 

  .�العوامل�المؤثرة����أسعار�الصرف4.1

�وغ ��قتصادية �العوامل �من �يجعل��قتصاد���تؤثر�جملة ��مر�الذي �أسعار�الصرف، �ع�� ية

  :)2016(جبار،��العملات�تتذبذب�صعودا�ونزولا،�نذكر�أ�م�ا�فیما�ی��

  سعر�الفائدة�1.4.1

�شابك��قتصاديات�العالمية����إطار�العولمة�المالیة�وحر�ة�حركة�رؤوس��موال�ع����ز�ادةمع�

الصرف،�إذ�بمجرد�ارتفاع�سعر�الفائدة����بلد�ا��دود،�أصبح�لسعر�الفائدة�دورا��اما����تحديد�أسعار�

مع�ن�ت��افت�إليھ�رؤوس��موال��جن�ية�للتوظيف����السوق�المحلية،�ال���ء�الذي�يز�د����الطلب�ع���

العملة�المحلية�و�رتفع�سعر�صرف�ا�إ���أن�يحدث�نوع�من�التوازن�ب�ن�أسعار�الفائدة�(العوائد)����الدولة�

والدول�المصدرة�ل�ا.�كما�أنھ�يحدث�العكس����حالة�انخفاض�سعر�الفائدة��المستقبلة�لرؤوس��موال

�سعر�صرف�ا� �و�نخفض �العملة �تلك �ع�� �الطلب �يقل �سعر�الفائدة �ينخفض �عندما �أي �البلد، �ذلك ��

��عرف�بوضعية��عادل�أسعار�الفائدة �و�ذا�ما ����Interest Parity Condition و�كذا.. ،�وال����ع���أنھ
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�حر  ��سوده �البلدانعالم ��� �م�ساو�ة ��س�ثمارات �مختلف �ع�� �العوائد �فإن ��موال �رؤوس �حركة  �ة

  المعنية.

  معدل�الت��م.�2.4.1

اعتبار��الدول�المختلفة�ع���أسعار�صرف�عملا��ا،�ع�����معدلات�الت��م��ب�نیؤثر��ختلاف�

�للع �الشرائية �القوة �ع�� �یؤثر�مباشرة �دولة �أي �للأسعار��� �العام �المستوى �ارتفاعا�أن �الوطنية ملة

وانخفاضا،�ال���ء�الذي�ینعكس�ع���قیمت�ا�مقارنة�ببقية�العملات.�وعلیھ�فز�ادة�معدل�الت��م����

ؤدي�إ���تد�ور�سعر�صرف�عملتما�مقارنة��عملات�شر�ا��ا�التجار��ن،�وانخفاضھ�يؤدي�ي�دولة�معینة

  ..إ���العكس�و�كذا

دراسة�العلاقة�ب�ن�معدل�الت��م����بلد�ما�الفضل���� Gustav Casselولقد��ان�للاقتصادي�

�سعر �الشرائية و��ن �القوة ��عادل �بنظر�ة ��عرف �فیما �وذلك �عملتھ،  Theory of purchasing صرف

power parity: PPPوال���تظ�ر�بأن�أسعار�الصرف�ب�ن�عمل���دولت�ن�تتغ���باستمرار�أو��ستجيب�Adjust 

��ات�ن�الدولت�ن�وا�عدام�ف��ما لتعكس�التغ��ات����مستو�ات��سعار �ومع�اف��اض�حر�ة�التبادل�ب�ن .

ت�اليف�الصفقات،��ستمر�التعديل����مستو�ات��سعار�إ���حد�ت�ساوى�عنده�أسعار�السلع�وا��دمات�

  .Law of One Priceحيد�و�صول�المالیة����البلدين،�و�ذا�ما��عرف�بقانون�السعر�الو

  Balance of Payementsم��ان�المدفوعات:�.�3.4.1

و�دوات�المالیة�وكذا�رؤوس��موال،�وال���یقوم� �و�جدول��عكس�تدفقات�السلع�وا��دمات

����ل �إذ �العالم. �دول �بقیة ��� ��قتصادی�ن ��عوان �مع �ما �لبلد ��قتصاديون ��عوان ��افة��ب�ا فیھ

�ون�م��ان�المدفوعات�من�الدولية�ال���یجر��ا�بلد�ما�مع�ا��ارج�خلال�ف��ة�معینة.�یت�النقديةالصفقات�

�ا��اري  �ا��ساب �أ�م�ا �حسابات �المال�Current Account عدة �رأس �Capital Account وحساب

دائما����حالة�توازن،�ف�ل�عملية�تجار�ة�أو��م��ان�المدفوعاتالمركزي.�یجب�أن�ی�ون� وعمليات�البنك

دفع��الصفقات�Debit مالیة�تحتاج�إ���تمو�ل،�حیث����ل����ا��انب�المدین
ُ
ال���ی�تج�عن�ا�مصار�ف�ت

  .المحصلة�من�ا��ارج العوائدCredit للدول��جن�ية�و���ا��انب�الدائن

،�أي�الصادرات�والواردات�من�سلع�وخدمات�وأصول�مالیة�ع���م��ان�المدفوعات�تؤثر�وضعية

�ذا�يؤدي��ع���أن�البلد�قد�استورد�أك���مما�صدّر�و ��لما�ُ��ل���زأسعار�الصرف،�ع���اعتبار�أنھ�

قیمة�العملة�وارتفاع�سعر��ز�ادةفائضا،�حیث�يؤدي�ذلك�إ����إ���تد�ور�قیمة�العملة�والعكس�إذا���ل

صرف�ا.��عبارة�أخرى��لما��ان�سعر�صرف�العملة�منخفضا��لما��ان�ذلك����صا���المنتجات�الموج�ة�

  المستوردة.للتصدير�و�لما��ان�مرتفعا��ان�ذلك����صا���المنتجات�
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  عوامل�أخرى �.4.4.1

يوجد�العديد�من�العوامل��خرى�المؤثرة�ع���أسعار�صرف�العملة�مثل�كمية�النقود�وتأث���ا�  �

�المعروفة،� �والمالية ��قتصادية �للأسباب �العملة �ع�� �والطلب �العرض �مستوى ��سعار، �مستوى ع��

�سيا �أو �انكماشية �سياسة �ت�بع �ا���ومة �و�ل �المالية �والسياسة �النقدية �توسعية،�السياسة سة

�ضطرابات�السياسية�و�زمات��قتصادية�والمالية�ال���تؤدي�إ���فقدان�الثقة����العملة�و�التا���إ���

��نتاجية،� �فروق �وتخصيص�ا، �الواردات �ع�� �والضرائب �ا��مركية �التعر�فات �سعر�صرف�ا، تد�ور

ف�العملة)�أو�إيجابا�(ارتفاع�العوامل�النفسية�وغ���ا�من�العوامل�ال���تؤثر�سلبا�(انخفاض�سعر�صر 

  سعر�صرف�ا).

  .�سياسة�سعر�الصرف5.1

  .��عر�ف�سياسة�سعر�الصرف1.5.1

�النقدية� �السلطات �إل��ا �ت��أ �ال�� �المتعددة �السياسات �ضمن ��عدمن �سعر�الصرف سياسة

�و�عت�� �توازنھ ��� �ا��لل �من �وا��د �نموه �ودعم �الوط�� ��قتصاد �إدارة ���دف �العالم  أ�م من ببلدان

 .)2021(مختاري،���خرى  �قتصادية السياسات من غ���ا ع�� �قتصادية�المؤثرة السياسات

 الصرف سعر سياسة أنواع.�2.5.1

 الصرف �غي�� �غية النقدية السلطات بھ تقوم إجراء و�و :العملة قيمة تخفيض سياسة -

�حيث العملات إزاء المحلية للعملة الثابت �جن��  قيمة �� المعتمدة القيمة من ليلبالتق تقوم �جن�ية

 .مدفوعا��ا م��ان اختلال �غية�ت��يح �جن�ية للعملات بال�سبة الوطنية العملة

 العملة قيمة رفع سياسة� - فائض تخفيض إ�� و��دف التخفيض، لعملية مقابلة عملية ��:

 بلدان جل�نحو�  قص��ة �موال رؤوس جذب خطورة إ�� إضافة الت��م، من ل��د المدفوعات م��ان

  وقت�لاحق. �� ذلك �عد قيم��ا برفع وتقوم حقيقة أ��ا تقيم�ع�� ال�� العملات ذات

 الت��ممف�وم�.�2

  �عر�ف�الت��م.�1.2

�عرف�ب�ونھ�ا��الة�ال����ش�د�ف��ا��قتصاد�ارتفاعا�مستمرا����المستوى�العام�لأسعار�السلع�

  .)2021لشيخ،�(ا���م�شر�حة�واسعة�من�المواطن�ن�وا��دمات�ال��

� ��Ackeley Ganderو�رى ��ســعار،�ان �فـي �المسـتمر�والمحســوس ��رتفاع �"�ــو�حالــة التضــخم

وفقا��تحليل�اولــ�س��ســعار�العاليــة،�أو��عبارة�أخرى�فإن�الت��م��ع���عـن�حالـة�عـدم�التـوازن،�و�جـب�

  .)2017(م��وب�و�بر�ان،��"لمعاي���حركية�ول�س�بمعاي���ساكنة
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  .�الت��م�����دبيات��قتصادية2.2

�عت���الكلاسيك�أول�من�أشاروا�إ���ظا�رة�الت��م�من�خلال�نظر�ة�كمية�النقود�ال���حاولت�

�ول�ست� �النقود �كمية �أن �ترى �ف�� �النقود، �بكمية �للأسعار�وعلاقتھ �العام �المستوى تفس����غ��ات

�الشرا �قو��ا �تحديد ��� �الفعال �العامل ��� �بقاء�وظائف�ا �بفرض �وإنھ �للأسعار)، �العام �(المستوى ئية

العوامل��خرى�ع���حال�ا�ي�ناسب�التغي������قيمة�النقود�تناسبا�عكسيا�مع�التغي������كمي��ا،�ومع���

  .ذلك�أن�ز�ادة�كمية�النقود�إ���الضعف�ي��تب�عل��ا�انخفاض�قيم��ا�إ���النصف�والعكس���يح

أك���من� G+I+C ل�عندما�ي�ون���م��نفاق�الك��وحسب�كي���فإن�الت��م�يمكن�أن�يحص

�الناتج �للأسعار�) Q) قيمة �العام �المستوى �التغ����� �أن �ع�� �يؤكد �كما �ال�امل ��ستخدام �مستوى عند

�عود�بصفة�أساسية�إ����غ��ات�سعر�الفائدة،�والتفاوت�الذي�ي�تج�ب�ن��دخار�و�س�ثمار،�حيث�أنھ�

��دخار�و�س�ثمار� ��عادل ��ستقر�مع �للسعر�النقدي �مساو�ا �ي�ون �الذي �التواز�ي �سعر�الفائدة عند

�سعار�وتصبح�ثابتة،�ولكن�يرى�كي���أنھ�ل�س�بالضرورة�ي�ون��دخار�مساو�ا�للاس�ثمار،�من�الممكن�

�القومي�(مستوى��سعار)،�والذي�بدوره� ��ختلاف��و�الذي�يحدد�الدخل وجود�اختلاف�بي��ما�و�ذا

أنھ�لتفس���) Chakmabarti.K.S) و�ش���النظر�ة�ال�ي�لية .�ن��دخار�و�س�ثمار�من�جديد�عيد�التوازن�ب

الت��م����البلاد�المتخلفة�يجب�أولا�البحث�عن�طبيعة�ا��لل�ال�يك���الموجود�����قتصاد،�كما�تؤكد�

دارة)����مس�بات�أيضا�أن�العوامل�النقدية�والمالية�(ز�ادة�كمية�النقود،�ز�ادة�الطلب�الفعال،�سوء�� 

� �ظ�ور��ذه�العوامل. �و�جتماعية����ال����س�ب ومن�ثانو�ة�لت��م��سعار،�وأن�العوامل�ال�ي�لية

�ختلالات�أ�مية�كمفسر�لظ�ور�الت��م�����ذه�الدول����"الفجوة�الغذائية"،�أي�ارتفاع�أسعار��أك�� 

م�قدرتھ�ع���سد�حاجات�الس�ان�السلع�الغذائية��س�ب�ضعف��نتاج�المح���من�مواد�غذائية�وعد

أما�النظر�ة�المعاصرة�فقد�اعتمدت����تفس���ا� .الم��امنة�و�التا���ارتفاع�الواردات�(الت��م�المستورد)

�النقدي�ن� �يرجع �ولذلك �بحتة، �نقدية �ظا�رة ��عت���الت��م �بذلك �و�� �النقود، �كمية �ع�� للت��م

� �استقرار��سعار�إ�� �وتحقيق �الت��م �م�افحة ��عمل�عملية �حيث �المركزي)، �(البنك �النقدية السلطة

�ذه��خ��ة�ع���مراقبة�كمية�النقود�ّل�ا�ي�ناسب�دائما�مع���م��نتاج�وعدد�الس�ان�،�و�رى�فر�دمان�

وجعل�معد�إن�الت��م�ي�شأ�ن�يجة��ختلال�ب�ن�عرض�النقود�والطلب�عل��ا،�و�ما�أن�عرض�النقود�

�فيھ �تتحكم �و�مستقل، �وجھ���و�متغ���خار�� �ع�� ���تمام �إ�� �فر�دمان �اتجھ �النقدية، السلطات

�محددات� �ودراسة �للأسعار، �العام �المستوى ��� �المؤثر��سا��� �باعتباره �النقود �ع�� �بالطلب ا��صوص

إضافة�إ����فراط����المعروض�النقدي�أدخلوا�ر�واد�مدرسة� .الطلب�ع���الكمية�النقدية�لدى��فراد

�ب�آخر�يمكنھ�أن�يؤدي�إ���ارتفاع��سعار�و�و�الضرائب�المرتفعة،�حيث�اقتصاديات�جانب�العرض�س
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اعت��وا��ذه��خ��ة�جزء�م�م�من�الت�اليف،�وحسب�رأ��م�إذا�ازدادت��ذه�الت�اليف�ترتفع��سعار�من�

�و��� �أخرى، �ج�ة �من �بالطلب �مقارنة �العرض �فيقل �إنتاج�م �من �بالتخفيض �المس�ثمر�ن �و�قوم ج�ة،

�ا��الت�ن ��سعار��لتا �الرشيدة"� .ترتفع �"التوقعات �مف�وم �الرشيدة �التوقعات �نظر�ة واستخدمت

ثر����سلوك��فراد،�وتت��ص�فكرة��ذه�كعنصر��ام����تحليل�ا�لظا�رة�الت��م�باعتبار�ا�عامل�مؤ 

المدرسة����أن�التغ���المنتظم����مخزون�النقود�سي�ون�دائما�متوقع��ش�ل��امل�ول�ذا�لن�ي�ون�لھ�تأث���

 )2015(بن�ع�����و�بن��شو،��.���المتغ��ات�ا��قيقية�إنما�سيؤثر�فقط�ع����سعار

  أنواع�الت��م.�3.2

 :)2020(سو�ح�و�بن�ثابت،��م�ا��التا���ناك�عدة�أنواع�للت��م�يمكن�تقسي

 من�حيث�اشراف�الدولة�ع����سعار.�1.3.2

 الت��م�المفتوح�(الظا�ر):�و�و��رتفاع�المستمر�للأسعار�استجابة�لفائض�للطلب�دون�تدخل�من�

�أي� ��عوق�ا �ان �دون �والطلب �لعرض �ب�ن �التعادل �لتحقيق �بحر�ة ��سعار�ترتفع �ان �أي السلطات،

  السلطات،�و�عرف�أيضا�بالت��م�الصر�ح�او�الطليق.عائق�من�قبل�

 الت��م�المكبوت:��و�نوع�من�الت��م�المست���الذي�لا��ستطيع��سعار����ظلھ�ان�تتمدد�او�ترتفع�

لوجود�القيود�ا���ومية�المباشرة�والموضوعية�للسيطرة�ع���ارتفاع��سعار،�مثل�ال�سع���ا����ي�

 ونظام�البطاقات�او�التقن�ن.�

  من�حيث�القطاعات��قتصادية.2.3.2

 الت��م�السل��:��و�الت��م�الذي�يحدث����مجال�السلع��س��لاكية�مما�يؤدي�ا���حدوث�أر�اح�

  قدر�ة����صناعات�انتاج�السلع��س��لاكية.

 الت��م�الرأسما��:��و�الت��م�الذي�يحدث����مجال�سلع��س�ثمار�مما�يؤدي�ا���حدوث�أر�اح�

 نتاج��ذه�السلع.قدر�ة����صناعات�ا

 من�حيث�حدة�الت��م.3.3.2

 الت��م�ا��امح:��و�الز�ادة�الكب��ة�����سعار�وال���ت�بع�ا�ز�ادة�مماثلة�����جور،�ف��يد�ت�اليف�

�مما� ��جور، ��� ��سعار�فز�ادة ��� �جديدة �ز�ادة �يحتم �مما ��عمال �رجال �ر�حية �وتنخفض �نتاج

�ب�ثة�للت��م�"اللولب�المزدول"�و�و�ت��م�قوي�يتم�خلال�يص�ب��قتصاد�بما��عرف�بالدورة�ا�

 ف��ة�قص��ة�من�الزمن.

 الت��م�الزاحف:��و�جزء�من��رتفاع�����سعار�النا����عن�ارتفاع��جور�ب�سبة�اع���من�ز�ادة�

�ان� �� �للنمو��قتصادي، �الطبيعية �بالقوى �مق��نا �ومعتدل �بطيء �تدر��� �و�و�ت��م �نتاج،

 تجمع�اثاره�يمكن�ان�تؤدي�ا���حدوث�ت��م�جامح.استمراره�و 
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 من�حيث�العلاقات��قتصادية�الدولية�.4.3.2

 .الت��م�المستورد:�و�و�ارتفاع��سعار�ن�يجة�ا�سياب�الت��م�العال���ال��ا�من�خلال�الواردات  

 من�� �النقدية �المركز�ة �البنوك �احتياطات �ز�ادة �ن�يجة ��سعار �ارتفاع �و�و �المصدر: الت��م

  الدولارات،�والناجم�عن�وجود�ما��عرف�بـ�"قاعدة�الدفع�بالدولار".

 من�حيث�مصدر�الضغط�الت��مي.5.3.2

 ت��م�جذب�الطلب:����ا��الة�ال���ترفع�ف��ا��سعار�ن�يجة�لوجود�فائض����الطلب�الك���عن�

� �قليلة)، �سلعا �تطارد �كث��ة �'نقود �او�عناصر��نتاج �السلع �سوق ��� �سواء �الك�� فعند�العرض

��سعار� �جذب �ا�� �الك�� ��نفاق �وز�ادة �الطلب ��� �الز�ادة �تؤدي �ال�امل �التوظيف �ا�� الوصول

 للارتفاع�لمقابلة�الفائض�عن�الطاقة��نتاجية�للمجتمع.

 ت��م�دفع�النفقة:�و�و�الذي�ي�شا�عندما��ستمر�أسعار�السلع��س��لاكية�والصناعية�����رتفاع�

�وخاص ��نتاج �نفقات �"�ن�يجة �بـ �الت��م ��ذا �و�عرف �بالذات، �و�جور �أسعار�عناصر��نتاج ة

 .ت��م�دفع��جر

II- 2021و��1995ا��زائر�ب�ن�والت��م���المحور�الثا�ي:�تطور�سعر�الصرف� 

�الدينار��مر��ي� �مقابل �الدينار�ا��زائري �سعر�صرف �من ��ل �تطور �المحور ��ذا ��� �ستعرض

 وذلك�حسب�بيانات�البنك�الدو��.�2021-1995والت��م����ا��زائر�للف��ة�

  تطور�سعر�الصرف.�1

 .2021و�1995الش�ل�الموا���يو���تطور�سعر�الصرف�ا��زائري�مقابل�الدولار�ب�ن��

  2021- 1995):�تطور�سعر�الصرف�الدينار�ا��زائر�مقابل�الدينار��مر��ي�للف��ة�01الش�ل�رقم�(

  
  رسمي�(عملة�محلية�مقابل�الدولار��مر��ي،�متوسط�الف��ة)،�ع���الرابط:المصدر:�البنك�الدو��،�البيانات،�سعر�الصرف�ال

=1995DZ&start-https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?end=2021&locations=US2  

� �سنة ��1994�� �يقارب �بما �العملة �قيمة ��� �صر�ح �تخفيض �عن �ا���ومة  %40.17أعلنت

�75دولار�ا��� 47 وذلك�بموجب�قانو�ن�النقد�والقرض�و�تفاقيات�مع�صندوق�النقد�الدو���ل��تفع�من

ون�يجة�،�2014دولار��س�ب�ارتفاع�مداخيل�الب��ول�وذلك�ا���غاية� 80و�75دولار،�ثم�بقي�ي��اوح�ب�ن�
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�ا�� �ليصل ��رتفاع ��� �سعر�الصرف �بدا �أسعار�الب��ول �وانخفاض �العملة �احتياطي دولار���135تراجع

 .��2021اية�

  الت��م����ا��زائر�تطور�.�2

  .2021و�1995الش�ل�الموا���يو���تطور�الت��م�ب�ن�

  2021- 1995):�تطور�الت��م����ا��زائر�للف��ة�02الش�ل�رقم�(

  

  الت��م،��سعار�ال���يدفع�ا�المس��ل�ون�(%�سنو�ا)،�ع���الرابط: دو��،�البيانات،:�البنك�الالمصدر

=DZ&start=1995https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?end=2021&locations 

� �الف��ة �خلال �الت��م �معد ��2000-��1995ل �من �انتقل �حيث � % 29انخفاضا و�� %0.3ا��

�كتحر�ر� �ال�يك��، �التعديل �اطار�برنامج ��� �المتعاقبة �ا���ومات �اتخذ��ا �ال�� ��جراءات �ا�� �راجع �ذا

� �سنة �قياسية �مستو�ات �ا�� �برفع�ا �أسعار�الفائدة �الموازنة��1995و���1994سعار�و��عديل و�تقليص

العامة�و�الصرامة�����سي���الكتلة�النقدية�والبحث�عن�أساليب�جديدة�لتمو�ل���شطة�الفنية�بدلا�

  .)2022(مدا�ي�و�مزار���،��من��صدار�النقدي�المفرط

���2012ل�معد�الت��م�تذبذبا�ب�ن��رتفاع�و�نخفاض�حيث�وصل�سنة���2000عد�سنة�

� � %8ا�� �ا�� � %�1.95لينخفض ��2019سنة �سنة �مجددا ��2021ل��تفع �لازمة� %�7ا�� �ا�ع�اسا وذلك

 �ورونا�و�غلاق�الذي�ش�ده�العالم.

III- الدراسة�القياسية 

����ذا�المحور�نقوم�بقياس�تأث���سعر�الصرف�ا��زائري�مقابل�الدولار��مر��ي�كمتغ���مستقل�

�الف��ة� �كمتغ���تا�ع�خلال �تحصلن�2021-1995ع���معدل�الت��م ��ذين�السلسلت�ن�من�حيث ا�ع��

  .قاعدة�بيانات��ل�من�البنك�الدو���و�نك�ا��زائر

  ARDL تطبيق�طر�قة.�1

� �الموزعة �الزمنية �للفجوات �الذا�ي ��نحدار �من��ية �طرف���ARDLستخدم �من المطورة

Pesaran et al (2001)ب�ن������ �العلاقة �دراسة �ا�� ���دف �ال�� �القياسية �الدراسات الكث���من

تختلف�عن�با���من��يات�القياس��قتصادي����ا��ا��و�ذه�المن��يةات،�نظرا�لس�ولة�تطبيق�ا،�المتغ�� 
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� �اعتماد�ا �يمكن �اذ �الدرجة، �نفس �من �مستقرة �المتغ��ات ��ل �ت�ون �ان �المتغ��ات�إذالا��ش��ط ��انت

  :�)2019(جلو���و�مقران،�

 �ل�ا�مستقرة�عند�المستوى؛ -

 او��ل�ا�مستقرة�عند�الفرق��ول؛� -

 او��عض�ا�مستقرة����المستوى�والبعض��خر�مستقر����الفرق��ول. -

- Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the 

analysis of level relationships. Journal of applied econometrics, 16(3), 289-326. 

المب������اطار�نموذج��نحدار�الذا�ي��(Bound test)تبار�ا��دود�ان�اخ�pesaran and alو�يلاحظ�

بالإبطاء�الزم���الموزع،�انھ�لا�يو���أ�مية�قصوى�كبا����ختبارات���صائص�السلاسل�الزمنية�ما�اذا�

،�او�مز�ج�بي��ما،�و�لكن�I(1)،�او�مستقرة�او�مت�املة�عند�الفرق��ول��I(0)انت�مستقرة�عند�المستوى�

�الفرق��الشرط �عن �الزمنية �السلسلة �ت�ون �لا ��ختبار�انھ �من �النوع ��ذا �يركز�عليھ �الذي الوحيد

 .)2020(در�ش،��I(2)الثا�ي

� �نموذج �استخدام �يمكن ��ARDLكما �المستوى ��� �مستقرة ��� �المتغ��ات ��عض �حالة ��I(0)و�� ،

  .)2021(الم��غ���،��I(1) البعض��خر�مستقرة����الفروق��و��

�با��صول��ARDLاختبار� ��سمح �كما �او�المحدودة، �الصغ��ة �العينات �حالة ��� ��س�يا أك���كفاءة

  �)2022(مدا�ي�و�مزار���،�ع���مقدرات�غ���متح��ة����نموذج�طو�ل�المدى�

 Iم��ة��ذا�النموذج����أنھ�يجعل�من�الممكن�أيضًا�تقدير�متغ��ات�مستو�ات�الت�امل�المختلفة�(

 . )Soltani،�2022و��I(0) )Ghandriو� (1)

  متغ��ات�الدراسة. 2

وقد�تم�ا��صول�ع���بيانات�الدراسة�من�البنك�الدو���و�نك�ا��زائر�و���بيانات�سنو�ة�ممتدة�

  :والنموذج�المق��ح�للدراسة�من�الش�ل�التا���م2021ا����1995من�

INFL=f(EXCH)  

INFL t = α� + α�EXCH t +U t  

  حيث:

INF .يمثل�معدل�الت��م�:  

EXCH :عر�الصرف�الرس���مقابل�الدولار��مر��ييمثل�س� 

U tيمثل�حد�ا��طأ��: 
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 الموزعة الزمنية للفجوات الذا�ي �نحدار نموذج باستعمال المش��ك الت�امل من��ية ولتطبيق

 :و�ما فرض�ت�ن، اختبار يجب المتباطئة،

 :HO طو�لة توازنية ةعلاق يوجد لا �ع�� مش��ك ت�امل وجود عدم ع�� تنص وال���:العدمية الفرضية 

 :0=3∝=2∝=1∝=∝ بالعلاقة وتتمثل الدراسة، متغ��ات ب�ن �جل

 :H1 علاقة يوجد أي مش��ك ت�امل وجود ع�� تنص ال�� :البديلة الفرضية �  ب�ن �جل طو�لةتوازنية

 :0≠3∝≠2∝≠1∝=∝بالعلاقة وتتمثل الدراسة، متغ��ات

  المن��ية�القياسية�.3

  اتباع الخطوات التالية: تتلخص المنهجية القياسية في

 اختبار�جذر�الوحدة�(استقرار�ة�السلاسل�الزمنية).�1.3

  INFLنتائج�اختبار�جذر�الوحدة�للسلسلة�الزمنية�الت��م��.1.1.3

 INFL):�اختبار�جذر�الوحدة�للت��م�01ا��دول�رقم�(

 
 Eviews 12المصدر:�مخرجات�

الزمنية�مستقرة����المستوى�أي�من�نلاحظ�ان�السلسلة��ADFمن�اختبار�دي�ي�فولر�الموسع�

حيث�نقبل�فرضية�العدم�القائلة��عدم��% 0.05باعتبار�ان�قيمة�المعنو�ة�اقل�من��I (0)الدرجة�

 وجود�جذر�وحدة.

  EXCHنتائج�اختبار�جذر�الوحدة�للسلسة�الزمنية�سعر�الصرف��.2.1.3

  المستوى عند��-

 levelعند�المستوى��ADFولر�):�اختبار�جذر�الوحدة�بواسطة�دي�ي�ف02ا��دول�رقم�(

  
  Eviews 12المصدر:�مخرجات�

من�خلال�ا��دول�السابق�نلاحظ�ان�السلسلة�غ���مستقرة����المستوى��س�ب�وجود�جذر�

 .%�0.05،�باعتبار�ان�قيمة�المعنو�ة�أك���من�الوحدة

  عند�الفروق��و���-
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 I (1)عند�الفروق��و��� ):�اختبار�جذر�الوحدة03ا��دول�رقم�(

  
  Eviews 12 المصدر:�مخرجات

� �الدرجة �عند �معنو�ة ��� �السلسلة �ان �نلاح �السابق �ا��دول �نتائج �خلال ���� %5من و�التا��

  .I (1)مستقرة�عند�الفروق��و���أي�

�لذلك� �المتغ��ات، �ب�ن �مش��ك �ت�امل �حدوث �إم�انية �امام �فإننا �السابقة �النتائج �حسب اذن

�باس �المش��ك �الت�امل �من��ية �الموزعة�س�ستخدم �الزمنية �للفجوات ��نحدار�الذا�ي �نموذج تعمال

  .ARDLالمتباطئة�

  اختبار�ف��ات��بطاء�المث���.�2.3

باختيار��Eviews 12اوتوماتيكية،�حيث�يقوم�برنامج� يتم�اختيار�ف��ات��بطاء�المناسبة�بطر�قة

  قد�اعطانا�الن�يجة�التالية:ب�ن�عدة�نماذج�للمتغ���التا�ع�والمتغ���المفسر�بف��ات�ابطاء�مختلفة�و 

Selected Model : ARDL (1, 0) 

  اختبار�ا��دود�.3.3

و���أك���من��ل�ا��دود�الدنيا�وا��دود��16.25601لاختبار�ا��دود�����Fان�قيمة�إحصائية�

  العليا�ولذلك�نرفض�فرضية�العدم�ونقرر�وجود�علاقة�ت�امل�مش��ك�طو�لة��جل.

�و� �العلاقة ��ذه �طبيعة �عن �قيمةاما � tملاحظة ��ساوي �وال�� حيث� 5.647925-المحسو�ة

�ونأخذ� �الصفري �الفرض �رفض �نقرر �و�التا�� �العليا �وا��دود �الدنيا �ا��دود �أك���من �المطلقة قيم��ا

  بالفرض�البديل�أي�وجود�علاقة�طو�لة��جل�ومنطقية�وا��دول�الموا���يو���ذلك.

  Bounds Test):�اختبار�ا��دود�04ا��دول�رقم�(

  
  Eviews12المصدر:�مخرجات�



 سليمان�ش�بوط�نورالدين؛�مسقم

 
259 

  .�اختبار�جودة�النموذج�المقدر4.3

  والذي�ت��ز�ن�يجتھ����ا��دول�الموا��.�LM TESTاختبار� �عتمد�ع���مش�لة��رتباط�الذا�ي:�-

 LM test):�اختبار��رتباط�الذا�ي�05ا��دول�رقم�(

  
  Eviews12:�مخرجات�المصدر

�قيمة �ان �ا��دول �من �أك���من 0.1345 �ساوي  Prob Chi-square (2) نلاحظ  و��

  و�التا���نقبل�بفرضية�العدم�أي�لا�يوجد�ارتباط�ذا�ي�ب�ن�البوا��.  5%

�التباين:.1.4.3 �ثبات �عدم �اختبار�مش�لة �ع�� ��عتمد �المش�ل ��ذا �عن والذي� ARCH للكشف

 يو��ھ�ا��دول�الموا��.

 ):�اختبار�عدم�ثبات�التباين06ا��دول�رقم�(

 
 �Eviews12المصدر:�مخرجات

و�التا���� %5و���أك���من���0.5551ساوي��Prob Chi-square (1)نلاحظ�من�ا��دول�ان�قيمة�

 نقبل�بفرضية�العدم�أي�عدم�وجود�مش�لة�عدم�ثبات�تباين��خطاء.

  .�التوز�ع�الطبي���للبوا��5.3

 Residuals):�التوز�ع�الطبي���للبوا���03الش�ل�رقم�(

0

1

2

3

4

5

6

-3 -2 -1 0 1 2

Series: Residuals

Sample 1999 2021

Observations 23

Mean       5.79e-16

Median  -0.132978

Maximum  2.457032

Minimum -2.739029

Std. Dev.   1.338684

Skewness   0.157088

Kurtosis   2.313795

Jarque-Bera  0.545851

Probability   0.761149  
  Eviews12المصدر:�مخرجات�

�ان �يت�� �أعلاه �الش�ل �باعتبار�ان� من �الطبي�� �التوز�ع �ي�بع �للبوا�� �الطبي�� اختبار�التوز�ع

و�التا���نرفض�الفرضية�الصفر�ة�ونقبل�الفرضية� % 5 و���أك���من�0.761القيمة��حتمالية����

  .البديلة
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  .����يص�استقرار�ھ�النموذج6.3

  RESET Testاختبار�استقرار�ھ�النموذج�بواسطة� ):07ا��دول�رقم�(

  
  Eviews12المصدر:�مخرجات�

�ا��دول�نلاحظ�قيمة �الصفر�ة�ونقبل� %���5أك���من� P  =0,3748من �الفرضية و�التا���نرفض

  الفرضية�البديلة�القائلة�باستقرار�النموذج�و�مكننا�تأكيد�ذلك�من�خلال�الش�ل�ن�التالي�ن.

  (CUSUM of squares))�و�CUSUMار�استقرار�ھ�النموذج�بيانيا�(اختب ):04الش�ل�رقم�(

  

  

  

  

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

CUSUM of Squares 5% Significance  
  Eviews12المصدر:�مخرجات�

  قراءة�وتفس���معامل�ت��يح�ا��طأ�واستخدامھ����تقدير�سرعة�الت��يح.�7.3

 ):�اختبار�معامل�ت��يح�ا��طأ08ا��دول�رقم�(

 
  Eviews12المصدر:�مخرجات�
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CUSUM 5% Significance
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  تحليل�العلاقة�قص��ة��جل�.8.3

)�تأثر�t-0نلاحظ�من�ا��زء�العلوي����ا��دول�أعلاه�ان�متغ��ة�سعر�الصرف����بداية�الف��ة�(

،�حيث�ان�الز�ادة�%�5ش�ل�سل���ع���معدل�الت��م�����جل�القص���و�عدم�معنو�ة��حصائية�عند�

،�ب�نما����ل�أثر�إيجا�ي����%0.094897يؤدي�ا���النقصان����الت��م�بـ��%���1سعر�الصرف�ب�سبة�

  %.�0.141490)�حيث�تؤدي�ا���الز�ادة�بـ�t-1الف��ة�(

� �0.0000نلاحظ�من�ا��دول�أعلاه�أيضا�المعنو�ة�العالية�لمعامل�حد�ت��يح�ا��طأ�والمقدرة�بـ

� �معنو�ة �مستوى �الية��% 5عند �وان ��جل �طو�لة �التوازنية �العلاقة �دقة �يؤكد �و�ذا �سالبة، و�إشارة

ت��يح�ا��طأ�موجودة�بالنموذج،�و�عكس��ذه�المعلمة�سرعة�تكيف�النموذج�للانتقال�من�اختلالات�

  �جل�القص���ا���التوازن�����جل�الطو�ل.

�  � �ب�سبة��1.900455-�ش���المعلمة �التوازنية �نحو�قيمتھ ��عتدل �الت��م �معدل �ان �النموذج ��

عن�قيمتھ�التوازنية����المدي�البعيد�t-1)�(لف��ةأي�انھ�عندما�ينحرف�معدل�الت��م�خلال�ا�190.04%

 .(t)���الف��ة�ا��الية��%�190.04فانھ�يتم�ت��يح�ا��طأ�بـ�

 تحليل�العلاقة�طو�لة��جل.�9.3

 ):�تقدير�معادلة�التقدير�����جل�الطو�ل09ا��دول�رقم�(

 
  Eviews12المصدر:�مخرجات�

INF=12.85965-0.094897EXCH 
�ال �المعادلة �لسعر�تمثل �التأث���السل�� �و�ت�� �الطو�ل ��جل ��� �التقدير�للنموذج �معادلة سابقة

� �بـ �سعر�الصرف ��� �الز�ادة �ان �حيث �الت��م، �ع�� �بـ��%1الصرف �الت��م ��� �النقصان �ا�� تؤدي

0.094897 %.  

IV- ا��اتمة� 

تطرقنا�����ذا�البحث�ا���التعر�ف�ب�ل�من�سعر�الصرف�والت��م�من�خلال�المف�وم�و�نواع�

���� �ع���الزمن �الظا�رت�ن ��ذين �تطور �ا�� �تطرقنا �ثم �الموضع�ن، �تناولت �ال�� ��قتصادية و�دبيات



���للف��ة��ARDLطر�قة�باستعمال�ا��زائري ��قتصاد�ع���قياسية�دراسة-�الت��م�ع���الصرف�سعر�أثر

1995 -2021  
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� �طر�قة �استعمال �خلال �من �قياسية �بدراسة �البحث �لنختم �ا���ARDLا��زائر، �ال��اية ��� �لنتوصل .

 :النتائج�التالية

 تأث���ع� �ولھ �النقدية �السياسة �ادوات �ا�م �من ��جن�� ��قتصاد��عت���سعر�الصرف �تنافسية ��

  الوط���من�خلال�التجارة�ا��ارجية،�لذا�وجب���تمام�بھ��ش�ل�فعال.

 عالية�� �تفس��ه �وقوة �احصائيا �مقبول �النموذج �ان �القياسية �الدراسة �تب�ن �البحث ��ذا �خلال من

  إضافة�ا���خلوه�من�مختلف�المشا�ل�القياسية،�

 رف��ش�ل�سل���ع���معدل�الت��م�حيث�ان�توصلت�الدراسة�انھ�����جل�القص���يؤثر�سعر�الص

� �ب�سبة �سعر�الصرف ��� ��%1الز�ادة �بـ �الت��م ��� �النقصان �ا�� �يتأثر�%0.094897يؤدي �ب�نما ،

  %.�0.141490)�حيث�تؤدي�ا���الز�ادة�بـ�t-1إيجابيا����الف��ة�(

 حيث�ان�����جل�الطو�ل�توصل�البحث�ا���وجود�تأث���سل���للعلاقة�ب�ن�سعر�الصرف�والت��م�

  .%��0.094897تؤدي�ا���النقصان����الت��م�بـ�%1الز�ادة����سعر�الصرف�بـ�

  :وعليھ�يمكن�تقديم�التوصيات�التالية

 .تطو�ر�القطاع�الما���من�اجل�تحقيق��ستقرار�����قتصاد�الك������المدى�القص���والطو�ل 

 ز�ادة�وتنو�ع��نتاج�مما��اجراء�إصلاحات��ي�لية�تمس��افة�قطاعات��قتصاد�ا��زائري���دف

 يضمن�التخفيف�من�حدة�الت��م�المستورد.

 تحس�ن�مناخ��عمال�والرفع�من�الصادرات�خارج�قطاع�المحروقات�و���يع�القطاع�ا��اص.  

V- المراجع 

 Mohamed Ghandri و ،Hassen Soltani.  )2022 .( The Impact of Inflation and Exchange Rate 

Volatilityon Economic Growth: Evidence from ARDL Model for Tunisia. International Journal of 

Multidisciplinary Research and Publications Volume 5, Issue 5  ،48.  

 �,دراسة��عض�العوامل��قتصادية�والسياسية�2019ابرا�يم�اسماعيل�ايمان،�محسوم�فرج�ماردين�،�و�طھ�بلال�احمد�.�(حز�ران�.(

��ع�� �الف��ة �خلال �الدينار�العرا�� �2018-2004سعر�الصرف .� �ج��ان ���امعة �العلمية ��–المجلة �المجلد ��–3السليمانية ،�1العدد

  .115صفحة�

 )� .� �الم��غ�� ��14اسماء �2021مارس, �الموزع �للابطاء ��نحدار�الذا�ي �نموذج .(ARDL�� �ع���برنامج ��ول �.EVIEWS 11النموذج

YOUTUBEمن� ��س��داد �تم .�https://www.youtube.com/watch?v=IkIIAtcJb9k&-list=PLZAUcbDZNztgfzut7GaaU

NEw-ZyKS3Mg&index=28  
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 )� ��شو. �بن �و�فت�� �ع����، �بن �قيا2015, 01�09امينة �(دراسة �ا��زائر�و�المغرب ��� �الت��م �محددات �الت�امل�). �باستخدام سية

  .46،�صفحة�02،�العدد�02مجلة�المالية�و��سواق،�المجلد�الم��امن)�.�

 )�.دراسة�تحليلية�لاثر�الت��م�ع���النمو��قتصادي�من�خلال�قياس�عتبة�الت��م����2020, 12جمال�سو�ح،�و�علال�بن�ثابت�.(

  .101،�صفحة�2العدد��6لمجلد�مجلة�ال�شائر��قتصادية�ا.�2016-1990ا��زائر�خلال�الف��ة�
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 )�.اثر�التقلبات����سعر�الصرف�الدينار�ا��زائري�مقابل�الدولار��مر��ي�ع����سعار�المحلية�2022حس�بة�مدا�ي�،�و�فتيحة�مزار����.(

  .320،�صفحة�1العدد��7مجلة�الدراسات��قتصادية�المعاصرة�المجلد.�2019- ���1990ا��زائر�خلال�الف��ة�

 صفحة�-صندوق�النقد�العر�ي- �18سلسلة�كت�بات��عر�فية�العدد�).�الت��م�اسبابھ،�اثاره،�و�سبل�علاجھ.�2021لشيخ.�(رانيا�طھ�ا�،
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 )�.اثر�التغ��ات����سعر�الصرف�و�الت��م�المح���ع���م��ان�المدفوعات�دراسة�حالة�2018, 06صا���او�ابة،�و�عبدالرزاق�خليل�.(

  .164،�صفحة�02العدد��15العدد��قتصادي�المجلد��مجلة�دراسات.�2016-1990ا��زائر�

 )�.باستخدام�من��ية��نحدار�1980-2019).�أثر��غ��ات�سعر�الصرف�ع���م��ان�المدفوعات�ا��زائري�للف��ة�(2021عادل�مختاري�(

  .�489،�صفحة3،العدد�12مجلة��قتصاد�ا��ديد،�المجلد��.NARDLالذا�ي�للفجوات�الزمنية�المبطأة�غ���ا��طية�

 )�.اثر�التقلبات����سعر�الصرف�ا��قيقي�للدينار�ا��زائري�مقابل�الدولار��مر��ي�ع���التقلبات����2021قو�در�سعد،�و�ع���حبيطة�.(

،�صفحة�2العدد��5مجلة�المنتدى�للدراسات�و��بحاث��قتصادية�المجلد�.�2019-1980النمو��قتصادي����ا��زائر�خلال�الف��ة�

348.  

 ج� �(محفوظ �2016بار. �المالية ��سواق �ع�� �اسعار�الصرف �اثر�تقلبات �و��-). �المتقدمة �المالية ��سواق �لبعض �إحصائية ���دراسة

  .21،�صفحة�16مجلة�الباحث�العدد�.�2015النامية�خلال�السدا�����ول�من�سنة�

 )�.المجلة�السياحة�و�الفنادق����مصر.��).�اثر�تحر�ر�سعر�الصرف�ع���اقتصاديات�صناعة2018, 09محمد�سليمان،�و�محمد�شديد�

 .23،�صفحة�1/2،�العدد��12الدولية�لل��اث�والسياحة�والضيافة،�المجلد�

 � �(جوان, �بر�ان. �و�يوسف �م��وب، �(2017مسعود �للف��ة: �قياسية �دراسة �ا��زائر، ��� �الت��م �محددات .(1990�-2014� مجلة�(.

  .05،�صفحة�2017جوان��27العدد�دراسات�وأبحاث�المجلة�العر�ية����العلوم���سانية�

 )� �مقران. �و�محمد ،� �جلو�� ��2019سيمة �الموزعة �الزمنية �للفجوات �االنحدار�الذا�ي �من��ية .(ARDLالقياس��� �تطبيقات كأحد

الملتقى�الوط���الثا�ي�حول�تطبيقات�القياس��قتصادي�والنمذجة�المالية��.Eviews).10االقتصادي�)دراسة�تطبيقية�ع���برمجية�(

  ).�ع�ن�تموش�ت:�المركز�ا��ام���ب��اج�بوشعيب.02(صفحة��ظل�البيانات�ال��مة�وتكنولوجيا��عالم�و�تصال���

 )� �عبدالله. �سعادة �و�يوسف �صا��، �طا�ر�الزرقان �محمد، �ا��نيطي �عبدالرزاق �شق��ي، �مو��� �2015نوري �و�). �الدو�� التمو�ل
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VI- الملاحق 

  2021-1995):�تطور�سعر�الصرف��سمي�والت��م�ل��زائر�من�01الم��ق�رقم�(
EXR INF

1995 47,6627267 29,7796265

1996 54,7489333 18,6790759

1997 57,70735 5,73352275

1998 58,7389583 4,95016164

1999 66,573875 2,64551113

2000 75,2597917 0,33916319

2001 77,2150208 4,22598835

2002 79,6819 1,41830192

2003 77,394975 4,26895396

2004 72,06065 3,9618003

2005 73,2763083 1,38244657

2006 72,6466167 2,31149919

2007 69,2924 3,67899575

2008 64,5828 4,85859063

2009 72,6474167 5,73706036

2010 74,3859833 3,91106196

2011 72,9378833 4,52421151

2012 77,5359667 8,89145091

2013 79,3684 3,25423911

2014 80,5790167 2,91692692

2015 100,691433 4,78444701

2016 109,443067 6,3976948

2017 110,973017 5,59111591

2018 116,593792 4,2699902

2019 119,353558 1,95176821

2020 126,7768 2,41513094

2021 135,064058 7,22606307  
المصدر�:�البنك�الدو��،�البيانات،�ع���الرابط:�

end=2021&locations=DZ&start=1995https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?  


