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  �الم��ص:

�ة)�المضار �؛السلم�؛�اركةالمش�؛مو�ل�البن�ي��سلامي�(�المرابحةالغرض�من���ذه�الدراسة��و�تحليل�تأث���صيغ�الت     

،�وانت��ت�الدراسة�شعاع�ت��يح�2019إ����2010ع���الت��م����دولة�السودان،�باستخدام�بيانات�ش�ر�ة�من�

،�والذي�قام�بقياس�التأث���صيغ�التمو�ل�البن�ي��سلامي�بالت��م،�وتمثلت�نتائجھ����وجود�علاقة�VECMا��طأ�

تم�تحديد�علاقة�موجبة����و لت��م�ب�سبة�ض�يلة�جدا،�توازنية�طو�لة�المدى�ب�ن�الصيغ�التمو�ل�البن�ي��سلامي�وا

ما�صيغة�المرابحة�وجدت�أن��ناك�علاقة�موجبة�ع���المدى�أالمدى�الطو�ل�والقص���ب�ن�صيغة�المشاركة�والت��م،�

�ا���الصيغ�(السلم،�المضار�ة)�لوحظ�أن��ناك�علاقة�سالبة����المدى�الطو�ل�فقط�و الطو�ل�فقط�ع���الت��م،�

  م.الت���ع��

  .VECMالت��م؛�صيغ�التمو�ل��سلامي؛��:المفتاحية�ال�لمات

 .C22؛�G21؛�JEL�:E31تص�يف�

Abstract : 

     The purpose of this study is to analyze the impact of Islamic banking financing formats 

(Murabaha, Salam, Mudaraba, Musharaka) on inflation in the State of Sudan, Using monthly 

data from 2010 to 2019, the study followed the VECM error correction beam, Which 

measured the impact between Islamic banking and inflation forms, the results of which were 

a long-term balance between Islamic banking and inflation, but a very small proportion. in 

which it found a positive long-term and short-term relationship between the formula of 

participation and inflation, Either the Murabaha formula found that there was only a positive 

long-term relationship, the rest of the formulas (Salam, Mudaraba) It has been observed that 

there is only a negative relationship in the long term. 

Keywords: Inflation; Islamic Bank Finance Formats; VECM. 

JEL classification codes: E31 ؛G21 ؛C22. 
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  مقدمة:

��سلا ����� �البنوك �ظ�رت �عاما �ست�ن �أك���من �منذ �مية �الدي�ية�مصر��� �ال��وة �معاملات��ن�يجة ��

�المالية �وعملت �التقليدية، �للبنوك �و �كبديل �النقدي �الفائض �استقطاب �أجل �من �المأموال ���سلم�ن

�المالية� �ا��دمات �مقابل �التقليدية �البنوك �تقدم�ا �ال�� �الر�و�ة �للمعاملات �الرافض�ن ��سلامية الدول

ة�ال����عمل�بمبدأ�مشاركة�الر�ح�وا��سارة�وتحر�م�الر�ا�النا�ع�من�عكس�البنوك��سلامي�ع���المقدمة.

��سلامية ��؛العقيدة �ع�� ��عمل ��التوز�عكما �و���يع �والدخل، �لل��وات ���العادل �اس�ثمار��موال

  .القطاعات�ا��قيقية

��عمل�������� �وفق�لا ��سلامية �ر �البنوك �أداة �الفائدة �أن �ع�� �تنص �ال�� �التقليدية ئ�سية�النظر�ة

 ,Gholamreza, Mehdi, & Khosro, 2019)�للسياسة�النقدية�بل��عتمد�ع���عائد��عمال�كبديل�ع��ا

p. 544)وجراء��ذه�المبادئ�المت�ناة�من�طرف�البنوك��سلامية�النا�عة�من�الشر�عة��سلامية�لقت��،

� �والغر�ي ��سلامي �المجتمع �طرف �من �استحسان �خاص، �وجھ �ارتفع�� ��� �سا�م �البنوك�ما �عدد اع

�،(Kuanva & Rimma, 2019, p. 59)����2018بنك�عام�505إ�����1963سلامية�من�بنك�وحيد�عام�

�سلامية�خلال��عوام��خ��ة�حيث�من�المتوقع�أن�تصل��صول�إ��������صول م��ايد��قابلھ�تصاعد

  .(Waheed, Muhammad, & Davied, 2019, p. 341) 2024تليون�دولار�أمر��ي�بحلول�عام��3.4

وتقدم�البنوك��سلامية�العديد�من�المنتجات�المالية�ال����سا�م����توجيھ��موال�من�المدخر�ن���������

�نم�(Ahmed & Klein, 2019, p. 38)منتج�إ���المستخدم�ن�الذين�يمك��م�استغلال�تلك��موال��ش�ل�

�المسا�مة �كرفع�أجل ��ستقرار��قتصادي �تحقيق �مستو�ات�مست��� �وتخفيض �النمو��قتصادي وى

الت��م،�من�خلال�امتصاص�الكتلة�النقدية�المدخرة�أو�تلك�ال����عمل����السوق�السوداء،�وإعادة�

  .�ش�ل�حقيقي�وفعال��شغيل�ا�����قتصاد�النظامي

�التالية:�������� �الرئ�سية ��ش�الية �طرح �يمكن �سبق �ما �ع�� ��بناء �ما �الب�أثمدى �التمو�ل ن�ي���صيغ

  )؟2019-�2010سلامي�ع���الت��م����دولة�السودان�خلال�الف��ة�(

  يمكن�طرح�الفرضيات�التالية:�ن��ش�الية�الرئ�سية�م

 خلال�� �من �التجاري �المجال �وإنتعاش �للإفراد �المع���� �المستوى �تحس�ن �ع�� �المرابحة �صيغة �عمل

�الموارد �وتوف�� �وعرض �طلب �من �التجار�ة �ال��لة �بن�،تحر�ك �الوذلك �أ��اب �من سلع�قل�ا

ا�يق����ع���الر�ود��قتصادي�و�قلص���م�الت��م����المدى�وا��دمات�إ���أ��اب�ال��ز،�م

 ؛الطو�ل



-�المضار�ة�والسلم)�ع���الت��م�بدولة�السودان�؛المشاركة�؛(المرابحة�سلاميصيغ�التمو�ل�البن�ي�� �أثر
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  فيمكن�القول�أن�صيغة�السلم�إ���صيغ�التمو�ل�التجاري �ى و�ما�أن�صيغة�السلم�ت�ت�������خر�،

�كذ �ا�� ��سا�م �لك �� �� �التنمية �تحقيق �ومنھ �التجاري �بالقطاع �و�قتصادية�ال��وض جتماعية

 ؛معدلات�الت��م�ع���المدى�الطو�ل�وال���بدور�ا�تخفض�من

 التمو�لية�� �القيمة �ارتفعت ��لما �أي �الطو�ل، �المدى ��� �الت��م �ع�� �بالسلب �المشاركة تؤثر�صيغة

�الطو�ل �المدى ��� �الت��م �معدلات ��� �انخفاض �ش�د �المشاركة �ع����،بصيغة �مب�ية �صيغة �و��ا

�المشار�ع �امتصاص��تمو�ل �من �الك�� ��قتصاد �ع�� �بالنفع �الرجوع �ي�تظر�م��ا �ال�� �س�ثمار�ة

 ؛اد�إ���جانب�تقليص�معدلات�الت��مالبطالة�إ���تحس�ن�مستوى�الدخل�للأفر 

 ر�تأث���ا����المدى�الطو�ل�ع���وكذالك�صيغة�المضار�ة�ال���تندرج�ضمن�صيغ��س�ثمار�ة�ال���يظ�

�البل �إع�د،اقتصاد �ع�� �� و�عمل �لأ��اب �الفرصة �و�ف�ار�الطاء تضيف��ال���ر�اديةبت�ارات

لك��سا�م�ع���تحقيق�التنافسية�وتنو�ع�المنتجات�����سواق�ف���بذ�،للاقتصاد�نوعا�من�التنو�ع

  انخفاض�معدلات�الت��م.ا���ي�تج�ع���منھ�انخفاض��سعار��الو 

غ�التمو�ل��سلامي�البن�ي�ع���الت��م�من�صي���دف��ذه�الدراسة��ش�ل�عام�إ���معرفة�أثر�����������

� ��2010سنة �غاية �المتغ��ات��،2019إ�� �من �مجموعة �ع�� �و�عتماد �ش�ر�ة، �بيانات �باستخدام وذلك

السلم�والمشاركة�ومتغ���واحد�تا�ع�و�و�الت��م.�وتضم��ذه�؛�المضار�ة؛�المستقلة�والمتمثلة����المرابحة

  الدراسة�محور�ن�أساس�ن�و�ما:

�دبيات�النظر�ة�والميدانية�و�تم�التطرق�فيھ�إ���المفا�يم��ساسية�بالإضافة�إ���أ�م�الدراسات���������

 السابقة،�أما�المحور�الثا�ي�في�ناول�ا��انب�التطبيقي�للدراسة.

I- � دبيات�النظر�ة�والميدانية�� 

�������� �المحور ��ذا �تقسيم ��إ��تم �القسم ��ول قسم�ن، �المتعلقة��ت�دبيا�أ�م�إ���يتطرق � النظر�ة

ط�بدولة�السودان�مع�توضيح�العلاقة�ال���تر���سلاميالصيغ�التمو�ل�البن�ي�و ��سلاميةبالبنوك�

�أ�مي�ناول��لت��م)،�أما����القسم�الثا�يوا��سلاميصيغ�التمو�ل�البن�ي�ب�ن�متغ��ات�الدراسة�(

 الدراسة.�الدراسات�السابقة�ال���عا���موضوع

 ظر�ةدبيات�الن.�� 1

��������������� �واس�ثمار�ا ��موال �جمع �ع�� ��سلامية �البنوك �وتقوم��وفق�عمل ��سلامية الشر�عة

��قتصادية �التنمية �تحقيق �أجل �من �حقيقية �مشار�ع ��� ��موال �ووضع �لل��وات �العادل �بالتوز�ع

كرة�البنوك�،�و�عد�دولة�السودان�من�الدول�السباقة�إ���تجسيد�ف)11،�صفحة�2011(ش�اب�احمد،�
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�لغت��سبة�المصارف�و ،�إسلامي�بنك��38سلامية�خلال�الست�نات��عد�مصر�وقدر�عدد�البنوك�ف��ا�ب

مع�دولة� %  �100السودان�حسب�آخر��حصائيات�لمجلس�ا��دمات�المالية��سلامية��سلامية����دولة

��ش ��عتمد �ال�� �الدول �حيث �من �عالميا ��و�� �المرتبة �بذلك �محتلة �مصر���إيران �نظام �ع�� �ك�� �ل

��إسلامي، �ب �السعودية �دولة �تل��ا �ت%69ثم �ال�� �الدول �يمثل �التا�� �والش�ل �المصارف�. ��سبة خطت

 المح���للبلاد:�القطاع�المصر��من�إجما���(IFSB, 2020)�%��15سلامية�ف��ا

  المح���من�إجما���المصارفمية�لعشرة�دول�حصة�المصارف��سلا ��:)01رقم�(�الش�ل

  
  2020لمصدر�:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���تقر�ر�مجلس�ا��دمات�المالية��سلامية�لسنة�ا

��������������� �ب�سبة �أصولھ ��� �ز�ادة �العالم ��� ��سلامية �المصرفية �ا��دمات �قطاع �ش�د �%12.7كما

أمر��ي��تليون�دولار ����1.77الر�ع�الثالث�أي�بمقدار�2018خلال�سنة��%0.9مقابل��2019خلال�سنة�

)،�و�عت����ل�من�السعودية�ومال��يا�وإيران�من�أبرز�الدول�2018تليون�دولار�خلال��1.57(�2019سنة�

� �حوا�� �مجتمعة ��سب��م �بلغت �حيث ��سلامية �للأصول ��سبة�%64.6امتلاك �فبلغت �السودان �أما ،

  ���أ�م�الدول�ال���تمتلك�أصول�إسلامية:،�والش�ل�البيا�ي�التا���يو )IFSB�،2020(% �0.6صول�

  2019:�حصة�المصارف��سلامية�عالميا�من��صول�لسنة�)02رقم�(�الش�ل

  
  2020المصدر�:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���تقر�ر�مجلس�ا��دمات�المالية��سلامية�لسنة�

��سلا �������������� �التمو�ل �صيغ �من �العديد ��سلامية �البنوك �خلق�وتقدم �خلال�ا �من �يتم �ال�� مي

العديد�من�الفرص�التمو�لية�مما��عزز�صلة�ب�ن�التمو�ل�و�قتصاد�ا��قيقي،�حيث��عمل�ع������يع�



-�المضار�ة�والسلم)�ع���الت��م�بدولة�السودان�؛المشاركة�؛(المرابحة�سلاميصيغ�التمو�ل�البن�ي�� �أثر

  -2019إ����2010دراسة�قياسية�خلال�الف��ة�
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� �وتنو�عھ �المح�� ��قتصاد ��� �مضافة �قيمة �تضيف �ال�� �وا��لاقة �المنتجة �و��س�ثمارات (مدا��

� �2021سنو���، �صفحة �التمو�)438، �صيغ �من �العديد �و�ناك ، �� �م��ا�ل �ونذكر سلامي

،�و�عد�صيغة�المرابحة�من�أك���ا��.�جارة�والمقاولة�..�؛ع�ستصنا�؛السلم�؛المشاركة�؛المضار�ة؛المرابحة

الصيغ�طلبا�حيث�تتصدر�قائمة�مصادر�التمو�ل�المصر������البنوك��سلامية�السودانية�حيث�بلغت�

�الصيغة �ل�اتيھ �التمو�لية ��%64.4 �سبة �سنة �ثم�حس�2020خلال �السودا�ي، �المركزي �تقر�ر�البنك ب

،�وش�ل�التا���يو����سب�صيغ�)2020(تقر�ر�بنك�المركزي�السودا�ي،��%9تل��ا�صيغة�المشاركة�ب�سبة�

  :2020إ���غاية��2010التمو�ل��سلامي����السودان�من�سنة�

  �2020-�2010البن�ي��سلامي����السودان�من�سنة:�صيغ�التمو�ل�)03رقم�(الش�ل�

  
 )2020إ����2010(�السنوات�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���تقر�ر�لبنك�مركزي�السودا�ي�خلال�لمصدر:ا

��سلامي�������������� �التمو�ل �أك���صيغ �ع�� �ت���ع �من ��� �المرابحة �صيغة �أن �أعلاه �الش�ل �من نلاحظ

در�الر�ح�ع���البنوك�طلبا�طيلة�عشرة�سنوات،�و�رجع�ذلك�إ����ون��ذه�الصيغة�من�أك���الصيغ�ال���ت

�سلامية�و�سبة�ا��اسرة�ف��ا�منعدم�مما�يقلل��سبة�مخاطر�ا�إ���الصفر،�تل��ا�صيغة�المشاركة�ال���

�عد�البديل��فضل�لصيغة�المرابحة�حيث�ي�ون�الر�ح�وا��سارة�ف��ا�مقسم�حسب��سبة�المسا�مة����

�ة�ف�سب�التمو�ل���ا�ض�يلة�جدا�و�ذا�راجع�التمو�ل�والمتفق�عليھ�أثناء�إبرام�العقد،�أما�صيغة�المضار 

المستفيد�و �،إ���ارتفاع��سبة�المخاطر�ف��ا��ون��ذه��خ��ة��عتمد�ع���التمو�ل�الك���من�طرف�البنك

من�التمو�ل�يدخل����المشروع�با���د�والعمل�و���حالة�تحقيق�الر�ح�ي�ون�تقسيمھ�وفق�ما�تم��تفاق�

ف�نا�البنك�من�يتحمل�ا�بال�امل�إلا����حالة�ثبوت�تقص���من�طرف��عليھ�سابقا،�أما����حالة�ا��سارة

 المضارب.
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�وتوج��ا������������� �التمو�لية �الصيغة �نوع �بحسب ��قتصاد �ع�� ��سلامي �التمو�ل �تأث�� �،يختلف

أنھ�اقتصاد�ر���،�إ���جانب� ذلك�البلد�إن��ان�يتم���بالتنو�ع��قتصادي�أو�قتصاد�بإضافة�إ���نوع�

لثقافة��جتماعية�ال���يتمتع���ا�المجتمع،�ومن�ب�ن��ذه�المشا�ل�ال���قد�تواجھ��قتصاد�الت��م�ا

��سعار� ��� �ارتفاع �عنھ �ي��تب �مما �إنتا�� �مقابل �دون �السوق ��� �النقدية �الكتلة �ز�ادة ��� �يتمثل الذي

بإقبال��ىبحة�تحظفصيغة�المرا�،)45،�صفحة�2015(سامر�مظ�ر،��وتآ�ل�ممتل�ات��فراد�من�النقود

النوع�من�التمو�ل�حيث���عمل�ع���توف���السلع��كب���من�طرف��فراد�نظرا�لل�س�يلات�ال���تقدم�ل�ذا

ال������ز��فراد�عن�اقتناء�ا�مع�ال�سديد����وقت�لاحق،��ذا�ما�يؤدي�إ���ارتفاع�الطلب�في�تج�عنھ�

،�و�ذا�)360،�صفحة�2016ادي�حس�ن،�(شارتفاع����أسعار�المنتجات�الذي�يؤدي�بدوره�إ���الت��م�

�اس��لاكية �أغراض ��� �بالمرابحة �التمو�ل �استغلال �تم �ما �حالة �أي���� �والملا�س �السيارات �كشراء بحت

�من�آلات�ومصا�ع� �لتمو�ل��صول��نتاجية ����حالة�توجيھ�المرابحة ��س��لاك،�أما �نفاق�من�أجل

ه�الصيغة�أداة�للقضاء�ذوالتنمية��جتماعية�تصبح��نا��ومزارع�وال���من�خلال�ا�يتحقق�النفع�والنمو�

 ع���الت��م.

�ال�شارك������������ �مايخص�الصيغ�المب�ية�ع���مبدأ �والمضار�ة�و�� ��،�المشاركة ن�الصيغت�ن�ذي�حيث

مل�من�تصبان�����قتصاد�ا��قيقي��عيدة�عن��س�ثمارات�الو�مية،�وتجعل�من�النقود�وسيط�للتعا

�احت �ياجات��فرادأجل�قضاء �ا���د�والعمل�والفكرة�والعنصر�ال�شري�كأحد�. ��عمل�ع���إدخال كما

ت�النقدية�ال���تحقنھ�و�ذا�ما��ساعد��قتصاد�ع���تقليل�ا��رعا�،عوامل��نتاج�إ���جانب�رأس�المال

� � ��� ��الت��موت�س�ب �و�صال��، �نوال، �2014(عقبة، �الصفحات ��س�ثمارات��،)5-6، ����ع حيث

ما�ة�ال���توفر�السلع�وا��دمات����السوق�مما�يخلق�تنوع����المنتجات�والتنافسية�ب�ن�المنتج�ن�المنتج

�عنھ ��س�ب�ي�تج �المس�ثمر�ن �ع�� �الت�اليف �تقلل �أخرى �ج�ة �ومن �ج�ة، ��سعار�من تحر�م��انخفاض

د�الغ���(عب�الت�اليف�و�سعار�مستوى��حيث�ينعكس�ذالك�ع���انخفاض�،الر�ا����الشر�عة��سلامية

  .�)188،�صفحة�2021و�سامية،�

  الدراسات�الميدانية�2.

����قتصادي�الك���سواء�النمو��إن�التنو�ع����أساليب�التمو�ل��سلامي��سا�م��ش�ل�كب���������������

�قتصادي�أو�الت��م�وغ���ا�من�المتغ��ات�و�ذا�ما�تث�تھ�العديد�من�الدراسات��قتصادية�الميدانية�

�ا ��ذا �ونمو��� �التمو�ل �ب�ن �تر�ط �رئ�سية �نتائج �ثلاث �إ�� �الدراسات ��ذه �نتائج �توصلت �كما لموضوع.

�التالية: ��قتصادية �النظر�ات ��� �وتمثلت ���قتصاد �و�وفاء، �2020(مر�م �الصفحات ،1011-1012(�

ة�إ���نظر�ة�الطلب�التا�ع،�نظر�ة�العرض�القائد�وأخ��ا�العلاقة�السب�ية،�وتم�تقسيم�الدراسات�السابق



-�المضار�ة�والسلم)�ع���الت��م�بدولة�السودان�؛المشاركة�؛(المرابحة�سلاميصيغ�التمو�ل�البن�ي�� �أثر

  -2019إ����2010دراسة�قياسية�خلال�الف��ة�
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�وأثر�ا�ع���الت��م،�وا��زء�الثا�ي� �التمو�ل��سلامي �للدراسات�ال���تناول�صيغ �ا��زء��ول جزأين

  الدراسات�ال���درست�التمو�ل�البنوك��سلامية�ع���محددات��قتصاد�الك���بما�ف��م�الت��م.

ي�لتمو�ل��سلامي��ش�ل�جز�وما�يم���دراس�نا�عن�با���الدراسات�السابقة�أ��ا�تدرس��صيغ�ا�������������

المضار�ة)�ومدى�تأث���ا�الت��م����؛�السلم�؛المشاركة�؛(المرابحة�ىأي�أ��ا�تناولت��ل�صيغة�ع���حد

  السودان،�حيث�أن�أغلبية�الدراسات�تناولت�صيغة�المرابحة�فقط�أو�التمو�ل��سلامي��ش�ل�ك��.

 الت��م:الدراسات�ال���تطرق�إ���تأث���صيغ�التمو�ل��سلامي�ع���  

وال���أثب�ت�بأنھ�يوجد�علاقة�ب�ن�صيغة�المرابحة��)2021(عبد�الباسط�و�عبد�القادر،�دراسة��������������

تمت��ذه��والت��م،�ولكن�علاقة�أحادية��تجاه�من�التمو�ل�إ���الت��م�بمعدل�ضعيف�جدا،�حيث

معتمدين�ع����نحدار�الذا�ي�الدراسة�ع���دولة�السودان�من�خلال��عتماد�ع���بيانات�ر�ع�سنو�ة�

�من� �كما2018-2010لف��ات��بطاء�الموزعة �دراسة�. ن�يج��م�بوجود��)2020(مال�ي�و�حدادي،�عززت

علاقة�ب�ن�المرابحة�والت��م�إلا�أن��ذا�التأث���ضعيف،�وقد�تم�إجراء��ذه�الدراسة�����خرى�ع���

،�أما�2018إ���ش�ر�س�تم���لسنة��2012ة�دولة�السودان�مستخدمة�بذلك�بيانات�ش�ر�ة�ممتدة�من�سن

��دفت�إ���التعرف�ع���العوامل�ال���تؤثر�ع���دخل��امش�المرابحة�للبنوك��(tri, 2020) دراسة وال��

بنك�تجاري�إسلامي،�تم�التوصل�إ����14بنوك�من�أصل���10سلامية����أندون�سيا،�وشملت�الدراسة�

  حية����البنوك�التجار�ة��سلامية�بأندون�سيا.�أن�الت��م�ل�س�لھ�تأث���ع���دخل��امش�الر�

 :دراسات�ال���تناولت�اثر�البنوك��سلامية�ع����قتصاد�الك���بما�ف��م�الت��م  

� ��ساعد��(Fatima, Hakim, & Jamaldeen, 2021)دراسة �كيف �معرفة �إ�� �الدراسة ��ذه �دفت

� �المملكة ��� �الك�� �نمو��قتصاد �تحقيق ��� ��سلامية �بذلك�البنوك �مستخدمة �السعودية، العر�ية

� �عام �من �بيانات �ع�� �بالاعتماد ��حصا�ي ��2001التحليل �المتغ��ات�2017إ�� �النظر��� �خلال �من ،

� �والبطالة،��IBFالمستقلة �الت��م ��� �تمثلت �ال�� �الك�� ��قتصاد �عوامل �مقابل �التمو�ل وإجما��

أن��ل�من��VARظ�رت�النتائج�الرئ�سية�من�نموذج�تكنولوجيا�المعلومات�ونمو�الناتج�المح����جما��،�وأ

TFو� IBF� �تأث���ع�� �الدراسات��GFCFل�ما �عكس �أثب�ت �ف�� �دراسة �أما �الت��م، �تأث���ع�� ولا�يوجد

� �والناتج� (Iman, Alwahadin, & Tetin, 2020) السابقة �وأسعار�الفائدة �تطرق�إ���تأث���الت��م حيث

�سلامية����أندون�سيا.�منتجة�من���بحث�ك���باستخدام�البيانات�المح����جما���ع���ر�حية�البنوك�

،�توصلت�النتائج�إ����أن�2018-���2014ش�ل�سلاسل�زمنية��متعلقة�بالبيانات�المالية�للبنك��سلامي�

الت��م�يؤثر��ش�ل�كب���ع���ر�حية�ا��دمات�المصرفية��سلامية����اندون�سيا�وكذلك�أسعار�الفائدة�

�الم �لوالناتج �أخرى �دراسة ��� ��جما��، �����تم(Omer, 2019) ح�� ��سلامية �البنوك �أداء �تقييم ف��ا
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� �من �الت��م �وضغوط �مخاطر��ئتمان �تحت �المر�عات�2017-1995السودان �طر�قة �واستخدمت ،

كمؤشر�للمتغ���الصغرى�العادية�لتحديد�اتجاه�العلاقة�ال���تم�قياس�ا�من�خلال�العائد�ع����صول�

ع�والمتغ��ات�المستقلة�التالية:��سبة�القرض�المتع���إ���إجما���التمو�ل،�و�سبة�التمو�ل�المخصص�التا�

�الت��م� �ومعدل �المال �رأس �كفاية ��سبة �استخدام �تم �التمو�ل، �إجما�� �إ�� �المرابحة �وضع �طر�ق عن

لبا�ع���تؤثر�س�CRإ���أن�مؤشرات��توصلت�نتائج��اتھ�الدراسة�كمؤشرات�ع���ال��ل�التجاري.�وقد

FPمن��ICBsأما�دراسة�.(Walid, Shawkat, Aviral, & Khamis, 2019)درست�العلاقة�غ���ا��طية��فقد

ب�ن�تطو�ر�الص��فة��سلامية�مع�متغ��ات��قتصاد�الك���الرئ�سية����الدول��سلامية،�وتوصلت�إ���

�الص �تنمية �ب�ن �غ���خطية �ايجابية �علاقة �ذلك،�وجود �ع�� �والنمو��قتصادي.وعلاوة ��سلامية ��فة

�من ��ل �الك���(Tarki, Aleyah, & George, 2015) �حدد ��قتصاد �متغ��ات �ع�� ��سلامي أثر�التمو�ل

)�بدولة��ردن،�وتوصلت�إ���وجود�علاقة�ايجابية�ذات�دلالة�إحصائية�ب�ن�2011-2000خلال�الف��ة�(

ا��،�وكذلك�بال�سبة�للاس�ثمار��جن���والمح��،�والنمو��قتصادي،�وعلاقة�التمو�ل�والناتج�المح����جم

�وحلل �والت��م. �التمو�ل �ب�ن �ع����(Qurroh, Irfan, & Laily, 2013)سلبية ��سلامي �البنك تأث���أداء

� �نموذج �استعمال �خلال �من �أندون�سيا ��� ��جما�� �المح�� �والناتج �باستعمال�VECMو�VARالت��م ،

،�وأشارت�النتائج�إ���أن�البنوك��سلامية�ل�ا�تأث���2009إ���د�سم����2004ش�ر�ة�من�جانفي�بيانات�

  .كب���ع���نمو�القطاع�ا��قيقي،�أما�ع���الت��م�فلا�يوجد�تأث��

  �من��ية�الدراسة.�2

البن�ي������ذه�الدراسة�ان��اج�المن����ست�باطي�عند�التطرق�إ���مدى�تأث���صيغ�التمو�لتم�������������

�أجل �من �القياسية ��دوات �استخدام �إ�� �بإضافة �بالسودان، �الت��م �ع�� تفس����ثر�ب�ن���سلامي

باستخدام�بيانات�ش�ر�ة�حيث�بلغت�عدد��2019إ���غاية��2010متغ��ات�الدراسة�خلال�الف��ة�الزمنية�

�2010 �دان�المركزي�منتم�التحصل�ع���البيانات�من�تقار�ر�البنك�السو �مشا�دة،�وقد�120المشا�دات�

  .�2019إ���

  متغ��ات�الدراسة�1.2

������������� �� �البن�ي�تم �التمو�ل �صيغ ��� �تمثلت �ال�� �المستقلة �المتغ��ات �من �مجموعة �ع�� عتماد

  المتغ��ات�كما�ي��:�ذهالت��م،�وقد�تم�ترم�����و�و �سلامي،�ومتغ���تا�ع�واحد�

 MUD:�� �البيانات �ع�� �ا��صول �وتم �المضار�ة �من �السودا�ي �المركزي �تقر�ر�البنك إ�����2010من

2019. 
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 MUR:�� �من �السودا�ي �المركزي �تقر�ر�البنك �من �البيانات �ع�� �ا��صول �وتم إ����2010المرابحة

2019. 

 MUSH:�� �من �السودا�ي �المركزي �تقر�ر�البنك �من �البيانات �ع�� �ا��صول �وتم إ����2010المشاركة

2019. 

 SAL:2019إ�����2010بيانات�من�تقر�ر�البنك�المركزي�السودا�ي�من�السلم�وتم�ا��صول�ع���ال�. 

 INF:2019إ����2010الت��م�وتم�ا��صول�ع���البيانات�من�تقر�ر�البنك�المركزي�السودا�ي�من��. 

  نتائج�الدراسة�.2.2

  )Unit Root Testاختبار��ستقرار�ة�(.�1.2.2

 Augmented Dickey-Fuller Test نتائج�اختبار��ستقرار�ة���:)01رقم�(�ا��دول 

  المتغ��ات
I(0) I(1)   

  Prop*  t-statistic  Prop*  t-statistic  الن�يجة

 

 المتغ���التا�ع

  

  الت��م

Intercept  0.3370  -1.888021 .0.0000  -7.821656  مستقر�عندI(1) 

Trend and 
Intercept  

 I(1)مستقر�عند  7.786740-  0.0000  2.265376-  0.4491.

None  0.7888  0.36682  0.0000  -7.811024  مستقر�عندI(1) 

  المتغ���المستقل

  مضار�ة

Intercept  0.6763  -1.191965  0.0000  -10.11758  مستقر�عندI(1) 

Trend and 
Intercept  

 I(1)مستقر�عند  10.09817-  0.0000  10.23063-  0.0000

None  0.8855  .0.808964  0.0000  -10.08851  مستقر�عندI(1) 

  مرابحة

Intercept  0.7882  -0.890379  0.0000  -7.480023  مستقر�عندI(1) 

Trend and 
Intercept  

 I(1)مستقر�عند  7.449952-  0.0000  3.064431-  0.1201

None  0.9481  1.274590  0.0000  -7.339612  مستقر�عندI(1) 

  مشاركة

Intercept  0.8635  -0.650731  0.0000  -7.345656  مستقر�عندI(1) 

Trend and 
Intercept  

 I(1)مستقر�عند  7.263509-  0.0000  0.650731-  0.0006.

None  0.9960  2.401562  0.0000  -6.509699  مستقر�عندI(1) 

  سلم

Intercept  0.0002  -4.654120 0.0000  -6.13449  مستقر�عندI(1) 

Trend and 
Intercept  

 I(1)ندمستقر�ع  6.076887-  0.0000  5.39870-  0.0001.

None  .0.5862  -0.271502  .0.0000  -6.193901  مستقر�عندI(1) 

 eviews10المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

 Augmented Dickey-Fuller )�اختبار�جذر�الوحدة�باستخدام��اختبار1(��تب�ن�نتائج�ا��دول�رقم�������

Testالمتغ���� �تمثل �ال�� �المتغ��ات �من ��ل �أن �التم، �صيغ �المرابحةالمستقل )� ��سلامي �البن�ي ؛�و�ل

 I(1). ��السلم)�والمتغ���التا�ع�(الت��م)��مستقر�ن��عند�الفرق��ول �؛ا�لمضار�ة؛�المشاركة
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و�ما�إن�المتغ��ات�جميع�ا�مستقرة�عند�الفرق��ول��مما�ي�يح�إم�انية�وجود�علاقة�ت�امل�مش��ك��������

��أخرى�احتمال�وجود�علاقة�توازنية�����جل�الطو�ل�ب�ن�صيغ�التمو�ل�ب�ن�متغ��ات�الدراسة،�بمع�

  .��2019إ�����2010سلامي�والت��م����السودان�خلال�ف��ة�الدراسة�الممتدة�من�

  للت�امل�المش��ك�(Johansen Cointegration Test)اختبار�.2.2.2

رجة��بطاء�المث���ل�ذا�النموذج�من�خلال�أولا�نقوم�بإجراء�اختبار�الت�امل�المش��ك�يجب�تحديد�د�������

 :،�ا��دول�التا���يمثل�درجة��بطاء�المثلSCو�AICوالذي��عتمد�ع���معياري���VARستعانة�باختبار�

 يو���درجة��بطاء�المث���:)02رقم�(�ا��دول 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -622.9701 NA   0.031592  10.73453  10.85257  10.78245 

1 -337.0548  542.5059  0.000365  6.274441   6.982691

* 

 6.561982 

2 -280.5339   102.4139

* 

  0.000214

* 

  5.735622

* 

 7.034080   6.262780

* 

 eviews10المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

  . 2ةحسب�النتائج�ي�ب�ن�أن�درجة��بطاء�المث������الدرج�������������

بما�أن�جميع�متغ��ات�الدراسة�مستقرة�عند�الفرق��ول،�يتوجب�أن�نقوم�باختبار�الت�امل���������������

 :2المش��ك�عند�درجة��بطاء�

  :�اختبار�الت�امل�المش��ك)03رقم�(�ا��دول 

  القرار  اختبار القیمة الذاتیة القصوى  اختبار الأثر
  Prop  القیمة المحسوبة  القیمة الجدولیة Prop  القیمة المحسوبة  القیمة الجدولیة
 H1نقبل  0.0012  45.85932  33.87687  0.0001  96.11686  69.81889
 H1نقبل  0.0410  28.25525  27.58434  0.0292  50.25754  47.85613
 H0نقبل  0.3031  14.80041  21.13162  0.2984  22.00229.  29.79707
  H0نقبل  0.7023  5.310439  14.26460  0.5543  7.201877  15.49471
  H0نقبل  .0.1690  1.891438  3.84166  0.1690  1.891438 3.841466

  eviews10المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

�������������� �أعلاه�أن�القيمة�المحسو�ة �ا��دول �القيمة� و�� � �96.11689ساوي �TSيت���من أك���من

� �مس�69.81ا��دولية �عند �ا��رجة) �(القيمة �دلالة �الفرضية�Prop=0.0000(�%5توى �قبول �ومنھ ،(

البديلة�ال���تنص�ع���وجود�علاقة�ت�امل�مش��ك�ب�ن�متغ��ات�الدراسة�ورفض�الفرضية�العدمية،�أي�

��سلامي �التمو�ل �صيغ �ب�ن ��جل �طو�لة �علاقة ��ناك �المضار�ة�؛المشاركة�؛(المرابحة�أن السلم)�؛

  ).2019-2010(�راسةوالت��م����السودان�خلال�ف��ة�الد

  VECM.نتائج�تقدير�نموذج�شعاع�ت��يح�ا��طأ�3.2.2

�التمو�ل�������������� �(صيغ �الدراسة �متغ��ات �ب�ن �مش��ك �ت�امل �علاقة �وجود �من �التأكد �تم �ما �عد

البن�ي��سلامي�والت��م)،�بما��ع���أن��ناك�علاقة�طو�لة��جل�ب�ن(المرابحة،�المشاركة،�المضار�ة،�



-�المضار�ة�والسلم)�ع���الت��م�بدولة�السودان�؛المشاركة�؛(المرابحة�سلاميصيغ�التمو�ل�البن�ي�� �أثر
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الت��م�ع���الرغم�من�وجود�اختلال����الف��ة�القص��ة�المدى.فان�النموذج��حسن�لتقدير�السلم)�و 

  .�والنتائج��انت��التا��:(VECM )�ذه�العلاقة�التوازنية�الطو�لة��و�نموذج�ت��يح��خطا�العشوا�ي

  

  

  النموذج����المدى�الطو�ل:�تقدير�1.3.2.2.  �

�معادل������������ �التا�� �ا��دول �علاقة�يمثل �يو�� �ال�� �الطو�ل ��جل �معادلة �و�� �ا��طأ �ت��يح ة

  المتغ��ات�المستقل�بالمتغ���التا�ع.�

 :�تقدير�النموذج�ع���المدى�الطو�ل)04رقم�(�ا��دول 

Cointegrating Eq: CointEq1 

LOGINF(-1) 1.000000 
LOGDMUCH(-1) -2.132312 

 (0.46373) 
 [-4.59815] 

LOGDMUD(-1) 1.869023 
 (0.43614) 
 [ 4.28538] 

LOGDMUR(-1) -0.898423 
 (0.39963) 
 [-2.24816] 

LOGDSAL(-1) 0.488015 
 (0.17655) 
 [ 2.76415] 
C 8.574200 

  eviews10المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

ومنھ�يمكن�القول��0.05من�مستوى�المعنو�ة� أك�� المستقلة و�و���ا��دول�أعلاه�أن�المعلمات�

(المضار�ة�والمشاركة)�والمتغ���التا�ع�ع���المدى�الطو�ل،�و�ذا�ما� أن�يوجد�تأث���ب�ن�المتغ��ات�المستقلة

  ،والقيم�و��ة��التا��:t Studentا��دولية�اك���من��t،�حيث�أن�جميع�قيم�Studentتأكده��إحصائية�

t(mud)= 4.28538≥t student=1.96                                                t(much)= /-4.59815/≥1.96                   

t(mud)=/-2.24816 /≤1.96                                                             t(sal)-2.76415≤1.96                                 

�ا��دول ������������� �جزء�خاص�بمع�.التا���و�ت���من والذي��ع���عن� �CointEq1امل�ت��يح�ا��طأ

 العودة�إ���حالة�التوازن�والذي�شرطھ�أن�ي�ون�سالب�ومعنوي.

 :�معامل�ت��يح�ا��طأ)05رقم�(�ا��دول 
Error Correction: D(LOGINF) D(LOGDMU

CH) 
D(LOGDMU

D) 
D(LOGDMU

R) 
D(LOGDSAL) 

CointEq1 -0.034067 0.160234 -0.066428 0.060242 -0.120268 

 (0.01273) (0.03942) (0.06647) (0.03785) (0.09441) 

 [-2.67604] [ 4.06440] [-0.99932] [ 1.59149] [-1.27388] 

  eviews10المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

D(LOGINF) =-0.03*( LOGINF(-1) - 2.13231213084*LOGDMUCH(-1) + 1.86902277032*LOGDMUD(-1) - 
0.898423055625*LOGDMUR(-1) + 0.488015183392*LOGDSAL(-1) + 8.57419971998 ) + C(2)*D(LOGINF(-1)) 
+ C(3)*D(LOGDMUCH(-1)) + C(4)*D(LOGDMUD(-1)) + C(5)*D(LOGDMUR(-1)) + C(6)*D(LOGDSAL(-1)) + 

C(7)*D(LOGINF(-2)) + C(8)*D(LOGDMUCH(-2)) + C(9)*D(LOGDMUD(-2)) + C(10)*D(LOGDMUR(-2)) + 
C(11)*D(LOGDSAL(-2)) + C(12) 
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�متجھ������������� �معلمة �لأن �المتغ��ات �ب�ن �المدى �طو�لة �علاقة �بوجود �أعلاه �ا��دول �من  �ست�تج

CointEq1�� �المستوى �عند �ومعنو�ة ��شارة �سالبة �ا��طأ �ت��يح �بنموذج �0.05ا��اصة

)Prop=0.0087(،  نفس�الن�يجة�المتوصل�إل��ا�عند�مقارنة�t�/و���أك���-2.67604ا��دولية�المقدرة�ب�/

-=ECT=C1مما�يدل�ع���وجود�دلالة�إحصائية�ب�ن�متغ��ات�الدراسة،�حيث�نجد��t studentمن�قيمة�

يوم�لت��يح��ختلال�والعودة�إ���29أش�ر�و3سنة�و33بمع���تحتاج�إ���� %3.4،�أي�تقر�با�0.034067

  الوضعية�التوازنية�و���استجابة�بطيئة�جدا.

 تقدير�النموذج����المدى�القص��:�2.3.2.2.

 تقدير�النموذج����المدى�القص���:)06(رقم��ا��دول 

Error Correction: D(LOGINF) 
D(LOGDMU

CH) 
D(LOGDMU

D) 
D(LOGDMU

R) 
D(LOGDSA

L) 
D(LOGINF(-1)) 0.352159 0.507138 0.277536 0.389073 0.831161 

 (0.09503) (0.29430) (0.49623) (0.28257) (0.70478) 
 [ 3.70566] [ 1.72321] [ 0.55929] [ 1.37692] [ 1.17932] 

D(LOGINF(-2)) -0.084913 -0.354247 0.107154 -0.183074 -0.827261 
 (0.09659) (0.29912) (0.50436) (0.28720) (0.71634) 
 [-0.87909] [-1.18428] [ 0.21245] [-0.63744] [-1.15485] 

D(LOGDMUCH(-1)) -0.039961 -0.053135 -0.002166 0.145015 -0.036543 
 (0.02860) (0.08857) (0.14934) (0.08504) (0.21210) 
 [-1.39724] [-0.59994] [-0.01450] [ 1.70531] [-0.17229] 

D(LOGDMUCH(-2)) -0.032453 -0.323828 -0.192320 0.135710 -0.546466 
 (0.02581) (0.07991) (0.13474) (0.07673) (0.19137) 
 [-1.25761] [-4.05225] [-1.42730] [ 1.76872] [-2.85549] 

D(LOGDMUD(-1)) 0.025886 -0.087959 -0.652785 -0.028012 0.011907 
 (0.02587) (0.08011) (0.13508) (0.07692) (0.19185) 
 [ 1.00064] [-1.09795] [-4.83258] [-0.36418] [ 0.06207] 

D(LOGDMUD(-2)) 0.035456 0.020183 -0.240630 -0.000378 0.052623 
 (0.02061) (0.06384) (0.10764) (0.06130) (0.15288) 
 [ 1.71995] [ 0.31615] [-2.23546] [-0.00617] [ 0.34421] 

D(LOGDMUR(-1)) -0.037384 0.257607 0.008236 -0.899051 -0.530318 
 (0.03431) (0.10624) (0.17913) (0.10201) (0.25442) 
 [-1.08973] [ 2.42477] [ 0.04597] [-8.81377] [-2.08441] 

D(LOGDMUR(-2)) -0.006125 0.201516 -0.010204 -0.232354 -0.454749 
 (0.03294) (0.10201) (0.17200) (0.09794) (0.24429) 
 [-0.18593] [ 1.97546] [-0.05932] [-2.37233] [-1.86151] 

D(LOGDSAL(-1)) 0.012274 -0.098544 0.096889 -0.059325 -0.311354 
 (0.01575) (0.04876) (0.08222) (0.04682) (0.11677) 
 [ 0.77949] [-2.02095] [ 1.17844] [-1.26714] [-2.66633] 

D(LOGDSAL(-2)) 0.020528 -0.008926 -0.001419 -0.052843 0.135363 
 (0.01563) (0.04841) (0.08163) (0.04648) (0.11594) 
 [ 1.31309] [-0.18437] [-0.01739] [-1.13681] [ 1.16754] 
C 0.008574 0.030669 0.043163 0.041565 0.023545 
 (0.01208) (0.03740) (0.06305) (0.03591) (0.08956) 
 [ 0.71006] [ 0.82012] [ 0.68454] [ 1.15762] [ 0.26291] 

  eviews10المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

ما��ع���عدم�وجود�علاقة�سب�ية�ب�ن�المتغ��ات��0.05الملاحظ�أن�المعلمات�اك���من�مستوى�المعنو�ة������

�التمو� �(صيغ �المرابحةالمستقلة ��� �المتمثلة ��سلامي �����؛السلم�؛ل �الت��م �و�المتغ���التا�ع (� المضار�ة
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)�02(�انظر�الم��ق�رقم��0.05نو�ة�أقل�ماعدا�صيغة�المشاركة�ال���ت�ون�ف��ا�مستوى�المع�المدى�القص��.

  ما�يدل�ع���وجود�معنو�ة�موجبة�بي��ا�و��ن�الت��م����المدى�القص��.�

  جودة�النموذج�إحصائيا3.3.2.2.

)،��ذا� R-squared=0.195& Adj.R-squared=0.11( ع���ضوء�نتائج�النموذج�إحصائيا،�نجد�أن�������

صائية�عالية�وقدرتھ�التفس��ية�ض�يلة،�بمع���أخر�متغ��ات�ما�يدل��ع���أن�النموذج�ل�س�ذو�جودة�إح

�السلم� �إ�� �بالإضافة �والمشاركة �(المرابحة ��سلامي �البن�ي �التمو�ل �صيغ ��� �ومتمثلة �للدراسة المستقلة

� �تفسر�إلا �لا �والمقدرة�� %19.5والمضار�ة) �ال�سبة � �با�� �أما �الت��م، ��� �المتمثل �المتغ���التا�ع من

�النظري�ت� %81.5بحوا�� �ا��انب �مع �يتوافق �ما �و�ذا �الدراسة، �نموذج �خارج �أخرى �متغ��ات فسر�ا

�الدراسات� �وكذلك �العكس �بل �الت��م �ارتفاع �إ�� �يؤدي �لا ��سلامي �التمو�ل �أن �ع�� �ينص الذي

السابقة�ال���توصلت��إ���أن�صيغ�التمو�ل��سلامي�ل�ا��تأث���ضعيف�ع���الت��م����المدى�الطو�ل.�

�ال �نفس �و�� �أما �الدراسة، ��ذه ��� �إل��ا �المتوصل �DW=1.99ن�يجة �رقم �أنظر�الم��ق �تقر�با�2( �و�� (

�القيمة�المث���لاختبار���2ساوي� �القبول�(�Durbin-Watsonال���تمثل  ≥DU≤DWوال���تقع����منطقة

2≤DW≤4- DU� �والمستخرج�من�جدول (DW�)1.72المحصور�ب�ن�≤DW≤2≤DW≤2.28،( عن���� �يدل ما

  من��رتباط�الذا�ي�للأخطاء.�خلو�النموذج

 جودة�النموذج�إحصائيا :)07ا��دول�رقم�(

R-squared 0.195958 0.371011 0.413482 0.598621 0.259498 
Adj. R-squared 0.110915 0.304483 0.351447 0.556167 0.181176 
Sum sq. resids 1.703034 16.33246 46.43389 15.05639 93.66584 
S.E. equation 0.127966 0.396286 0.668191 0.380491 0.949017 

F-statistic 2.304219 5.576787 6.665253 14.10059 3.313204 
Log likelihood 80.23150 -50.89161 -111.4944 -46.17320 -152.1932 

Akaike AIC -1.176405 1.084338 2.129213 1.002986 2.830917 
Schwarz SC -0.891551 1.369192 2.414067 1.287840 3.115771 

Mean dependent 0.011451 0.030902 0.026086 0.015122 -0.017923 
S.D. dependent 0.135714 0.475177 0.829713 0.571129 1.048766 

Determinant resid covariance (dof adj.) 0.000124 Akaike information criterion  5.772626 
Determinant resid covariance 7.21E-05 Schwarz criterion  7.315586 

Log likelihood -269.8123 Number of coefficients  65 

  eviews10المصدر:�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

 �VECMختبارات�ال���يصية�للنموذج�شعاع�ت��يح�ا��طأ4.2.2. 

  ة�البوا��)(استقرار� اختبار�ال�شو�ش��بيض1.4.2.2. 

�اختبار������� �خلال � Ljung box من �وا��زئية� )03(انظر�الم��ق �العادية �ارتباط �معاملات �أن يظ�ر�لنا

�السلسلة ��Autocorrelation & Partial Correlation( لقيم �ا��رجة �القيمة �داخل �تقع �بيانيا (95%�

�م�ع���التوا���عند�درجة�حيث���لت�قيم��AC& PAC،�و�ذا�ما�تأكده�القيم�11خلال�ف��ات��بطاء�
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ما�� AC & PAC≤0)�و���تقر�با��ساوي�الصفر�ثم����درجات��بطاء�المتبقيات��0.010،0.10(��1بطاء�

� ال���تنص�ع���خلو�النموذج�من�مش�لة��رتباط�الذا�ي�ب�ن�� H0يؤدي�إ���قبول�الفرضية�الصفر�ة

  عبارة�عن�ضوضاء�بيضاء.��خطاء�ورفض�الفرضية�البديلة،�و�مكن�القول�أن�السلسلة

  اختبار�التوز�ع�الطبي��2.4.2.2.

،�و�التا���0.05و���أقل�عند�مستوى�المعنو�ة��Jarque-Bera=0.739892نلاحظ�أن�إحصائية�������������

  سلسلة�البوا���ت�بع�التوز�ع�الطبي��

  :�اختبار�التوز�ع�الطبي��)04رقم�(�الش�ل

0

2

4

6

8

10

-1.0 -0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0

Series: Residuals

Sample 2010M06 2019M12

Observations 115

Mean       2.35e-15

Median  -0.009438

Maximum  0.960883

Minimum -0.969669

Std. Dev.   0.341731

Skewness  -0.019849

Kurtosis   3.352369

Jarque-Bera  0.602502

Probability   0.739892

  
  eviews10:�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�المصدر

 اختبار��رتباط�الذا�ي�ب�ن��خطاء3.4.2.2.

 نتائج�اختبار��رتباط�الذا�ي�ب�ن��خطاء�مو��ة����ا��دول�التا��:

  LMنتائج�اختبار :�)08رقم�(�ا��دول                                                                  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.318133 Prob. F(1,97) 0.5740 

Obs*R-squared 0.375936 Prob. Chi-Square(1) 0.5398 

  eviews10المصدر:�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

�ل������������� �إحصائية �احتمالية �القيمة �أن ��LMنلاحظ =0.7357�� �أو�� �نقبل��0.05ك���من إذن

  الفرضية�الصفر�ة�ال���تنص�ع���عدم�وجود�ارتباط�ذا�ي�ب�ن��خطاء.

  اختبار�تجا�س�التباين4.4.2.2.

������������� �القيمة�خمن �أن �يت�� �أسفلھ، �ا��دول ��� �المو�� �التباين �تجا�س �اختبار �نتائج لال

 تجا�س�التباين.�ومنھ�نقبل�الفرضية�العدمية�وال���تنص�ع��،��0.05من���حتمالية�أقل

  ARCHنتائج�اختبار�:��9ا��دول 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 8.24E-06     Prob. F(1,112) 0.9977 
Obs*R-squared 8.39E-06     Prob. Chi-Square(1) 0.9977 

  eviews10المصدر:�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�
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  موذجاختبار�استقرار�ن�5.4.2.2.

�ال��اك�������������� �اختبار�المجموع ��ستعمل �ع���الزمن ��ي�لية ��غ��ات �من �خلو�النموذج �من للتأكد

  المجموع�ال��اكم�لمر�عات�للبوا��،�ونتائج�مو��ة����الش�ل�التا��:و  للبوا��

  :�نتائج�اختبار�المجموع�ال��اكمي�للبوا���والمجموع�ال��اكمي�لمر�عات�للبوا���)05رقم�(الش�ل�
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  eviews10المصدر:�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�

�البوا����������������� �لمر�عات �ال��اك�� �والمجوع �للبوا�� �ال��اك�� �المجموع �أن �أعلاه، �الش�ل �من �لنا يت��

مما��ش���إ���استقرار��يك���ب�ن�نتائج��جل��0.05ة�حدود�ا��رج�داخل�المتمثل����ا��ط��زرق�يقع�

  الطو�ل�و�جل�القص��.

 نتائج�الدراسة5.2.2. �

 أن�جميع�بيانات�الدراسة�مستقرة�عند�الفرق��ول�سواء�البيانات�ا��اصة�بالمتغ����إ���توصلت

 لت��م؛تغ���التا�ع�والمتمثل����االمالمستقل�الذي�يمثل�صيغ�التمو�ل�البن�ي��سلامي،�و 

 و�ما�أن�جميع�المتغ��ات�مستقرة�عند�الفرق��ول�تم�إجراء�2نموذج����لدرجة��بطاء�المث���ل�،

�الاختبار�ت�امل�المش��ك�حيث�تب�ن�أن� �مستوى�المعنو�ة �من �أقل �0.05قيمة�ا��رجة �يدل�� ما

أدى�إ����ع���وجود�علاقة�توازنية�طو�لة��جل�ب�ن�صيغ�التمو�ل�البن�ي��سلامي�والت��م،�ما

 ؛.VECMاختيار�النموذج�

 )يمكن�ا��روج�بالنتائج�التالية:4،5،6من�خلال�نتائج�تقدير�النموذج�المو������ا��دول��( 

�الطو�ل: ��جل ���)� �ا��دول �خلال �من �متجھ5تب�ن �معلمة �أن ( CointEq1ت��يح��� �بنموذج ا��اصة

يدل�ع���وجود�علاقة�توازنية�طو�لة�ك���من�ا��دولية،�ما�و�ة�أالمحس�studentقيمة�الا��طأ�سالبة�و 

�المستقلة �المتغ��ات �ب�ن �أي �الك�� �المستوى �ع�� �محل��،المدى ��سلامي �التمو�ل �(صيغ �عامة بصفة
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�29أش�ر�و3سنة�و33الدراسة)�والمتغ���التا�ع�(الت��م)،�لكن��ذه�العلاقة�ض�يلة�جدا�حيث�تحتاج�

  و���استجابة�بطيئة�جدا.��وازنيةوالعودة�إ���الوضعية�الت�يوم�ليتم�ت��يح��ختلال�

�يدرس�لنا�علاقة�ب�ن�المتغ��ات����المدى�الطو�ل�لكن��ش�ل�جز�ي،�أي��ل�4أما�ا��دول�(������������� (

  ،�حيث�توصلت�النتائج�إ���ماي��:ىمتغ���ع���حد

 وجود�علاقة�طو�لة�المدى�وموجبة�ب�ن�صيغة�المشاركة�والت��م،�أي�علاقة�طردية��لما�زاد�

تولدة�من�الملمضافة�القيمة�ا�س�ب����ذلك��و�أنالتمو�ل�بالمشاركة�زاد�معھ���م�الت��م،�و ��م�ال

ز�ادات�و�مية�ن�يجة�ارتفاع��سعار����إلا�طرف�المشار�ع��الممولة�بصيغة�المشاركة�����قتصاد�ما���

ه�الشر�ات�ناتجة��ذ�السوق،�بمع���أخر���ر�اح�المتحصل�عل��ا�والز�ادات����أجور�العمال�المنتم�ن�إ��

 الت��م�الناجم�عن�تقاعس�الدولة�وسوء�ال�سي��؛�إ���عن�الت��م�المستورد�بالإضافة

 الصيغة�من�الصيغ��ذهوجود�علاقة�موجبة�ب�ن�صيغة�المرابحة�والت��م،�و�رجع�ذلك�إ���أن��

نھ��عا�ي�أي�أ�،���نتاجية����جميع�قطاعاتھالسودا�ي�يفتقر�إ�ار�ة�وكما��و�معروف�أن��قتصاد�التج

ا�أدى�إ���توجھ�ممن�تد�ور�اقتصادي�حاد�ن�يجة�ل��روب�و�زمات�السياسية�و�قتصادية�و�منية،�م

 ارتفاع��الطلب�مع�ندرة�السلع؛���ما�عزز �،نمط��س��لا�يلصيغة�المرابحة�ل

 التمو�ل�� ���م �زاد ��لما �أي �والت��م، �السلم �صيغة �ب�ن �وسالبة �المدى �طو�لة �علاقة وجود

رغم�أن�صيغة�السلم�ت�ت���إ���الصيغ�التجار�ة�الة�السلم�أدى�إ���انخفاض�معدل�الت��م،�و�بصيغ

صيغة�السلم��تقوم�ع���دفع�الز�ون�للبنك�قيمة�البضاعة��املة�عند�إبرام��مثل�ا�مثل�المرابحة�إلا�أن

السوق��العقد�مع�تأجيل�استلام�السلعة،�أي�أن�صيغة�السلم��عمل�ع���امتصاص�الكتلة�النقدية�من

ما�يؤدي�إ���انخفاض����الت��م،�ع���عكس�المرابحة�الذي��عمل�البنك�ع���توف���سلعة�للز�ون�حيث�

سداد�و �يقوم��و��شرا��ا�ما�يؤدي�إ���ز�ادة�العرض�النقدي�مقابل�إعادة�بيع�ا�مع�ر�ح�معلوم�للز�ون،

�مسبقا، �عل��ا �متفق �زمنية �مدة �خلال �أقساط �ع�� �ي�ون �السلعة �ع�تلك �ينجم �خطر�السداد�ما نھ

 �طر�الناتج�عن�فقدان��امش�ر�ح�المرابحة�لقيمتھ�ا��قيقية��س�ب�الت��م؛ا�و 

 صيغة�� ��و�أن �والس�ب �والت��م، �المضار�ة �صيغة �ب�ن �وسالبة �المدى �طو�لة �علاقة وجود

�ه�ا��طوة�التمو�لية�إلا�إذا��انيقوم���ذأي�أنھ�لا��� %100المضار�ة�ي�ون�ف��ا�البنك��و�الممول��ب�سبة�

�الر  �إ�� �بالإضافة ��قتصادية، �وكفاءتھ �المشروع �نجاح �ع�� ��ذمتأكد �مثل ��� �المطبقة �الشديدة ه�قابة

حمل�ا��و�ودا�ع�لمودعيھ�وأي�خسارة�ناجمة�يت�الصيغ��س�ثمار�ة��لأن��موال�ال���يخاطر�ب��ا�ما���إلا 

 بال�امل.

�القص��: ��جل ���)� �ا��دول �نتائج �تو�� �المعل7كما �أغلبية �أن �أك���من�) �بالمتغ��ات �المتعلقة مات

المضار�ة��تغ��ات�الدراسة�(�السلم؛�المرابحة؛ة�ب�ن�م���لا�توجد�معنو�ة�إحصائي�0.05مستوى�الدلالة�
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�أقل�من�و  �ماعدا�صيغة�المشاركة�ال���قدرت�ف��ا�مستوى�المعنو�ة �وجود��0.05الت��م)، ما�دل�ع��

من�الصيغ��س�ثمار�ة�وت�ون�المشار�ع��س�ثمار�ة����علاقة�قص��ة��جل�وموجبة،�لأن�صيغة�المشاركة�

  الف��ة��و���من�حيا��ا�تمر�بمرحلة�ت�اليف�لذا�يظ�ر�تأث���ا�بالإيجاب�ع���الت��م����المدى�القص��.�

 � �ا��طأ �ت��يح �شعاع �للنموذج �ال���يصية ��ختبارات �توصل �خلو�النموذج���VECMأما إ��

 من�أي�مشا�ل�قياسية.

II- اتمةا��� 

��سلامي������������ �البن�ي �التمو�ل �تأث���صيغ �الدراسة ��ذه �المضار�ة�؛(المرابحة�حللت �المشاركة؛

،�وأظ�رت�2019إ����2010متدت�من�السلم)�ع���الت��م����السودان�بالاعتماد�ع���بيانات�ش�ر�ة�او 

� �ا��طأ �ت��يح �اختبار�شعاع �انت��ت �ال�� �الدراسة � ��VECMنتائج �طو�لة �علاقة �وجود المدى�ع��

وض�يلة���ميع�متغ��ات�الدراسة�وعلاقة�قص��ة��جل�لبعض�متغ��ات�الدراسة،�حيث�توصلت�إ���

�المدى� �ع�� �وعلاقة �والت��م، �المشاركة �صيغة �ب�ن �والقص���وموجبة �الطو�ل �المدى ��� �علاقة وجود

غ���يصة�ع���المدى�الطو�ل�وسالبة�ب�ن�الطو�ل�فقط�وموجبة�ب�ن�صيغة�المرابحة�والت��م،�وعلاق

�تأث��� �عدم �و�رجع �المتغ���التا�ع، �يمثل �الذي �والت��م �المتغ���المستقل �تمثلان �ال�� �والسلم المضار�ة

صيغ�التمو�ل��سلامي��ش�ل�ج���ع���الت��م�وعدم�مسا�م��ا����تخفضيھ�إ���عوامل�مب�ية�ع���

�وع �السيا��� ��الفساد �السودان �دولة �ب��ا �مرت �وأمنية �وسياسية �اقتصادية ��ستقرار�خلفيات دم

خز�نة�الدولة���وأفقدت�،انفصال�شمال�السودان�عن�جنو�ھ�إ���تأد�ال����م���جراء�ا��روب���لية

رفع�الدعم�ا���ومي�ع���السلع��ساسية��أن�أ�م�مصدر�ل����موال�ف��ا�و�و�ايردات��الب��ول،�كما

�عنھ �نتج �والمحروقات �بالإ ��القمح ��نتاج، �غياب ��سعار�مع �ال��اب �إ�� �السلع���ذلك،ضافة أغلبية

  المس��لكة�والمواد��ولية�الداخلة����العمليات��نتاجية�مستوردة�ما�نتج�عنھ�ارتفاع�الت��م.

  اق��احات�الدراسة

 � �السودانية �دولة �تع�� ��س�ثمارات�أن �تمو�ل ��� �تصب ��سلامي �البن�ي �التمو�ل �صيغ جعل

إ���تمو�ل���ا��وجتو ابحة�ال����عد�أك���صيغة�طلبا�الداعمة�للاقتصاد�الوط��،��الا�تمام�بالمر 

لري�اديل��حسن�كشراء�آلات�خاصة�الزراعية�م��ا�لأن�الزراعة��عد�الب��صول��س�ثمار�ة،

  والتقط���وحفر��بار�لتفادي�مش�لة�ا��فاف؛

 ئة�استغلال�الصيغ�ال�شاركية�(المشاركة�والمضار�ة)���لق�مشار�ع�ت��ض�بالاقتصاد�مع�جعل��ي

  رقابية�تراقب�وتواكب�مراحل�انجاز�المشار�ع؛

 استغلال�الز�اة�والوقف����تمو�ل�أ��اب�ا��رف�الصغ��ة؛  
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 كص�وك�� �السوق �من �النقدية �الكتلة �امتصاص �ع�� ��عمل �مالية �وابت�ار�أدوات استحداث

 ا��.�..ا���ومية.ص�وك�الو ��يجار 
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 )المجلة�2018-2010)،�العلاقة�ب�ن�التمو�ل�بالمرابحة�والت��م�خلال�الف��ة�2021عبد�الباسط�بن�عبيد،�عبد�القادر�عبد�الرحمان�،
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IV- الملاحق  

  ):�اختبار�جو�ا�س01الم��ق�(

Included observations: 117 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: LOGDMUCH LOGDMUD LOGDMUR LOGDSAL LOGINF 

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.324269 96.11686 69.81889 0.0001 

At most 1 * 0.214550 50.25754 47.85613 0.0292 

At most 2 0.118825 22.00229 29.79707 0.2984 

At most 3 0.044374 7.201877 15.49471 0.5543 

At most 4 0.016036 1.891438 3.841466 0.1690 

Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.324269 45.85932 33.87687 0.0012 

At most 1 * 0.214550 28.25525 27.58434 0.0410 

At most 2 0.118825 14.80041 21.13162 0.3031 

At most 3 0.044374 5.310439 14.26460 0.7023 

At most 4 0.016036 1.891438 3.841466 0.1690 

Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 eviews10المصدر:�من�إعداد�الباحث�ن�اعتمادا�ع���مخرجات�
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 ):�تقدير�النموذج02الم��ق(

Total system (balanced) observations 116  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(1) -0.034067 0.012730 -2.676041 0.0087 

C(2) 0.352159 0.095033 3.705661 0.0003 

C(3) -0.084913 0.096591 -0.879093 0.3814 

C(4) -0.039961 0.028600 -1.397242 0.1653 

C(5) -0.032453 0.025805 -1.257614 0.2113 

C(6) 0.025886 0.025869 1.000639 0.3193 

C(7) 0.035456 0.020615 1.719948 0.0884 

C(8) -0.037384 0.034306 -1.089725 0.2784 

C(9) -0.006125 0.032940 -0.185932 0.8529 

C(10) 0.012274 0.015746 0.779486 0.4375 

C(11) 0.020528 0.015633 1.313094 0.1920 

C(12) 0.008574 0.012076 0.710062 0.4793 

Determinant residual covariance 0.014681   

Equation: D(LOGINF) = C(1)*( LOGINF(-1) - 2.13231213084*LOGDMUCH( 

-1) + 1.86902277032*LOGDMUD(-1) - 0.898423055625*LOGDMUR( 

-1) + 0.488015183392*LOGDSAL(-1) + 8.57419971998 ) + C(2) 

*D(LOGINF(-1)) + C(3)*D(LOGINF(-2)) + C(4)*D(LOGDMUCH(-1)) + 

C(5)*D(LOGDMUCH(-2)) + C(6)*D(LOGDMUD(-1)) + C(7) 

*D(LOGDMUD(-2)) + C(8)*D(LOGDMUR(-1)) + C(9)*D(LOGDMUR(-2)) 

+ C(10)*D(LOGDSAL(-1)) + C(11)*D(LOGDSAL(-2)) + C(12) 

Observations: 116   

R-squared 0.195958 Mean dependent var 0.011451 

Adjusted R-squared 0.110915 S.D. dependent var 0.135714 

S.E. of regression 0.127966 Sum squared resid 1.703034 

Durbin-Watson stat 1.996011    
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 ):�ال�شو�ش��بيض03الم��ق(

Autocorrelation Partial Correlation  AC PAC Q-Stat Prob* 

.|.     | .|.     | 1 0.010 0.010 0.0124 0.911 

.|.     | .|.     | 2 -
0.048 

-
0.048 

0.2966 0.862 

.|.     | .|.     | 3 -
0.028 

-
0.027 

0.3947 0.941 

.|.     | .|.     | 4 -
0.021 

-
0.023 

0.4489 0.978 

.|.     | .|.     | 5 -
0.040 

-
0.042 

0.6485 0.986 

.|.     | .|.     | 6 -
0.035 

-
0.037 

0.8012 0.992 

.|*     | .|*     | 7 0.123 0.119 2.7213 0.910 
.|.     | .|.     | 8 0.031 0.023 2.8438 0.944 
.|.     | .|.     | 9 0.052 0.060 3.1899 0.956 
.|.     | .|.     | 1

0 
0.018 0.024 3.2327 0.975 

.|.     | .|.     | 1
1 

0.036 0.046 3.4065 0.984 
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