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 الملخص

غ هفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الأصاء االإالي في مهغف الغاححي الؤؾلامي جدضًض أزهضفذ هظه الضعاؾت الى 

، خُث جم كُاؽ الأصاء االإالي للمهغف مً زلاٌ أهم مإقغاث الغبدُت وهي (2020-2010)زلاٌ الفترة 

 ٌ جم اٖخماص همىطج  ، ولخدلُم هضف الضعاؾت(ROE) االإلىُتوالٗاةض ٖلى خلىق  (ROA)الٗاةض ٖلى الأنى

 الاهدضاع الظاحي. 

وحىص ٖلاكت ٖىؿُت بين هفاًت عأؽ االإاٌ ومإقغاث الغبدُت في مهغف  ىوكض جىنلذ الضعاؾت ئل

( ئلى الٗاةض ٖلى الأنىٌ CARالغاححي، وهظلً ئلى وحىص ٖلاكت ؾببُت في اججاه واخض مً هفاًت عأؽ االإاٌ )

(ROAضم وحىص ٖلاكت ؾببُت في هلا الاجج اهين بين هفاًت عأؽ االإاٌ   والٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت (، وٖ

(ROE.) 

 الغبدُت، همىطج الاهدضاع الظاحي.هفاًت عأؽ االإاٌ، الأصاء االإالي، مإقغاث الكلمات المفحاحية: 

 .; JEL :G30 ;G32 .C24ثصييف 
Abstract : 

The study aims to determine the impact of capital adequacy on the financial 

performance in Alrajhi Islamic Bank during  (.0202-0202 ) Both ratios, return on assets 

and return on equity, are adopted to measure the bank’s financial performance using 

the autoregressive model. 

Findings show an opposite relationship between capital adequacy and 

profitability ratios in Alrajhi Bank. Moreover, there is a one-way causal relationship 

between capital adequacy and return on assets (ROA). In addition, there is no causal 

relationship in both directions between capital adequacy and return on equity (ROE). 

Keywords: Capital Adequacy, Financial Performance, Profitability Ratios, VAR. 

JEL classification codes : G32; G30; C24. 
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 ملذمة

ٌٗخبر مىيىٕ هفاًت عأؽ االإاٌ البىيي واججاه البىىن ئلى جضُٖم مغاهؼها االإالُت أخض الاججاهاث الخضًثت 

. فىفاًت عأؽ االإاٌ هي مغآة الخُىعاث االإخلاخلت التي حكهضها الأؾىاق الٗاالإُت في ْلفي ئصاعة البىىن 

 ع ٖلى االإُٗاع بهظا والبىىن الغكابُت الؿلُاث مً ول خُث اهخمذٖاهؿت لؿلامت الىي٘ االإالي للبىً، 

ٌ  لجىت أؾها  .مغخلت ول الإخُلباث وفلا االإاٌ أؽ ع هفاًت بمُٗاع ًخٗلم فُما بانضاعاتها باػ

الضازلُت  تهاٖغيت للمساَغ التي كض جيكأ مً بِئوهدُجت لهظه الخُىعاث أنبدذ البىىن 

غ كضعتها الخىافؿُت الإوالخاعحُت البىىن الؤؾلامُت و . االإساَغىاحهت جلً ، وهظا ما حٗلها حؿعى لخُىٍ

ٌ  لجىت ئنضاعاث ئلا أن مسخلف، هي ٖغيت لهظه االإساَغالأزغي االإإؾؿاث البىىُت  قأنها قأن   باػ

وهى ما حٗل االإٗاًير  البىىن الؤؾلامُت، زهىنُت فيها  جغإ لم االإاٌأؽ ع  هفاًت بمُٗاع ًخٗلم فُما

الص يء  .للمهاعف الؤؾلامُت الخانت الُبُٗت م٘ بىىصها بٌٗ في  جخفم الضولُت لا بالىفاًتاالإخٗللت 

لى االإالُت باالإإؾؿاثالظي أصي   وجبني باٖضاص الؤؾلامُت االإالُت الخضماث مجلـعأؾها  الؤؾلامُت وٖ

 مىحىصاث البىً الؤؾلامي ومىاعصه. لهُيلتمىاؾبت  ئؾلامُت مٗاًير

لُه فالبىىن الؤؾلامُت تهضف بضعحت أولى ئلى حُٗٓم عبدُت ها قأنها قأن أي مإؾؿت مالُت، وٖ

فان التزامها بخُبُم مخُلباث هفاًت عأؽ االإاٌ ؾُترجب ٖلُه جبني اؾتراجُجُاث وجىحهاث حضًضة مً 

 قأنها أن جإزغ ٖلى أصائها االإالي.

 :ه زلاٌ هظ هداوٌ مًمً زلاٌ ما ؾبم جبرػ لىا مٗالم الؤقيالُت التي  مشكلة الذراصة

ٌ  ٖليها والتي ًمىً َغخها فيالؤحابت الضعاؾت  كفاًة رأش المال  مذى ثأثير ماالخالي:  الدؿاؤ

 ؟في مصرف الراجحيالأداء المالي  على

ُت الخالُت:        ومً أحل االإٗالجت الضكُلت واالإفهلت لهظه الؤقيالُت جم َغح الأؾئلت الفغٖ
  ن الخللُضًت؟هل ًسخلف خؿاب هفاًت عأؽ االإاٌ في البىىن الؤؾلامُت ٖنها في البىى 

 ؟هفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الأصاء االإالي الإهغف الغاححي هُف جإزغ 

 يىء ٖلى :الذراصة فرضيات  ٌ ُت والأؾئلت س يالغةِ الدؿاؤ  :الآجُت الفغيُاث َغح ًمىىىا فغٖ

 للازخلاف هٓغا الخللُضًت البىىن ًٖ الؤؾلامُت البىىن في االإاٌ عأؽ هفاًت خؿاب ًسخلف 

 الٗمل؛ َبُٗتفي  بُنهما الجىهغي 

  فترى أن جيىن ٖىؿُت بين هفاًت عأؽ االإاٌ والٗاةض ٖلى جىحض ٖلاكت طو صلالت ئخهاةُت وٍ

 الأنىٌ في مهغف الغاححي؛
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  فترى أن جيىن ٖىؿُت بين هفاًت عأؽ االإاٌ والٗاةض ٖلى جىحض ٖلاكت طو صلالت ئخهاةُت وٍ

 خلىق االإلىُت في مهغف الغاححي؛

 :عاؾت ئلى مٗغفت أزغ هفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الأصاء االإالي للبىىن تهضف هظه الض أهذاف الذراصة

ت مً الأهضاف أهمها: (ROA، ROE)الؤؾلامُت وبالخدضًض ٖلى عبدُتها  ، ولخدلُم مجمىٖ

، الخللُضًت هفاًت عأؽ االإاٌ في البىىن كُاؽ الىكىف ٖلى أؾالُب  في يىء اجفاكُاث باػٌ

ْل الأؾـ التي جلىم ٖليها هظه الأزيرة، ئيافت ئلى  وحىاهب الازخلاف م٘ البىىن الؤؾلامُت في

 الإهغف االإالي الأصاء ٖلى االإاٌ عأؽ هفاًت أزغ مٗغفت في الضعاؾت االإخمثلت مكيلت ًٖ الؤحابت

 الغاححي.

 :عةِؿُين في الضعاؾت وهما: محغيرات الذراصة ً خماص ٖلى مخغيرً  جم اٖلا

  ٌاالإخغير االإؿخلل: وهي وؿبت هفاًت عأؽ االإاCAR؛ 

 :٘وهى الأصاء االإالي ملاؾا بمإقغاث االإخغير الخاب  ٌ  (ROA) الغبدُت واالإخمثلت في الٗاةض ٖلى الأنى

 .(ROEوالٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت )

 االإخغيراث الخابٗت                          االإخغير االإؿخلل                               

 

 

 

 :ُت والأؾئلت الؤقيالُت ٖلى الؤحابت أحل مً مىهجية الذراصة  صخت مً خأهضلول االإُغوخت، الفغٖ

ٌ  وبغُت ٖضمها، مً الفغيُاث خماص جم االإىيىٕ مً االإغحىة الأهضاف ئلى الىنى  االإىهج ٖلى اٖلا

خماص أن خُث للضعاؾت، الىٓغي  الجاهب في الخدلُلي الىنفي  خخمُت، يغوعة االإىهج هظا ٖلى اٖلا

 الخدلُلي االإىهج اؾخسضام جم هما الضعاؾت، مىيىٕ ٖىانغ وجهيُف وجدضًض ونف بغُت وهظا

 الضعاؾاث في االإٗخمضة واللُاؾُت الاخهاةُت الىمُت بالأؾالُبزلاٌ الاؾخٗاهت   مً وهظا الىمي،

 ٖلى ءا بىا VAR الظاحي الاهدضاع همىطج اٖخمضها خُث الخاحت، خؿب واالإالُت ًتالاكخهاص

الأصاء  ٖلىهفاًت عأؽ االإاٌ  أزغ ل جبُانأح مً وهظا .الخُبُلي الجاهب في  10Eviewsبغمجُت 

وكض  .2020-2010( الإهغف الغاححي زلاٌ الفترة ROA، ROEملاؾا بمإقغاث الغبدُت )االإالي 

 الضعاؾت ئلى: جم جلؿُم

 كفاًة رأش المال

CAR 

 الأ داء المالي للمصرف 

  العائذ على الأصول 

 ذ على حلوق الملكيةئالعا   
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I- اع الىٓغي للضعاؾت؛  اَلؤ

II- .اع الخُبُلي للضعاؾت  اَلؤ

I- الإطار الىظري للذراصة 

 الؿلامت االإالُت ٖلى الخفاّ في لأهمُتها االإهمت وطلً االإىايُ٘ مً االإاٌ عأؽ هفاًت مىيىٕ ٌٗض

لى الهُئاث الضولُت االإىصٖين، خُث ؾٗذ لأمىاٌ حغُُت مً الىفاًت جلً جمثله والإا للبىً  لجىت عأؾها وٖ

 ٌ  االإهغفي، الىٓام مً حؼء هي الؤؾلامُت ومغاكبتها. وبما أن البىىن للُاؾها ٖاالإُت مٗاًير ئًجاص ئلى باػ

ٌ  لجىت مٗاًير جُبُم ٖلى ملؼمت أنبدذ فلض ض مً جىدؿب ختى باػ  ٖلى والخىافؿُت االإهضاكُت االإؼٍ

 الضولي. االإؿخىي 

 مفهوم كفاًة رأش المال. 1

 أو الخللُضًت ؾىاء أصاء البىىن مجاٌ جلُُم في االإخضاولت االإهُلخاث أهم مً االإاٌعأؽ  هفایت حٗض

ف فهىان الؤؾلامُت، ُفت عهؼ ٖلى مً منها لها، ٖضًضة حٗاعٍ اةف مً واخضة وْ  الخماًت، وهي االإاٌ عأؽ وْ

فه عهؼ مً ومنها اةف. ٖضة ٖلى االإاٌ عأؽ لىفایت في حٗغٍ  وْ

 جعريف كفاًة رأش المال 1.1

ف ًمىً اث في الخدىم أصواث مً أصاة أنها االإاٌ ٖلى عأؽ هفاًت حٗغٍ  زلاٌ مً االإساَغ؛ مؿخىٍ

 هدُجت االإهاعف لها جخٗغى التي االإخىكٗت وغير الخؿاةغ االإخىكٗت لامخهام واللاػم اليافي االإاٌ عأؽ جىفير

ماٌ كُامها  (129، نفدت 2019)ؾخاجت و ملُاوي ،  .االإسخلفت االإهغفُت بالٖأ

 ثطورات حضاب كفاًة رأش المال 2.1

 ٖامت، البىىن في ئصاعة الخُىع  ٖىؿذ جُىعاث بٗضة للبىىن االإاٌ عأؽ هفاًت خؿاب هُفُت مغث

 ًلي: مالُت هما وؿب أو مإقغاث وفم وطلً زانت، االإساَغ ئصاعة وفي

 :ت اليؿبت أي معذل كذرة البىك على رد الودائع  أو الىصات٘، مجمىٕ ئلى االإمخلً االإاٌ لغأؽ االإئىٍ

 الىصات٘ عص ٖلى البىىن كضعة ًلِـ االإٗضٌ وهظا االإمخلً، االإاٌ عأؽ ئلى مجمىٕ الىصات٘ مغاث ٖضص

ىو اصة ٖضم ٖلى مً عأؾماله وٍ  أن لا أي االإمخلً، االإاٌ عأؽ أمثاٌ ٖكغة ٖلى الىصات٘ مجمىٕ ػٍ

  ولىً ،% 10ًٖ الىصات٘ ئلى االإلىُت خلىق  وؿبت جلل
 
 هُفُت جىمً في الأهمُت ليىن  هٓغا

ُت أي الىصات٘ اؾخسضام ٌ  هىٖ )هانغ و  .الؿابم هما في الأهمُت هفـ االإٗضٌ لهظا ٌٗض لم الأنى

 (67-66، الهفداث 2017مىهت ، 

 :ت اليؿبت وهي رأش المال )حلوق الملكية( / إجمالي الأصول  مجمىٕ ئلى االإمخلً االإاٌ لغأؽ االإئىٍ

 ٌ ٌ  مجمىٕ مغاث( وؿبت )ٖضص أو الأنى  وكض خلىق االإلىُت(، )مجمىٕ االإمخلً االإاٌ عأؽ ئلى الأنى
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 هفاًت ٖلى الخىم في الؿابم االإلُاؽ كهىع  بؿبب مفترى هبضًل االإلُاؽ هظا ئلى اللجىء جم

ُت حجم في االإاٌ عأؽ ٌ  بٌٗ ٖاصة جخًمً والتي البىً، في الأنىٌ االإؿدثمغة وهىٖ  الأنى

 جىاحه كض مخىكٗت غير أًت َىاعب  ٖلى للىكىف أفًل ملُاؾا منها ًجٗل مما باالإساَغ االإدفىفت

ٌ  مجمىٕ" ٖلى اٖخماصه هى ٖلُه ًإزظ ما أن غير البىً  .االإسخلفت أهىاٖها بين جمُيز صون  "الأنى

 (262، نفدت 2019)َبار ، 

 :وؿبت )ٖضص هي رأش المال/ الأصول الخطرة  ٌ  االإاٌ عأؽ ئلى االإساَغة طاث مغاث( الأنى

ٗخبر االإمخلً، لُه الؿابم للملُاؽ جُىعا وَ ٌ  مً ٌؿدثني االإلُاؽ فهظا وٖ  التي جلً مجمىٕ الأنى

 (60، نفدت 2018َبار ، ) كلُلت. مساَغ طاث أو االإساَغ ٖضًمت حٗخبر

 كفاًة رأش المال في إطار اثفاكيات بازل . 2

 َبُٗت ًٖ جيكأ التي ومسخلفت ٖضًضة جخٗغى االإهاعف الخللُضًت وهظلً الؤؾلامُت الإساَغ

االإساَغ.  هظه الإىاحهت وافُا مالها لُيىن  عأؽ مً بجؼء ٖليها الاخخفاّ ًدخم الأمغ الظي أٖمالها ووكاَها،

) لجىت خُث خضصث ملذ ٖلى3.2.1باػٌ   ئعؾائها لخيىن وؿبت مىخضة. ( وؿبت لىفاًت عأؽ االإاٌ   وٖ

 1اثفاكية بازل  1.2

وكأتها حهىصا مٗخبرة بكأن  مىظ بظلذ، خُث 1974حكيلذ لجىت باػٌ للغكابت االإهغفُت ؾىت 

ت  1988مؿألت هفاًت عأؽ االإاٌ البىىن، وفي ًىلُى  جم الخىنل مً كبل مدافٓي البىىن االإغهؼٍ

ت الضوٌ الهىاُٖت الٗكغ الىبري الى اجفاق نهاتي في هظا االإجاٌ، وأنبذ هظا الاجفاق ٌٗغف  بـ "الإجمىٖ

 (Gallati, 2003, p. 57) .1992ابخضاء مً ٖام خُث َلب مً البىىن الالتزام به  "اثفاكية بازل 

 واهُىث اجفاكُت باػٌ ٖلى الٗضًض مً الجىاهب أهمها:

  م٘ االإاٌ  لغأؽالترهيز ٖلى االإساَغ الاةخماهُت: خُث تهضف الاجفاكُت ئلى خؿاب الخضوص الضهُا

خباع االإساَغ الأزظ بٗين  ولم حكمل مىاحهت االإساَغ الأزغي مثل مساَغ ؾٗغ  الاةخماهُت،اٖلا

 (Jorion, 2011, p. 686) الفاةضة وؾٗغ الهغف.

  نها: خُث جم جغهيز الاهخمام حٗمُم الاهخمام بىىُٖت الأنىٌ وهفاًت االإسههاث الىاحب جيىٍ

نها للأنىٌ أو الضًىن االإكيىن في  ُت الأنىٌ ومؿخىي االإسههاث التي ًجب جيىٍ ٖلى هىٖ

ا، فلا ًمىً جهىع أن ًفىق مُٗاع هفاًت عأؽ االإاٌ لضي البىىن الخض الأصوى االإلغع جدهُله

ًأحي  أولا زمبِىما لا جخىافغ لضيها االإسههاث اليافُت، فمً الًغوعي هفاًت االإسههاث 

 (455، نفدت 2019)قغفي و ٖامغ ،  جُبُم مُٗاع هفاًت عأؽ االإاٌ.
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  خين:ةخماهُت: جم جلؿُم صوٌ الٗالم ئلى جلؿُم صوٌ الٗالم مً خُث أواػن االإساَغ الا  مجمىٖ

ت الأولى جًم صوٌ مىٓمت الخٗاون الاكخهاصي والخىمُت وجًاف لهما ؾىَؿغا واالإملىت  االإجمىٖ

ت الثاهُت الضوٌ طاث االإساَغ  الٗغبُت الؿٗىصًت وهي صوٌ مخضهُت االإساَغ، بِىما جًم االإجمىٖ

.  (172نفدت  ،2016)الؿبئي ،  االإغجفٗت وجًم باقي الضوٌ

  ًسخلفوي٘ أوػان جغحُدُت مسخلفت لضعحت : الىػن الترحُحي بازخلاف الأنل وهظا  الأنىٌ

ازخلاف االإلتزم بالأنل أي االإضًً، فىجض أن الأنىٌ جىضعج ٖىض خؿاب مُٗاع هفاًت عأؽ االإاٌ 

ت للؿلُاث الىلضًت  %100، %50، 20%، %10في زمؿت أوػان هي:  وجغهذ اللجىت الخغٍ

 (96، نفدت 2014)هجاع ،  االإدلُت ازخُاع بٌٗ أواػن االإساَغ.

  ٌخؿب ملغعاث لجىت باػٌ فان مٗضٌ هفاًت عأؽ االإاٌ 1وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ وفم باػ :

 (Juliusz, 2009, p. 18) بالٗلاكت الآجُت:

وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ= 
 عأؽ االإاٌ الأؾاس ي عأؽ االإاٌ ااالإؿاهض

ٌ  الالتزاماث الٗغيُت االإغجخت بأوػان مساَغها  ٖىانغ الأنى
  8% 

دخين أؾاؾِخين:  (84-81، الهفداث 2013)لٗغاف،  ًخيىن عأؽ االإاٌ وفلا الإفهىم لجىت باػٌ مً قغٍ

  خمثل في خلىق االإؿاهمين، الاخخُاَاث االإٗلىت دت الأولى: حؿمى عأؽ االإاٌ الأؾاس ي، وٍ الكغٍ

 عباح االإدخجؼة؛والأ 

  خمثل في الاخخُاَاث غير االإٗلىت دت الثاهُت: حؿمى بغأؽ االإاٌ االإؿاهض أو الخىمُلي، وٍ الكغٍ

، االإسههاث الٗامت للضًىن االإكيىن فيها، اللغوى االإؿاهضة  واخخُاَاث ئٖاصة جلُُم الأنىٌ

لت الأحل والأصواث الغأؾمالُت  ىٍ  .والاؾدبٗاصاثمخىؾُت وَ

ٌ  اجفاكُت ٖغفذ للضو  ، خُث جم ئصزاٌ مساَغ 1988ؾىت  ئنضاعها مىظ حٗضًلاث ٖضة 1 باػ

ش اؾخدلاكها ًٖ  دت زالثت لغأؽ االإاٌ جخمثل في اللغوى االإؿاهضة لا ًلل جاعٍ الؿىق وئيافت قغٍ

لى 250ؾيخين وجيىن في خضوص   هفاًت وؿبت أنبدذ الخٗضًل هظه يىء % مً عأؽ االإاٌ الأؾاس ي. وٖ

 (103، نفدت 2001)ٖبض االإُلب،  الخالُت: بالهُغتاالإاٌ جدؿب  عأؽ

 

والبىىن الؤؾلامُت غير بُٗضة ًٖ مٗاًير الغكابت الضولُت لأنها حؼء مً الىٓام االإهغفي في الىثير 

ت االإىحىصة بُنها وبين البىىن  خباع الفغوكاث الجىهغٍ ، ولىً جُبُلها لابض أن ًأزظ بٗين لٖا مً الضوٌ

ؾلامُت كامذ هُئت م٘ زهىنُت البىىن الؤ  01الخللُضًت. وفي ئَاع مداولاث جىُُف اجفاكُت باػٌ 

وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ= 
( دت 3الكغٍ دت  2الكغٍ دت  1الكغٍ   عأؽ االإاٌ الؤحمالي(

ٌ  االإغجخت بأوػان االإساَغ كُاؽ االإساَغ الؿىكُت   12    الأنى
  8% 
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االإداؾبت واالإغاحٗت للمإؾؿاث االإالُت الؤؾلامُت بىي٘ مُٗاع لخؿاب وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ في 

، فيؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ في البىىن الؤؾلامُت ًجب أن جيىن أهبر مً 1999البىىن الؤؾلامُت ؾىت 

 (449، نفدت 2020)ػعواَي و بدىص ي،  % وطلً:8

 الؿىكُت؛ وزانت أهىاٖها بمسخلف للمساَغ ٖغيت أهثر ًجٗلها الخلُلي للاؾدثماع الإماعؾتها 

 ضم االإغهؼي، البىً م٘ ٖلاكتها ويىح ٖضم  الىصات٘؛ أهىإ ليل يمانها وٖ

 بمغوهت الًماهاث واؾخسضام االإًاعبت، نُغت في الٗمُل مغاكبت ٖلى كضعتها ٖضم. 

لُه فان وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ في البىىن الؤؾلامُت خؿب  & Alexakis ) جىخب هما ًلي: 01باػٌ  وٖ

Tsikouras, 2009, p. 97) 

وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ= 
 عأؽ االإاٌ الخىُٓمي

ٌ  االإغجخت بمساَغها   االإمىلت مً عأؽ ماٌ البىً االإمىلت مً الأنى

زهىم البىً باؾخثىاء خؿاباث الاؾدثماع االإكترن      مً

هابمساَغ  االإمىلت مً خؿاباث الاؾدثماع االإكترن ٌ  االإغجخت  الأنى

   8 % 

 2اثفاكية بازل  2.2

اع ْهغ ؾىىاث ئلى واالإكاوعاث امخضث االإىاككاث مً الٗضًض جسللتها وقاكت هبيرة حهىص بٗض  اَلؤ

والتي جخًمً زلار صٖاةم  2004 ٖام" 2 بازل  "اثفاكية مؿمى جدذ   االإاٌ عأؽ هفاًت لخؿاب الجضًض

 هامت جخمثل في:

  :ئصزاٌ هي أؾاؾُت ٖىانغ زلار ٖلى الضٖامت هظه جلىمالحذ الأدوى لمحطلبات رأش المال 

 واؾخدضار ،"1"اثفاكية بازل  م٘ ملاعهت الاةخمان مساَغ كُاؽ أؾالُب ٖلى الخٗضًلاث بٌٗ

 الؿىق ومساَغ مساَغ مً ول ئلى الدكغُل، بالإيافت مساَغ م٘ للخٗامل حضًض أؾلىب

بلى الاجفاكُت في االإخًمىت الاةخمان االإاٌ  عأؽ هفاًت وؿبت هفـ ٖلى الجضًض الاجفاق الؿابلت. وٍ

اع أن % ئلا8أي  (259، نفدت 2006)ٖلي ، االإساَغ  مٗالجت في قمىلا أهثر ٌٗخبر الجضًض اَلؤ

لى هظا  (32، نفدت 2020)أخمض مُلي ،  :والآحي االإاٌ عأؽ هفاًت مٗضٌ خؿاب ًخم الأؾاؽ وٖ

 

 

  

 في االإاٌ عأؽ ويُٗت أن مً الغكابُت الؿلُاث جأهض ئلى الضٖامت تهضف هظه الركابية: المراجعة 

، 2013)الكمغي ،  ًخدملها. التي الؤحمالُت االإساَغ واؾتراجُجُت م٘ بِئت مخىافلت البىً وهفاًخه

 (85نفدت 

االإاٌ= وؿبت هفاًت عأؽ 
 عأؽ االإاٌ الؤحمالي

مساَغ الاةخمان مساَغ الؿىق  مساَغ الدكغُل
  8% 
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 :لجىت تهضف الاهضباطية الضوكية  ٌ  الأمان صعحت وجضُٖم جدؿين ئلى الضٖامت هظه زلاٌ مً باػ

لُت واالإإؾؿاث في البىىن والهلابت  الٗملاء، م٘ مخِىت ٖلاكاث بىاء ٖلى البىىن ومؿاٖضة الخمىٍ

م ًٖ الأمان بالؿىق  ٖىهغ لخىافغ هٓغا ؼ َغٍ ملُت الكفافُت صعحت حٗؼٍ  الؤفهاح. وٖ

(Lamarque, 2002, p. 89) 

ما ًميز البىىن الؤؾلامُت في الخٗامل م٘ اجفاكُاث الغكابت الضولُت هى ٖضم وحىص اجفاق مىخض 

لخُبُلها، خُث كضم مجلـ الخضماث االإالُت الؤؾلامُت ٖضة مداولاث لبلىعة هُفُت جُبُم البىىن 

، وجدؿب هفاًت عأؽ االإاٌ للبىىن الؤؾلامُت خؿب هظه الاجفاكُت هما ًلي: 2 لاثفاكية بازل الؤؾلامُت 

 (32، نفدت 2010)بىخًُغ و لٗغابت ، 

وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ= 
خلىق  االإؿاهمين اخخُاَي مٗضٌ الأعباح اخخُاَي مساَغ الاؾدثماع

ئحمالي االإىحىصاث االإغجخت خؿب أوػان مساَغها (مساَغ الاةخمان مساَغ الؿىق )

اثخؿاب  الدكغُل مساَغ االإىحىصاث االإغجخت خؿب أوػان مساَغها االإمىلت مً 

الاؾدثماع االإكترن(مساَغ الاةخمان الؿىق  مساَغ)

  8% 

وجىحض نُغت أزغي أكغها مجلـ الخضماث االإالُت الؤؾلامُت باليؿبت للبىىن الؤؾلامُت التي 

ها، هما  ت يمان وخماًت أصخاب الىصات٘ مهما وان هىٖ جيكِ في صوٌ جفغى ؾلُاتها الغكابُت ئحباعٍ

جىحض مداولاث أزغي لخؿابها مً كبل بٌٗ الضاعؾين خُث وان ًضوع الخلاف خىٌ هُفُت مٗاملت 

اباث الاؾدثماع االإكترن. باليؿبت للهُغت التي حاء بها مجلـ الخضماث االإالُت الؤؾلامُت فلض خؿ

، فلض جم حٗضًلها 2 اثفاكية بازل خافٔ ٖلى هفـ الخهيُف والأوػان االإىحىصة في اليسخت الأنلُت مً 

 (32، نفدت 2010)بىخًُغ و لٗغابت ،  لخخماش ى م٘ َبُٗت وكاٍ البىىن الؤؾلامُت.

 3اثفاكية بازل  3.2

 االإهغفُت، الأهٓمت في اللهىع  أْهغث والتي الٗاالإُت، االإالُت الأػمت ٖنها هكفذ التي للُٗىب هٓغا

ٌ  لجأث والؿُىلت.  االإضًىهُت االإاٌ، عأؽ ًسو فُما حضًضة مٗاًير َغح ئلى االإهغفُت للغكابت لجىت باػ

ت الأهٓمت مٗالجت أحل مً وطلً اث مىاحهت ٖلى كاصعة بجٗلها االإهغفُت وجلىٍ  الاكخهاصًت الًغىَ

 .واالإالُت

مىً جلخُو ما جًمىخه "  (180-179، الهفداث 2017)جىمي ،  " فُما ًلي: 3اثفاكية بازل وٍ

 لخًم الخىُٓمي االإاٌ عأؽ ميىهاث حٗضًل جم: 3لبازل  وفلا الحىظيمي المال رأش محطلبات: 

دت  والاخخُاَاث االإضفىٕ االإاٌ عأؽ مً عةِؿُت بهفت جخيىن  التي الٗاصًت الأولى الأؾهم الكغٍ
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دت االإضوعة، والأعباح دت الأولى الؤيافُت، الكغٍ ٌ  اجفاكُت ألغذ خين في الثاهُت، الكغٍ  3 باػ

دت  .2باػٌ  جًمىتها التي الثالثت الكغٍ

 لغاًاث االإاٌ عأؽ بايافت وطلً االإاٌ عأؽ هفاًت وؿبت خضوص حٗضًل جمالمال:  رأش كفاًة وضبة 

 عأؽ هفاًت ليؿبت الأصوى الخض ًهبذ وبظلً %،2.5بيؿبت  االإاٌ عأؽ هفاًت وؿبتئلى  الخدىٍ

 .%10.5 الخدىٍ االإاٌ لغاًاث عأؽ ئلى بالإيافت االإاٌ

 جخمثل في وؿبت  االإهاعف في الؿُىلت مساَغ لإصاعة حضًضة مٗاًير ئيافت جم :الضيولة معيار

ل االإؿخلغ  (LCR)حغُُت الؿُىلت   .(NSFR)ووؿبت نافي الخمىٍ

لت اخدؿاب االإلاءة  خُث أْهغث لجىت باػٌ أهمُت بالغت لغأؽ االإاٌ لِـ فلِ مً زلاٌ َغٍ

ا،  لت كُاؽ االإساَغ هما في الؿابم، وئهما بغف٘ عأؽ االإاٌ هما وجدؿين حىصجه هىٖ وعبُها بُغٍ

في االإلام  فباليؿبت للبىىن الؤؾلامُت ٌٗخبر عأؽ مالها أٖلى حىصة مً هٓيرتها الخللُضًت وىهه ًخيىن 

جأزير ئًجابي واضح في قغوٍ اللضعة الخىافؿُت  "3"لاثفاكية بازل خُث وان . الأوٌ مً الأؾهم الٗاصًت

للبىىن الؤؾلامُت، فهي حٗض آمىت ئلى خض هبير فلض بلغذ مخُلباث عأؽ االإاٌ الؤحمالي مً االإؿخىي 

% ٖلى الترجِب في بٌٗ البىىن الؤؾلامُت، وهي مٗضلاث أٖلى 12% و8وئحمالي عأؽ االإاٌ  Tier1الأوٌ 

، وفُما ًسو هامل الاخخُاَي للخفاّ 2019ههضف للخدلُم في  "3"اثفاكية بازل مً التي ويٗتها 

 ٖلى عأؽ االإاٌ واخخُاَي مىاحهت الخللباث الضوعٍت فالبىىن الؤؾلامُت مُالبت بالخلُض بها جىفُظا

 (187، نفدت 2019)ٖباس ي و فىاػي ، م٘ مغاٖاة زهىنُتها.  3الإلغعاث باػٌ 

 الإصلاميةالأداء المالي للبىوك . 3

بالإؾخلغاع والثباث،  لأهه ًمخاػ البىىن للُاؽ أصاء الأصاء اؾخسضاما ٌٗض الأصاء االإالي أهثر مُاصًً

ؿاهم في جىحُه البىىن هدى االإؿاع الأفًل والصخُذ هما ٌؿاهم في جدضًض هفاءة البىً ومضي  وَ

 جدلُله لأهضافه.

 الماليجعريف الأداء  1.3

ٌٗغف  ٖلى أهه اؾخسضام مإقغاث مالُت للُاؽ مضي ئهجاػ الأهضاف واالإؿاهمت في ئجاخت االإىاعص 

خأزغ الأصاء االإالي للبىً بالٗىامل الاكخهاصًت وهُيل الهىاٖت  االإالُت وجؼوٍض البىً بفغم الاؾدثماع وٍ

ٗبر الأصاء االإالي للبىً ًٖ أصاةه مً زلاٌ جدلُم مٗضلاث همى واللضع  ت، وَ اث الخىُٓمُت والؤصاعٍ

ىاةض مخدللت بٗض زهم جيلفت عأؽ االإاٌ مً الأعباح بٗض الًغاةب، ومىاحهت االإساَغ االإالُت  مغجفٗت وٖ

خُلب اللُاؽ  ل اؾخسضاماث البىً، وٍ االإالي في الىاحمت ًٖ اؾخسضام الضًىن وأمىاٌ الغير في جمىٍ

  (161، نفدت 2008)ٖباصه،  البىىن الىٓغ ئلى بٗضًً أؾاؾين هما الغبدُت واالإساَغة.

 عوامل المؤثرة على الأداء الماليال 2.3
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 ؾلبي أو ئًجابي بكيل ؾىاء وزاعحُت صازلُت ٖىامل بٗضة الؤؾلامُت للبىىن االإالي الأصاء ًخأزغ

 (128-126، الهفداث 2016)بىحلاٌ،  :ًلي فُما هداوٌ جلخُهها

 ًمىً والتي الؤؾلامي، للمهغف االإالي الأصاء ٖلى جإزغ التي الٗىامل بها ًلهضالذاخلية:  العوامل 

اصة ٖلى ٌؿاٖض بكيل فيها الخدىم الأزير لهظا  أهم ومً الخيالُف، وجسفٌُ البىً عبدُت ػٍ

ماٌ، الخغيراث الٗلمُ :الٗىامل  .ت والخىىىلىحُت، االإىار الخىُٓميالهُيل الخىُٓمي، حجم اٖلأ

  :ؿم بِئت ْل في الؤؾلامُت البىىن وكاٍ ًخُىع العوامل الخارجية
ّ
ضم بالخغير جد  مما الثباث، وٖ

وحكمل هظه  االإخغيراث، جلً ٖلى الؿُُغة ٖلى الأخُان مً هثير في لٗضم كضعتها زُغ ٖليها ٌكيل

الٗىامل: البِئت اللاهىهُت والؿُاؾُت، البِئت الاكخهاصًت، البِئت الاحخماُٖت. مً كُاؽ الأصاء 

  .االإالي

 معاًير الأداء المالي 3.3

 االإهغفي ئلى ما ًلي:  الأصاء جلُُم في االإؿخسضمت االإٗاًير جلؿُم ًمىً

 االإُٗاع هظا وأهمُت الؿابلت، للؿىىاث االإهغف أصاء ٖلى االإٗاًير هظه حٗخمض :الحاريخية المعاًير 

 الًٗف مىاي٘ ًٖ والىكف للمهغف الٗام الاججاه ًٖ فىغة ئُٖاء فاةضجه في مً حؿخمض

 الؿىت ٖلى الغكابت لغغى وطلً الؿابلت، ملاعهت بالؿىىاث الخالي االإالي ويٗه وبُان واللىة

 هفاءة جدؿين في هبيرة مً فاةضة جلضم ٖما فًلا الٗلُا، الؤصاعة كبل مً الأصاء وجلُُم االإُلىبت

 (73، نفدت 2011)َالب،  .االإالُت الؤصاعة

 :وهي البىً، ئلُه ًيخمي الظي االإهغفي اللُإ مً مؿخمضة للأصاء مٗاًير هي المعاًير اللطاعية 

 هابٗت مكترهت زهاةو بُنهما ًجم٘ خُث اللُإ، في البىىن مً أصاء مجمىٖت مٗضٌ ئلى حكير

 (31، نفدت 2011)بكىاق ،  .جلضمها التي والخضماث االإىخجاث وحكىُلت أوكُتها َبُٗت ًٖ

 بين مكترهت مُٗىت ليؿب زابخت كُمت قيل جأزظ مخأنلت زانُت وحىص وحٗني :المطللة المعاًير 

 مٗين. بىً في الٗلاكت طاث اليؿبت بها جلاؽ البىىن حمُ٘

 الخُت، أو االإىاػهت جىفُظ زلاٌ مً جدلُلها البىً ئصاعة حؿتهضف وؿب وهي :المضتهذفة المعاًير 

 الأصاء بين الاهدغافاث وحه جبرػ االإؿتهضفت جلً م٘ بالفٗل االإدللت اليؿب ملاعهت فان وبالخالي

، 2003)الخؿُني و الضوعي ،  .اللاػمت الخصخُدُت اجساط الؤحغاءاث وبالخالي واالإسُِ الفٗلي

 (238نفدت 

لى االإالي للبىىن  الأصاء كُاؽ ٖملُت مً االإإقغاث في اؾخسضام الٗضًض فاهه ًخم الأؾاؽ هظا وٖ

 الأصاء جلُُم في حؿخسضم التي االإالُت االإإقغاث أهم مًالؤؾلامُت، وحٗض مإقغاث الغبدُت  منها البىىن
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ومً الأمىاٌ،  مً نافي نهاتي ٖاةض جدلُم ٖلى االإهاعف كضعة كُاؽ مً ىًمفهي ج للمهاعف االإالي

 بين هظه االإإقغاث هجض:

 العائذ على حلوق الملكية معذل (ROE:)  ٌكير مٗضٌ الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت ئلى ٖاةض

)بىحمُٗت و الٗغابي،  االإلان أو االإؿاهمين مً ول وخضة هلضًت مؿخسضمت مً عأؽ االإاٌ

لاؽ بالٗلاكت الخالُت:(370، نفدت 2020  ، وٍ

(  الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت = )نافي الأعباح بٗض الًغاةب/ ئحمالي الأ   .100نىٌ

 ( معذل العائذ على الأصولROA:)  وهى مإقغ ًلِـ الفاٖلُت اليلُت للإصاعة في جىلُض الأعباح

، وولما اعجفٗذ واهذ (272، نفدت 2020)شخاجغة و ٖباصة،  مً االإىحىصاث االإخىفغة لضيها

لا ؽ عبدُت البىً أفًل ومغصوص الاؾدثماع فُه أهثر حضوي وبالىدُجت ًيىن أصاؤه أفًل، وٍ

 بالٗلاكت الخالُت:

 .100الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت = )نافي الأعباح بٗض الًغاةب/ ئحمالي خلىق االإلىُت(  

II- الإطار الحطبيلي للذراصة 

 ، اع الىٓغي ليل مً هفاًت عأؽ االإاٌ وجُىعاث خؿابها وفم اجفاكُاث باػٌ بٗضما حٗغيىا في اَلؤ

ؾىداوٌ في هظا االإدىع الٗمل ٖلى ئؾلاٍ الجاهب والأصاء االإالي للبىىن الؤؾلامُت بهفت ٖامت، 

الىٓغي ٖلى الىاك٘ الخُبُلي، وهظا مً أحل ئبغاػ أزغ هفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الأصاء االإالي االإلاؽ 

بمإقغاث الغبدُت في البىىن الؤؾلامُت مً زلاٌ ئحغاء صعاؾت جُبُلُت، خُث وك٘ ازخُاعها ٖلى 

 مهغف الغاححي الؤؾلامي.

 مصرف الراجحيب الحعريف. 1

هأخض  1957ٌٗخبر مهغف الغاححي أخض أهبر البىىن الؤؾلامُت ٖاالإُا بضأ وكاَه مىظ ؾىت 

جم صمج مسخلف االإإؾؿاث التي جدمل اؾم  1978مإؾؿاث مجمىٖت الغاححي، بٗض طلً وفي ؾىت 

ل البىً ئلى قغهت مؿ اهمت الغاححي جدذ مٓلت واخضة في قغهت الغاححي االإهغفُت للخجاعة، زم جدىٍ

ت لخؿابه أو 1988ؾٗىصًت ٖامت ؾىت  ماٌ االإهغفُت والاؾدثماعٍ . ًخمثل وكاٍ البىً في مؼاولت اٖلأ

لخؿاب الغير صازل االإملىت وزاعحها، وفلا لأخيام مغاكبت البىىن ووافت الأهٓمت الأزغي الىافظة. ًخميز 

ت هبيرة مً االإىخجاث والخضماث االإلاةمت للُاعي الأفغاص و  الكغواث مخىافلت م٘ أخيام بخلضًم مجمىٖ

ٗخبر مهغف الغاححي ناخب أهبر قبىت للفغوٕ مدلُا بأهثر مً  ٗت الؤؾلامُت، وَ فغٕ مىدكغ  700الكغَ

حهاػ، ئيافت ئلى امخلاهه أهبر  4800ف الآلي جخٗضي افي حمُ٘ أهداء االإملىت جضٖمها أهبر قغهت للهغ 

ين في  10زلاٌ  قغهت فغوٕ في الكغق الأوؾِ خُث ٌٗمل االإهغف هظلً مً فغوٕ في الأعصن وفغٖ

ا  ذ، بِىما جضًغ الكغهت الخابٗت له في ماليزً ا. 18اليىٍ  (.http://www.alrajhibank.com.sa, s.d)  فغٖ
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 (2020-2010ثطور محغيرات الذراصة في مصرف الراجحي للفترة ) .2

مخغيراث الضعاؾت مً فترة ئلى أزغي هدُجت لخغير الٓغوف االإسخلفت االإدُُت واالإإزغة ٖلى  جخغير 

 ، البىً، خُث ًخم جدب٘ حغير ول مً وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ، والأصاء االإالي ملاؾا بالٗاةض ٖلى الأنىٌ

 في البىً مدل الضعاؾت.خلىق االإلىُت  ىوالٗاةض ٖل

( ًىضح جُىع 1الكيل ) :(2020-2010)للفترة  دراصة إحصائية وثحليلية لكفاًة رأش المال 1.2

 ( وبٌٗ االإلاًِـ الؤخهاةُت في مهغف الغاححي.2020-2010للفترة ) (CAR) هفاًت عأؽ االإاٌ

مصرف ( وبعض الملاًيط الإحصائية في 2020-2010للفترة ) (CAR) كفاًة رأش المال (: ثطور 01الشكل ركم )

 الوحذة: %                                                                                                  الراجحي 

 

 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج  المصذر:  Eviews10مً اٖضاص الباخثين بالٖا

بين الاعجفإ  جظبظبا مامً زلاٌ الكيل أٖلاه هلاخٔ أن وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ كض ٖغفذ 

، 2018وأصوى كُمت ؾىت  2017زلاٌ فترة الضعاؾت، خُث بلغذ أهبر كُمت لها في ؾىت  والاهسفاى

اصة في االإىحىصاث االإغجخت باالإساَغ في ملابل اهسفاى خلىق االإؿاهمين  غح٘ هظا الاهسفاى ئلى الؼٍ وٍ

اٌ ججاوػث الخضوص وهظا ئحمالي عأؽ االإاٌ بهفت ٖامت، ومً االإلاخٔ أن وؿبت هفاًت عأؽ االإ

وأٖلى مً الخض الأصوى االإىيىٕ مً مإؾؿت الىلض  10.5وهي % 3االإىهىم ٖليها في اجفاكُت باػٌ 

كُمت  أما 4.645635 أن كُمت الىؾِ الخؿابيهما هلاخٔ مً زلاٌ الجضوٌ االإغفم الؿٗىصي،  

وأصوى كُمت  5.885290في خين أن أهبر كُمت لىفاًت عأؽ االإاٌ بلغذ  5.001563الىؾُِ فهي 

وجبين أن هىان حكدذ هبير وجباٖض بين كُم  0.978295، أما كُمت الاهدغاف االإُٗاعي فهي 2.686135

 هفاًت عأؽ االإاٌ.
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 الٗاةض مٗضٌ ٌكير(: 2020-2010) للفترة( ROA)دراصة إحصائية وثحليلية للعائذ على الأصول .2.2

ٌ  ٖلى  مً هلضًت وخضة ول اؾخسضام ًٖ االإخىلضة الهافُت الأعباح مً الىلضًت الىخضاث ٖضص ئلى الأنى

 (2010-2020)( للفترة ROA( ًىضح جُىع الٗاةض ٖلى الأنىٌ )2والكيل ) البىً، مىحىصاث ئحمالي

 وبٌٗ االإلاًِـ الؤخهاةُت في مهغف الغاححي.

( وبعض الملاًيط الإحصائية في مصرف 2020-2010للفترة )( ROA)(: ثطور العائذ على الأصول 02الشكل ركم )

 %الراجحي                                                                                                        الوحذة: 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج  المصذر:  Eviews10مً اٖضاص الباخثين بالٖا

كُمت الىؾُِ فهي  أما 0.604116مً زلاٌ الكيل أٖلاه هلاخٔ أن كُمت الىؾِ الخؿابي 

، أما 0.292740وأصوى كُمت  0.946044في خين أن أهبر كُمت لٗاةض ٖلى الأنىٌ بلغذ  0.620499

.  0.156151كُمت الاهدغاف االإُٗاعي فهي   وجبين أن هىان جباٖض بين كُم الٗاةض ٖلى الأنىٌ
 مإقغ ٌٗخبر (:2020-2010)( للفترة ROEإحصائية وثحليلية للعائذ على حلوق الملكية ) دراصة. 3.2

 وخضة هلضًت ول خللخه ما ًلِـ والظي البىىن، في الغبدُت مإقغاث أخض االإلىُت خلىق  ٖلى الٗاةض

 هظا وان فيلما االإهغف، في اؾدثماعاتهم مً للمؿاهمين االإخدلم الٗاةض أي لأصخابها، أعباح مً مؿدثمغة

 أصاء ٖلى بالخالي ًضٌ الظي والأمغ غف،هاالإ هظا الإاليي باليؿبت أفًل االإهغف عبدُت واهذ أٖلى االإإقغ

( وبٌٗ 2020-2010( للفترة )ROE( ًىضح جُىع الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت )3الكيل )و  .أفًل

 االإلاًِـ الؤخهاةُت في مهغف الغاححي.

وبعض الملاًيط الإحصائية في ( 2020-2010)للفترة ( ROE)(: ثطور العائذ على حلوق الملكية 03الشكل ركم )

 ة: %مصرف الراجحي                                                                                                            الوحذ
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خماص ٖلى مسغحاث بغهامج المصذر:   Eviews10مً اٖضاص الباخثين بالٖا

كُمت الىؾُِ فهي  أما 4.194310مً زلاٌ الكيل أٖلاه هلاخٔ أن كُمت الىؾِ الخؿابي 

 ،2.063073وأصوى كُمت  5.755504في خين أن أهبر كُمت للٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت بلغذ  4.207500

وجبين أن هىان حكدذ كىي بين اللُم، أي أن هىان جباٖض  1.060510أما كُمت الاهدغاف االإُٗاعي فهي 

بين كُم الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت، وهظا هدُجت الخغير الؿىىي للٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت زلاٌ فترة 

 الضعاؾت هدُجت حغير مدضصاجه. 

 لضلاصل السمىية لمحغيرات الذراصةصحلرارية اادراصة . 3

ت الؿلاؾل ئن ازخباع حظع الىخضة  مً أحل جدضًض أزغ االإخغير االإفؿغ  Unit Root Testلاؾخلغاعٍ

ت الؿلاؾل وفلا لازخباع صًيي فىلغ االإُىع اٖلى االإخغير الخاب٘ لابض مً جدضًض   .ADFؾخلغاعٍ

ت ؾلاؾل مخغيراث الضعاؾت  ADFوٗخمض ٖلى ازخباع صًيي فىلغ االإُىع  مً أحل جدضًض اؾخلغاعٍ

ت الؿلاؾل وفلا لازخباعفي مهغف الغاححي، والج  .ADFضوٌ الآحي ًبين هخاةج ازخباع اؾخلغاعٍ

 

 

 

 .(: هحائج اخحبار اصحلرارية الضلاصل السمىية لمحغيرات الذراصة في مصرف الراجحي01الجذول ركم )

 ADFاخحبار 
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خماص ٖلى مسغحاث بغهامج المصذر  .Eviews 10: مً اٖضاص الباخثين بالٖا

      ٌ مؿخلغة في االإؿخىي )ؾىاء بلاَ٘  مً زلاٌ الجضوٌ هلاخٔ أن ؾلؿلت الٗاةض ٖلى الأنى

أو بلاَ٘ واججاه ٖام( خُث أن )اللُم االإدؿىبت باللُمت االإُللت أهبر مً اللُم الجضولُت باللُمت 

أما ؾلؿلتي هفاًت عأؽ االإاٌ والٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت اؾخلغجا في  ADFاالإُللت( باليؿبت لازخباع 

ام( خُث أن ) اللُم االإدؿىبت باللُمت االإُللت أهبر مً الفغوق الأولى )ؾىاء بلاَ٘ أو بلاَ٘ واججاه ٖ

ةض ٖلى الأنىٌ مؿخلغة ائطن ؾلؿلت الٗ ADFاللُم الجضولُت باللُمت االإُللت( باليؿبت لازخباع 

أما الؿلؿلخين الخانخين بىفاًت عأؽ االإاٌ والٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت،  I(0)ومخياملت في االإؿخىي 

 . I(1)غوق الأولى مؿخلغجين ومخياملخين في الف

 على الأداء المالي لمصرف الراجحيدراصة كياصية لأثر جغير كفاًة رأش المال . 4

لت وؿبُا لها مً  44 اٖخمضها في الضعاؾت الخُبُلُت اللُاؾُت ٖلى ؾلؿلت ػمىُت َىٍ مكاهضة بٗض جدىٍ

ت )فهلُت( مً زلاٌ بغمجُت  ت ئلى بُاهاث عب٘ ؾىىٍ ، خُث ًخم الاٖخماص ٖلى Eviews 10بُاهاث ؾىىٍ

ت الؿلاؾل الؼمىُت مً أحل ازخُاع الىمىطج االإىاؾب للضعاؾخين التي جيىن  الىخاةج الؿابلت لاؾخلغاعٍ

 (ROA، ROEفيها هفاًت عأؽ االإاٌ همخغير مؿخلل واالإإزغ ٖلى الأصاء االإالي ملاؾا بمإقغي الغبدُت )

غ هاللبىً مدل الضعاؾت همخغيراث جابٗت، خُث جم الخهىٌ ٖلى البُا ث االإخٗللت باالإخغيراث مً الخلاعٍ

 (.2020- 2010االإالُت للبىً للفترة )

 عائذ على الأصول في مصرف الراجحيدراصة كياصية لأثر جغير كفاًة رأش المال على ال. 1.4
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ت للؿلاؾل الؼم  خماص ٖلى هخاةج الؤؾخلغاعٍ خماص ٖلى همىطج بالٖا لخفؿير أزغ  VARىُت جخم اٖلا

.  وختى هخمىً مً جُبُم همىطج  الظي ًفؿغ أزغ  VARحغير هفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الٗاةض ٖلى الأنىٌ

حغير هفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الٗاةض ٖلى الأنىٌ في البىً مدل الضعاؾت، لا بض أولا مً جدضًض مضص 

 الخباَإ للىمىطج.

خماص : VAR (Selection Tho Lag Length)اخحبار عذد مذد الحباطؤ السمني لىمورج . 1.1.4 لٖا

زلاٌ  ، وطلً مً(Lag Length)همىطج الاهدضاع الظاحي وحب جدضًض الٗضص الأمثل الإضص الخباَإ الؼمني 

ًخم ، خُث HQ، مُٗاع هاهً وىن SIC، مُٗاع قُىاعجؼ AICاالإٗاًير الؤخهاةُت الخالُت: )مُٗاع أهًُ 

 .( ًىضح طل02ًازخُاع أكل كُمت ليل مُٗاع والتي ًلابلها الخباَإ الؼمني الأمثل. والجضوٌ عكم )

 على الأصول  والعائذ(CAR) المالبين كفاًة رأش ( VAR)(: درجة الحأخر المعحمذة في همورج 02الجذول ركم )

(ROA) 

 

 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج المصذر  .Eviews 10: مً اٖضاص الباخثين بالٖا

في صعاؾدىا، ومً الجضوٌ أٖلاه هأزظ  40خؿب ٖضص االإكاهضاث الـ مً زلاٌ الجضوٌ أٖلاه و 

 .(P=3)والتي جىافم  (HQ, SC, AIC, FPE)صعحت الخأزغ والتي جلابل أنغغ كُمت في ول ملُاؽ 

مً زلاٌ للمحغيرات المعحمذة في الذراصة:  VAR (Vector Auto Regression)معاًرة همورج . 2.1.4

ٌٗخمض ول مخغير ٖلى اللُم الؿابلت له واللُم الؿابلت للمخغيراث  VARهمىطج مخجه الاهدضاع الظاحي

 الأزغي وفلا لفتراث الخباَإ االإدضصة، واالإٗاصلت الآجُت جىضح طلً:

ROA = 0.434422213608*ROA (-1) + 0.150841874619*ROA (-2) + 0.177152407827*ROA (-3) - 

0.0625316184495*DCAR (-1) - 0.0861013165188*DCAR (-2) - 0.110398343391*DCAR (-3) + 

0.129582011184 

N = 40    39.10232squared =0.876688     F =-R 

 مً زلاٌ االإٗاصلت أٖلاه هلاخٔ أن:
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  ٌٌٗغف مً زلاٌ هظه االإٗاصلت بثابذ وزلار جأزيراث باليؿبت ليل مً: الٗاةض ٖلى الأنى

حٗغف وجخأزغ  tالٗاةض ٖلى الأنىٌ وهفاًت عأؽ االإاٌ أي أن الٗاةض ٖلى الأنىٌ في الؿىت 

 ؛(t-3 ,t-2, t-1)بالٗاةض ٖلى الأنىٌ وهفاًت عأؽ االإاٌ زلاٌ زلار ؾىىاث ؾابلت 

 ض ٖلى الأنىٌ في غُاب هفاًت عأؽ االإاٌ وهي كُمت الثابذ مىحبت وهى ًمثل كُمت الٗاة

 ملبىلت اكخهاصًا؛

  ٗني ت الثلار )ئقاعة مىحبت( وَ هىان ٖلاكت َغصًت بين الٗاةض ٖلى الأنىٌ وكُمه الخأزيرً

طلً أهه في خالت اعجفإ الٗاةض ٖلى الأنىٌ لؿىت ما فُخىك٘ أن ٌؿخمغ هظا الاعجفإ في زلار 

ٖلى الأنىٌ لؿىت ما فُخىك٘ أن ٌؿخمغ هظا الاهسفاى في ؾىىاث ملبلت وأن اهسفاى الٗاةض 

غح٘ هظا الى مضي فاٖلُت و كضعة ئصاعة االإهغف ٖلى جدلُم الأعباح  الؿىىاث الثلار االإلبلت، وٍ

لاث  جلضمها التي مً الأمىاٌ االإخاخت مً مسخلف االإهاصع  ؾىاء مً زلاٌ  الاؾدثماعاث والخمىٍ

ُ ٖملُاث ٖبر الاكخهاص، أو ئلى م ًٖ أو مباقغ واؾدثماع فجىْ ل ٖملُاث َغٍ  التي الخمىٍ

جلضمها لٗملائها وهى ملبىٌ اكخهاصًا )وممىً ان ًيىن مغفىى اصا وان هىان حٗاعى م٘ 

 الىاك٘ الاكخهاصي(.

  هىان ٖلاكت ٖىؿُت بين الٗاةض ٖلى الأنىٌ وهفاًت عأؽ االإاٌ )ئقاعة ؾالبت( باليؿبت

ٗني طلً أهه في خالت اعجفإ هفاًت عأؽ االإاٌ لؿىت ما فُخىك٘ أن  للخأزيراث الثلار وَ

ًهاخبه اهسفاى في الٗاةض ٖلى الأنىٌ وأن اهسفاى هفاًت عأؽ االإاٌ لؿىت ما فُخىك٘ أن 

ت التي ًدبٗها  غح٘ هظا الخغير ئلى الؿُاؾت الاؾدثماعٍ ، وٍ ًهاخبه اعجفإ في الٗاةض ٖلى الأنىٌ

ث الاكخهاصًت والخىىىلىحُت، وهظلً ئلى الخغيراث البىً في ئزخُاع اؾدثماعاجه هدُجت الخغيرا

التي َغأث ٖلى ميىهاث هفاًت عأؽ االإاٌ وما هخج ٖنها مً جظبظباث في عأؽ مالها ووحىص 

فت  مما أصي ئلى هلو اؾخسضاماتها مما ؾاهم في هلو عبدُخه، هما ًمىً  ؾُىلت غير مىْ

اصة مٗضٌ بين أن ًغح٘ هظا الخغير ئلى  الٗلاكت  في الاعجفإ ومٗضٌ االإهغف عأؽ ماٌ في الؼٍ

ُف مً عبدُتها ٌ  جىْ  االإساَغ وهى ملبىٌ اكخهاصًا مسخلفت مىاعصها في أنى

  وهي كُمت مىحبت  0.87أما مً الىاخُت الؤخهاةُت اليلُت هلاخٔ أن كُمت مٗامل الخدضًض

 ) مغجفٗت جلترب مً الىاخض وهى ما ًفؿغ قضة الٗلاكت بين االإخغير الخاب٘ )الٗاةض ٖلى الأنىٌ

% 87.67واالإخغير الخفؿيري أي حغير الٗاةض ٖلى الأنىٌ ًغح٘ ئلى هفاًت عاؽ االإاٌ بيؿبت 

 39.10ىبت والباقي ٌٗىص ئلى ٖىامل أزغي غير مضعحت في الىمىطج، هما أن كُمت فِكغ االإدؿ

ت ئخهاةُت.  أهبر مً كُمتها الجضولُت وهظا ٌٗني أن للىمىطج هيل مٗىىٍ
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ًىضح جدلُل الخباًً الٗلاكت بين االإخغيراث وجأزير . ثحليل الحباًً لىمورج العائذ على الأصول: 3.1.4

( 03ول منها ٖلى بًٗها البٌٗ، مً زلاٌ جدضًض ملضاع الخباًً في الخيبإ ليل مخغير والجضوٌ عكم )

.  ًىضح جدلُل الخباًً لىمىطج الٗاةض ٖلى الأنىٌ

 (ROA) (: ثحليل الحباًً لىمورج العائذ على الأصول 03الجذول ركم)

 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج المصذر    .Eviews 10: مً اٖضاص الباخثين بالٖا

اصة ٖلى الٗاةض ٖلى الأنىٌ االإاٌ  مً زلاٌ الجضوٌ هلاخٔ أن أزغ هفاًت عأؽ       ًتراوح بين الؼٍ

باالإاةت، خُث أزظ في الاعجفإ بلىة ٖلى االإضي اللهير  32.29والىلهان خُث خلم أٖلى كُمت بـ 

ل. ؿخلغ ٖلى االإضي الُىٍ  لُتراح٘ ٖلى االإضي االإخىؾِ وَ

 في أزغ ًدضر راثاالإخغي ئخضي في نضمت خضور انأثر الصذمات ودوال الاصحجابة الذافعية: . 4.1.4

 بىفاًت عأؽ االإاٌ الٗاةض ٖلى الأنىٌ للهضماث االإغجبُت اؾخجابت مضي بمٗنى االإخغيراث الأزغي، باقي

 .طلً ( ًىضح04والكيل عكم )

لفترة عشر ( CAR) لصذمات ثيبؤية مً كفاًة رأش المال (ROA)الأصول (: اصحجابة العائذ على 04)ركم  الشكل

 صىوات

 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج  المصذر:  .Eviews 10مً اٖضاص الباخثين بالٖا
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باالإاةت في هفاًت عأؽ االإاٌ جإصي ئلى  1مً زلاٌ الكيل هلاخٔ أهه ٖىض خضور نضمت ئًجابُت بـ 

، خُث بلغذ أهبر كُمت للخأزير   اصة في الٗاةض ٖلى الأنىٌ باالإاةت في  2.7حغير مخظبظب بين الىلهان والؼٍ

 .تالفترة الغابٗ

حٗني الٗلاكت الؿببُت في الاكخهاص  :(Granger Causality Test)اخحبار الضببية لغراهجر  .5.1.4

غهؼ هظا الازخباع ٖلى الٗلاكت االإباقغة بين  كضعة أخض االإخغيراث ٖلى الخيبإ )حؿبب في( في مخغير آزغ وٍ

 ( ًىضح طلً.04واججاهها والجضوٌ عكم ) االإخغيراث

في مصرف  (ROA)على الأصول  ( والعائذCAR)هحائج اخحبار الضببية بين كفاًة رأش المال  :(04الجذول ركم )

 .الراجحي

 

 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج المصذر           .Eviews 10: مً اٖضاص الباخثين بالٖا

الٗاةض ئلى هفاًت عأؽ االإاٌ مً الجضوٌ أٖلاه هلاخٔ أن ؾببُت غغاوغغ حٗمل في اججاه واخض مً 

 ٌ  ، بمٗنى هفاًت عأؽ االإاٌ جدؿبب في حغير الٗاةض ٖلى الأنىٌ في البىً مدل الضعاؾت.ٖلى الأنى

 لى حلوق الملكية في مصرف الراجحي. دراصة كياصية لأثر جغير كفاًة رأش المال على العائذ ع2.4

خماص ٖلى همىطج  ت للؿلاؾل الؼمىُت جم اٖلا خماص ٖلى هخاةج الاؾخلغاعٍ لخفؿير أزغ هفاًت  VARبالٖا

الظي ًفؿغ أزغ حغير  VARعأؽ االإاٌ ٖلى الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت.  وختى هخمىً مً جُبُم همىطج 

هفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت في البىً مدل الضعاؾت، لا بض أولا مً جدضًض مضص 

 الخباَإ للىمىطج.

خماص : VAR (Selection Tho Lag Length)اخحبار عذد مذد الحباطؤ السمني لىمورج . 1.2.4 لٖا

وطلً مً زلاٌ  (Lag Length)همىطج الاهدضاع الظاحي وحب جدضًض الٗضص الأمثل الإضص الخباَإ الؼمني 

ًخم ، خُث HQ، مُٗاع هاهً وىن SIC، مُٗاع قُىاعجؼ AICاالإٗاًير الؤخهاةُت الخالُت: )مُٗاع أهًُ 

 ( ًىضح طلً.05ازخُاع أكل كُمت ليل مُٗاع والتي ًلابلها الخباَإ الؼمني الأمثل والجضوٌ عكم )
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على حلوق  ( والعائذCAR) كفاًة رأش المال ( بينVAR)(: درجة الحأخر المعحمذة في همورج 05الجذول ركم )

 (.ROE) الملكية

 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج المصذر  .Eviews 10: مً اٖضاص الباخثين بالٖا

في صعاؾدىا ومً الجضوٌ أٖلاه هأزظ صعحت الخأزغ والتي جلابل  40خؿب ٖضص االإكاهضاث الـ 

 .(P=3)والتي جىافم  (HQ, SC, AIC, FPE)أنغغ كُمت في ول ملُاؽ 

مً زلاٌ للمحغيرات المعحمذة في الذراصة:  VAR (Vector Auto Regression)معاًرة همورج . 2.2.4

ٌٗخمض ول مخغير ٖلى اللُم الؿابلت له واللُم الؿابلت للمخغيراث  VARهمىطج مخجه الاهدضاع الظاحي 

 الأزغي وفلا لفتراث الخباَإ االإدضصة، واالإٗاصلت الآجُت جىضح طلً.

DROE = - 0.56425210894*DROE (-1) - 0.451689730911*DROE (-2) - 0.36107296843*DROE (-3) - 

0.418718652857*DCAR (-1) - 0.497012580912*DCAR (-2) - 0.5302123021*DCAR (-3) - 

0.0109335500916 

N = 4048.85369    squared =0.898811     F =-R 

 مً زلاٌ االإٗاصلت أٖلاه هلاخٔ أن:

  ٌٗغف مً زلاٌ هظه االإٗاصلت بثابذ وزلار جأزيراث باليؿبت ليل الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت

 tمً: الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت وهفاًت عأؽ االإاٌ أي أن الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت في الؿىت 

 ,t-3 ,t-2)حٗغف وجخأزغ بالٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت وهفاًت عأؽ االإاٌ زلاٌ زلار ؾىىاث ؾابلت 

t-1)؛ 

  هى ًمثل كُمت الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت في غُاب هفاًت عأؽ االإاٌ وهى كُمت الثابذ ؾالبت و

 مغفىى اكخهاصًا؛

  )ت الثلار )ئقاعة ؾالبت هىان ٖلاكت ٖىؿُت بين الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت وكُمه الخأزيرً

ٗني طلً أهه في خالت اعجفإ الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت لؿىت ما فُخىك٘ أن ًتراح٘ هظا  وَ

زلار ؾىىاث ملبلت وأن اهسفاى الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت لؿىت ما فُخىك٘ أن  الاعجفإ في

غح٘ هظا  ئلى جىحهاث وكاٍ االإهغف  زلاٌ الضوعاث ًغجف٘ في الؿىىاث الثلار االإلبلت، وٍ
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ث مً الاهىماف االاكخهاصًت االإخىغعة واالإخٗاكبت )ؾىىاث مً الغواج الاكخهاصي جدبٗها ؾىى 

اصة أعباح وعأؽ ماٌ االإهغف   في اليكاٍ الاكخهاصي(، وهظه الٗلاكت الٗىؿُت هاججت ًٖ  ػٍ

اصة اؾدثماعاجه وهظا ما ًىٗىـ ؾلبا ٖلى الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت  ٖلى  مما ٌؿاهم في ػٍ

ل واالإخىؾِ، وهظلً للخظبظباث الخانلت في الٗاةض ٖلى الأنىٌ مما أزغ  ؾلبا االإضًين الُىٍ

وهى ملبىٌ اكخهاصًا )وممىً ان ًيىن مغفىى اصا وان هىان ٖلى الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت 

 حٗاعى م٘ الىاك٘ الاكخهاصي(؛

  هىان ٖلاكت ٖىؿُت بين الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت وهفاًت عأؽ االإاٌ )ئقاعة ؾالبت( باليؿبت

ٗني طلً أهه في خالت اعجفإ هفاًت عأؽ االإ اٌ لؿىت ما فُخىك٘ أن ًهاخبه للخأزيراث الثلار وَ

اهسفاى في الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت وأن اهسفاى هفاًت عأؽ االإاٌ لؿىت ما فُخىك٘ أن 

غح٘ هظا ئلى ايُغاع االإهغف  اخخجاػ ئلى ًهاخبه اعجفإ في الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت، وٍ

اصة بغغى الأعباح مً ٖالُت وؿب االإاٌ،  عأؽ فاًته وؿبت مخُلباث واؾدُفاء أمىاله عؤوؽ ػٍ

لا صازلُا أو زاعحُا وهظا الأزير ًخُلب  خُث أن ئحغاءاث الغف٘ في عأؽ االإاٌ جخُلب جمىٍ

، بالإيافت ئلى وىن عأؽ ماٌ االإهغف  الخطخُت بخىػَ٘ الأعباح ويمها لغأؽ االإاٌ لفترة أَىٌ

اصة ئلى لا ٌؿخسضم في ٖملُت الدكغُل مما ًإصي  التي اةغالخؿ اؾدُٗاب ٖلى االإهغف كضعة ػٍ

ؼ وبالخالي االإاٌ، عأؽ زلاٌ االإهغفُت مً االإساَغ أهىإ الإسخلف الخٗغى ًٖ جيخج كض  حٗؼٍ

لت الاكخهاصي و االإالي الاؾخلغاع  مباقغة وهى ملبىٌ اكخهاصًا؛ غير بُغٍ

  وهي كُمت مىحبت  0.89أما مً الىاخُت الؤخهاةُت اليلُت هلاخٔ أن كُمت مٗامل الخدضًض

مغجفٗت جلترب مً الىاخض وهى ما ًفؿغ قضة الٗلاكت بين االإخغير الخاب٘ )الٗاةض ٖلى خلىق 

االإلىُت( واالإخغير الخفؿيري أي حغير الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت ًغح٘ ئلى هفاًت عأؽ االإاٌ بيؿبت 

ت فِكغ االإدؿىبت % والباقي ٌٗىص ئلى ٖىامل أزغي غير مضعحت في الىمىطج، هما أن كُم89.88

ت ئخهاةُت. 48.85  أهبر مً كُمتها الجضولُت وهظا ٌٗني أن للىمىطج هيل مٗىىٍ

ًىضح جدلُل الخباًً الٗلاكت بين االإخغيراث ثحليل الحباًً لىمورج العائذ على حلوق الملكية: . 3.2.4

مخغير والجضوٌ عكم وجأزير ول منها ٖلى بًٗها البٌٗ، مً زلاٌ جدضًض ملضاع الخباًً في الخيبإ ليل 

 ( ًىضح جدلُل الخباًً لىمىطج الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت.06)

 

 (.ROE)(: ثحليل الحباًً لىمورج العائذ على حلوق الملكية06الجذول ركم)
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خماص ٖلى مسغحاث بغهامج المصذر    .Eviews 10: مً اٖضاص الباخثين بالٖا

اصة        مً زلاٌ الجضوٌ هلاخٔ أن أزغ هفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت ًتراوح بين الؼٍ

باالإاةت، خُث أزظ في الاعجفإ بلىة ٖلى االإضي اللهير  16.33والىلهان خُث خلم أٖلى كُمت بـ 

ل هدُجت للإحغاءا ىانل الاعجفإ ٖلى االإضي الُىٍ ث والؿُاؾاث االإخسظة لِؿخلغ ٖلى االإضي االإخىؾِ وٍ

 مً كبل االإهغف. 

 في أزغ ًدضر راثاالإخغي ئخضي في نضمت خضور ئن: .أثر الصذمات ودوال الاصحجابة الذافعية4.2.4 

بىفاًت عأؽ  الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت للهضماث االإغجبُت اؾخجابت مضي بمٗنى االإخغيراث الأزغي، باقي

 .طلً ( ًىضح05والكيل عكم ) االإاٌ

عشر  ( لفترةCAR) لصذمات ثيبؤية مً كفاًة رأش المال(ROEالملكية )اصحجابة العائذ على حلوق  (:05)الشكل 

 .صىوات

 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامجالمصذر  .Eviews  10: مً اٖضاص الباخثين بالٖا

باالإاةت في هفاًت عأؽ االإاٌ جإصي ئلى  1مً زلاٌ الكيل هلاخٔ أهه ٖىض خضور نضمت ئًجابُت بـ 

اصة في الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت، خُث بلغذ أهبر كُمت للخأزير   1.8حغير مخظبظب بين الىلهان والؼٍ

 .باالإاةت في الفترة الخامؿت
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حٗني الٗلاكت الؿببُت في الاكخهاص  :(Granger Causality Test). اخحبار الضببية لغراهجر 5.2.4

غهؼ هظا الازخباع ٖلى الٗلاكت االإباقغة بين  كضعة أخض االإخغيراث ٖلى الخيبإ )حؿبب في( في مخغير  أزغ وٍ

 ( ًىضح طلً.07والجضوٌ عكم ) واججاهها، االإخغيراث

مصرف  ( فيROA) والعائذ على الأصول ( CAR)هحائج اخحبار الضببية بين كفاًة رأش المال  :(07الجذول ركم )

 .الراجحي

 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج المصذر  .Eviews 10: مً اٖضاص الباخثين بالٖا

مً زلاٌ الجضوٌ أٖلاه هلاخٔ ٖضم وحىص ٖلاكت ؾببُت في الاججاهين بين مخغيري الضعاؾت مً 

 الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت ئلى هفاًت عأؽ االإاٌ. 

III- الخاثمة 

ٌ  كبل ؾلامُت  ًمىً اللىٌ اهه ئطا واهذ البىىن بهفت ٖامت ؾىاء الخللُضًت أو الؤ   ٖلى جغهؼ باػ

ٌ  بٗض فاهه أعباخها، حُٗٓم بهضف ئصاعة أنىلها حاهب  جً٘ أنبدذ مخُلباتها والالتزام بخُبُم باػ

ٌ  ٖلى ئصاعة اؾتراجُجُت كاةمت ا والخهىم الأنى  ٗ دافٔ الغبدُت هضف ًدلم الظي بالكيل م  ٖلى وٍ

خُث ٌؿعى مهغف الغاححي ٖىض ئصاعة عأؽ ماله في الالتزام  .عأؽ االإاٌ ميىهاتها أخض التي زهىمها

ت مً كبل مإؾؿت الىلض الٗغبي الؿٗىصي، والخفاّ ٖلى كضعة االإهغف  بمخُلباث عأؽ االإاٌ االإىيىٖ

ت. للض ؾُٗىا مً زلاٌ اللُام بهظه  ٖلى الؤؾخمغاع هميكأة ٖاملت والاخخفاّ بلاٖضة عأؾمالُت كىٍ

مذى ثأثير كفاًة رأش المال على الأداء المالي في  "تها التي جبدث ًٖالضعاؾت واهُلاكا مً اقيالُ

ئلى ئبغاػ الضوع الظي ًمىً أن ًلٗبه مُٗاع هفاًت عأؽ االإاٌ في الغبدُت ومً زم في  مصرف الراجحي "

 (.2020-2010الأصاء االإالي للمهغف مدل الضعاؾت زلاٌ الفترة )

  هىحؼها فُماًلي:  الىخاةج مً حملت ئلى الضعاؾت جىنلذ هحائج الذراصة:.1

 للبىً وئلى االإالُت الؿلامت ٖلى الخفاّ ئلى حؿعى التي االإإقغاث أهم مً االإاٌ عأؽ هفاًت حٗخبر 

  كُاؾها ٖغف وكض االإساَغ، يض وحغُُتها االإىصٖين أمىاٌ خماًت
 
  جُىعا

 
سُا  بخُىع  جاعٍ

 
 مؿخمغا

  البىىن، ئصاعة
 
ٌ  مُٗاع ئلى الُىم ونلىا ختى االإساَغ، ئصاعة بخُىع  وأًًا  ؛3 باػ
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 وؿبت جدضًض في واضخت فغوكا ًدضر الؤؾلامُت البىىن ئن مبضأ االإكاعهت في الغبذ والخؿاعة في 

 الخللُضًت؛ البىىن في بيؿبتها ملاعهت االإاٌ عأؽ

 ٖلى خلىق االإلىُت والٗاةض ٖلى الٗاةض مً ول ٌٗخبر ، أهم مإقغاث كُاؽ الأصاء االإالي  مً الأنىٌ

 االإالُت كغاعاجه اجساط في البىً هفاءة ًٖ حٗبر والتي الغبدُت للُاؽ همٗاًير خُث جهىف للبىىن،

ت؛  والاؾدثماعٍ

   ئن وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ في مهغف الغاححي ججاوػث الخضوص االإىهىم ٖليها في اجفاكُت

أن طلً  وأٖلى مً الخض الأصوى االإىيىٕ مً مإؾؿت الىلض الؿٗىصي، ئط 10.5وهي % 3باػٌ 

ؾُٗؼػ كضعتها ٖلى مىاحهت الهضماث مؿخلبلا، ئلا أهه لا ًجب أن ًسفي الـخأزيراث الؿلبُت 

كض ٌُٗم همىها واؾخضامت اؾخلغاعها مؿخلبلا  البىً ممااالإدخملت لظلً ٖلى عبدُت هظا 

ل؛  لاؾُما ٖلى االإضي الُىٍ

  جم جُبُم همىطج الاهدضاع الظاحيVAR ت وطلً لضعاؾت أزغ هفاًت عأؽ وفلا للىخاةج الاؾخلغاعٍ

  ؛االإاٌ ٖلى الأصاء االإالي

فتراث ئبُاء في همىطج مهغف الغاححي ٖىض جُبُم  04الإهغف الغاححي، م٘ الاقاعة الى وحىص 

 ؛VARهمىطج 

 ت صلالت طاث ٖلاكت جىحض مهغف  الأنىٌ في ٖلى هفاًت عأؽ االإاٌ والٗاةض بين ئخهاةُت مٗىىٍ

ٌ  الٗاةض حغير أن خُث الغاححي،  والباقي % 87 بيؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ مخغيراث ئلى ًغح٘ الأنى

 الىمىطج؛ في مضعحت غير أزغي  ئلى ٖىامل ٌٗىص

 ت صلالت طاث ٖلاكت جىحض  في ٖلى خلىق االإلىُت والٗاةض هفاًت عأؽ االإاٌ بين ئخهاةُت مٗىىٍ

 هفاًت عأؽ االإاٌ مخغيراث ئلى ًغح٘ خلىق االإلىُت ٖلى الٗاةض حغير أن خُث مهغف الغاححي،

 الىمىطج؛ في مضعحت غير ٖىامل أزغي  ئلى ٌٗىص والباقي % 89 بيؿبت

  الٗلاكت بين هفاًت عأؽ االإاٌ والٗاةض ٖلى الأنىٌ في مهغف الغاححي هي ٖلاكت ٖىؿُت ٖلى

ل، االإخىؾِ واللهير؛  االإضي الُىٍ

 بين هفاًت عأؽ االإاٌ والٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت في مهغف الغاححي هي ٖلاكت ٖىؿُت  الٗلاكت

ل، االإخىؾِ واللهير؛  ٖلى االإضي الُىٍ

  بين جدلُل الخباًً وجدلُل الهضماث الأزاع الؤًجابُت والؿلبُت لىفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى الٗاةض

لى الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت في االإضي اللهير والُى   ٍل؛الأنىٌ وٖ
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  ًئلى هفاًت عأؽ االإاٌ ؾببُت غغاوغغ حٗمل في اججاه واخض م ٌ ، بمٗنى هفاًت الٗاةض ٖلى الأنى

، أما بسهىم الٗلاكت الؿببُت بين هفاًت عأؽ  عأؽ االإاٌ جدؿبب في حغير الٗاةض ٖلى الأنىٌ

لا جىحض ٖلاكت ؾببُت في الاججاهين في االإهغف مدل االإاٌ والٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت فاهه 

 الضعاؾت.  

 فُما هىحؼها والاكتراخاث الخىنُاث بٌٗ جلضًم ًمىً الؿابلت الىخاةج يىء ٖلى .الإكتراحات:2

 ًلي:

  ًٖلى البىىن أن حٗمل ٖلى جدؿين أصائها االإالي مً حاهب الغبدُت ومً حاهب االإساَغة طل

واالإسههاث ًجٗلها جغف٘ مً عأؽ االإاٌ الىٓامي مً زلاٌ الاخخُاَاث والأعباح غير االإىػٖت 

 وبالخالي جدلم وؿب هفاًت عأؽ االإاٌ أٖلى.

  ت أزغي ًجب أن حٗمل البىىن الؤؾلامُت ٖلى جىؾُ٘ اؾدثماعاتها والبدث ًٖ فغم اؾدثماعٍ

 طلً بؿبب جدلُلها ليؿب هفاًت عأؽ االإاٌ اٖلى مً البىىن الخللُضًت؛

  الؤؾلامُت بخُبُم مٗاًير للبىىن والاقغافُت جىص ي الضعاؾت بًغوعة ئلؼام الهُئاث الغكابُت

 مً كبل مجلـ الخضماث االإالُت الؤؾلامُت؛-الىفایت االإٗضة خؿب زهىنُاتها 

  اصة الؤصعان في البىىن الؤؾلامُت بأهمُت اٖخماص مٗاًير مجلـ الخضماث االإالُت الٗمل ٖلى ػٍ

جٗلها حٗؼػ مً الفغم الاؾدثماعٍعأؽ الؤؾلامُت، بما ًدلم لها هفایت   ت.ماٌ مغجفٗت وٍ

IV- المراجع 

 :الأعصن، صاع الىفاتـ لليكغ والخىػَ٘قغاث الأصاء في البىىن الؤؾلامُت، مإ  ابغاهُم ٖبض الخلُم ٖباصه ،

2008. 

  :أَغوخت  ،جىُُف مٗاًير الؿلامت في االإهاعف الاؾلامُت في ْل ملغاعاث لجىت باػٌ الضولُتابغاهُم جىمي

 (.2017، )الجؼاةغ- ، حامٗت مدمض زًُغ بؿىغةملضمت لىُل قهاصة الضهخىعاه في الٗلىم الاكخهاصًت

 :ت،اوٗياؾاث الخغيراث االإٗانغة ٖلى اللُ أخمض قٗبان مدمض ٖلي الضاع  إ االإهغفي وصوع البىىن االإغهؼٍ

 .2006.، مهغلليكغ الجامُٗت

 ٌملاعهت لبٌٗ البىىن  صعاؾت-ؾلامُت في ْل الأػماث االإالُت ن الؤ كُاؽ الأصاء االإالي للبىى : أهفاٌ بىحلا

 -حامٗت فغخاث ٖباؽ ،أَغوخت ملضمت لاؾخىماٌ مخُلباث قهاصة صهخىعاه (، 2013-2003)زلاٌ الفترة 

 .2016، الجؼاةغ-1ؾُُف

  صعاؾت ) االإالُتجلُُم الأصاء االإالي للبىىن الؤؾلامُت والخللُضًت باؾخسضام االإإقغاث : بكىاقػاهغ نبحي

ىُت الٗاملت في فلؿُين ل(، ملاعهت للبىىن الىَ ، عؾالت ملضمت لىُل قهاصة االإاحؿخير في االإداؾبت والخمىٍ

 .2011  فلؿُين،-الجامٗت الؤؾلامُت
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 ت الٗمىمُت،صعاؾ -ئصاعة االإساَغ االإهغفُت وفم اجفاكُاث باػٌ  :خُاة هجاع أَغوخت  ت واك٘ البىىن الخجاعٍ

 .2014الجؼاةغ، -1حامٗت فغخاث ٖباؽ ؾُُف، اصة الضهخىعاهملضمت لىُل قه

 البىىن الؤؾلامُت بين يغِ االإساَغ ومىاهبت مخُلباث االإٗاًير الضولُت  و مجضوب بدىص ي: زيرة ػعواَي-

،  .2020، 01الٗضص 07االإجلض،الجؼاةغ-حامٗت أم البىاقي الؤوؿاهُتمجلت الٗلىم  اجفاكُاث باػٌ

  ٖلى االإهاعف الاؾلامُت  3أزغ جُبُم االإخُلباث الضهُا لغأؽ االإاٌ في اجفاكُت باػٌ  ملُاوي:وخىُم صلاٌ ؾخاجت

لىم الخدؿُير  ،صعاؾت جدلُلُت ٖلى ُٖىت مً االإهاعف الاؾلامُت الخلُجُت  مجلت الٗلىم الاكخهاصًت وٖ

 .2019، 01الٗضص 19االإجلضغ الجؼاة-حامٗت فغخاث ٖباؽ بؿُُف

  ت:ومىلىص لٗغابعكُت بىخًُغ  ٌ مجلت الاكخهاص  ،2واك٘ جُبُم البىىن الاؾلامُت الإخُلباث اجفاكُت باػ

ؼ  .02.2010الٗضص 23االإجلض ،الؿٗىصًت -الؤؾلامي  حامٗت االإلً ٖبضالٗؼٍ

  ىوـ مىهه: ؾلُمان هانغ أزغ هفاًت عأؽ االإاٌ في عبدُت البىىن الؤؾلامُت صعاؾت كُاؾُت ٖلى أهبر البىىن  وٍ

 مجلت ئؾغا الضولُت للمالُت الؤؾلامُت (،2015-2011) عباح زلاٌ الفترةالؤؾلامُت مً خُث حجم الأ 

ُت ا - في االإالُت الاؾلامُت الأواصًمُت الٗاالإُت  للبدىر الكغٖ  .2017، 1الٗضص 8االإجلض،ماليزً

 ٖلى ئصاعة االإساَلغ البىىُت م٘ الؤقاعة الى واك٘ جُبُلها في  3و 2اوٗياؾاث اجفاكُت باػٌ  :ؾمُت أخمض مُلي

ت ت واالإالُت،البىىن الجؼاةغٍ ، 2الٗضص 4االإجلض، الجؼاةغ-حامٗت خمه لخًغ بالىاصي مجلت الٗلىم الؤصاعٍ

2020. 

 مجلت ئكخهاص االإاٌ ، االإهغفیتملغاعاث لجىت باػٌ وصوعها في مىاحهت االإساَغ  هماٌ: ٖامغ آؾُا و  قغفي

ماٌ  .2019، 02الٗضص 03، االإجلضالجؼاةغ-االإغهؼ الجامعي ٖبض الخفُٔ بىالهىف بمُلت واٖلأ

  ت :ناصق عاقض الكمغي صاع ، ئؾتراجُجُت ئصاعة االإساَغ االإهغفُت وأزغها ٖلى الأصاء االإالي للبىىن الخجاعٍ

 .2013 ، الأعصن،الُاػوعي لليكغ والخىػَ٘

 صعاؾت جُبُلُت 3ئمياهُت جلبُت االإهاعف الاؾلامُت الإخُلباث اجفاكُاث باػٌ : ٖبض الله الؿبئي ناصق أخمض :

ىُت الٗغبُت للٗلىم والخىىىلىحُا أماعابانمجلت ٖلى االإهاعف الاؾلامُت الؿٗىصًت.  -الأواصًمُت  الأمغٍ

ىُت  .2016، 21الٗضص 07االإجلض، الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

  :صعاؾت خالت بىً "2016أزغ الخلُض بىفاًت عأؽ االإاٌ ٖلى عبدُت البىىن الؤؾلامُت في الجؼاةغ ئلهام َبار

ت للخىمُت الاكخهاصًت"2016-2010للفترة  غ الجؼاة البرهت الجؼاةغي ومهغف الؿلام  حامٗت  االإجلت الجؼاةغٍ
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