il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

Adlal) cla ) cpe LBl B Sl AN alai Aled
2 e gUaa 2 2 ae 5 Ay ?:\Mﬁml,\.d

Abstract: s padla
In this research, we aim to monitof a . . . .
range of indicators behind the finandiaf s« =0 ol Sl 138 Bla (e (2
crisis in an effort to develop earlyul. i) igaa o)y oy Al @l ydsd) (e

warning systems that will signal Nt e . e ¥ 3 s s
financial turmoil. In this regard, theté” >~ D ol sl A glae B A
are several early warning indicatorsul jlaca¥) cigany il li) o) Lela

used to predict the crisis as indicatprs . : .
) pise 2 Sllia ld daall 1 Al

to assess the performance |of” < Rl
institutions and macroeconomics gntl 4e)¥L mill aaaiud Sadll HABU 448

then classify them and detect financ:iamﬂ\ N R T JRTULSRVCT:
imbalances in their performance before

they are not exposed to financials) 4l S, Lehaual & SN Lol

problems that lead to their collapse., .uy in Sae ciiy g L 8 )
When analyzing the risks arising withi s

in
the financial system, It is useful o= 255 kel I @5 Al JSLid
givid(zI the anglysisI into tindica_tt(?r_@ 058 S alad Jals dasl) Hhladd
ase on evelopments  within, = . ) o

individual institutions, the impact ofss N ke G Bl e il
crises at the level of these institutiongiis 4 dl  Clawsad  Jala <)) slal)

and other indicators that focus on 1:h§\ﬁ3” (el o3 (5 iana Lo el )

financial system as a whole )
S8 ) Qe e S 5 (5 A

- "

14adda
5oty Al 7 plad dle adl V) el 8 e sday (pm Al Gl V) g smge o a2
5oV 2gial 8 Al s desiiall all) Cuse ) A e VG A gall 5 el selial pa
Sl N ame gl ) Y Al) ¢ gaill cNVame aliddl y coabiai@] shalall Cua e AdlKe il
O et s -elld e A8 Gaals 550 0e (2008-2007) dsallad) Zlall da ) yoady Alladl
e 4 d Al a1 e cagaally ~lady AeSay —daad g —leadle 5 @l V) 5
Sloaelis el jal s Gl gl 8 Gl sa 3G JV 5 @l e Y V) Al
Dy e VL Sl AU AU apena (8 sl 1 by Ol Lghsan galiy Lt A4 )
AaBY) (e Jlaialy ) el 55 ) o33l pdail) g ds ill 5 paiisa s dadla 5148

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

32



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

sty Gl gy ddleay) Lobady) hlad) Gile ot DA e @iy ke da3Y
b Lo a5l RSl it o ey co sk 0 AU A5V daall (8 dxg
P [ 5 e P P NN IRV PR VA PRI N
SAallal) cla ) e ABgl B Sual) AN Al AMad saa e
D ) slaal) Jsliy o sdin Jleall Taa e el s & suasall il s alalY) Coag
ol VG Saall Ay AUss Gaal 5 o seda 1Y g
ol b YL Sl ) e il el psige Tl sl
cbe VL Saall Y] ol oLy VM
i) e V) e B0 Sl Ay HUas Alad s slad
Sl A alii Aiaal g aggda oY ol
(lilee e gene W o Suall Y1 Ui Cay et (et Sual) AN ali  ggda-1
I sl aai cJal (e cllanall 5 e slaall apaaty o s coeen e oz et cclel )
(JSS ) alail) g sl Gl e a0 e g ohlaa sda e Caail) ¢ jladll A jal)
Ioise Lo G gany 5l e Lo sa s
et g e Jand A1 e soke! ta Sadl ) ol ol "o sle J58 s WS
sl LY Gl Aiea a8 e L) Sl A Ak Ju 5 Y cdlle A Chgany Gl i
2rol LS oy eVl pof Gy 0sSi o oSar Sl IAY) il
AV g da V) g s Y1 L) iy A Cus 1 gab ) —
AV g da V) g s YD LS deay A Y s D -
@ sl ASuhs el ellia o e A V) g s Y L )y Ay Y o) AN -
Ol AV i Y
Jailly Ze ) 13 Y 5 A V1 g 5B g0 L) LK) 2 Y s sl ) —
paind @l LBy e ila Ll e Sud) A Ak sl a5 saia (b ey LS
il o zalall o3 S5 5y L Agisan J Alead) sl il s G gaiall Gl (e
O el e D sl c Aaag jall Gl e el A Aadiing) A0 Jxid s s Al
erondll el agidl Y o O Jdsall sl 3eaia g e dY) Gigaa B
e ) S ek ) el Allad Afieall ALl <l phall s el (e Al 5 e ading Slaill
Jss bl 2355 Aa 05 Lo g o anilis 480 5805 5 Lai o(la3Y) Als 3 LeSolu 8 anhe
B oklaaL Al

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

33



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

On ol 8 Alalid) ccDlaliall (e de gens ple dns Sad Y Llee (S
il Cauzall ohlge Gny el Jedl GLaY) Gy Lol Alaladly aelil s aganl
Cai 38 A eV B s ol Gl ge maad () LSl Y] ddee Caagis LAl
o Sl ) ddee Y el Bl Gang g caa e il a3 Y il YL 3l 23l o
3l VL sa el Gadly ) sl L
s oapdall Ol e s Al agiall 8 Gl e el Cigal sz Sual) AN Al Laai-2
ol el el 0y el ga b de ) laal S ey e dlule s (6l
idse Jhb s coAY) b osaal 5 Sl A clisall el Jubue e 3 ccilad)
L S ae alrill Aplie Al 505 Alae AplE, Sl Budaiy A8 axe i W g Uadl)
Al Sl & halaad) 5l ) Cila) ) Liis (o Baiea dglle < 5 5 CliiGe (1
* e ool s ) gl s Ul

S ae el 385 Aldiaa)l b g bl BS jay o oY) ) las Cagy
WL cla)¥) e Al oS i L 3 sl e dipdy A Mt 8 s Leie sl
po el b alud) Glial g N e soml Gl clgre Jeladll clilid) y claladg
G Al Ak @l e ) ae el el (33 8 sy o) cangy DS
Selaanl s 5 aY) 5 dpplaal 5 48 sl 5 Apulgud) 5 48 slal) 5 Lyl

b yaina s Al 310 i Loy Liad (e Sadl) Y1 kg 30 50 AL < el dpaa]
Al da Y alai®y) (o g Jlaialy clalndl el g5 ) al aid il g A g 4 il
Oo aob Le AR aoall g B JB Sae iy 8 Cgand) CV LAl aghy s asfip ¢ Alee Aa )
Or ol Lo Lasae Sudll Y1 alai aeluiy ¢ e ) g g5 e Aaile of il 5 el ) 5 Ll
pandl) die o) s ppill ey IS ) ) S8 A peaddl Clussal) il el -
pandll O S G
o les sy Jaing 5 ISl L 58 ) langall Jals @8sal S clagall e el -
¢ Slia
Gawall Jadhaill g 4 53Y) o ) sall iVl anaddlly asdl Gl aaad S sacludl -
¢ pandll
Al o G pdall 8 e alud) Gl gil) 5 alial) daa g -

o 330 ) bl s Sl A Ak degay gl Aladd 8 sane Hhaliae clla g

shlae o el Jhlae (Gand) sl s laf) hlae Jadis ¢ hlaall sdgd il 4
LilEy el ja) Aad 8 clibdl el el Gasa Hlalaad) o3l Kuall calisy) 5 JaeY)

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

34



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

Al el (S5 A1 S aa AV pileal) i Lede Ag il JEY) e aadl L saa sl
ohlaal sda Cigan S5 caiad @lld (il ¢ hla o3 il
iy day of 3 Aleld Claslee saell Jigy uliall Qs aen algal) 238 old allaiyg
Alall 3 bl e dxad 5 A sane ) 2ty o sy Aldaal s Alda) Al
legle Jgmnll 2y A Clagleall (e Db AIKH Aol ey S Sl (5 e e
dall @y clashall g sl 288 paal el a5 aubiadl el ok o Y Esad e
Db by 2 51 o) 5 Laat Ji Aadall bl slasid 8 Al A pudl Geul A3y yay
Goud) (& hlaadl el C¥ls s e Db Al Y 5l 5 G pnlls A jaall y Jalasl

7 lansal g

all aadis Sl DU A <) yise sae la rala ML Sl AN ) pEe Lol
Ja aa ) L) 5 Lhyial @ S Sla®Y) g el o)) apil ¢ i3S axdis Y A VL
o3 o Jills ol Jued) Y so5 Adle JSLERl (Y G jSee <y J8 LY 8 I
Gl (e a3k Lo JAWY Gall ¢y Jd Sae iy 3 Gganl) e laaly oy peilly <l sl
058 ) AUl Jals 2l jhlaad) Jias vie 5 . cle N1 g s e daile S A5 ) gl
a3V Ll ) Clagal Jals ekl e 35 5 ) pdige () dalail) and a0

& A o LS (S W Ll e S5 g Al @l bt cluusall 23 (5 sise o

il Jsand

b NG Ssall AN 5 Adaad) &) jiga 11 gaad)

Ayl Al s

Ja¥) 33922

Uaaad) dmpantl) Jl ol dsa gl Gl dglas—1
Jual ) eV ame g ) S a5l ¢ lalally

Gsin o) ol A R Aewsd) cldie4
RS
S Gl Al i (IS Ty -

(el g Uadll 4 510

oLyl S - ddaial Al & b3
e g il Aleally agiall (gl Y1 o Uadl)
Shlie aoulall el lawsall G all cdleal)

Ll ) e cdag yall Gl VI seal)

e alad L JeaY) e alal- iy Ny iy -6
Al @ pasall- ey s Jaal e e ASL) G gia

S ) A BaY) NV e 3 )Y A -5

D Jhlie el hldad Ay Luuluad-8
Bl

cage) Jland i ) Gl e Hhlaes
el Jlad i

— gl gl (5 all il i A gl =7
Zaally a0 gl G ml 81 NV ama b 485l
= g () sl duw gadll  Jleald

Ll (5 sudl A g yudaica geadll 5 J pa) (Sl

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalghs

35

................... N°: 04/2017...............ISSN : 2543-3725




il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

¥ Gl - rEsallh dald &) yE5e9
gl

— Lok Guiar kil 2 ) e ol i
gl 2l Gl 58

ALY LBy & ydiga

?A..'aﬂ\—z

Gleladll [ sax . saill Ve & sana 1gbaiBy) gaili—1

aldl el G il idijeally BAAY laui-4
LG glad)) dgaal 52l lad (s st LG pall

g_q‘)..al\ )MQULQA.A_‘J\‘)ALJM u‘)‘aﬂ B

L Lol Clall ae— calegad) o) w3
Ay L) ol gall= L i) S e s
(Baiay) J<a

— AW e Aaliall AlI- 1 gl W6
3kl dplad) BV

o= Y Jlaa ) Gl g i) srwg o2l 8 Jlaal) -5
) Sl Jlan ) cly g

Source:Owen Evans and others, Macroprudential IndicatbRr@ancial Soundness,
Occasional paper 192,IMF? Washington DC? April,®Qq!.

g aladinly Sudl ALVl fay il

(aiad) A paall s Al due i) il ydisal-1

o Hdeall bl ely dle 5 cad J5b dad J8 e Al Glusal g sl acal 4l
Sk gl il aseall el g cEl Gl dey 1992 4 Jld) ) Dl yulas
CAMEL _ Usi &1 8 &5 85 ¢ b jeadd Sleadl daia (ulds Dlladd) e aall i yige
Sy L gl s B dmyl « M oY) A Jaa¥) a5 C Jlall Gl 36D ady 53
Adlal) Gl il fpe dams paliall sda (e paie S e el

A8 yray Cipeae oY ) gl Ay Gl ag e yi%e oo 5l alLCAMELS oy g
RV PP KYON ¥ % PV PGP i I S WO [ WP 5 RS < P\ RN SRR IO S BN
Led Loy 4S5 50 sl iV I 8 4li ) Clga (el Aaud 53 1979 e yi5al 13a oladiiud
51 ol Lt CAMELS jlas < jpae pl Gl (Kays o I adl Jaliay) el

et Jeer

S 35 Ul 2 5eal

<A ga JL:\:.ALBQJ&JJLAA\ —aai—

LRl ) gl e g

(i paaall M) a8 el Al e 3 fize o G5
DD aas e Iy Lea il A0S 8 ALY Gl e ST el sl e sl
e Cian ISV LEH ) Jilats os ge reie (35 JSS A eadd pUaill Jald Caiad Jao-
el 8 jadl o) jualic g peaie O Ll s e jhad)l (e dgiliie de seas (S0 B2a

S (A padl Sleadl L) i

R e ) il o) a5 Al A HAY b ade Adia

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalghs

36

................... N°: 04/2017...............ISSN : 2543-3725




il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

dflaas sy g S pall linll Cojladll ddand gy dlu yall GlLL) GuSe 8 4D As )y dasy -
el )

el ymall e il gnia sae 4sl o CAMELS Ui 36 (i & Saeall 28 o2 oS
On e (il Joal A s A8 ey JW o, BESG o5 G JSLae Lein e
aay Op WD) g8 AN @uld Gy o sie 3 O gAY bl
e FLJY Gipad) GiaS g m O oSa b (i Caay ABDle (A 0 ey i juad)
(Jasail) ilan Lgsn (e Alide Jal gy Al 4dld Apadl jeaie WL Alle 3 klde 4lpd das
oadns Lad | pual s o puadll ad) o &gl 2l 5 )Y 5 el Yl s ity Jal ol
Yo Ledsany cajladll Gllee £ 5 2o (e deal e JSLAa alligh dpulual) juaie
Clileal) 038 (e IS A5y < Jlaall Sy adodl g agasd) (3 su Cliiia g Aleall (o ja lita Jia
Haiiall A @l pdde Juali b Ledy Jlenld Gnay sl e s o
leaal)l dgal o to Adlal cilissall 3 00 < 8 5al o328 a0ad sJlal) (il AUS Jige—1-1
b gl 8 Lol aSy L ligall s3] Aegand) il jaadl 250 sl o Sadl e
Dad Shaliag ooyl Shaliay ccipall ladd i Jie A0l hlaa) aal jlael) G
Al il 5 jabiall Jie 40 el 7 Ja 25l i Cluial e Slad il
335 Aflaas da o o JWd) G iV ans ddlacac da 0 adiad 1 g Baga & pdise—2-1
Ll sat 4 gmam s Jpna¥) el (e iy Al lisassall (8 Ml el i o LS sV
S ey chsnzall (3l ) (5 sina I h5e e Jpad) 33sa anili b Lasale 5 Alsan
Ayl (lal S8 (5 g
o3 alira (f V) Al Cilissall 6aY Flde & 5oy A 13 Adla & phise3-1
bl 138 Tmaeat i 331 Jead) e Gl Bl sl (B el & 854l
DS dsay o du ) oS ) pdgall sda cand mledl sdaag )l g ) @l 41
Al oSy 38 o) 028 8 el gl V) fd Gl e Sl e Ala) Gl sall dinyy
10, hlaal dle 4le Jadlaa b 4 e
5 e sm oy s sall Ll Slue ) Gy eV e I 6 A gaad) ) a5 1
dea) ila sle 0S5 Jadn Al Algndl & jdse dalio Lpeal ol L ey cdlgd
Cobadl n el ) YIS Apd plae kbl g ppadll cals 8 aaddl
Glaainy! Jae 4 Gidall ane 330 o Al @ pial cany Lada oo 38 pall il (e sl
eSD a3 I el e e ) Uil Jess o saddl 5 Jsal) G

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

37



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

Lonally 4 L) Jailaally < ja5al oda (Bl s gged) halia diclea Ay & pde—6-1

aeY) o Al Y e S 2ae e sgiad Jailaal sda o Y cidyead) Gl

Dbl s ) o) sda g ) cliniall y i sall Claiu g dial) s A el @l

Dad hlaes aald) ledd hlie oGl Jledd hlie cagud) jledd hlie Jie diliss

sas Lhlaal) o3 ares il 3n ge Slaa) Gl dlia o V) Adlide Gadlie 4l Lgie 0S5 ol

toh LS haladl) oda Juaii (Sars VAR (ilia

Ciuaall da jlal) 5 Alalal) i) i) dalus e ) el o B Jlaud jhlia o
QS Bl e & puill Lubisa aaadd) 5 Jua) (550 baldl) jeas 8 Alalall @l il
P A die yBae (8 il 0le) (S

Jslass dia¥) claadly opshebaiall W sy A hlad) oy tdipal laad hliaa o
Al EBleall Gom A 5Ss lalalie Jil gl Lguiad

Dl z3sa P e ledbon (Sary capnd) Jlad QN Ge it tageldl) Jland Jhlda
e 5 gl Jr gn a5 5 Jea¥l e (8 Alaal) Ak 5 Jsadl e )
RISV AEA|

e gtiall Al s sall doaly aldl Jland bl 5 58 dpaal cllia alad) jlad jhlia e
b Al s sall el 8 LN o e a1 e AT ) Al e st daaY) oda
VO [ PO P ( R AR PSPCRVE i S PR [ P s N O Y P R A
Bl 0 o8 L Wle 35l s

G yise bl e JAS Y alasd o e st e sy daldd @l uasal-7-1

Gl sl 368 e o dage < y3ise i LSty CAMELS aca 400 e VU 5l

B all Al el Waan A Al el DU Al el e pdnal 38 (g

cabad) el el 5 o Alay) Capiail) cdla il

S Slead s i s el aUall Al Aagjall S ALaiBY) o pdde < phise —2

e 5 A pead) oY) Bad LI Lalea@Y) skl ey o 3 cgabiai@y) Ll Jesa

Judl Gl s e a3 el LagasY 5 JSS sl (5 iane el piiall (camy 40 5e con

tl Lo e Jal g2l 03 5 eyl yras e

sl Jane gmlasdl o 3 o Mea) ool satll cVare o 5Ky g alal®y) gail-1-2

oblae by (B aalayy Gl dead o Gl Ga Rl 3 )de e ey LaBY) G

i Ll 5 Al il al) ing 8 L 3850 ) cleUadl) any e o LS el

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

38



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

s sall 40l Bdlaall aa g de je 5 (A s Ml dlla) Clusall 38 e il JS
gl
b le )l G Allaa) e ) pise olal) Claall Jae gl ) axy rcle gaall ¢ Je—2-2
Alle sy 8 aal) 13a Qs 5 1Y) Ly W Al e Lle g lee Cogall e
bmad Gl 5N ) G peaall Sleall 8 cldalgaV) A oalidsl of e Slad (JaYl s jual
cldl il g ) s e e | dise s AN a2 oY)

e SV A iy L S (el okl Jag i b ) el of Y qolad) s LS
Basame alu &3S Ll poba Caa® A0 Gl Lawd (Al e LIS 3 AL
SIS A gl lalaal g el shliad apill A8 e Jliy st 8 QA o cadiil-3-2
W Ll jhlae e ui W Jlend) 5 sime GE aa il JS3y Ladiy adul
O LS L) ety bl Leani 8 Al Clussall Lede et Al il sleall 5 s
el Dlae Y da o U sadl (5 sle o Lla jig adozaill CV e (8 Sl g a pud) alassy)
M s sal)
35 Wy el an 85 lalie <V el 38 b il aey 1l peal) e g SN cN w42
O ale S5 Al s pall Aplly o puall jlad 5 3250 el lalie Camis ) ol 128
Gy Adlal) o pall Caebiaal (any A s of Sy Cipeall Jlad 8 @l da o gl
saldl) Jlad gl o a8 AL Lga sead g s sall 038 Jsaal (g Aleadl 3 3kl axe
Aoalladl @l el ) A8 3 s B peadl Sleall (e Aa s B i O oS dsallad
G sl s o UL al B Jaa) ge e taged) Jlady o2l 8 JWaj-5-2
SRV e gl 13 i o Jeal) o) a0l 8 sl Ay Cojladl e paid) lay]
Lol Al a8 agu) el Jan)) ety Led Wosalad Al cla V) Jd sale 3 g
ALl 208 Ay el Adpual) 038 A aliall Sl (o 3 ¢ aaY) 13s bl aal e )
Cag Bl (318 Lae cale ISy gabam@y) Ll aal iy ol lanll 5 agul) dad (mlisd) ) sa%
A s all Ay Ll e DU DA
clanl P e Al Gald 8 Gl il G dad 5 Cany 1 gaally JEIN) JET-6-2
Al i gy dsaal) e Al cle Y Ol ld A el sl g Juall (Gl (3l gl 5 3
Sl b dleall Aad ool (amled) JSG e ek Al Al e Al aal ey Ladiad
Al aa) 5 G el DA e L) Ledlil 21 e (Sl 3l 8 L A 5l (5 AN
a0 @) LS a1 da gy ala IS dilee dad Cacaddl A Al ae 40 jlie Al 038

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

39



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

s alae FS e (aadadl) glil) ailagll elaall g el aays ¢ 8 paall lail) b il
P, g paall alail) s Al
16, 5 A Jal ga1-7-2
bl I 4] 3 say oal Y Jliuy) 4n s o rdagal LNy ol B .
an o L i Lee 3 pall oiS e anadt ) Ly a5 Algn g o e
A Clssall e
e Aasall gLyl saly of 3 A3 el A cNMEAY) A paall plUkilly daal) LD e
Ll g ladll e i Lae dpesiail) b gracall (e 2 desSall (o 3S sal) clid
Ol Aexd b Clsa Sy SlaidY) bl palid) oS 5 ) sl Bl Al s e
&l Jlue Yy Al A e 3l S 1aa g (palal) g lladll 5 dasSall J8 (g
gl Sl sall
toball ) S (alaas ol S Gedie  AS Sdal Saall JAN) ddes s -3
Jhe (a5 —( Al ) EY) Galaay Jall 2l (3 aia (0 4S i) Sadll JIAY) ddee el
= sl dalsall 3 Cula ) ec el y Abdanll <l gl e lane = Sadl Ayl QUi
cleladl 5 aclally cadiiall clsba@) e b jigall dulatll Coauall Gl sy shliadl
Laje Fsa¥ly Gl Jead 0 clalady) CaiS ) dilsill Cangys oAl sl
Gl iy g sl il cclelall Jal @l 8 Kl Y] ddee Gy cciloriall
et Lparaad oSay Ll Alaadl o3¢l Adliadll il ey .ol Cijl hlie dgal sl da D)
Caradall lal go paad (e Sy Lay Camiall Gl sa g halall Wlga | shaie i gd ¢ lalill danie
K\
o adsll g Al g Ao il eOldail o) ) Sl ) el Apulal) il Sall e
Ao sane Jaiiig W il agd g Alaiaall clelxll e CalSl s lalaall aal aaats cCanall lal se
¢ Uil 5 daladl ALl g Ul cDUIaS 5 ¢ amdidl il g 2 3laill gl cladiiaal Yl
SR e W3S 5 cainy e 3Y) g iy shad Jlin Sz 3kl 5 o sal) aui g e A
diat Jadyy Al Gyl halaag o Jlal) g Undll Cana oyl g Jilatig s ganll U1 dpallanl
Jadi 1l AKeal Lol sl sty e peaall gl s iyl Tl g0 Ay el
Aals D Jsaadl o pens ol saaie 3l aladily slSlae lad ol el < saV) de sane
7 4l lalad) Caliday dalall il il s <l saY)

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

40



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

alaay Aol B Gedla o AS el S AN Al clgd e gana 2 gaad)

Al )

sy cloladl B Cindall ol ga oY gl

clolid oo @il gl andilly Jgal) Jani—4
(o) Jlad el ol jliall jland clelis @ jlaad
iy dadaindl e s al) ool V) cilals

.&S&\ alaidy)

iR plhdl B sl ohbigay hlaal-1
Gaa Al CYMARY) agaall e dllad ) cilsax
Josalll clsad cCapall Sladd on BN s

C G EE VS P PREH N S BN

o i) @ead) B A dagke5

Shlie sdalal) Alal b vl ohlgag hlial-2

Gstlaal) ) Gl aaa ¢gabidl ol Jau e

sa¥) Jaad 8 cllEl alad Dl )

.3 s

&) rals &Lh'é gj gl bl gay hldall-3
o ) Vi) 5 g and a5 A gaudl 5 )
Dl e

1A yhdl) jlalial) g dlad Ll
a3V 320l 3l ¢ Qladll i jeall ) sl il Jlea) ccile ) iz 3

Lnallal) cladsady) apass IS

Ol ga 15 Sl B ghaiall Adlal) cluwBall Julai-2 tsond Ul clelal Julas -1
(S 5 ki) Al sl ol b 8 ol | Gy dladiuly clelall/g sl BT (dd o gl
Ob e Gl (Ul el 5 dpaldaill lalaal clels AL G s
DA 3l b 5 e o 8 eadd) Comaall | bl dadiuly clelal/g sl B (i o ol
“hadlall lad gl g cdgallal) cla gy baed)-3 gl e

e g gl 23 gaill—ddalall Al 2 gal
praliall Dadatall Apie ) Judlid) 3 g JalSial)
saaliall e

Source:International Monetary Fund - Financial Stabilitgdd (2010), “The IMF-FSB
Early Warning Exercise Design and Methodologicablkit” . (Washington, International
Monetary Fund)

Gaad JSaall ) Akt cuandid ) bl all adaee iz Seal) AN Al il ol NG
el HLEY) A8 Lea ciglle A a5 Agdlaial 5 A Al 0 dal e o el Alig) (las

teh b P e oty shall s2a gl (S s (Al z Slail) 45y 5
DA AUS Ylewind 28] 48y phall oda s (BN il ydpall dagle) <l LAY A8, 1
O S 43 A8 A Jand) (e i) e VL 5l Jlae 35 50 JsY Lelda 23 2 ¢ Sl
30 e ol ¢ Gaga yras de ) 76 Ay Cadi Cua <1999 dis Reinhart gKaminsky
e 3550 Aigall Cla) (e 3l gise 38 )l 2y 1995-1970 3 5l Jsha e dso

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

41




il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

Akl oda Caagd eyl Basey sl o A3l Judlall 308 cadal A el sy el
s S () A ey L) mend S il (e Adiall ad sasd ) AG ) aaas )
Iy 80 A 320 55 e de seme day e @l g sk s Pl A Cgas Al
B dadiae g Aas cul€ 1Y Lodd oy oY) J8 caline J<8 Gyt o ) dadiy aS
OsSs Aa DU Gl (s L g edlle el Al Bk ) Balid (e a3 ) Agiall Al iy
Adre Adic ) lath dagiy (salall o) Slse o e A Ladie
Pl e shally jay Sull A1 oUst el a5 ) < b5l gt Ly
o Aleall LS 3 4ty Caa gy o Sy A pagl) (ailiad paad DA e A ) Cig s e
e V) e saT e 8l o LaglS el
6 sie cAatida) e N G E%e O e et Gl dsal (e Ae gana LA e
eyl Aaal &l ) sl i) s a5l e i) clhliaY]
(s siall & Jiam lie¥) e o2al g palliad EDB jine IS5 L pisal e la e
o Agia) 5 DA Gl YL 3l S pasa el aalad e sl ¢ il
SB ) @l Al
ol e dse JSI fZhuang,2002" i i sy b)) & pdiall clde Lgd) e
ao B850 (A Al e " dgaplall e A3kl (Ll ) Appdall Adkiall Gy dx s
gh el e Aalaiall 8 a4 el G e Jan ol 13 ccile V) M) Jlais) 3 g
A B LEY e paS a5
Auaal) ol ) Aa 50 8l ey s b o
G sl e 3y WS Gl s ) slaasall (e B ) Ll adl jlaal e
Shad ad o Lals e La Y od8 ol Jlaa¥) ad ) WS i) Gigan ) i
day Jial & S5 )l phsd) e Copmilly el 138 ey sAdladiaN) gz iladl) Lagie-2
sl sy (RS Alaial) i auly A el ) Sad)l A Al il aadiudy ol )
s SN o Sy Ay yuedil) ol priall Ailian) AN <3 ol HUal o) aly ey @) i) saxie
Yzl eV axdiad My Al ¢ jles (S sy JSHE Jleel JE i e
& Ayl il (e de sene Juiy t+] 5 gl 8 A gan Alaia) i Jal (e Sl
20 ts s
cleUaill ) o) pasind s Sl Y Al aes G AS jide dew llia g
Aole ) AV Ji Lo claadle g LA & Y ol i < peneS dua Al 40

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

42



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

& il g el g an o Aa V) any Les g 8 LeSslug a3V 5 6 sagd <l 58 (DA (<l
ANVA 3 G il e (Sae dae ST e Cla slad) (e Ty je callaty Aladl 538

V) d8 A gl gl ol jlaa) cida sl 2 Seal) JAN) a3 Aad ga ilad
Al z s Ly ")) JAIY oY) 2 Gaai ad ol Lbaad o) cuing G5
PO IRGIPRAP DR [P YNEIN e (R PN R WO A S - -, T L (R [ K EER L
Gl b AV e Aol Al g Adll el Jilad e gl il LAe ) ) @A
pesb Lo ) gany gl Al A8 paal Lisan i (R sindl LS ol clans sl sand
llhlial 4 b bl Wdlee Jlad jrw 8 € (mlasd) e 22 ol cule—
Lagi 52l 8 %95 Lissgd Jame a1l Cum clgd a8 A gVl o ANVA J55S il
COlen] Agiall Cojuall el o Y) (1997 Hle cllig laills & %74.5 5 L, S 8 %101
(1996-1990) e V1 s A 5 5l DA any Lae SS1 dagie i€ 5 ) 00 2D (ol
(o adl ol gy dghl bl dudlal s a8 A 3ysa ol g N
el 4l clblaay)

A Y Csany 5ull L susna | s alg A V) U8 Vi (S8 2l Jaee W=
PAa Gl g EDN Ay gl ol & JaY) 5 jual JsaV] Gassl st GRS Aa V) uw S
i aliie) ) caag ) L) Giliay e e e AL ¢1996-1992 5 gl
fealiadl 3l ae ciaa EDED Al 8 Aleal DS Dl (Says clgia gl 75 pad 5 ppdl
AN a5 JaY) el ) seY) a5

e san a5 (A Y A s ey ol oda 8 Jasagd) 8 Ty i il 8 el Jaea Wi
sts A 3Y) J Ais iy Ty A Akl Gl i Jane 8 Ja s eV e LS ) & i
G ) Gigan Lo a5

Al A Y1 g Bl L pdad | phe day el Ul bgaie g lall Cluall 6 Saal) o LS
el clbuall (p)se (B e ) Augial LosSs lalls Lasad e JS Ca jas Jadlly
L V) Casan (g A Ji 580 5y geay il ysandl sda ) 355 1995-1990 5 il Dla

bl Ald dadl GLaDU o sad 35S0 lalll 8 el Gl Al Baw ail -
caall 2l e A€ alal) g Uaill - gieall L) slea s o pdise DA (e <1996-1990
glni s ¢ pmal g Ul (o yad Y Bediyall Lpeill 03a g (J Gl gl Yl s
Ol JaY) 5 jeead) daglall daw yanal e 5 0l Coaca g ccilbeaal)l jllaa ) i< i)

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

43



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

Lo Jin 3 Ja¥) 5 sl ¢ soall DA e jls e Y eVl e gl oinad) of Jas o
Slo cilgll hlie aie ai le 13y crlaw 558 dgay aae s il ledd gl Ain e
ey Al sl 8 A3 Cgan g i)l (e Cand

%:52a ) 1998-1990 5 bl 5 lida 4y gacal bl Adlall cila B Spal) AN @ pdisa 13 Jaad)

1998 | 1997 1996 | 1995-1990 AL Sl

72.5+|  95.1+| 3.2+ 4.2+ | Lo g Gipal) g b il
39-| 100.7+| 8.9+ 2.2+ L,

223-| 84.5+| 1.6+ 0.53- Ll

3.2+ 3.6- |  4.3- 2.5~ | Ly s ) @il /g el el 3 jaal

10.8+ 3- | 4.6- 0.93-| L,

11.3+ 3-|  8.7- 6.7- Ll

162.7 64.5| 48.5| (1995)53.3 | Luwisul AR T TR AT

51.5 34.9 32.5| (1995)26.4 LSS

72.5|  59.6| 49.9| (1995)49.1| lulis

20.4- 6.8 8.6 9.3 | Luuwig a8l dhgl Gl B galll Jua
18.7-| 0.8-| 7.8 8.4 L«
21.9-|  7.6- 6.2 10.1 Lty
- 26.6 25 18.9 | Luwsisnil | Jaa¥) Gual) ) o) sl cpal) A
- 375 499 46.2 | Ly
- 37 41.5 39.1 Jall
62.79 27.82 | 13.96 12.06 | L s BAlAY laud
13.02 14.5 9.23 9.28 LS
15 13.2 12.4 13.75 Jalyl

Ol bl sl RSy e sdses leasete 1AL CladY) (dia ene dia tobaall
292-291a 2003 <12l « jhe aulil) slaall (3800 daals Alna ¢ e
3l 5l e ot (e S S el Gmay o el V) iy 3l A gaia a2 )
Gl Lo Ly 5ol 580 s 3l ol ssal ) o e 1aa 5 L Adline a8 e 35U Al
Cu gy 5l 2 Lea S Al Al il V) 5 8 8 A Y dane SISV Al saaly
e 5,08 Z 3l oda Jie o 3 ¢Sl A1 adai il e Led Lelgd 138 aey g cApaiil) il Y
Lulisis ol sy A ) Jladl U8 Lol 8 cBlas ) zlas A lald) 8 oLyl
& esoals gl Ja s LS Ll DU Apaal SV claaadl) aen A G i) e g gl
b JSlie e sl clwllll 8 ol Jdod 5w ddale Sl Y1 G

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

44



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

Dl ol ) (JE o xd il V) g g pde o il a5 ae b gd (Sl
OSe S 2 ol Ll Ay ey 2011/08/50 & Syl S el capial iy ) adl
04 oo 58T ) sl sl Y ol A €a e oysaall oI5 Jiays callal) Sl ol
o 4t S claadl o Ll mual ool o 5 aalall (e aliy) Ji Ll QY e sl
OS By asS50 sad aaladl s S paY) LB 58 i o daaal g L) i LS Lyl
(23) e 5 4D Gyl 8 A, sY) sl e el o e sala el (mdnl) Gl
e Ala Zal B S 3 sl g LS e s 5 Aallaldl QL i 3l sl e G Lo gd
e %7.86 N sx &y pead) daysll 'EGX30 " st N yiisall jud i ) o jlaayl
aed) G pEise W W 2011 @ Al s %35.04 4t Lo ) Wil el 4iegd
G %3 5k % 0.14 @ b ol % 1.66 o o Bsm % 6.46 o (il S8 50 52l
21.%3.23 5o ) 8 el il aaa il Laiw <% 3.97 @ Al Gl U ey <)

aé y dadgie oS Al Al Gl Y e S e 0l aenlSY) e aaall Gy Jilad) g
VIS Caa pad Db cle Y1 @l ae (38155 Al Aaha ) piall 2 3ladll (e ja€ aae au
el o 3l A3y e lsall Ca ot LS ey a1 e YL sl 3 Lelial el ol
On Onall 4 cli Gaall <NIS of 'Eichengreen,20008" o siid w3 <2008
Ot Aaseaall L) Y0 Aa oy ot 0 el Ll LS cdabiad) Al 3,53 lla
5 esSalg 5ol " e GlSOAN e w6l VL gl S Lelid cala ) o lie
Sl

oy e ol OS85 adn Al il a3V Jie Sasl cud gy sl o
Gl g g Al Guledl pla g 8 s ol ol sl LGl el i lagaas
el o cdlly o a1 5 A grall Ale o (@) Gt 8 ilal) 5 Guladl colaleial
L dslal plaay cul€ 1) Lo o Lala 18l Lgats clupud) o328 Jed 35 ) aia
z 3 el die Gluall 8 adal s e oS0 Y el skl sda o a8l 05 oY S Aa ) ) Jsatin
2zl @l a8 Cojaisal (o Gud 5 ey Y]

sl o RENY PR VS DPS SV PNV Nt ala Y el o s Lead Jaadldl
leils e o gl eY) ety adde 5 cbaua Al i ey ¥ b el (S (S A Gigaa
DAY i o Jsl S Bae Lo e s gisan Jd cle V) clas) o 5 Y sl
e ) Lty dhand Y e 3l L 4 ) el Hla) aems e Wlle gd il il 5l yiad Sl
Aabiie B ) geay ol Ll 3 20l B e Jidis cbaie Claglee Ji55 gd Gl aay cJailly
Gl V) s e V) ) Basall Cag plally Aagyall <l il (s Ay ) A Lo guin e

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

45



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

oS i) ae baaly Al 3 e V5 Al JS pead of Jslad Ll 3 Jias e WL L0
il e S5 @aal) bl ol e s e Lol oS Y ) Clagladl e Sl
o JleeY) g i iy laal Sl o 3<pal el da Sall) cleladl) cabid luail )
CNAY) (s A o Say Wy (IS il W padl o S e Yy (s eadl
P, el o gid) e
Adail) ) il 5 Al e o 08 @l pdse LS e Saa) A jbhe dpaal am AL
Liad a5 edpabaidVl 5 3l o VL Al ) g Uall) L8 o anis o acludy o )
lae Sl Y Glee ety . yladll ) sl gl Wl 8 Sl 3 316 Qs
Canall () ga s Shalaadl msd ol dalaill sl caula ) e gl 5 Abdatl < o)
Jea A clalady) CadS ) Jlaill Giagy s dallall il sl 5 cile Uil e 5 ji5all dpallal)
Sl clelall JE e Sl Y ddee uodiy cclaaall A e (38 ol
bl Calite dga) sal de P Cilulsdly a5 5 o5 sl

e e adn A LY lled 4l Jeasil) Cmay al la VL gl ddee
058 o) Jlaial iy oS0y ety 5l el (ya S B Apull) AualaiBY) ) i) 8 Canag
b Al aaail 5 ol a5 A (il Gy (i ) Gl V1 dig e s paE iy 23l
Dbl e leanS Gy laals ddlse e gn ) ell Gl Al (3 sl 5 gl
Gl V) Gl al alaee cndl adld Loy i) Gl sl L e df o sl
3l 8 daiadial Gluwsall pan o s Aal gy 5l Camall (e ey foalie JS dhaas
dgiad Gae o L@l g S e el s Al il V1 a5 calis Caaill VIS S ccla L
Lo 3aea W laii) el se 5 Led ALl cila ) e dilide daguda cild () 5S5 daaldll a3 oY
s may 4 sl U At 5 Al 5 LaLaBY) dal gl e 222)) Jeld o (g st
S ey e A4 0 5 Ly il agd Jal e danll (o 33l il La 5a

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

46



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

) sal) g ( ial o)

da gkl (2011-2003) 5l o 58 el il JUaill apesd e sl o caldaill Ml Y] chayy bt
14052 20132012 2 dyhind dasls dpladl asle LMD ol €0

Ggall QG @ s e it 4 - Al (31 50 LIl o 3V (e A0 5 sl b Suddl JIAY) alai e o sle S8
17 0a 2014 @le cphasl 5 ¢ Joall 860 5 gaim ¢yl 3 Sall A1 HUsi 358 ey sigy Oalans
bl il daallall AL Aa Y e e s claladl s el Ll 30 &) sl o sSle anl 0
19‘18% 2009 cu_\k }j cu{)ﬂ\ aail) G8.sda

6Rajana Sahjwala, and Paul Van der Berg “Supervisory Risk Assessment and Early Warning Systems” Basel
Committee on Banking Supervision, Working Paper No 4 Dec.2000

"LVCAS Papademos, Strengthening macroprudential supervision in Europe:
www.ech.int/press/key/date/2009/html.

ol il Bpaa ) A5l 5l Al o Lol de gt

WWW.Kantakji.com/figh/files/Banks/545....-cached-similar..9 4=

cdaSall G c:t..phaﬁ\ &L}Lm\)d daa cM”ALA.\SEJ\ QLA‘){Y\ ‘?.511.93 GA :LJLJ\ ahh}j\ 09 ¢dana eu& EPL 9
23-22a 2010 242220 cdlax

Owen Evans and Others, Macro prudential Indicatbfinancial soundness, OP.Cit, P.5%

21_19ua “’_)S.JLB'.‘“@‘)A ‘)Am\ m@)—{-}_) 11

27202 <2005 e ¢ el o e pemall Je s Ll sl ) ¢ ial Jen ane Ja

3 Owen Evans and Others, Macroprudential Indicatbfmancial soundness, OP.Cit, P.9
 Owen Evans and Others, Macro prudential Indicatbffnancial soundness, OP.Cit, P.1

Cbl.govly/pdf/04obkIUIEALELSE7EAe.pdf 4 yad) cile YL 5uill ¢ pie gkl

'* Owen Evans and Others, Macro prudential Indicatbfsancial soundness, OP.Cit, P.12 .

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

a7



il daaly L8 ye glaa .3 Y 2 (g on 2 cam) o) AlRL.aL AN cla ) (e BB B Seall ) alii ek

" International Monetary Fund - Financial StabilBpard (2010), “The IMF-FSB Early Warning Exercise
Design and Methodological Toolkit{Washington, International Monetary Fund).

(2011_2003) 5 yall 95‘)5\‘);1\ uJLd\ ew (sand e el Ls.AU::J\ uJLd\ O EsY! Ay G.&J 18
14202 2013-2012 2 ddaind dadls il ogle (LMD o ) €3 da 5 ki

* Mahfoud Djebbara, "Predicting Financial Crises: Myth and Reality", Recueil de Communications du Colloque
International sur: " la crise Financiére et Economique et Gouvernance Mondiale", Algérie, Sétif, Université
Farhat Abbas, du 20 au 21 Octobre 2009), p15.

* Ahmed Ksaier, "Essai d'élaboration d'un Systéme Préventif de Change", Séminaire Doctoral du GDRI EMMA.
Organiser par le CEMAFI, Université de Nise sophia Antipolis, 25-26 Mars 2004, p11

358 Ganadt Al o slall ol 5iS da gyl ¢ ALl e V) (e A el ALl 3155V 8 sad Alen L caeal ine !

149,22014/2013 (il Gadls cidlas
*’Mahfoud Djebbara, OP.Cit, P.12 .

(b G sin Alla Al 50 g ) LB (e caaill 5 Lt 350 AlSa) 5 Al e Y1 " cdaps JS P
350ua «2008-2007 c)fa\);l\ 4:.4\.; cM\ e}l&} 4..)11..4.\5}]\ ?}H\ fuls ‘b‘J}:\SJ 3.;})):‘

Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et Coalgi¢s................... N°: 04/2017............... ISSN : 2543-3725

48





