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 ملخص

النظام الرأسمالي  أثبت بعدما ةالإسلامي ةالمالي دول تبنتالورقة البحثية إلى استعراض تجارب  ههاتتهدف  

فتوجهت أنظار العالم  العقاري،وهشاشته فعرض متبنيه إلى العديد من الأزمات كانت آخرها أزمة الرهن  جشاعته

، وتحقيق الاقتصادية زمات والانهياراتإلى النظام المالي الإسلامي الذي يبدو جليا أنه الخيار العقلاني لمواجهة الأ

. فقد تم اعتماد المنهج د على كافة المتعاملين دون ضرر ولا ضراراطرة وتوزيع العوائالأمان وتقليل المخ

بريطانيا، السودان والجزائر حيث أن بريطانيا  واقع تطبيق هذا النظام في كل من والتحليلي لمعرفةالوصفي 

 إلى النتائج المنتظرة.  الوصول ول دونعوائق تح لنجاح في حين أن الجزائر تعاني منوالسودان تكللت تجاربهم با

 ، شهامة، صكوك، صرح.إسلامي: نظام مالي الكلمات المفتاحية

 .Jel :G2، G1تصنيف 

Abstract 

This research document aims to present the experiences of countries that have 

adopted the Islamic financial system after the capitalist system demonstrated its 

greed and fragility, exposing its vulnerability to numerous crises, the most recent 

being the mortgage crisis. The world's attention has turned to the Islamic financial 

system, which appears to be the rational and optimal choice for resisting crises 

and economic collapses, ensuring security, reducing risks, and distributing profits 

to all stakeholders without losses or damages. A descriptive and analytical study 

was conducted to understand the reality of the implementation of this system, 

particularly in the United Kingdom and Sudan as pioneers in Islamic finance, and 

Algeria, which faces obstacles preventing it from achieving the expected results. 

Les mots clés : système financier islamique, shahama, sukuk, sarh. 
Jel Classification Codes : G1, G2. 
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 المقدمة

التي عملية الإنتاجية ليحققها النظام المالي الإسلامي المترجم ل كلها مصطلحات  الثروة و الثراء القيمة، 
، لتأتي بالربا ، فلا يوجد مبرر مقنع للتعامليرتبط فيها الجانب الاقتصادي و الجانب المالي ارتباطا وثيقا

فلم تجد دول العالم حلا إلا في ، النظام المصرفي التقليدي  لاستبدالالأزمة المالية وتعطي مبررا ملزما 
سلامي كحل وحيد وملامم لسد ثررات النظام الساب،، فسارتت الشريعة الإسلامية أي النظام المالي الإ
النظام المالي الإسلامي من خلال سن الأطر القانونية   لاحتضانالعديد من الدول لتهيمة البيمة المناسبة 

دولا أخرى من  لاقتحامترى دولا أنه وسيلة  من جهة أخرىوالتشريعية  للحا، بركب القافلة الإسلامية ، 
تتحق، من خلال  الاجتماتيةخلال الخدمات المتنوتة لهذا النظام، فالبعض الآخر يجزم أن العدالة 

 الصيرفة الإسلامية.

كل من بريطانيا، ي هو واقع النظام المالي الإسلامي ف ما مما سب، يمكن طرح الإشكالية التالية:
 السودان والجزائر؟

 :الآتيةيمكن طرح الأسملة الفرتية و  

 ؟وما هي أسباب اللجوء إليها صيغ النظام المالي الإسلامي بم تتميز -
 دول كبريطانيا، السودان، الجزامر هذا النظام؟ احتضنتكيف  -

 وهذا ما يدفعنا لوضع الفرضيتين التاليتين:

النظام المالي الإسلامي يقدم مجموتة من الصيغ التي تتماشى مع أحكام الشريعة الإسلامية من  -
 ؛تحريم للربا والميسر وبيع الديون

بريطانيا، السودان والجزامر من بين الدول التي وفرت المناخ الملامم لاحتضان الصناتة المالية  -
 الإسلامية.

تستوحى أهمية البحث من أهمية وضرورة تطبي، نظام إسلامي من طرف مختلف الاقتصاديات 
بالواقع تكس ما يروج له في الأنظمة الرأسمالية من والحكومات كخطوة رميسية لربط الأنشطة والأتمال 

 من البحث هو:هدف يكون ال معاملات تؤدي للإطاحة بالأنظمة المالية والاقتصادية، وبهذا

  الإسلامي كبديل للنظام التقليدي؛تقديم النظام المالي 
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  تن  متقدمة تلى تطبي، نظام مختلف ساتدت بريطانيا كدولة أوروبية التيمعرفة العوامل
 تقيدتها؛

 ؛بالمامة 011لتعرف تلى نهج السودان في جعل نظامها مالي إسلامي ا 
  ل بالشكل المطلوب.مالي الإسلامي في الجزامر غير مفعمختلف القيود التي تجعل النظام الالكشف تن 

تلى المنهج الوصفي التحليلي للتعرف تلى نماذج دول طبقت النظام  الاتتمادم نظرا لطبيعة الموضوع ت
تم تقسيم البحث الى مدخل للنظام المالي الإسلامي، ثم  تليهو المالي الإسلامي وحققت توامد معتبرة، 

ثم  ة السودانية كدول إفريقية نامية؛التجربالبريطانية كدولة أوروبية متقدمة، بعدها ترض لتجربة ترض ل
 التجربة الجزامرية كدولة إفريقية مراربية نامية.

 لنظام المالي الإسلاميمدخل ل .1

إن أهم ما يميز نظام التمويل الإسلامي هو التكامل الحقيقي وارتباط التمويل بالاقتصاد العيني مع تحريم 
لنظام الاقتصادي الإسلامية محل التقليدية لابد أن يأخذ ا ولتحل الماليةجملة من التعاملات أهمها الربا، 

ذا تم هذا الأمر ستحل الشفافية لتكوين بنية اقتصادية حقيقية، من هنا يمكن  كل مبادمه من الإسلام، وا 
   1تلخيص الحاجة لبناء نظام مالي إسلامي في النقاط التالية:

يمنع الكثير من المسلمين تن استثمار أموالهم في  الكبامر، ما: الربا محرم ومن أكبر أسباب دينية
 المؤسسات المالية الوضعية كسبب جوهري لإتاقة تحقي، معدل شمول مالي مرتفع في مختلف الدول.

: من أهم الأسباب التي شجعت لفت الانتباه للمالية الإسلامية هي تعرض الأنظمة أسباب اقتصادية
 قراض الربوي.الرأسمالية للأزمات المتكررة بسبب الإ

: يظهر دور النظام المالي الإسلامي كوسيلة لتحقي، تنمية اجتماتية تحدث تأثيرات أسباب اجتماعية
 ايجابية وتميقة في بناء الشخصية وأنماط الممارسات السلوكية.  

 خصائص الصكوك الإسلامية .1.1

تعريف، فنجد مثلا تتنوع الصكوك الإسلامية باختلاف الراية من تحصيل توامدها وهي غنية تن ال
الإستصناع وصكوك المرارسة والمساقات والمزارتة إضافة والمشاركة والمرابحة والسلم و صكوك المضاربة 

                                                           
 352-343ص، 3102،مصر ,الاسكندرية .دار التعليم الجامعي،  البنوك الوضعية و الشرعية عصام عمر أحمد،  مندور 1 
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لباقي الصيغ التمويلية الإسلامية التي تجتمع تحت مظلة واحدة تفتح للتصدي لمساوئ الأنظمة المالية 
 2معها نفس الخصامص نذكر منها:الوضعية، برغم الاختلاف الواسع لهذه الصكوك إلا أنها تج

 لكها في الأصول التي صدرت لأجلها؛وثام، تصدر بفمات متساوية القيمة باسم مالكها لإثبات ح، ما

 ل دينا تلى مصدرها لحاملي الصكوك؛تمثل حصة شامعة في ملكية أصول يتعين توفيرها ولا تمث

 وتداولها والعامد تليها؛دارها تصدر بعقد شرتي بضوابط شرتية بين الطرفين والية إص

الضوابط الشرتية لتداول الأصول والمنافع والخدمات التي تلى الشروط و  تتداول هذه الصكوك بناء
 تمثلها.

 التجربة البريطانية كدولة أوروبية متقدمة .2
 يل الإسلامي في المملكة المتحدةتاريخ التمو  .1.2

أي أكثر من أربعين تام لكن في  0891يمتد جذور التمويل الإسلامي في المملكة المتحدة منذ سنة 
أين تم إنشاء مجموتة  0111غاية  إلىالصناتة بالدتم السياسي والتنظيمي  تهاأرض الواقع لم تحظي ه

تمل التمويل الإسلامي تحت قيادة أندروون بوكستون الرميس الساب، لبنك إنجلترا وضمت كذلك مجموتة 
مات المالية، مجلس مقرضي الرهن العقاري، المؤسسات المالية العمل ممثلين تن وزارة الخزانة، هيمة الخد

ته المجموتة قامت حكومة المملكة والمنظمون بما اوأتضاء من الجالية الإسلامية حيث من خلال ه
 3:يلي

 ديل إلى قوانين الضرامب المختلفة؛إضافة بنود التمويل الب 
  خل، بيمة سوقية لا يتم فيها التعامل مع البنوك الإسلامية وتملامها بشكل مختلف تن نظيراتهم

المتوافقة مع  الأراضي لإزالة رسوم الطابع المزدوج تلىمثل تعديل ضريبة الطوابع  التقليديين
 الشريعة الإسلامية.

أصبحت تنافس تروض نطا، المنتجات والخدمات فقد  اتساعنظرا لأن التمويل الإسلامي طور 
تم تصنيف المملكة المتحدة في المرتبة التاسعة بين أكبر  0100المؤسسات المالية التقليدية ، ففي تام 

                                                           
 79-79ص.3103، الأردن ،عمان .البنوك الاسلامية نحو اقتصاد اسلامي دار البدايةنعيم عمر،  داوود 2

3 cameron, d. UK excelence in islamic finance,history of islamic finance in UK.p8 
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دول من حيث الأصول المتوافقة مع الشريعة الإسلامية وتعتبر سو، الصكوك هو المحرك الرميسي لسو، 
 38مليار دولار أمريكي من خلال  43 التمويل الإسلامي حيث أن بورصة لندن تقوم بطرح ما مجموته

 34م بلرت الأصول المالية  الإسلامية 0104أما مع نهاية تام  0100إصدار للصكوك هذا في تام 
أصبحت المملكة المتحدة ولندن تلى وجه الخصوص مركزا للتمويل  0103وبحلول تام   4مليار دولار
تكون هناك شركة خدمات مهنية كبيرة  وتكاد لا –أكثر من تشرة بنوك تقدم معاملات إسلامية -الإسلامي

لندن من خلال  د التمويل الإسلامي في تريير أف،ليس لديها فر، تمويل إسلامي متخصصة وقد سات
 chelsea barracks , the shard and olympicتمويل مشاريع تطوير كاملة أو جزمية مثل 

village    الإسلامي  الاقتصاديكذلك كانت لندن أول مدينة  خارج العالم الإسلامي تستضيف المنتدي
( مما يدل تلى مكانة المملكة المتحدة كشريك تالمي مفضل للتمويل الإسلامي من WIEFالعالمي ) 

 5والخدمات الأساسية لنمو الصناتة. الابتكارات خلال الخبرة و

 تمويل الإسلامي البريطانيقطاع الالسمات الرئيسية ل 2.2.

 6تعتبر المملكة المتحدة مركزا تالميا للتمويل الإسلامي وهذه أبرز الملامح الرميسية لذلك:

  تقدم المملكة المتحدة أحد أكثر الأنظمة التنظيمية والضريبية جاذبية للتمويل الإسلامي في أي
تلامة  0103المتحدة في تام مكان أخر في العالم حيث أن نجاح الصكوك السيادية للمملكة 

 يل الإسلامي العالمي؛فارقة في تطويرها وصناتة التمو 
  توجد خمسة بنوك متوافقة تماما مع الشريعة الإسلامية في المملكة المتحدة وهذا أكثر من أي

من  تتخذ التيلندن أو الفر، التمويل الإسلامي من خلال أسوا، دولة غربية أخرى بالإضافة إلى 
الوكالات  ا لها لمبادرات محددة )الخزانة، التمويل التجاري، تمويل العقارات، مكاتبلندن مقر 

 لتمويل إقراض الشركات(؛
  توفر للشركات ومصدري المنتجات المالية  التيمن أسوا، رأس المال في لندن السو، الثانوية

 مة؛مرين للحصول تلى السيولة اللاز إمكانية الوصول إلى مجموتة واسعة من المستث
  إصدار في بورصة لندن  20مليار دولار من خلال  34أكثر منم رفع ت 0108اتتبارا من تام

 انا رميسيا للإصدار الأول للصكوك؛للأورا، المالية التي تعد مك
                                                           

دراسة استقصائية لواقع وتطورات -و المعيقات القانونية المحليةالصناعة المالية الاسلامية في الجزائر بين التجارب الدولية  مزة، ح شودار4 

 200ص 05ر، العدد ييمجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التس .الصناعة المالية الاسلامية في العالم
5 Ukti-uk-excellence islamic finance reprint., 2014 
6 Global trends in islamic finance and the uk market, p8, 3107  
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  أنشأت  شركة 03رسالة قانونية دولية حيث يوجد مالا يقل تن  011لندن هي موطن لأكثر من
 وحدات تمويل إسلامي مخصصة.

 .0109-0100الجدول الموالي يوضح تطور إصدار الصكوك في بورصة لندن خلال الفترة الممتدة من 

 0109-0100يوضح تطور إصدار الصكوك في بورصة لندن للفترة  :1الجدول 

 0109 0102 0102 0103 0103 0104 0100 0100 السنوات
 9.211 0.311 3.200 0.804 3.323 11 3.031 231 تدد الصكوك

Global trends in islamic finance and the uk market 2019 : المصدر   

وهي أول صكوك مدرجة من قبل  GE CAPITALتضمنت الملامح الرميسية لبورصة لندن صكوك 
 0101الأولى من قبل بنك أوروبي في تام KUVEYT TURK، وصكوك0118شركة أمريكية في سنة 

 Iternational innovativeوفي ذات العام تم إصدار أول صكوك مؤسسية من قبل شركة 
tecknologies . أصدر البنك الإسلامي للتنمية صكوكه في بورصة لندن حيث  0102وفي تام

قومة بالجنيه الإسترليني وفي فقد أصدر بنك الريان صكوكا م 0109مليار دولار، أما في أفريل  0.4جمع
شركة -Senaalنفس العام من شهر ديسمبر تم إدراج أول صك دولي كبير غير مضمون أطلقته

كذلك  قامت  وكالة ضمان امتمان التصدير   -استثمارات صناتية قابضة مقرها الإمارات المتحدة
بعد -مليون دولار 804فا بقيمة المدتومة من الحكومة البريطانية بالاكتتاب في أول صكوكها وقدمت غلا

فترة وجيزة من إتلان حكومة المملكة المتحدة تن تمويل الصادرات البريطانية كان يخطط لتقديم دتم 
 .0103متواف، مع الشريعة الإسلامية للمصدرين في المملكة المتحدة في تام 

 أهداف المملكة المتحدة من التمويل الإسلامي. 2.2

تن الوزير الاقتصادي للخزينة "إيان  0119( في ديسمبر Hm treasuryالخزينة )تم إصدار وثيقة من 
 7بيرسون" هدفين رميسيين للحكومة البريطانية من خلال تبنيها للتمويل الإسلامي هما:

  تقوي بريطانيا مركزها التنافسي؛ حتىجعل حي المال في لندن مركزا تالميا للتمويل التنافسي 

                                                           
 الأكادمية  مجلة .بريطانيا نموذجا-متطلبات توظيف الصناعة المالية الاسلامية في الاسواق المالية الاوربية .عبد القادر مطاي .عبد القادر قدوري7 

 003ص،3130جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، ،02، المجلد10، العدددراسات الاجتماعية والانسانية لل
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  ين وبالتالي تحقي، الدينية من خدمات القطاع المالي حتى يتم جذب كل المواطناستثناء المعتقدات
 الشمول المالي.

 وفي نفس الوثيقة ذكرت المبادئ الخمسة الأساسية التي يقوم تليها التمويل الإسلامي والمتمثلة فيما يلي:

 ؛دفع الفامدة باتتبار أن النقود ما هي إلا وسيط للمبادلات ومخزن للقيمة فتم تحريم أخذ أو 
 ؛رتحريم الميس 
  ؛الخسارةالمشاركة في الربح و 
 ؛تحريم تمويل بعض القطاتات والنشاطات 
 .ربط التمويل بالنشاط الحقيقي 

أدركت بريطانيا أهمية التمويل الإسلامي وبأنه قوة لا يستهان بها كبديل لزيادة رأس المال والأتمال 
في مجال التمويل الإسلامي من بينها كلية روايال دوكس التجارية فقامت بدتم مراكز البحوث الرامدة 

يصبح طلابها معتمدين في مجال الصيرفة الإسلامية والتمويل  دارة الأتمال بجامعة شر، لندن حتىلإ
كان مستشار أول في التمويل الإسلامي في السودان قبل -الإسلامي وقامت بضم من الدكتور قطار خالد

ما قامت بتشجيع الأبحاث والمجلات في ذات السيا، لإضفاء المعرفة والعم، ك-ته الكليةاانضمامه إلى ه
ندونيسيا ب  تلي الأتمال الإسلامية فاحتلت المرتبة الثالثة خلف كل من ماليزيا تن التمويل الإسلامي  وا 

   8. 0102-0103ورقة بحثية منشور تن التمويل الإسلامي وذلك بين سنتي  32

 إفريقية نامية ةالتجربة السودانية كدول .2

بعدما تحصل الأمير محمد الفيصل تلى إتفاءات  0822رأت الصيرفة الإسلامية النور في السودان في 
ضريبية لتأسيس بنك إسلامي خاص، و انطل، في ممارسة مهامه كأول بنك إسلامي في السودان سنة 

 0829شهد من سنة  ، و شهد نجاحا واضحا خلال السنوات الأربعة الأولى منذ تأسيسه حيث0829
 04مليون،  كما ارتفعت ودامعه من  08,4مليون إلى  4,2زيادة في رأسماله من  0890حتى سنة 

ضعفا مما قاده لتحقي،  41مليون جنيه و زادت مساهماته في التمويل لأكثر من  010مليون جنيه إلى 
اتين الخاص والعام فقد تم مما انعكس هذا النجاح تلى القط ٪02-٪03أرباحا تلى الأسهم تتراوح من 

هي بنك التضامن الإسلامي و البنك الإسلامي  0893و  0894تأسيس ثلاث بنوك إسلامية بين سنتي 

                                                           
8 Ukti-uk-excellence islamic finance reprint., 2014 
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السوداني و البنك الإسلامي لررب السودان، أما تلى مستوى القطاع العام فقد أتلن وزير المالية و 
النيلين و  للاربوية كما قام كل من بنكالتخطيط الاقتصادي أن تتحول البنوك المتخصصة للتعاملات ا

الوحدة العموميين بفتح نوافذ أو فروع للتعامل وف، النظام اللاربوي إضافة إلى إنشاء بنك لتمويل القطاع 
 9 وتصويت مجلس الشعب تلى أن يكون بنكا إسلاميا. 0894التعاوني في

 المنتجات المالية الإسلامية في السودان  .1.2

في السودان دون الإشارة لشركة السودان للخدمات الإسلامية  الحديث تن الخدمات المالية يمكن لا
ففي إطار جهود بنك السودان المركزي و وزارة المالية والتخطيط الاقتصادي لابتكار  10المالية المحدودة

لك لاستخدامها للأدوات المستخدمة في النظام المصرفي التقليدي وكذ ومالية جديدة كبديل أدوات نقدية
المالية والتخطيط الاقتصادي من الاستدانة من موارد نقدية حقيقية موجودة أصلًا داخل  كآلية تمكن وزارة

 الاقتصادية لسد تجز الموازنة وبالتالي ليس لهذه الاستدانة تأثير يذكر تلى التضخم تكس ما هو الدورة
مالية  وفي إطار تلك الجهود فقد تم ابتكار أدوات الحال فيما لو تمت هذه الاستدانة من الجهاز المصرفي.

الإسلامية بدلًا  تقوم تلى أسس شرتية وتتميز بدرجة من المرونة والواقعية و تستند تلى الصيغ الشرتية
يتعاملان بالمتاجرة في  تن المداينة، وبما أن بنك السودان المركزي ووزارة المالية والتخطيط الاقتصادي لا

المالية المحدودة لتقوم بهذا  ة مع الجمهور مباشرة فقد تم إنشاء شركة السودان للخدماتالأورا، المالي
أصولهما في البنوك المملوكة لهما  الدور بعد أن تنازلت كل من وزارة المالية وبنك السودان المركزي تن

 %0ركزي و لبنك السودان الم % 88كلياً أو جزمياً لصالح الشركة، وأصبحت الشركة مملوكة بنسبة 
دارة السيولة و لوزارة المالية. تقوم هذه الشركة بالمشاركة في مشاريع التنمية  تمويل العجز في الموازنة وا 

دارة الصكوك الحكومية والسندات بمختلف الأنواع الأتي ذكرها:    الحكومية إضافة إلى إصدار وتسوي، وا 

  شممشهادات مشاركة البنك المركزي() 

ملكيته لأسهمه بالبنوك  مشاركة تمكن حاملها من مشاركة بنك السودان المركزي فيشمم هي شهادات  
وتحديد قيمتها ومن ثم تجزمتها إلى  ، وتنشأ الشهادة بعد حصر مساهمات بنك السودان المركزيالتجارية

اسمية لها قيمة أن  شهادات مشاركة بقيم متساوية، تهدف للتحكم في السيولة لدى المصارف. أهم مميزاتها
                                                           

 

مجلة  .تفعيل التمويل الاسلامي بالجزائر في ظل تجارب بعض الدول العربية السودان وماليزيا نموذجا .، دردوري لحسن سماعيل وا نسرين 9 

 9-9، ص10،3131، المجلد  10،العددالاقتصاد و المالية 

  
  .09،ص 3109التقرير السنوي  ،مالية المحدودةشركة السودان للخدمات ال.10
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ليس لها فترة سريان  بشكل شهري تعكس الأرباح الحقيقية، محددة كما لها قيمة محاسبية يتم إتلانها
 وقت،من الأصول الساملة حيث يعتمد بنك السودان تسييلها في أي  تعتبر الأجل،محددة أي مفتوحة 

تمثل منفذاً  استثمارياً مرتفع  المالية،يمكن تداولها تبر السو، الثانوية في سو، الخرطوم للأورا،  كذلك
 11 السيولة للمصارف التجارية والية لإدارة السيولة بالنسبة للبنك المركزي.

 )شهادات المشاركة الحكومية )شهامة 

الاقتصادي  وهي تبارة تن شهادات تقوم تلى أساس صيرة المشاركة تصدرها وزارة المالية والتخطيط 
وشركات الوكالة  قها تبر شركة السودان للخدمات المالية المحدودةنيابة تن حكومة السودان ويتم تسوي

. تحمل كل شهادة قيمة مالية اسمية تحسب بالدينار وتمثل نصيباً في صافي الملكية 12المعتمدة
تصدر هذه و  المخصصة بواسطة الحكومة لهذا الررض من مجموتة الوحدات الاستثمارية المختارة

 011 –ألف دينار  011 –ألف دينار  31وبفمات متعددة  وتام(، – أشهر 2)الشهادات بآجال مختلفة 
 .فمةبحيث يمكن للمستثمر أن يشتري أي تدد من الشهادات من أي  دينار،ألف  311 –ألف دينار 

دارة السيولة تلى مستوى الاقتصاد الكلي تبر ما يعرف بعمليات السو، المفتوحة تهدف صكوك شهامة لإ
ترطية جزء من العجز في كما تمكن من بالتحكم في السيولة قبضاً أو بسطا وفي ظل الشريعة الإسلامية، 

تجميع المدخرات القومية وتشجيع الاستثمار تن طري، نشر الوتي الادخاري بين إضافة لالموازنة 
جمهور وهذا بدوره يؤدي إلى زيادة الاستثمار، كما يمكن خل، أورا، مالية إسلامية تكون بمثابة نواة ال

  13ة.للمساتدة في تطوير أسوا، رأس المال المحلي

 (صكوك الاستثمار الحكومية )صرح 

تبارة تن وثيقة ذات قيمة اسمية محددة تتيح لحاملها المشاركة في تمويل أصول حكومية تن طري، 
تقود الإجارة والمرابحة والاستصناع, وتعتمد أرباح هذه الصكوك تلي الناتج الفعلي لمحتويات الصندو، 

لهذا الررض في العام الأول وذلك حسب مؤشرات دراسة الجدوى التي أتدت  % 01والتي تقدر بنحو 

                                                           
 Consulté le 10 18, 2021, sur .(.s.d) .الهيئة العليا للرقابة الشرعية على المصارف والمؤسسات المالية 11 

http://hssb.gov.sd/ar/content/ 

 07ص.، مرجع سبق ذكزهشركة السودان للخدمات المالية المحدودة 12 

مجلة ادارة الأعمال و  .تجربة الصكوك الاسلامية بالسودان،الصكوك الإسلامية كبديل شرعي لتمويل عجز الموازنة العامة  .عبد الله العيجولي13 

 01ص ،3107،الدراسات الاقتصادية



90 
 

أشهر، وتستخدم إيرادات هذه الصكوك في  2كل  %01وسوف يتم دفع نصيب المستثمر من هذه الأرباح 
 14مشروتات البنى التحتية وقطاتات الصحة والتعليم والمياه في ولايات السودان المختلفة. تمويل

 (صكوك الإجارة الإسلامية )شهاب 

ثل حصة في أصول حكومية تصدرها حكومة السودان هي صكوك يتم إصدارها تلى صيرة الإجارة وتم
 التجارية.والبنوك  ويتم تداولها بين بنك السودان المركزي .ممثلة في وزارة المالية والاقتصاد الوطني

من إدارة السيولة داخل  وتهدف شهادات شهاب إلى إصدار صكوك بررض تمكين بنك السودان المركزي
لحملة هذه الصكوك ويتحق، ذلك  وتوفير فرص استثمارية تحق، ربحاً  الجهاز المصرفي والاقتصاد الوطني

ترطية جزء من العجز في و دارة السيولة ، تهدف تموما لإ15بتصكيك أصول البنك وترضها للمستثمرين
إيجاد مجالات جديدة  تجميع المدخرات القومية وتشجيع الاستثمار .الموازنة من موارد نقدية حقيقية

  الأصول التي تملكها الدولة.للاستثمار بتفعيل 

 )شهادات الاستثمار الجماعي بالعملات الأجنبية )شموخ 

إستراتيجية وفقاً  المستثمرين الفرصة في الاستثمار في صندو، تمويل استيراد سلع شموخ تمنحشهادات 
 م . 0101بها في أكتوبر  م وانتهى العمل 0118لصيغ التمويل الإسلامي، وقد تم إصدارها في أكتوبر 

تحقي، الأجنبي و  تهدف شهادات شموخ إلى تمكين بنك السودان المركزي من إدارة موارد البلاد من النقد
 16تامد مجزي للمستثمرين بالعملة الأجنبية.

 (شهادات إجارة أصول مصفاة الخرطوم للبترول )شامة 

يتم إصدارها تلى صيرة الإجارة الإسلامية بررض حشد الموارد من المستثمرين تن طري، تقد الوكالة 
الشرتية لتوظيفها لشراء أصول المصفاة وتأجيرها لوزارة المالية والتخطيط الاقتصادي إجارة تشريلية 

توفير فرص لتحقي، توامد مجزية للمستثمرين فيها. تهدف شهادات شامة إلى إصدار صكوك بررض 

                                                           
راسات مجلة الحكة للد- .تجربة السودان- دور الصكوك الاسلامية في تحقيق اهداف التنمية المستدامةالقادر محمد ،مبارك عبد  هلالي14 

 30، ص3130،  17، المجلد 10العدد  ,الاجتماعية

رسالة ماجستير، قسم الاقتصاد التطبيقي، جامعة السودان للعلوم ،دور الصكوك في تمويل التنمية الاقتصادية في السودان .أحمد حسن أحمداثار 15 

 41، ص2012 والتكنولوجيا،

 30ص.سبق ذكره مرجع .شركة السودان للخدمات المالية المحدودة 16 
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استثمارية تحق، ربحاً لحملة هذه الصكوك بالإضافة إلى توفير موارد مناسبة للدولة وكذلك لتطوير 
 0101.17صناتة الصنادي، الاستثمارية في البلاد. بدأ العمل بشهادات شامة في 

 )شهادات إجارة أصول الشركة السودانية لنقل الكهرباء )نور 

سنوات( أنشئ بررض حشد الموارد من 4تثماري متوسط الأجل )هذه الشهادات تبارة تن صندو، اس
المستثمرين تن طري، تقد المضاربة المقيدة لتوظيفها لشراء أصول الشركة السودانية لنقل الكهرباء 

تهدف  للمستثمرين فيه. إجارة تشريلية لتحقي، توامد مجزية الاقتصاديوتأجيرها لوزارة المالية والتخطيط 
إصدار صكوك بررض توفير فرص استثمارية تحق، ربحاً لحملة هذه الصكوك شهادات نور إلى 

بالإضافة إلى توفير موارد نقد أجنبي مناسبة للدولة بجانب تطوير صناتة الصنادي، الاستثمارية في 
  18البلاد.

 )شهادات إجارة أصول الشركة السودانية لتوزيع الكهرباء )شاشة 

سنوات( أنشئ بررض 3تبارة تن صندو، استثماري متوسط الأجل)0104في بدأ العمل بهذه الشهادات 
حشد الموارد من المستثمرين تن طري، تقد المضاربة لتوظيفها لشراء أصول الشركة السودانية لتوزيع 
الكهرباء وتأجيرها لوزارة المالية إجارة تشريلية لتحقي، توامد مجزية للمستثمرين فيه. يهدف الصندو، إلى 

ررض توفير فرص استثمارية تحق، تامداً لحملة هذه الصكوك بجانب تطوير صناتة إصدار صكوك ب
 19الصنادي، الاستثمارية في البلاد.

 )شهادات إجارة أصول برج وزارة المالية والاقتصاد الوطني )برج 

هذه الشهادات هي تبارة تن صندو، استثماري متوسط  0103بدأ العمل بشهادات برج في بداية العام 
الأجل )أربع سنوات( أنشئ بررض حشد الموارد من المستثمرين تن طري، تقد المضاربة لتوظيفها لشراء 

ي، توامد مجزية أصول برج وزارة المالية والتخطيط الاقتصادي وتأجيرها للوزارة إجارة تشريلية لتحق

                                                           
 ،4العدد مجلـة إضافات اقتصادية .إطار الصيرفة اإلسالميةتجربة السودان في مجال الابتكار المالي في  سماء ، أ بللعما 17 

 049ص 0202،،1المجلد

 33ص.مرجع سبق ذكره .شركة السودان للخدمات المالية المحدودة 18 

 (90،91ص ص)(2018) .بنك السودان المركزي19 
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لحملة  للمستثمرين فيه. يهدف الصندو، إلى إصدار صكوك بررض توفير فرص استثمارية تحق، تامداً 
 20هذه الصكوك وتوفير موارد مناسبة للدولة بجانب تطوير صناتة الصنادي، الاستثمارية في البلاد.

 )صندوق صكوك الذهب الاستثماري )بريق 

بررض حشد  0109دو، استثماري قصير الأجل أنشئ في تن صن تبارة« الذهبصندو، صكوك »
الموارد من المستثمرين بصيرة المضاربة المقيدة مع الشركة لتوظيفها في شراء وبيع الذهب وتحقي، توامد 
مجزية للمستثمرين فيه وفقاً للضوابط المعمول بها. يهدف الصندو، إلى استقطاب المدخرات القومية 

نفاذ السياسات المالية، مساتدة بنك  أداة إسلامية شرتية، إدارة السيولةوتشجيع الاستثمار؛ توفير  وا 
السودان المركزي في توفير موارد للنقد الأجنبي، تطوير أسوا، المال المحلية وتحقي، تامد مجزٍ 

 21للمستثمرين.

 .0109إلى  0103يلي نقدم جدولا يبرز إجمالي قيمة الأورا، المصدرة في الفترة الممتدة من  فيما 

 0109إلى  0103قيمة الأورا، المصدرة في الفترة الممتدة من  إجمالي: 0الجدول 

 

2015 2016 2017 2018 

 %79,6 26842 %85,6 23831,4 %80,1 20555,2 %78,0 18445,99 شهامة

 %3,1 1052,4 %2,9 819,5 %3,2 829,19 %3,8 904,21 صرح

 %5,6 1892 %4,9 1360 %7,4 1892 %8,0 1892 شامة

 %6,7 2242,6 %6,1 1689,8 %8,7 2242,6 %9,5 2242,6 شاشة

 %0,4 150 %0,5 150 %0,6 150 %0,6 150 برج

 %4,6 1543,3 %0,0 0 %0,0 0 %0,0 0 بري،

 %100,0 33723 %100,0 27850,7 %100,0 25668,99 %100,0 23634,8 الإجمالي

 ، التقارير السنوية مختلفة.شركة السودان للخدمات المالية المحدودة المصدر:

                                                           
 (35،34مرجع سبق ذكره، ص ص) .لسودان للخدمات المالية المحدودةشركة ا 20 

  047،مرجع سبق ذكره، ص (2020)سماء،أ  بللعما 21 
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 0103نسبة مساهمة من إجمالي قيم الأورا، المالية منذ سنة  تشكل أتلى يلاحظ أن شهادات شهامة 
شهادات ، 8و% % 2شاشة بنسب تتراوح بين  تليها شهادات، % 29م بنسب لا تقل تن  0109حتى 

، في المرتبة التالية تأتي شهادات صرح بنسب متفاوتة لا تزيد تن %9شامة بنسب متناقصة لا تزيد تن 
أما شهادات بري، فقد بدأ  % 1.2لا تتعدى ة ثم شهادات برج بنسب جد منخفضة في نفس الفتر  %3

يل المشاريع التنموية . تسترل توامد هذه الصكوك في تمو % 3.2نسبتها وكانت  0109استعمالها في 
مشاريع البنية التحتية كمحطات المياه ومشاريع النهضة المستشفيات و الفصول الدراسية و كالمدارس و 

 الزراتية كالبيوت المحمية وأحواض الأسماك.

   التجربة الجزائرية كدولة إفريقية مغاربية نامية .4
 المالي الإسلامي في الجزائرنشأة النظام  .1.4

ثر العديد من الإصلاحات  03/13/0881بتاريخ  الصادر-81/01-في إطار قانون النقد والقرض وا 
والتريرات التي مست النظام المصرفي تم إنشاء بنوك خاصة وطنية وفروع لبنوك أجنبية في الجزامر 

اح تلى البنوك العالمية فظهرت العديد من خاضعة للقانون الجزامري، تحت مبدأ الحرية والمنافسة والانفت
 المؤسسات المالية والبنوك الخاصة والمختلطة تقدم مختلف الخدمات المصرفية.

المؤرخ  14-0101من النظام رقم  13أما فيما يخص البنوك الإسلامية الجزامرية فقد نصت المادة رقم 
لبنكية المطبقة تلى العمليات المصرفية المحدد للقواتد العامة المتعلقة بالشروط ا 0101مارس 03في 

فإن المنتجات التي تقدمها البنوك  الإسلامية في الجزامر كالآتي: المرابحة، المشاركة، المضاربة، الإجارة، 
ويعتبر بنك البركة هو أول بنك  22السلم، الإستصناع، حسابات الودامع، الودامع في الحسابات الاستثمار،

، أما بنك السلام فبدأ أتماله رسميا  0881يعمل وف، مبادئ الشريعة الإسلامية بالجزامر وتم تأسيسه تام 
أي بعد حوالي تقدين من الزمن  وبنك البركة هو شراكة بين بنك الفلاحة والتنمية الريفية  0119تام 

نخص كذلك بالحديث بنك ،لام فهو شراكة بين الإمارات والجزامرالجزامري ومجموتة البركة ، أما بنك الس
من خلال مساهمة ثلاثة بنوك هي : بنك البرقان، بنك الكويت  0114الخليج الجزامر فقد تأسس تام 

 . 23الأردن وبنك تونس الدولي ويقدم البنك حلولا للتمويل التقليدي والإسلامي

                                                           
 4، ص3131بنك الجزائر،  22 

معهد التدريب - . الواقع والتحديات والافاق-الصناعة الاسلاميةبدول المغرب العربي عبد الكريم،أحمد قعلال، سفيان حمدة، قندوز 23 

 25-22ص.3131، الامارات ,و بناء القدرات صندوق النقد العربي 
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متواجد في السو، الجزامرية لما يقارب تشرون سنة ويعمل يمتلك بنك البركة مختلف صيغ التمويل فهو 
بالمامة من  0في إطار المسؤولية الاجتماتية تلى محاربة الفقر والتهميش الاجتماتي وتليه يملك 

أما حصة بنك  0109بالمامة من السو، البنكية وحق، أفضل أداء وربحية تام  03إجمالي السو،، و
 24ه في تطور ملحوظ.السلام فهي صريرة أما حجم أصول

 قيود تطبيق منتج الصيرفة الإسلامية في الجزائر. 2.4

تلى الرغم من مرور أكثر من تشرين تام تلى ظهور أول بنك إسلامي جزامري إثر العديد من 
 تعاني من العديد من القيود. ن البيمة المالية الجزامرية لازالتالإصلاحات لك

التمويل من البنك المركزي بصفته الملجأ الأخير للسيولة في إن حصر أدوات  :القيود القانونية -
هو إشكال رميسي في حالة نقص السيولة في المصارف ات وضمانات تقليدية تلى الفامدة أدو 

تعتبر  الإسلامية،  كذلك أن تدم اتتراف القانون التجاري  الجزامري بالشركات  المضاربة  التي
أتا، أسلوب التمويل بالمضاربة في البنوك الإسلامية وتجربة ، هو ما أحد أركان العمل الإسلامي

بنك البركة هو خير دليلا تلى ذلك حيث كانت أول تقوده في البداية تلى شكل تقود مضاربة 
آلت كلها إلى خسارة لعدم تنظيم القانون لحالات التعدي والتقصير وكيفية إثباتها في تقود 

تتبار النظام المصرفي الإسلامي تند مراجعة التشريع ، لذلك يجب الأخذ بعين الا25المضاربة
المصرفي والقانون التجاري والنظام الضريبي فالعديد من دول العالم أوجدت الأرضية المناسبة 
للعمل بالتمويل الإسلامي تلى غرار بريطانيا التي  سنت مختلف القوانين والتشريعات للاستفادة 

  من التمويل الإسلامي تلى أكمل وجه.
أن يواجه البنك الإسلامي مخاطر تشريلية تؤدي إلى فقدان الثقة فيه يمكن : القيود التشغيلية -

نتيجة خلط الأنماط المختلفة للتمويل الإسلامي والقواتد الشرتية لذلك يجب تأهيل الموظفين 
ل ، ودو 26الإسلاميوتدريبهم حتى يتمكنوا من تقديم مستوى تالي من الأداء في المجال التمويل 

 في مجال التمويل الإسلامي.ا كانت سباقة إلى تشجيع الأبحاث والدراسات أوروب
                                                           

 22قندوزعبد الكريم وأحمد قعلال وسفيان حمدة المرجع السابق ،ص 24 
 .259-254حمزة شودار ، مرجع سبق ذكره، ص25

26 boudjelel, a., & nabil, n. (2020). probleme de refinancement des banques eslamiqes pqr banques 

centrales dans un environement bancaire-cas d’al baraka banque. revue de sciences economique, 

gestion et sciences commerciales , 13 (2).p442 
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إن ذهنية المواطن الجزامري تلى وجه الخصوص تبتعد كل البعد تن العمليات  :القيود الثقافية -
البنكية بصفة تامة سواء من جانب الشريعة لتحريمها سعر الفامدة أو تحبيذه لفكرة التكديس مما 

كبير من المال يتم ضخه في القطاع الرير رسمي، لذلك يجب تلى الجهات المخولة يجعل قدر 
اتخاذ كل الإجراءات التي تحفز المواطن الجزامري تلى استثمار أمواله في القطاع المصرفي 

 الإسلامي مستندة في ذلك إلى طبيعة مجتمعها الإسلامي.

 الخاتمة

ن م المالي الإسلامي حتى قبل وقوع الأزمة وذلك لأتفطنت العديد من دول العالم إلى أهمية النظا
رؤوس الأموال وتوظيفها بشكل يجعل الفامدة تعم  استقطابت فعاليتها في الصناتة المالية الإسلامية أثبت

رسم الملامح الكلية لهذا  تلى جميع الأطراف ذات العلاقة، مع هذا لتزال بعض الدول غير قادرة تلى
 :في تامج البحثنالنظام حيث تمثلت أهم 

 ستبداله، فبعدما كان يرى أن ام المالي التقليدي ويقر بضرورة االعالم يعيد حساباته بخصوص النظ
 الإسلام غير قادر تلى تتبع المستجدات، أشرقت الصناتة الإسلامية في دول غير إسلامية؛

 الواضحة المستمدة من حتضان النظام المالي الإسلامي لن يكون إلا بسن القوانين والتشريعات ا
 تعاليم الدين الإسلامي لتفادي التناقض والتداخل؛

  تطل من خلاله تلى أسوا،  نافذةبعض الدول تجد ضالتها في النظام المالي الإسلامي وتعتبرها
 دول أخرى؛

  الجزامر لا تزال تتخبط في قوانينها وأنظمتها الرير واضحة وثقافة المواطن الجزامري المحدودة في
 جال المصرفي تلقي بثقلها تلى النظام البنكي وتسرب الأموال إلى السو، الموازي؛الم

  الدول الرير إسلامية تلى غرار بريطانيا تشجع البحث العلمي في مجال الصيرفة الإسلامية
 وتدتم جامعاتها بخبراء ترب من الدول الإسلامية. 

 التوصيات:

 التقليدية والإسلامية تلى حد سواء؛ الماليةام جبامي مكافئ للمنتجات ضرورة اتتماد نظ

مراتاة خصوصية البنوك الإسلامية في تحديد نسبة السيولة، الملاممة وكفاية رأس المال خصوصا في 
 الجزامر؛
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توفير العم، والاتساع في مجال النظام المالي الإسلامي تن طري، تشجيع الأبحاث والمجلات والاستعانة 
ته النوتية من المنتجات التي هي حلال من جهة وتوفر توامد اانتباه الشعوب إلى هبعلماء الشريعة لجلب 
 معتبرة من جهة أخرى.
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