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Le Résumé:

La présente étude vise a trouver un modéle mathématique qui convient a I'environnement
algérien, de sorte a permette la classification des entreprises économiques algériennes a des
entreprises saines et d’autres défaillantes, et ce, a travers un échantillon d’études de 24
entreprises, dont la moitié et en faillite et lautre saime. Nous avons adopté le modéle
d’Altman vu son efficacité prouvée dans la classification des entreprises américaines, et essayer
de trouver a quel point il peut convenir a I'environnement économique algérien. Les résultats
étaient des plus satisfaisants et ont démontré que ce modéle conviendrait a I'environnement
algérien.

Les Mots clés : Défaillance financiére, prévision de la Défaillance financiére, modéle
d’Altman.

The summary :

This paper aims to find out a mathematical model suitable for the Algerian
environment, so as to classify Algerian economic enterprises into healthy companies and
bankrupt ones, through a sample of 24 companies, half of them bankrupt and the other
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healthy. We have adopted the Altman model given its proven efficiency in classifying American
companies, and we tried to find out how far is it suitable to the Algerian economic
environment. The results were very satisfactory and showed that this model would be suitable
for the Algerian environment.

Keywords: Finandial distress, Financial distress prediction, Altman model.
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Source: Ooghe H et Van Wymmersch C, Traité d'analyse financiére, tomes 1, 4°™
E, (PUN, 1990), p.395.
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Z score= 0.212X; + 0.346X, + 4.106 X3 +0.455X, +0.834X5

B2S)
Fns 3l
Z Xs X4 X3 X, Xy
0.507 0.425 0.034 0.065 0.022 0.212- El
3919 2.474 0.345 0.094 0.073 0.070- E2
0.548 0.320 0.033 0.094 0.030 0.143- E3
0.33- 0.017 0.100 0.129- 0.135- 0.16- E4
1.24- 0 0.914 0.428- 0.428- 0.088 E5
0.266- 0.274 0.001- | 0.0123 0.012 0.820- E6
5.102- 0.030 2.201- 0.628- 0.628- 2.364- E7
0.003- 0.092 0.254 0.048- 0.046- 0.109 E8
0,218 0.312 0.023 0.052 0.053 0.004 E9
2.920 1.373 0.792 0.184 0.182 0.136 E10
1.504 1.234 0.363 0.009 0.007 0.121 Ell
0.707 | 0.391 0.055 0.017 0.012 0.322 E12
3.931 1.743 1.579 0.166 0.123 0.456 E13
1.118 | 0.851 0.139 0.035 0.026 0.112 E14
1.285 1.016 0.094 0.061 0.043 0.009 E15
3.085 | 2.945 0.006 0.022 0.016 0.086 E16
0,320 | 0.111 0.364 0.025 0.021 -0.054 | E17
3.336 | 2.853 0.087 0.220 0.027 0.149 E18
1.401 1.124 0.030 0.011 0.008 0.316 E19
3.267 | 2.791 0.308 0.053 0.039 0.214 E20
1.228 | 0.752 0.346 0.064 0.004 0.182 E21
3.109 | 2.048 0.355 0.185 0.138 0.313 E22
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1.200

1.431

0.013

0.330

0.002

0.102

E23

2.922

1.637

0.044

0.220

0.028

0.046

E24
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