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لاءم البيئة الجزائرية بحيث تهدف هذه الدراسة إلى محاولة البحث عن نموذج رياضي ي

يسمح بتصنيف المؤسسات الاقتصادية الجزائرية إلى مؤسسات متعثرة وأخرى غير متعثرة، 

مؤسسة نصفها متعثر والنصف الآخر غير  24وذلك اعتمادا على عينة دراسة مكونة من 

متعثر. وقد تم استخدام نموذج التمان كونه أثبت جدارة كبيرة في تصنيف المؤسسات 

لأمريكية في محاولة لمعرفة مدى ملائمة هذا النموذج مع البيئة الجزائرية، وقد كانت النتائج ا

  .مرضية والتي أظهرت ملائمة هذا النموذج للبيئة الجزائرية

 .التعثر المالي، التنبؤ بالتعثر المالي، نموذج التمان

Le Résumé  :  

La présente étude vise à trouver un modèle mathématique qui convient à l’environnement  

algérien, de sorte à permette la classification des entreprises économiques algériennes à des 

entreprises saines et d’autres défaillantes, et ce, à travers un échantillon d’études de 24 

entreprises, dont la moitié et en faillite et l’autre saine. Nous avons adopté le modèle 

d’Altman vu son efficacité prouvée dans la classification des entreprises américaines, et essayer 

de trouver à quel point il peut convenir à l’environnement économique algérien. Les résultats 

étaient des plus satisfaisants et ont démontré que ce modèle conviendrait à l’environnement 

algérien. 

Les Mots clés : Défaillance financière, prévision de la Défaillance financière, modèle 

d’Altman. 

The summary : 

         This paper aims to find out a mathematical model suitable for the Algerian 

environment, so as to classify Algerian economic enterprises into healthy companies and 

bankrupt ones, through a sample of 24 companies, half of them bankrupt and the other 
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healthy. We have adopted the Altman model given its proven efficiency in classifying American 

companies, and we tried to find out how far is it suitable to the Algerian economic 

environment. The results were very satisfactory and showed that this model would be suitable 

for the Algerian environment. 

Keywords: Financial distress, Financial distress prediction, Altman model. 
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لسنتين قبل التعثر، والى  92%

ثلاث سنوات قبل التعثر. 92%
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Z Score

 Z score= 0.717X1 + 0.847X2 + 3.107X3 +0.42X4 + 0.998X5  
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Source: Ooghe H et Van Wymmersch C, Traité d'analyse financière, tomes 1, 4
ème

 

E, (PUN, 1990), p.395. 
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Z score= 0.212X1 + 0.346X2 + 4.106 X3 +0.455X4 +0.834X5 

X1 X2 X3 X4 X5 Z 

E1 

 

-3.262 3.322 3.319 3.304 3.429 3.939 

E2 

 

-3.393 3.390 3.364 3.049 2.494 0.666 

E3 

 

-3.640 3.303 3.364 3.300 3.023 3.947 

E4 -3.61 -3.609 -3.626 3.633 3.369 -3.00 

E5 3.377 -3.427 -3.427 3.664 3 -6.24 

E6 -3.723 3.362 3.3620 -3.336 3.294 -3.211 

E7 -2.014 -3.127 -3.127 -2.236 3.303 -9.632 

E8 3.636 -3.341 -3.347 3.294 3.362 -3.330 

E9 3.334 3.390 3.392 3.320 3.062 31267 

E10 3.601 3.672 3.674 3.962 6.090 2.623 

E11 3.626 3.339 3.336 3.010 6.204 6.934 

E12  3.022 3.362 3.369 3.399 3.066 3.939 

E13 3.491 3.620 3.611 6.996 6.940 0.606 

E14 3.662 3.321 3.309 3.606 3.796 6.667 

E15 3.336 3.340 3.316 3.364 6.361 6.279 

E16 3.371 3.361 3.322 3.331 2.649 0.379 

E17 3.394- 3.326 3.329 3.014 3.666 31023 

E18 3.646 3.329 3.223 3.379 2.790 0.001 

E19 3.061 3.337 3.366 3.303 6.624 6.436 

E20 3.264 3.306 3.390 3.037 2.966 0.219 

E21 3.672 3.334 3.314 3.041 3.992 6.227 

E22 3.060 3.607 3.679 3.099 2.347 0.636 
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E23 0.102 0.002 0.330 0.013 1.431 233.6 
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