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   : المݏݵص

ࢭʏ دعم ) Islamic Social Finance(ٮڈدف ɸذه الدراسة إڲʄ إبراز ومناقشة دور أدوات التموʈل טجتماڤʏ לسلامي       

أظɺرت النتائج أɸمية دور الزɠاة، ). Covid-19(ية לɲعاش טقتصادي للبلدان المدروسة أثناء وȌعد من أزمة ɠورونا عمل

الوقف والصɢوك والتموʈل اݍݨماڤʏ ࢭʏ مساعدة العملاء والمنتج؈ن واݍݰɢومات للمتضررʈن من כزمة وكذلك زʈادة 

البطالة والتخفيف من حدة الرɠود לقتصادي الذي واجɺته  כɲشطة טقتصادية الۘܣ سȘساعد بدورɸا عڴʄ تقليل

وأوصت الدراسة بضرورة Ȗعبئة أدوات التموʈل טجتماڤʏ לسلامي لتعزʈز . العديد من البلدان ࢭʏ جميع أنحاء العالم

 Social(טقتصاد خلال وȌعد ɸذه اݍݨائحة، وذلك بتفعيل دور الزɠاة، الوقف، وكذلك טسȘثمارات טجتماعية  

Investments(  وكɢمن خلال إصدار الص)Sukuk ( ʏل اݍݨماڤʈوالتمو)Crowd-Funding ( شطةɲلتحف؈ق כ

  .טقتصادية وȖسرʉع اݍݵروج من حالة الرɠود

    .التموʈل טجتماڤʏ לسلامي، الزɠاة، الوقف، טسȘثمارات טجتماعية، التموʈل اݍݨماڤʏ: الɢلمات المفتاحية

Abstract : 
This paper aims to discuss the role of Islamic Social Finance in reviving the economy 
during and after the COVID 19 pandemic crisis. Specifically, it explained the role of 
zakat, waqf, sukuk, and crowdfunding in helping customers, producers, and 
governments in helping those affected by the crisis as well as increasing the economic 
activities which in turn would help reduce unemployment and revive the recession 
faced by many countries throughout the world during this pandemic crisis. The 
instruments of Islamic social finance need to be mobilized to boost the economy during 
the COVID19 pandemic is as well as the anticipated post-COVID19 pandemic. Zakat, 
waqf as well as social investments through sukuk and crowdfunding should play 
significant roles not only during but also post-pandemic that could increase the 
economic activities and help the economy to get out of recession. 
Keywords : Islamic Social Financing, Zakat, Waqf (Endowment), Crowdfunding, 
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  :المقدمة 

للتعاࢭʏ من التداعيات  عديدة تحديات) 2022-2020( الف؅فة خلال العال׿ܣ טقتصاد واجه لقد           

الۘܣ  التܸݵم ملامح وظɺور  לمداد سلاسل Ȗعطل استمرار ، عڴʄ غرار )19-يدɠوف( טقتصادية ݍݨائحة

 טقتصاد ࢭʏ الصدمات من ɸذه اݍݨائحة موجة التعاࢭʏ، ولقد أرسلت ɸذا وɸشاشة ضعف إڲʄ أدت

 عدم ࢭʏ كب؈فة زʈادة إڲʄ قرن؛ كما أدت من أك؆ف منذ عالمية اقتصادية أزمة أك؄ف ࢭʏ وȖسبȎت العال׿ܣ

 טجتماعية כȊعاد عڴʄ المدى Ȋعيدة وأسفرت عن تأث؈فات بئڈا، وفيما البلدان لداخ المساواة

  .العالم أنحاء جميع ࢭʏ כخرى  כȊعاد من العديد إڲʄ بالإضافة والديɴية وטقتصادية والسياسية

 כولية، قتصاديةט آثارɸا مثل متفاوتًا سيɢون  כزمة من التعاࢭʏ أن إڲʄ כولية الدلائل و୒ذ Ȗش؈ف          

 من مزʈد إڲʄ اقتصاديًا اݝݰرومة والفئات) Emerging Economies( الناشئة טقتصادات تحتاج

ɸناك حاجة مݏݰة لدراسة الوȋاء، كما أن  ʇسبّڈا الۘܣ العʋش وسبل الدخل خسائر لاس؅فداد الوقت

لقطاع ان ؈مكلتفيذɸا טجتماعية المناسبة وتخطيطɺا ووضع اس؅فاتيجيْڈا وتنالمالية و כدوات 

الɢلية  سياسات לغلاق مثل فورʈة حلول  ات، و୒يجادرفاɸية اݝݨتمعتحقيق טقتصادي والماڲʏ إتاحْڈا ل

 التحدي ɠان ،ɠ -19وفيد Ȋعد مرحلة ما ࢭʏ القص؈ف، ولكن المدى عڴʄ الطۗܣ المنحۚܢ لȘسوʈة واݍݨزئية

 حدوث أزمة، مȘسȎبا ࢭʏ إڲʄ الماڲʏ النظام ي يقودלقتصادي الذ الرɠود منحۚܢ استمرار انحدار ɸو כك؄ف

 المتوقع من والۘܣ العال׿ܣ טقتصاد عڴʄ كب؈ف Ȋشɢل أثرت الۘܣ والعرض الطلب صدمات مثل مشكلات

  (Yusuf, Mohd, Mohd, & Ridhal, 2020) . اقتصادي كساد إڲʄ تؤدي أن

  :أɸمية الدراسة 

العلاقة ب؈ن التموʈل טجتماڤʏ לسلامي ودوره ࢭʏ عة طبيلȘسليط الضوء عڴʄ مݏݰة ɸناك حاجة         

 לسلامي التموʈل اشْڈر ؛ إذ لطالما)Covid-19(أثناء وȌعد جائحة  يטقتصادȖسرʉع عملية לɲعاش 

 بالقواعد ٮڈتم الدول  من قلة فإن ، ذلك ومع احتياجات التموʈل، مع التعامل ࢭʏ الفرʈدة بخصائصه

 خط؈فة تحديات الذي يواجه التقليدي التموʈل ضɺا ࢭʏ أحاي؈ن كث؈فة مع مبادئلتعار  לسلامية واللوائح

ʏذا مع التعامل ࢭɸ الوضع. (Tanvir, 2020)  

، Hassanو  Ashraf(  و حسن أشرف و (Zamir, 2006) زام؈ف إقبال  أشار ɠل من ، ومن أجل ذلك

2013( ʄل منتجات أن إڲʈالتمو ʏمًا ادورً  تلعب أن يجب לسلامي טجتماڤɺم ʏع ࢭʉسرȖ טنتعاش عملية 

 טسȘثمار وزʈادة טسْڈلاك ࢭʏ زʈادة عڴʄ تنطوي  الۘܣ טقتصادية כɲشطة زʈادة خلال من טقتصادي

  .טقتصادي وأɸداف التنمية المستدامة تحقيق النمو ࢭʏ للمساعدة اݍݰɢومي לنفاق وكذلك
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 :الدراسة إشɢالية 

 :التاڲʏ السؤال دراسة ࢭʏ طرح تتمثل إشɢالية ɸذه ال        

  ؟19- كوفيد جائحة وȌعد أثناء טقتصاديات دعم ࡩʏ לسلامي טجتماڤʏ التموʈل أدوات دور  ɸو ما

 טجتماڤʏالعال׿ܣ ودور التموʈل טقتصاد  عڴCovid-19( ʄ(جائحة  التنظ؈ف לقتصادي لآثار

  .לسلامي ࡩʏ تحقيق לنتعاش

جائحة أثناء وȌعد  טقتصادלسلامي ࡩʏ إɲعاش  טجتماڤʏدور التموʈل تحليل الدراسات السابقة ل

)Covid-19.(  

دور التموʈل טجتماڤʏ לسلامي ࢭʏ لقد أشارت العديد من الدراسات وכبحاث إڲʄ ضرورة إبراز          

 לسلامي لالتموʈ اشْڈر ؛ إذ لطالما)Covid-19(أثناء وȌعد جائحة  يטقتصادȖسرʉع عملية לɲعاش 

 بالقواعد ٮڈتم الدول  من قلة فإن ، ذلك ومع إحتياجات التموʈل، مع التعامل ࢭʏ الفرʈدة بخصائصه

 خط؈فة تحديات الذي يواجه التقليدي التموʈل لتعارضɺا ࢭʏ أحاي؈ن كث؈فة مع مبادئ לسلامية واللوائح

ʏذا مع التعامل ࢭɸ الوضع.  (Tanvir, 2020)  

 ,Ashraf & Hassan)  و حسن أشرف و (Zamir, 2006) زام؈ف إقبال  أشار ɠل من ومن أجل ذلك،        

2013) ʄل منتجات أن إڲʈالتمو ʏمًا دورًا تؤدي أن يجب לسلامي טجتماڤɺم ʏع ࢭʉسرȖ טنتعاش عملية 

 ارטسȘثم وزʈادة טسْڈلاك ࢭʏ زʈادة عڴʄ تنطوي  الۘܣ טقتصادية כɲشطة زʈادة خلال من טقتصادي

  .טقتصادي وأɸداف التنمية المستدامة تحقيق النمو ࢭʏ للمساعدة اݍݰɢومي לنفاق وكذلك

 الدراسات من أن ɠانت (Badarinza, Balasubramaniam, & Ramadorai, 2019)ولقد أورد ɠل         

 ࢭʏ خاص ɢلوȌش للوȋاء טقتصادية ، قد بيɴت شدة ךثار19- أزمة ɠوفيد قبل ما بيانات إڲʄ المسȘندة

 عن الناجمة الدخل خسائر كشفت حيث) Emerging Economies( الناشئة טقتصادات

حيث  وتفاقمت شدٮڈا، مسبقًا الموجودة טقتصادية الɺشاشة جوانب Ȋعض م، عن2020عام  الوȋاء

 Income(الدخل  صدمة لتحمل غ؈ف قادر والشرɠات כسر المائة من ࢭʏ )%50( من أك؆ف أصبح

Shock( ر ولمدة تفوق ثلاثة اݍݱݨم ڈذا٭ɺأش.   

 التخفيف ࢭʏ الزɠاة برنامج أثر لتحليل  (Kholidah & Hakim, 2021) وࢭʏ دراسة أعدɸا ɠل من           

 الغذاǿي ࢭʏ إندوɲسيا،  للأمن عمل برامج المستحقة تلقوا من כسر عائلة )57( لدى الفقر وطأة من

 ، أظɺرت نتائجɺما أن)CIBEST( نموذج عڴʄ و بناءً  ق؅فنةالم للبيانات )t-Test( باستخدام اختبار

 فإن ، لدٱڈا؛ لذلك الفقر مؤشر من כسر المستحقة وتقلل رفاɸية تحس؈ن عڴȖ ʄعمل الزɠاة مساعدة

 المساعدة تقديم خلال من ، כزمة ɸذه عڴʄ التغلب ࢭʏ دور  لɺا إسلامي اجتماڤʏ كصندوق  الزɠاة

 الزɠاة المسماة بمساعدات الزɠاة توزʉع ل؄فامج כزمة، وقد ɠان من شرمبا Ȋشɢل المتضررة للمجتمعات

ࢭBaitulmal-MAIWP(  ʏ( أجرٮڈا ɸيأة الۘܣ) Bantuan Zakat Kecemasan Covid-19( الطارئة



  

  2023 جوان/ 03، العدد 02اݝݨلد                                                      اݝݨلة اݍݨزائرʈة للاقتصاد לسلامي 
 

           لامي ا߽ߧ الجزاˁرية للاق˗صاد الإس 49
 

 العبء تخفيف ࢭʏ أثر كب؈ف للمساعدة ،)Covid-19( بف؈فوس المتأثرʈن الزɠاة من للمستفيدين مال؈قيا

ʄعد ؈نالعادي כܧݵاص عڴȊ ومة تنفيذɢاݍݰركة مراقبة أمر اݍݰ )MCO (بȎسȊ شارȘاء انȋو Covid-

  .(Hambari & Muntaha, 2020) ، حسبما أشار إليه 19

 ݍݨائحة وטقتصادية الܶݰية للأزمة إسلامية حلولا دراسته ࢭɸ (Ascarya, 2022)ʏذا، وقد اق؅فح            

)Covid-19(، ل أدوات باستخدامʈטجتم التموʏלسلامي اڤ )ISF (، بما ʏاة ذلك ࢭɠوלنفاق الز 

عدوالوقف؛ وࢭʏ ذات السياق 
ُ
Ȗ اةɠم من اݍݵ؈فية وכعمال الزɸטقتصادية السياسة أدوات أ 

 من ٭ڈا، تحل الۘܣ כزمات ظل ࢭʏ خاصة לسلامية اݝݨتمعات حɢومات علٕڈا Ȗعتمد الۘܣ وטجتماعية

 טقتصادي الدور ) 2021(بن بلاط  دراسة، وقد أبرزت بأسره المالع اجتاحت لۘܣا ɠورونا جائحة ذلك

ʏاة وטجتماڤɠاݍݵ؈فية وכعمال للز ʏورونا جائحة تداعيات ظل ࢭɠ ،مت والۘܣ باݍݨزائرɸسا ʏتخفيف ࢭ 

 وضع ضرورة ʇستدڤʏ مما טجتماڤʏ، الضمان وتحقيق اݍݨزائرʈة، الدولة م؈قانية عڴʄ المالية כعباء

 من وטنتقال לسلامية، الشرʉعة يوافق بما اݍݨزائر ࢭʏ اݍݵ؈فية وכعمال للزɠاة تنظي׿ܣو  Ȗشرʉڥʏ إطار

  )2021بن بلاط، ( .לلزام مبدأ إڲʄ الزɠاة دفع ࢭʏ טختيار مبدأ
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 الدراساتࡩʏ  عڴʄ وضعية المراكز المالية לسلامية) 19كوفيد (آثار جائحة تحليل : اݝݰور כول 

  .بيةכد

رت ࢭʏ العالم  2019، الۘܣ بدأت أواخر عام )ɠ -19وفيد(لا تزال جائحة ف؈فوس ɠورونا المستجد        
ّ
، وأث

العالمية، فقد  טقتصاديةاجتماعيًا واقتصاديًا وحۘܢ سياسيًا تحتل مɢانًا مركزʈًا ࢭʏ أجندة כبحاث 

عڴʄ כسواق المالية ݍݨميع الدول انȘشرت مؤخرا بحوث علمية تؤصل لɺذه اݍݨائحة ومدى تداعياٮڈا 

مواجɺة ) GCC(تحاول الصناعة المالية לسلامية ࢭʏ دول اݍݵليج العرȌي  כسواقتقرʈبًا؛ وكغ؈فɸا من 

ךثار السلبية لɺذه اݍݨائحة، إذ حاولت أغلب الدراسات تحليل تداعياٮڈا وطرح حلول مؤقتة لɺذه 

، الصفحات 2020بلواࢭʏ و أحمد، ( ننجاعْڈا، حيث ب؈َّ المشكة وȋأدوات محدودة، ولم تتܸݳ Ȋعدُ مدى 

عڴʄ ࢭʏ دراسته כوڲʄ حول تأث؈ف تفآۜܣ جائحة ɠورونا المستجد عڴʄ صناعة التموʈل לسلامي،   )73- 27

عڴʄ عكس  العال׿ܣ، טقتصاد لɺا الۘܣ Ȗعرض טقتصادية للصدمة )Exogenous( خارڊʏ مُتغ؈ف أٰڈا

ɸو اݍݰال بالɴسبة لأزمة الرɸن العقاري  كما )Indigenous( داخليًا غ؈فاالماڲʏ الذي صنف مُت القطاع

 לسلامية الموجɺة الصناعة المالية أصول  عڴʄوقد تركزت ךثار اݝݰتملة لɺذه اݍݨائحة  ؛)2008(

الشرق כوسط  لمنطقة بالɴسبة النفط: وɸما المنطقت؈ن دول  اقتصادات ࢭʏ مؤثرʈن أɸم قطاع؈ن لتموʈل

حيث ب؈ن ࢭʏ دراسة أخرى آسيا؛  شرق  جنوب لمنطقة بالɴسبة والسياحة ،)GCC(ول اݍݵليج لاسيما د

 ʄن والمدين؈ن عڴʈل سلۗܣ من خلال خطر عدم قدرة المستأجرɢشȊ ثانية تأثر المؤسسات المالية לسلامية

ليمات الȘسديد ࢭʏ عقود التموʈل بالإيجار والبيوع ךجلة، مما اضطر بالبنوك المركزʈة لإصدار Ȗع

للمصارف לسلامية بتأجيل توارʈخ إستحقاقɺا، و୒جراء ترتʋبات تȘناسب وأوضاع العملاء لتجاوز ɸذه 

 ʄإيرادات المصارف לسلامية، وقد تم اق؅فاح جملة من التداب؈ف المست݀ݨلة عڴ ʄاݝݰنة مما أثر سلبا عڴ

اݍݰɢومات لɺذه المصارف ضمن غرار السماح لɺا باستخدام לحتياطات النقدية לلزامية وȖعوʈضات 

، إذ ب؈ن تأثر المصارف )86 -75، الصفحات 2020سمحان، ( حزم الدعم وغ؈فɸا، ووافقه ࢭʏ ذلك

לسلامية كباࢮʏ القطاعات לقتصادية، وأضاف لɺا Ȋعضا من ךثار الشرعية رغم عدم وجود قوان؈ن 

 ميموɲي؛ وࢭʏ ذات السياق عرض ɠل من وضعية تلزمɺا بذلك نظرا لال؅قامɺا بأحɢام الشرʉعة לسلامية

اݍݨزائر لتحس؈ن جودة اݍݵدمات المصرفية -وآخرون أɸم المساɸمات الۘܣ قام ٭ڈا مصرف السلام

ɠالتجارة לلك؅فونية وخدمات الدفع ) FinTech(לسلامية عڴʄ غرار استخدام التكنولوجيات المالية 

לلك؅فونية للعقود الشرعية ࢭʏ ظل القانون  وفتح اݍݰسابات ع؄ف الɺواتف الذكية وكذا التوقيعات

المعمول به وموافقة قواعد المقاصد الشرعية لمواجɺة تداعيات ɸذه اݍݨائحة، وذلك لتحقيق 

ʏز الشمول الماڲʈعزȖا وɸح، (. استقرارʈسوȊ ي، بوقطاية، وɲ14-09، الصفحات 2020ميمو(  
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ʄوכسواق المالية العالمية تصادטق عڴ. 

 فɸــا مــع باقــي؈وعمقɺــا وتأث ،ʄ COVID-19 فــروس ɠورونــا
وɸلــة כوڲʄ כزمــات טقتصاديــة التــي شــɺدɸا العــالم ࢭʏ التارʈــخ اݍݰديــث؛ فــإن مــا يقفــز إڲʄ כذɸــان لل

مـن –عـام الماضيـة، وɸـما  ل المائـةلان شـɺدɸما العـالم خـ
اندلعــت عــام  التــي” الكســاد الكبــر“وأزمــة  ،2008 כزمـة الماليـة العالميـة ࢭʏ عـام

  1939. ايــة اݍݰــرب العالميــة الثانيــة عــام

فــإن כزمــة الراɸنــة، ووفــق  טقتصاديــة الناتجــة عــن ɠل أزمــة،
 ر كحــد أدɲىترʈليــون دولا  3.7نحــو تجاوزت ࢭʏ خســائر اقتصاديــة عالميــة 

منظمة العمل الدولية، ( من إجماڲʏ الناتج العال׿ܣ %
ل النصـف כول مـن عـام لاɸـذه כزمـة خـ تبلــغ خســائر טقتصــاد العالمــي جــراء

بالفــ؅فة نفســɺا مــن   مقارنـة %11טقتصـاد العالمـي  ، وسـʋنكمش
وذلك من خلال تأثر أɸم القطاعات ࢭʏ טقتصاد الدوڲʏ و الۘܣ ɲش؈ف 

Șيجة تأثر عدد من المتوقع نمو محدود الوت؈فة للاقتصاد العال׿ܣ ن
بالتداعيات טقتصادية الناتجة عن انȘشار الف؈فوس وما تفغۜܣ إليه من تباطؤ أك؆ف من 

مع Ȗعاࢭʏ بطيء وȌشɢل تدرʈڋʏ من اɲعɢاسات انȘشار . اݍݵارڊʏ والتجارة الدولية
טقتصاد العال׿ܣ بالتعاࢭʏ بداية  بدأبحيث ، Uالنمو اݝݰتمل وفق حرف 

  . )2020صندوق النقد العرȌي، 

  )%(توقعات معدّلات نمو טقتصاد العال׿ܣ 

  .14: ص ،2020،  לصدار اݍݰادي عشر، أفرʈل العرȌيتقرʈر آفاق טقتصاد 

بʋنما  %2حيث تتوقع Ȋعض المؤسسات الدولية انخفاض معدل نمو טقتصاد العال׿ܣ اڲʄ أقل من 
تتوقع أخرى حدوث رɠود؛ نȘيجة تراجع الطلب الكڴʏ وارتفاع مستوʈات عدم اليق؈ن وتراجع أسعار 

)2( )OECD ،2020(.  
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عڴCovid-19( ʄ(جائحة  آثارتحليل : اݝݰور الثاɲي

ʄ فــروس ɠورونــاڴلــدى مقارنــة כزمــة טقتصاديــة الم؅فتبــة عــ        
כزمــات טقتصاديــة التــي شــɺدɸا العــالم ࢭʏ التارʈــخ اݍݰديــث؛ فــإن مــا يقفــز إڲʄ כذɸــان لل

ن شـɺدɸما العـالم خـ؈فتـ؈كباقتصاديت؈ن مقارنْڈــا بآخــر أزمتــن  ɸــو
ʄعـام -כقـدم כحـدث إڲ ʏכزمـة الماليـة العالميـة ࢭ

ايــة اݍݰــرب العالميــة الثانيــة عــامبد حتــى واســتمرت ،1929

טقتصاديــة الناتجــة عــن ɠل أزمــة، وفيــما يتعلــق بݲݨــم اݍݵســائر        
ࢭʏ خســائر اقتصاديــة عالميــة ȖسبȎّت مــن التقديــرات،  العديــد

)Tom Orlik ،2022(  سبةɲ و ما يمثلɸ4.4و %
تبلــغ خســائر טقتصــاد العالمــي جــراء ، حيـث يرجـح أن)2022
، وسـʋنكمشأو تتعدّاɸا ترʈليونـات دولار 6نحـو  2023
وذلك من خلال تأثر أɸم القطاعات ࢭʏ טقتصاد الدوڲʏ و الۘܣ ɲش؈ف . )2022بلاك روك، ( 2021عــام 

  :إلٕڈا ࢭʏ العناصر التالية

من المتوقع نمو محدود الوت؈فة للاقتصاد العال׿ܣ نȘ :مسارات نمو טقتصاد العال׿ܣ :أولا
بالتداعيات טقتصادية الناتجة عن انȘشار الف؈فوس وما تفغۜܣ إليه من تباطؤ أك؆ف من  من الدول 

اݍݵارڊʏ والتجارة الدولية المتوقع لمستوʈات الطلب
النمو اݝݰتمل وفق حرف  الف؈فوس بما يتوافق مع مسار

صندوق النقد العرȌي، ( )1(وذلك حسب الشɢل رقم  1202من عام 

توقعات معدّلات نمو טقتصاد العال׿ܣ : 01الشɢل رقم                                         

  
  
  
  
  
  
  

  

  

تقرʈر آفاق טقتصاد ، )2021(صندوق النقد العرȌي : المصدر

حيث تتوقع Ȋعض المؤسسات الدولية انخفاض معدل نمو טقتصاد العال׿ܣ اڲʄ أقل من        
تتوقع أخرى حدوث رɠود؛ نȘيجة تراجع الطلب الكڴʏ وارتفاع مستوʈات عدم اليق؈ن وتراجع أسعار 

ʋل رقم السلع כساسية و כصول كما يبɢنه الش)
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  )%(Ȗغ؈ف معدّلات النمو مقارنة بالتوقعات כساسية قبل انȘشار الف؈فوس و العوامل المؤثرة 

                   Source: OECD (2020).Global Economic Outlook. March

سواء 2020ف؈فوس ɠورونا عڴʄ التجارة الدولية خلال عام 
ȋر୒عطل وȖة السلعية أو اݍݵدمية، وʈالعديد ابالتبادلات التجار ʏك سلاسل לمداد العالمية ࢭ

عڴʄ ضوئه تراجع مستوʈات التجارة الدولية السلعية واݍݵدمية خلال عام 
عام من  ابتداءانحسار أثر انȘشار الف؈فوس خصوصا Ȋعد 

 . )IMF ،2020( )3(حسب بيان الشɢل رقم  

 .19معدّلات نمو التجارة الدولية عند بوادر ظɺور أزمة كوفيد 

  

 

 

 

 

 

 
 

     Source: IMF (2020).World Economic Outlook Database. March

ال؅فاجع ࢭʏ مستوʈات الطلب عڴʄ النفط ȊسȎب تداعيات ف؈فوس 
،وما نتج عنه من انخفاض مستوʈات طلب Ȋعض القطاعات 

فرض خصوصا خلال ف؅فات والط؈فان والتجارة  טقتصادية כساسية عڴʄ الوقود مثل قطاع الصناعة
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Ȗغ؈ف معدّلات النمو مقارنة بالتوقعات כساسية قبل انȘشار الف؈فوس و العوامل المؤثرة :  02الشɢل رقم 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
OECD (2020).Global Economic Outlook. March 

ف؈فوس ɠورونا عڴʄ التجارة الدولية خلال عام تأث؈ف كب؈ف لانȘشار  :التجارة الدولية:ثانيا
بالتبادلات التجارʈة السلعية أو اݍݵدمية، وȖعطل و୒رȋ فيما يتعلق

عڴʄ ضوئه تراجع مستوʈات التجارة الدولية السلعية واݍݵدمية خلال عام تحدّد من البلدان وɸو ما 
خصوصا Ȋعد  Ȋعد ذلكوȖعافٕڈا   %13بأك؆ف من  2020
 2019، وذلك تȘبعا لمسار انخفاضɺا لسنة 2021

معدّلات نمو التجارة الدولية عند بوادر ظɺور أزمة كوفيد :  03 الشɢل رقم

d Economic Outlook Database. March 

ال؅فاجع ࢭʏ مستوʈات الطلب عڴʄ النفط ȊسȎب تداعيات ف؈فوس ࢭʏ ظل  :כسعار العالمية للنفط: ثالثا
،وما نتج عنه من انخفاض مستوʈات طلب Ȋعض القطاعات 2021اڲʄ  2019خلال الف؅فة من  ɠورونا

טقتصادية כساسية عڴʄ الوقود مثل قطاع الصناعة
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כسواق العالمية للنفط باستمرار تفوق مستوʈات  حظر واسع النطاق عڴʄ انتقالات כفراد أن تȘسم
ضعيفة مستوʈات כسعار مستوʈات  بلغتȋناء عليه، 

4( )OPEC ،2021(  ك خلالȋف؄فاير وفق سلة خامات أو
دولار لل؄فميل خلال  69.89 عند ستقرلȘ % 68.5بحسّڈا بɴسبة زʈادة بلغت 

 טقتصادي؛ وȖعاࢭʏ الطلب العال׿ܣ عڴʄ الطاقات
https://www/aps.dz/ar/economie/120143(. 

  )الدولار( 2020توقعات أسعار النفط خلال سنة 

 
 
 
  
  
  
 
 
 

                     
Source: OPEC (2020).OPEC Price Basket. March

 كالموقف التʋس؈في للسياسة النقدية ࢭʏ البنو من المتوقع استمرار 
الذي قدم خطة إنقاذ  الرئʋسة ممثلة ࢭɠ ʏل من مجلس טحتياطي الفيدراڲʏ כمرɢʈي

  مليار دولار Ȋشراء أوراق وسندات مدعومة برɸون 
https://www.skynewsarabia.com/blog/1334806 ،2021(  يوالبنك المركزيȌو כخر أقر  כوروɸ

مليار دولار لشراء السندات السيادية وسندات 811 -مليار يورو 
فة و الۘܣ أصبحت اݍݰɢومات عاجزة عڴʄ سدادɸا

ّ
 ذلك من نجّر عڴʄمع ما سʋ، 1المتع؆

معاودة تنفيذ برامج التʋس؈ف الك׿ܣ لتحف؈ق  علاوة عڴʄ. تراجع أسعار الفائدة لمستوʈات صفرʈة أو سالبة
  . لف؈فوس ɠورونا ةمنح טئتمان ٭ڈدف تمك؈ن التخفيف من التبعات טقتصادي

أثناء وȌعد  טقتصادي טنتعاشלسلامي ࡩʏ تحقيق 

  .לسلامي טجتماڤʏوالتنظ؈ف المقاصدي للتموʈل 
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حظر واسع النطاق عڴʄ انتقالات כفراد أن تȘسم
ȋناء عليه، و   2021و  2020  المعروض النفطي خلال عام

4(م كما ࢭʏ الشɢل رق لل؄فميل دولار 20جدّا دون 
بحسّڈا بɴسبة زʈادة بلغت مع ارتفاع للأسعار  2020
טقتصادي؛ وȖعاࢭʏ الطلب العال׿ܣ عڴʄ الطاقاتمع التحسن التدرʈڋʏ للɴشاط  2021عام 

)2021-28-https://www/aps.dz/ar/economie/120143

توقعات أسعار النفط خلال سنة :  04الشɢل رقم 

: OPEC (2020).OPEC Price Basket. March 

من المتوقع استمرار  :توجɺات السياسة النقدية :راȊعا
الرئʋسة ممثلة ࢭɠ ʏل من مجلس טحتياطي الفيدراڲʏ כمرɢʈي المركزʈة العالمية

مليار دولار Ȋشراء أوراق وسندات مدعومة برɸون  700بݲݨم 
)https://www.skynewsarabia.com/blog/1334806

ه ما قيمته 
ّ

مليار يورو  750خطة تʋس؈ف ماڲʏ بܸݵ
فة و الۘܣ أصبحت اݍݰɢومات عاجزة عڴʄ سدادɸا القطاع اݍݵاص

ّ
المتع؆

تراجع أسعار الفائدة لمستوʈات صفرʈة أو سالبة
منح טئتمان ٭ڈدف تمك؈ن التخفيف من التبعات טقتصادي عڴʄ كالبنو 

  
  
  
  

לسلامي ࡩʏ تحقيق  טجتماڤʏتحليل دور التموʈل : اݝݰور الثالث

  ). Covid19(جائحة 

والتنظ؈ف المقاصدي للتموʈل التأصيل الشرڤʏ : أولا
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ــنوع ɸناك           ـــ ــللاقتص الرئʋسية اݝݰاور  من انـــ ــ ــ ــ ــالتموʈ : اد לسلامي ألا وۂʏـ ـــ ــ ـ ــ ــ ــ ــــــــלسلام التجاري  لـ      ي ـ

)ICF : Islamic Commercial Finance( تحقيق ʄح الذي ٱڈدف إڲȋلتوجٕڈه أو الرʈوالتمو ، 

ʏלسلامي טجتماڤ )ISF : Islamic Social Finance( واݍݰصول  المسلم؈ن الذي جاء لمساعدة ʄعڴ 

قبل معɺد البنك לسلامي  من مرة لأول  לسلامي טجتماڤʏ التموʈل مصطݏݳ ظɺر المɢافآت، ولقد

ة المستدامة و تحس؈ن ࢭʏ تحقيق أɸداف التنمي לسلامي التموʈل لتعزʈز دور  )IRTI-IDB( للتنمية 

  (Purwanto, Fitri, Mona, & Siti, 2021)  .الناس جميع إڲʄ وصوله الرفاه לجتماڤʏ بدعم إمɢانية

بمباد٬ڈا المتوافقة مع أحɢام الشرʉعة والۘܣ تم؈قɸا عن  לسلامي أدوات التموʈل اشْڈرت ولطالما          

إحتياجات التموʈل ࢭʏ جميع الظروف، ولقد أشارت  مع طبيعة Ȗعاملɺا ࢭʏ) الرȋوʈة(نظ؈فٮڈا التقليدية 

 يטقتصادȖسرʉع عملية לɲعاش ࢭISF ( ʏ( التموʈل טجتماڤʏ לسلاميالعديد من כبحاث إڲʄ أɸمية 

لتعارضɺا ࢭʏ  לسلامية واللوائح بالقواعد ٮڈتم الدول  من ؛ بيد أن قلة)Covid-19(خلال وȌعد جائحة 

 ɸذا مع التعامل ࢭʏ خط؈فة تحديات الذي يواجه) الرȋوي ( التقليدي التموʈل أحاي؈ن كث؈فة مع مبادئ

لإيجاد  دراسته ࢭʏ(Ascarya, 2022) وما اق؅فحه ؛ (Tanvir, 2020)  الوضع كما سبق وأشار إڲʄ ذلك

 وذلك باستخدام ،)Covid-19( ݍݨائحة وטقتصادية الܶݰية لمعاݍݨة صدمات כزمة إسلامية حلول 

والوقف ) Infaq( وלنفاق )Zakat(الزɠاة  ذلك ࢭʏ بما) ISF( לسلامي טجتماڤʏ التموʈل أدوات

)Waqf(.  

 (Ashraf & Hassan, 2013)  و حسن أشرف و (Zamir, 2006)أكد زام؈ف إقبال  ، ومن أجل ذلك        

 زʈادة لخلا من טقتصادي טنتعاش دعم عملية ࢭʏ לسلامي טجتماڤʏ التموʈل منتجات عڴʄ أɸمية

 اݍݰɢومي לنفاق وكذلك טسȘثمار وزʈادة טسْڈلاك ࢭʏ زʈادة عڴʄ تنطوي  الۘܣ טقتصادية כɲشطة

  :טقتصادي وأɸداف التنمية المستدامة، وفيما يڴʏ بيان لذلك تحقيق النمو ࢭʏ للمساعدة

  )19-كوفيد( خلال وȌعد أزمة تحليل دور الزɠاة ࡩʏ دعم وتحس؈ن مستوى رفاɸية اݝݨتمعات: ثانيا

 من الناحية לقتصادية وࢭʏ خلق روح تضامنية العادل لل؆فوة التوزʉع Ȗعزʈز ࢭʏ مɺمًا دورًا تؤدي الزɠاة       

العصʋبة  כوقات خلال -م؅قايد  وȌشɢل -دورɸا حاسمًا  المسلم؈ن من الناحية לجتماعية، إذ يصبح ب؈ن

  . )ɠ-19وفيد(لاسيما ࢭʏ ف؅فات اݍݨوائح ɠأزمة 

و୒عادة توزʉعɺا، وقد أɲشȁت  الصدقات Ȗعمل عڴʄ جمع رȋحية غ؈ف منظمات الزɠاة Ȗعت؄ف مؤسسات       

نوع  باستخدام المدɲي اݝݨتمع ࢭʏ טجتماڤʏ المال رأس وȋناء טجتماعية الرعاية لتوف؈ف الزɠاة مؤسسات

 قراءɸم، كما أن جبايةوردɸا عڴʄ ف أغنياء المسلم؈ن من تحصيلɺا يتم الدين من مستوحاة من الضرʈبة

 وȋاكستان مال؈قيا: المسلمة כغلبية ذات بلدان ستة ࢭʏ إلزامية وۂʏ البلدان معظم ࢭʏ تطوعية الزɠاة

  (Yusuf & Masri, 2019)  .واليمن والسودان السعودية العرȋية والمملكة وليȎيا
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زɠاة ࢭʏ التخفيف من شدة عڴʄ الدور الرʈادي لل (Kholidah & Hakim, 2021) ولقد أكد ɠل من        

رفاɸية  وتحسن ، )Covid-19(جائحة  وما عقبه من رɠود إقتصادي ȊسȎب النامية טقتصاديات تباطؤ

 عمل برامج المستحقة تلقوا من כسر عائلة )57( عڴʄ الزɠاة برنامج أثر اݝݨتمع לندونʋؠۜܣ؛ Ȋعد تحليل

 نموذج عڴʄ و بناءً  المق؅فنة للبيانات )t-Test( الغذاǿي، وذلك عن طرʈق استخدام اختبار للأمن

)CIBEST(اة ، ذلك لأنɠكصندوق  الز ʏا إسلامي اجتماڤɺدور  ل ʏالتغلب ࢭ ʄذه عڴɸ خلال من ، כزمة 

المسماة  الزɠاة توزʉع ل؄فامج כزمة، وقد ɠان من مباشر Ȋشɢل المتضررة للمجتمعات المساعدة تقديم

 أجرٮڈا ɸيأة الۘܣ) Bantuan Zakat Kecemasan Covid-19( الطارئة الزɠاة بمساعدات

)Baitulmal-MAIWP (مال؈قيا ʏاة من للمستفيدين ࢭɠن الزʈبف؈فوس المتأثر )Covid-19(،  أثر كب؈ف

 اݍݰركة مراقبة أمر اݍݰɢومة تنفيذ Ȋعد العادي؈ن כܧݵاص عڴʄ العبء تخفيف ࢭʏ للمساعدة

)MCO (بȎسȊ شارȘاء انȋو )Covid-19.(  

عدࢭʏ ذات السياق و         
ُ
Ȗ اةɠم من اݍݵ؈فية وכعمال الزɸوטجتماعية טقتصادية السياسة أدوات أ 

 ɠورونا جائحة لاسيما  ڈا،عصف ٭Ȗقد  الۘܣ כزمات لمواجɺة آثار  לسلامية اتقتصادל علٕڈا ول Ȗع الۘܣ

 وכعمال للزɠاة تماڤʏوטج טقتصادي الدور ) 2021(بن بلاط  ، وقد أبرز بأسره العالم اجتاحت لۘܣا

 عڴʄ المالية כعباء تخفيف ࢭʏ ساɸمت والۘܣ ،ʈةاݍݨزائر عڴʄ כسر  ݨائحةɸذه اݍ تداعيات ظل ࢭʏ اݍݵ؈فية

ؤسسة لم وتنظي׿ܣ Ȗشرʉڥʏ إطار وضع ضرورة ʇستدڤʏ مما טجتماڤʏ، الضمان وتحقيق  الدولة م؈قانية

 دفع ࢭʏ טختيار مبدأ من وטنتقال לسلامية، ʉعةالشر  يوافق بما اݍݨزائر ࢭʏ اݍݵ؈فية وכعمال لزɠاةا

 )2021بن بلاط، ( .לلزام مبدأ إڲʄ الزɠاة

  ):Cash Waqf & Waqf Sukuk( تحليل دور כوقاف النقدية وصكوك الوقف לسلامي: ثالثا

 للقضاء يةالمɺمة ࢭʏ يد الدول לسلام اݍݰلول البديلة أحد) Cash Waqf( النقدي ʇعت؄ف الوقف          

ʄعڴ ʏر ࢭɸشر وازدȘرة الفقر، أين انɸور؛ قبل من تنفيذه ولوحظ مال؈قيا ظاɺانات اݍݨمɢذلك لما له من إم 

مجتمعاٮڈا  وتطوʈر للدول المسلمة טɲعاش טقتصادي يمكن استغلالɺا Ȋشɢل أمثل لتعزʈز كب؈فة

 شɺادة برنامج خلال من جمعɺا يتم الۘܣ Ȗعبئة כموال والعمل عڴʄ تحس؈ن مستوى رفاɸيْڈا؛ إذ يمكن

 التنمية لتموʈل مجالات و୒عادة تخصيصɺا) Cash Waqf Certificate( النقدي الوقف

 التحتية والبɴية والܶݰة والتعليم الزراعة مثل) Social-Related Development( טجتماعية

وȌعد أزمة  لاسيما خلال )Poverty Alleviation Program(الفقر  حدة من التخفيف وȋرنامج

)Covid-19(.  

  :ࡩʏ تموʈل المشارʉع לقتصادية) Cash Waqf( تحليل أثر الوقف النقدي . 1 
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العمليات  تطوʈر ࢭʏ مɺمًا دورًا النقدي الوقف تؤدي أن أما عڴʄ مستوى تموʈل المؤسسات، يمكن         

 ومتوسطة الصغر يةمتناɸ للمؤسسات المالية اݍݵدمات وȖعزʈز للمشروعات לقتصادية التموʈلية

 والتجارة כعمال ࢭʏ وال؅قاماٮڈا المالية تحدياٮڈا لɺذه כخ؈فة مواجɺة إذ يمكن ،)MMEs( اݍݱݨم

الذي ) Cash Waqf model(النقدي  الوقف نموذج عڴʄ القائمة المالية التحتية البɴية باستخدام

 وטقتصادية טجتماعية التنمية ࢭʏ مɺم دور  ولعب اݝݰڴʏ טقتصادي النمو تحس؈ن عڴʄ يكȘؠۜܣ القدرة

 ,Yusuf, Mohd). المالية اݍݵدمات عڴʄ باݍݰصول  والمتوسطة الصغ؈فة للمɴشآت السماح خلال من

Mohd, & Ridhal, 2020) 

  ):Cash Waqf Schemes(النقدي ࡩʏ الدول الرائدة  الوقف تحليل تجرȋة مخططات. 2 

 لدول رائدة تم )Cash Waqf Schemes( ديالنق للوقف مخططات ݍݰد ךن، توجد ستة         

  :يمكن تفصيلɺا كما يڴʏ ، العالم أنحاء جميع ࢭʏ تنفيذɸا

 م نظامɺالوقف أس )Waqf Shares Scheme(،  

 ع النقدي الوقف نظامǿللودا )Deposit Cash Waqf Scheme(،  

 לجباري  النقدي الوقف ومخطط)Compulsory Cash Waqf Scheme(، 

 ات الش وقف ومخططɠر)Corporate Waqf Scheme(، 

 לيداع منتجات وقف ونظام )Deposit Product Waqf Scheme(،  

 ي  الوقف وأخ؈فا نظامɲالتعاو)Co-Operative Waqf Scheme(. 

 والمملكة والɢوʈت و୒ندونʋسيا ɠل من مال؈قيا ࢭWSSP( ʏ(الوقف  أسɺم مخطط تنفيذ حيث تم    

من قبل  المطلوȋة) Halal Products( اݍݰلال واݍݵدمات السلع لتموʈل تصميمه تم والذي المتحدة،

 للوداǿع النقدي الوقف نظام إɲشاء تم ، ذلك جانب إڲʄ اݝݵتلفة، اݝݨتمعات اݝݰافظة ذات الثقافات

)DCWS (ʏن سنغافورة ࢭʈقيا، وجنوب والبحرʈنما إفرʋלجباري  النقدي الوقف مخطط تنفيذ تم ب 

)CCWS(، وɸعام وقف و ʏالمؤسؠۜܣ الوقف مخطط سنغافورة؛ ولقد دخل ࢭ )CWS (ح؈ق التطبيق 

ʏل من مال؈قيا ࢭɠ ند وتركياɺاكستان والȋش، وʇنغلادȋبالإضافة و ʄل من بنك يمارس ذلك، إڲɠ ثمارȘטس 

ʏاݝݰدود טجتماڤ )SIBL (آۜܣ לسلامي والبنكʇاݝݰدود البنغلاد )IBBL (ع منتج وقف نظامǿالودا 

)DPWS(، وɸس عام، وأخ؈فًا وقف وʋي الوقف مخطط ، آخرًا ولɲالتعاو )COWS (شاؤه تم الذيɲإ 

ʏكستان ࢭȋأوز. (Abdel Mohsin, 2013)  

عرف          
ُ
Ȗذا، وɸ وكɢالوقف ص )Waqf Sukuk (وك باسمɢالنقدي بالوقف المرتبطة الص 

)CWLS (ʏثمار وۂȘاس ʏاجتماڤ )Social Investment(يحȘثمارט  النقدي للوقف ، أين يȘس ʏࢭ 



  

  2023 جوان/ 03، العدد 02اݝݨلد                                                      اݝݨلة اݍݨزائرʈة للاقتصاد לسلامي 
 

           لامي ا߽ߧ الجزاˁرية للاق˗صاد الإس 57
 

 وʉعيد الوقف أصل عڴʄ يحافظ الذي) Sustainability(טستدامة  الصɢوك، وذلك راجع لمبدأ

  (Buana, 2020). اݍݵ؈فية أو الوقفية الصناديق من غ؈فه عن يم؈قه فوائده بما توزʉع

  ):Takaful & Retakaful Sukuk( تحليل دور صكوك التɢافل و୒عادة التɢافل לسلامي. 3

 Ȗعزز  الۘܣ כدوات ɸيɢلة خلال من النطاق واسع تموʈل إڲʄ للوصول  جيدة طرʈقة Ȗعت؄ف الصɢوك          

 وللمسȘثمرʈن للأصول  جزئية ملكية الصɢوك اݝݵاطر، حيث تمنح تقاسم خلال من טجتماڤʏ الصاݍݳ

  (Rahman, Isa, Dewandaru, & Hanifa, 2020). أرȋاح عڴʄ اݍݰصول  ࢭʏ اݍݰق

 و୒عادة التɢافل כخرى عڴʄ غرار صɢوك טجتماڤʏ לسلامي التموʈل أدوات مع ɢوكالص دمج يمكن 

عقود التأم؈ن לسلامي  تجسيدا لعملية تورʈق تɢافل إعادة إذ Ȗعت؄ف صɢوك الوقف، وصɢوك التɢافل

)Islamic Insurance Securitization(ا ، والۘܣ يتمɺيًا ة قص؈ف استحقاق لف؅فة تنظيمȎسɲ )3 

 وصناديق التقاعد وصناديق טسȘثمار صناديق مؤسسات قبل من شراؤɸا المتوقع ومن) واتسن 5 -

 . כفراد ولʋس السيادية، ال؆فوة

   :مفɺوم التɢافل

 כعضاء خلاله من ʇساɸم לسلامية الشرʉعة مع متوافق تأم؈ن نظام إڲʄ مفɺوم التɢافل ʇش؈ف       

السرقة، وɸو  أو التلف أو الفقد حالة ࢭʏ البعض Ȋعضɺم لدعم وذلك المال من بمبلغ متبادل Ȋشɢل

 .المؤكدة غ؈ف اݍݰوادث من البعض Ȋعضه وحماية اݝݨتمع ب؈ن باɲܦݨام والعʋش إڲʄ التعاون  ٱڈدف

 قبل من و୒دارته عليه לشراف يتم نقدي أساس عڴʄ بانتظام التɢافڴʏ التأم؈ن وثائق حاملو ʇساɸم

 لكسب مفيدة باسȘثمارات للقيام ذلك Ȋعد المسȘثمر الفائض المبلغ استخدام تɢافل، ليتم إدارة شركة

  .التأم؈ن وثائق ݍݰامڴʏ أعڴʄ رȋح

 من البعض Ȋعضɺم ݍݰماية כموال بتجميع כعضاء يقوم حيث إسلاميا تأمينا كما ʇعت؄ف التɢافل          

 وȋالتاڲʏ ، ت؄فع أنه عڴʄ مةالمساɸ من جزء مع التعامل يتم الت؄فعات حيث عقود عڴʄ مبۚܣ وɸو. اݍݵسارة

 سوق  :"Ȋعنوان(IMARC, 2022) مجموعة  عن صادر لتقرʈر وفقًا. فقط التجارʈة للأغراض لʋست فࢼܣ

- 2020 والتوقعات ، والفرص ، والنمو ، واݍݱݨم ، واݍݰصة ، العالمية الصناعة اتجاɸات: التɢافل

 إڲʄ يصل أن المتوقع ومن 2022 عام ࢭʏ يأمرɢʈ دولار مليار 30 العال׿ܣ التɢافل سوق  بلغ ، فقد "2025

 الف؅فة خلال )٪10.2( قدره) CAGR( نمو معدل ، مع إظɺار2028 عام بحلول  أمرɢʈي دولار مليار 55

 مع المتوافقة التأم؈ن عمليات إعادة عڴʄ الطلب ࢭʏ كب؈فة زʈادة ɸذا السوق  عن ؛ وقد نتج)2023-2028(

 The(التɢافل  محفظة ࢭʏ اݝݵاطر جميع لتغطية لمالا رأس محدودية أحɢام الشرʉعة، وذلك ȊسȎب

Takaful Portfolio(.  

 5  . ʏل اݍݨماڤʈتحليل دور التمو)Crowdfunding  :(  



  

  2023 جوان/ 03، العدد 02اݝݨلد                                                      اݝݨلة اݍݨزائرʈة للاقتصاد לسلامي 
 

           لامي ا߽ߧ الجزاˁرية للاق˗صاد الإس 58
 

 وسيلة عڴʄ أنه) Crowdfunding( اݍݨماڤʏ التموʈل(Pierrakis & Collins, 2013) عرف ɠل من        

 כفراد، إذ ʇستفيد والمسȘثمرʈن والعملاء لعائلةوا للأصدقاء اݍݨماڤʏ اݍݨɺد خلال من المال رأس لزʈادة

 وسائل ع؄ف أسا؟ۜܣ Ȋشɢل לن؅فنت ع؄ف כفراد من كب؈فة ݝݨموعة اݍݨماعية اݍݨɺود من النݤݮ ɸذا

  .فرص التموʈل لزʈادة شبɢاٮڈم من وʉستفيد اݍݨماڤʏ التموʈل ومنصات טجتماڤʏ التواصل

 الت؄فعات عڴʄ القائم اݍݨماڤʏ التموʈل: ألا وۂʏ ، اڤʏاݍݨم التموʈل من أنواع ثلاثة ɸناك         

)Donation-Based Crowdfunding(، لʈوالتمو ʏالقائم اݍݨماڤ ʄافآت عڴɢالم 

)Rewards-Based Crowdfunding(، لʈوالتمو ʏالقائم اݍݨماڤ ʄم  عڴɺכس)Equity-

Based Crowdfunding(ل ، ففيʈالتمو ʏالقائم اݍݨماڤ ʄالت؄فعات عڴ )DBC (، عائد يوجد لا 

ʏن ماڲʈثمرȘم؈ن أو للمسɸشمل المساʇ ح؈ن ʏل ࢭʈذا النوع من التموɸ لʈالتمو ʏالقائم اݍݨماڤ ʄعڴ 

 ʇسمح نفسه، الوقت وࢭʏ مالية؛ مɢافأة مقابل المشروع ࢭʇ ʏساɸمون  الذين כفراد )RBC( المɢافآت

 خلال من للشركة جزئيًا مالك؈ن يصبحوا بأن للمساɸم؈ن )EBC( כسɺم عڴʄ القائم اݍݨماڤʏ التموʈل

 (Bone & Baeck, 2016)  .المساɸم؈ن ݍݰقوق  المال رأس تداول 

عڴʄ اݝݨتمع כمرɢʈي خلال ) Mark Igra et al. 2021(وࢭʏ دراسة أعدɸا ɠل من مارك وآخرون           

منصة  وذلك باستخدام) Covid-19( بـ مرتبطة حملة 175000 من أك؆ف ف؅فة اݍݨائحة، تم إɲشاء

)GoFundMe( ʏمن ، حيث أن أك؆ف2020 عام من כول  النصف ࢭ )ذات تلك اݍݰملات من )٪40 

 ، اݍݰملات ب؈ن المساواة عدم من عالية مستوʈات وجود לطلاق؛ مع عڴʄ أموال أي تجمع لم الصلة

شɢلت جمعɺا، ࢭʏ ح؈ن  تم الۘܣ כموال إجماڲʏ من )٪25( من يقرب ما اݍݰملات من )٪1( أعڴʄ كسȎت

تجميع כموال ولم يكن ذلك من باب  حملات من المزʈد التعليم من العالية المستوʈات ذات المناطق

 المرتفعة التعليمية المستوʈات ذات المناطق ࢭʏ فاعلية أك؆ف اݍݨماڤʏ التموʈل ارتفاع טحتياجات، أين ɠان

   (Igra, Kenworthy, Luchsinger, & Jung, 2021) .المرتفع والدخل

  

  

  :اݍݵاتمة 

 Islamic Social( לسلامي טجتماڤʏ التموʈل الدراسة إڲʄ إبراز دور  لقد ɸدفت ɸذه

Finance (ʏعاش ࢭɲعد טقتصادي دعم عملية לȌجائحة للبلدان المدروسة خلال و )Covid-19( ،

اݍݰɢومي  قלنفا لاستكمال לسلامي טجتماڤʏ أدوات التموʈل استخدام أظɺرت النتائج إمɢانية وقد

 تقليل عڴʄ بدورɸا سȘساعد الۘܣ טقتصادية כɲشطة برزت أɸميْڈا ࢭʏ زʈادة טقتصاد، حيث لإɲعاش
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. العالم أنحاء جميع ࢭʏ البلدان من العديد واجɺته לقتصادي الذي والتخفيف من حدة الرɠود البطالة

  :توصيات الدراسة

خلال  טقتصاد لتعزʈز לسلامي جتماڤʏט  التموʈل أدوات Ȗعبئة توطۜܣ ɸذه الدراسة بضرورة

 Social(  טجتماعية טسȘثمارات وكذلك الوقف، ɸذه اݍݨائحة، وذلك بتفعيل دور الزɠاة، وȌعد

Investments (افل  منɢوك الوقف والتɢخلال إصدار ص)Waqf & Takaful Sukuk( 

حالة  من سرʉع اݍݵروجوȖ טقتصادية لتحف؈ق כɲشطة) Crowd-Funding( اݍݨماڤʏ والتموʈل

  .الرɠود

  

  :الɺوامش

تأث؈ف تفآۜܣ جائحة ف؈فوس ɠورونا المستجد عڴʄ ). 2020. (بلواࢭʏ أحمد، و مɺدي الشرʈف أحمد .1

 .73-27، )13(مجلة بʋت المشورة. صناعة التموʈل לسلامي

. باݍݨزائر) ɠ -19وفيد(نا دور الزɠاة وכعمال اݍݵ؈فية ࢭʏ ظل جائحة ɠورو ). 2021. (بن بلاط، فاروق .2
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