
  ملخص

 
 

حجم الواردات وسعر الفائدة عمى سعر الصرف في ، دراسة قياسية لأثر كل من معدل التضخم
 (2012-1890الجزائر خلال الفترة )

An econometric analysis of the impact of inflation rate, imports volume and 

interest rate on exchange rate in Algeria over the period (1980-       

 الأردن.، الجامعة الأردنية، أ.د طالب عوض ورادالجزائر/ ، جامعة بسكرة-، د.لطيفة السبتي
 (7102/  /77تاريخ القبول:)، (7102/  /  تاريخ التسميم:)

  >  
ىدفت الدراسة الحالية الى اختبار اثر كل من    

معدل التضخم وسعر الفائدة عمى ، حجم الواردات
-1>=0ئر خلال الفترة )سعر الصرف في الجزا

( من خلال نموذج قياسي يغطي أىداف :610
تم تقدير العلاقة محل الدراسة ، واشكاليتيا الدراسة

أما البيانات فتم ، باستخدام ميكانزم تصحيح الخطأ
 الحصول عمييا من موقع البنك الدولي.

معدل ، حجم الوارداتتوصمت الدراسة الى أنكل من 
سمبا عمى سعر ثر تؤ سعر الفائدة و التضخم 
وفي ضوء ىذه النتائج أوصت بضرورة ، الصرف

تحرير أسعار الفائدة لجذب مزيد من رؤوس الأموال 
عممة الأجنبية لمدخول وما ينتج عنيا من ، الأجنبية

وكذلك ، استقرار سعر الصرف مما يساعد عمى
ا مبأدواتيوالمالية النقدية  تينتفعيل السياسضرورة 

، طرة عمى معدل التضخمالمختمفة من اجل السي
عمى توازن ميزان المدفوعات وبالتالي والحفاظ 

  ضمان استقرار سعر الصرف.
معدل ، سعر الصرف ة:يالكممات المفتاح

 .حجم الاستيراد، سعر الفائدة، التضخم

Abstract : 
 

   The current study aimed to 

investigating the impact of the volume of 

imports, rate of inflation and interest rate 

on the exchange rate in Algeria during 

the period (1980-2016), using an 

econometric model covering the 

objectives and problem of the study, and 

using data obtained from the World 

Bank website. 

The study finds that the volume of 

imports, the rate of inflation and the 

interest rate are negatively impact the 

exchange rate. In the light of these 

results, it recommends the need to 

liberalize interest rates to attract more 

foreign capital because of its advantages 

which helps stabilize the exchange rate, 

the need to activate both the monetary 

and fiscal policies with their various 

tools to control the rate of inflation, and 

the balance of payment thus ensure the 

stability of the exchange rate. 

Key words: exchange rate-inflation rate-

interest rate-imports volume. 
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 <مقدمة
، ايجابية ىو ىدف تسعى كل دول العالم الى تحقيقوو  إن تحقيق معدلات نمو اقتصادي عالية
نما ىو محصمة تفاعل مجموعة المتغيرات الاقتصادية ، فيو لا يحدث بفعل متغير اقتصادي معين وا 
، الفائدةسعر ، البطالة، ومن أمثمة ىذه المتغيرات التضخم، الكمية عند نسب معينة وفي ظروف معينة

 ىيكمة الاقتصاد وغيرىا.، درجة الانفتاح التجاري )حجم الاستيراد(، سعر الصرف
عمى بشكل أساسي ىيكمتو المعتمدة و للاقتصاد الجزائري إذا ما نظرنا الى البنية اليشة 

وعمى ، وعمى الإنفاق الحكومي كمحرك للاقتصاد الوطني، المحروقات كمصدر رئيسي لمدخل
فمن الطبيعي ، الطمب المحمي المتزايد في ظل غياب قاعدة صناعية وزراعية محميةالواردات لتمبية 

العمل عمى الأمر الذي يحتم عمى الحكومة الجزائرية ، أن نجدىا تعاني من مشاكل اقتصادية مختمفة
التي من و  تحسين مؤشرات الاقتصاد الكمي ومحاولة جعميا أكثر استقرارا  وفي مستويات مقبولة

فيض معدلات التضخم والبطالة التي تعتبر من أخطر المشاكل التي تواجو الاقتصاد أبرزىا تخ
 الجزائري.

يأتي ارتفاع معدلات التضخم في مقدمة المشاكل الاقتصادية التي تعاني منيا الدول المتقدمة 
تعود ، يستدل عميو من خلال الارتفاع العام في أسعار السمع والخدمات، والنامية عمى حد سواء

وأخرى خارجية ، سبابو الى عدة عوامل داخمية تتعمق بالظروف المحمية لمدولة  وسياسات الحكومةأ
إن الارتفاع العام في أسعار السمع والخدمات يعود إما الى ، تتعمق بدرجة الانفتاح الاقتصادي لمدولة

ما لتغيرات ، يةالسياسات المتبعة من قبل الحكومة ومدى استجابة المنتجين لاحتياجات الطمب المحم وا 
 الأسعار في السوق الدولي.

حجم الاستيراد وسعر الصرف في الجزائر محور ىذه الدراسة ، وتشكل العلاقة بين معدل التضخم
حيث سيتم استخدام الاختبارات والطرق الإحصائية المناسبة ، 2016-1980وذلك خلال الفترة 

 ة تؤيد أو تفند ىذه الفرضيات.لاختبارات الفرضيات والتوصل الى قيم ومؤشرات معنوي
 :. مراجعة الأدبيات7

قام الباحثان بالاطلاع عمى عدد كبير من الدراسات السابقة متنوعة بين الدراسات العربية 
( 6>=0وترتيبيا حسب تسمسميا الزمني من الأقدم )، وقام بانتقاء مجموعة منيا، والدراسات الأجنبية

 للأىداف والنتائج التي توصمت إلييا كل دراسة وفيما يمي عرض ، (6108الأحدث ) إلى
قام الباحثان في ىذه الدراسة ببناء نموذج توازن عام  (Choi and Fiber, 1982) دراسة-

إن تحويل ضغوط السعر من السوق العالمي الى القطاعات غير التجارية ، قطاعي مع النقود
الأثر غير ، مباشر لإحلال السعرحجم الأثر ال، للاقتصاد المحمي يعتمد عمى ىيكل الصناعة

المباشر لمنقود والدخل عن طريق ميزان المدفوعات. تم اختبار نموذج ىيكمي تجريبيا عمى اليابان 
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وتوصل الباحثان الى أن كل من الحجم الكمي لمتضخم المستورد والأىمية ، ;;=0-:9=0لمفترة 
لعوامل المسببة لمتضخم المستورد في النقود والدخل( ىي ا، النسبية لثلاث قنوات أساسية )السعر

وتتضمن ىذه النتائج أن إغلاق قناة واحدة من القنوات النقدية عن طريق ، اليابان خلال فترة الدراسة
 سياسة نقدية لا يؤدي الى عزل الاقتصاد المحمي من اضطرابات الأسعار الأجنبية.

الى دراسة العلاقة بين ىدفت ىذه الدراسة  (Bayraktutan And Arslan, 2003) دراسة-
بينت ، 6111-1>=0حجم واتجاه الاستيراد ومعدل التضخم في تركيا خلال الفترة ، سعر الصرف

النتائج اعتمادا عمى اختبار جرينجر لمسببية أن ىناك علاقة متبادلة مباشرة وغير مباشرة بين 
 سعر الصرف وحجم الصادرات.، المتغيرات مؤشر الأسعار

ىدف الباحث من خلال ىذه الدراسة الى اختبار العلاقة بين        Corrigan) دراسة-
كما قام الباحث بتوسيع الفترة ، أسعار الواردات غير البترولية وأسعار الواردات المرتبطة بالنفط

دعمت نتائج الدراسة ، الزمنية لمدراسة لتشمل الفترة التي بمغت فييا الأسعار الاسمية لمبترول أوجيا
ائج الدراسات السابقة فيما يخص الدور المعنوي الذي لعبتو أسعار الواردات في شرح أنماط الحالية نت

 التضخم في السنوات الأخيرة.
ىدفت ىذه الدراسة الى تقديم آفاق تحميمية وتجريبية لمشكمة (Raj et al, 2008) دراسة-

المستورد خلال الأربع  حيث تم تحميل المصادر والاتجاىات السمعية في التضخم، التضخم المستورد
عشريات الأخيرة في اليند. اقترحت النتائج التجريبية أن المستوى الكمي لتصدير التضخم من الدول 
المصدرة لمنفط ىو معنويا أعمى من التضخم المصدر من الدول الآسيوية النامية المصدرة لمسمع 

المحمي فان التضخم المصدر  عمى الرغم من تدني معدل التضخم، الصناعية وغير المصدرة لمنفط
من الدول الصناعية اكبر معنويا من التضخم المصدر من طرف الدول النامية غير النفطية. يتأثر 

اعتمادا عمى مقاربة ، تدفقات رأس المال وسعر الصرف، التضخم في اليند ايجابيا بأسعار الواردات
نقطة مئوية ارتفاع في  6الى  0ي غير معممية فان تضخم سعر الواردات في المتوسط يحسب لحوال

وتحميل التكامل (VECM)التضخم المحمي. حسب نتائج تحميل متجو نموذج تصحيح الخطأ 
نقطة مئوية ارتفاع في  0.9الى  0نقطة مئوية ارتفاع في أسعار الواردات يساىم في  9المشترك فان 

ال ليا اثر اكبر عمى التضخم الأسعار المحمية. حسب تحميل مكونات التباين فان تدفقات رأس الم
 المحمي وىذا الأثر مشتق من العلاقة بين سعر الصرف وأسعار الواردات.

ىدف الباحث من خلال ىذه الدراسة الى التعرف عمى السياسات التي (2008، )عبورة دراسة-
ة وتوصل الى أن ىيكم، يمكن من خلاليا الحد من ظاىرة التضخم المستورد في الاقتصاد الجزائري

الاقتصاد الجزائري القائمة بشكل أساسي عمى تصدير المحروقات واستيراد باقي الاحتياجات من 
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السمع بالعممة الصعبة يحول دون القضاء عمى ىذه الظاىرة نظرا لمتقمبات التي يعرفيا سعر صرف 
 العممة الصعبة والذي تنتقل أثاره السمبية والايجابية الى الاقتصاد المحمي .

ىدفت ىذه الدراسة الى اختبار العلاقة بين التضخم (Volkan and Ergun, 2011) دراسة-
بينت نتائج ، 6101-9==0وحجم الواردات باستخدام بيانات شيرية للاقتصاد التركي خلال الفترة 

كما ، بين حجم الواردات والتضخم، الدراسة وجود علاقة تكامل مشترك طويمة الأجل وقصيرة الأجل
 ة سببية وحيدة الاتجاه من الواردات باتجاه التضخم.بينت وجود علاق

قام الباحثان في ىذه الدراسة بدراسة تأثير انتقال التضخم (2014، )شقبقب وبن زيان دراسة-
المستورد عمى التضخم المحمي والتجارة الخارجية وذلك بتقدير نموذج يتكون من ثلاثة معادلات 

ئج الدراسة الدور الكبير الذي يمعبو سعر الصرف في كل أظيرت نتا، سموكية ومعادلتين تعريفيتين
كما أظيرت مكانة الأسعار الدولية في تحديد ، من الصادرات والواردات ومؤشر أسعار المستيمك

 التضخم المحمي.
 :ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة

وذلك لأخذ ، ضوع الدراسةتم استعراض مجموعة من الدراسات السابقة والأدبيات المتعمقة بمو 
أيضا لمعرفة أىم المستجدات التي ، فكرة عامة حول متغيرات موضوع الدراسة الحالية واشكاليتو

وتم ، النتائج التي توصمت إلييا ىذه الدراسات وآفاق البحث التي سمطت عمييا الضوء، حصمت فيو
نيا تطرقت بشكل عام الى دراسة مع الدراسات السابقة في كو  تتفق التوصل الى أن الدراسة الحالية

ولكنيا ، اثر كل من  معدل التضخم وحجم الاستيراد عمى سعر الصرف في عدة دول من العالم
النموذج القياسي المعتمد والفترة الزمنية ، عنيا من حيث الأىداف التي تطمح الى تحقيقيا تتميز

 السميم.سنة( والمناسبة لأغراض التحميل القياسي  ;7الطويمة نسبيا  )
 :. البيانات ومنهجية الدراسة3
 :منهج الدراسة-3-1

استخدام المنيج الوصفي وذلك لعرض الإطار النظري لمتغيرات سيتم  لتحقيق أىداف الدراسة
القياسي لاختبار أثر  كما سيتم استخدام أسموب التحميل، الدراسة وتحميل البيانات المتعمقة بيا

ل التضخم والاستيراد( عمى سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة المتغيرات المستقمة التالية )معد
0=<1-610:. 
 :مصادر البيانات-3-2

تم الحصول عمييا من موقع البنك الدولي والبنك المركزي ، اعتمد الباحثان عمى بيانات ثانوية
 مقة بموضوعوالتقارير المتع، الرسائل الجامعية، المقالات، وكذلك من خلال مراجعة الكتب، الجزائري
واليدف من المجوء لممصادر الثانوية في ىذه الدراسة ىو الاستفادة من النتائج التي توصمت ، الدراسة
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وكذلك اخذ تصور عام عن آخر المستجدات التي حدثت ، إلييا وآفاق التي سمطت عمييا الضوء
 وتحدث في مجال ىذه الدراسة.

 
 
 :. عرض ومناقشة نتائج البحث4
فرضيات الدراسة والإجابة عمى أسئمتيا )اثر معدل التضخم وحجم الاستيراد  لأغراض إختبار 

تم الاعتماد عمى نموذج قياسي يستند ، (:610-1>=0عمى سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة 
النتائج التي يتم التوصل إلييا ليا تضمينات فيما يتعمق  -إلى النظريات الاقتصادية الكمية المعروفة

 تم بناؤه اعتمادا عمى الدراساتالتي قام بيا الباحثون -عالية السياسات الاقتصادية الكميةبخيارات وف
(Dwyer, 1994) ،(Bayraktutan and Arslan, 2003)  (Corrigan, 2005( )Volkan 

and Ugur, 2011(  )Hamilton, 2012)  .وغيرىم 
 وتمت صياغة نموذج الدراسة الحالية كمايمي<

Exch rate : f (Inf rate, Imprts vol, intrst rate)   

 سعر صرف الدينار الجزائري لمدولار الأمريكي :Exch rate  حيث<
Inf rate :)%( معدل التضخم 

Imprts vol:    )%(الواردات الحقيقية من السمع والخدمات بالدولار الأمريكي 
Intrst rate: )%( سعر الفائدة الحقيقي 

، وذلك من اجل تلافي الكثير من المشاكل القياسية(Growth)مو أخذت متغيرات الدراسة بالن
وكذلك التمكن من تقديرىا باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية ذلك أن اغمب المتغيرات التي 

 تؤخذ بالنمو تكون ساكنة عمى المستوى.
 2(Phillips-Perron)اختبار السكون-4-1

لإختبار أثرمعدل التضخم وحجم الاستيراد عمى سعر  قبل إجراء الاختبارات القياسية اللازمة
إن ، لابد من التأكد من سكون البيانات عبر الزمن، :610-1>=0الصرف في الجزائر خلال الفترة 

وذلك لتجنب الوقوع ، إجراء إختبار سكون السلاسل الزمنية يعتبر أىم خطوة عند بداية تحميل البيانات
ويستدل عمى الانحدار ، ي الحصول عمى تقديرات غير صحيحةوبالتال، في فخ الانحدار الوىمي

R)الوىمي مبدئيا من خلال القيمة العالية لمعامل التحديد 
 

والقيمة المتدنية لإحصائية دوربين  (
توجد العديد من الاختبارات التي تطبق  .Granger and Newbold, 1974))  (DW)واتسون

بيرون -عتماد في ىذه الدراسة عمى اختبار فميبستم الا، لاختبار سكون المتغيرات من عدمو
(Phillips-Perron) ، قاعدة القرار ليذا الاختبار كمايمي )حيث الفرضية الصفرية تقول بان المتغير

المعني لو جذر وحدة أي انو غير ساكن(< إذا كانت القيمة المحسوبة اكبر من الجدولية نرفض 
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أما إذا كانت القيمة المحسوبة اصغر من الجدولية نقبل ، الفرضية الصفرية أي أن المتغير ساكن
كما يمكن أن يتم اتخاذ القرار عمى أساس المقارنة بين ، الفرضية الصفرية أي أن المتغير غير ساكن

القيمة الاحتمالية وقيمة مستوى المعنوية كمايمي تتم مقارنة القيمة الاحتمالية الموافقة لممتغير مع 
إذا كانت القيمة الاحتمالية الموافقة لو أقل من مستوى المعنوية ، %(9يساوي ) مستوى المعنوية الذي

ويتم قبول ، وعندىا يتم رفض الفرضية الصفرية القائمة بعدم سكون المتغير محل الدراسة، %(9)
ة أما إذا كانت القيمة الاحتمالية الموافقة لو أكبر من مستوى المعنوي، الفرضية البديمة القائمة بسكونو

ويتم رفض ، وعندىا يتم قبول الفرضية الصفرية القائمة بعدم سكون المتغير محل الدراسة، %(9)
 .( نتائج اختبار السكون لمتغيرات الدراسة0-8الفرضية البديمة القائمة بسكونو. يبين الجدول )

 نتائج اختبار السكون لمتغيرات الدراسةيوضح (< 0-8الجدول رقم )

 المتغير
 المستوى 

 رارالق
 مقطع ومتجو زمني مقطع

 
القيم 

 المحسوبة
القيم 
 الجدولية

القيمة 
 الاحتمالية

القيم 
 المحسوبة

القيم 
 الجدولية

القيمة 
 الاحتمالية

GExch rate ;.6<8 6.=<: 1.111 :.=<0 7.:17 1.111 ساكن عمى المستوى 
GInf rate 8.961 6.=<: 1.110 8.=91 7.:17 1.116 ساكن عمى المستوى 

GImprts vol 8.0;0 6.=<: 1.117 8.671 7.:17 1.107 ساكن عمى المستوى 
GIntrst rate 9.616 6.=<: 1.111 9.069 7.:17 1.110 ساكن عمى المستوى 

 (Eviews.9)من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج  المصدر:
 ( اعلاه مايمي<0-8نلاحظ من خلال الجدول )

عمى المستوى جاءت القيمة المحسوبة اكبر من القيمة (Exch rate)*متغير سعر الصرف 
 1.111وعميو فان المتغير ساكن عمى المستوى وىو ما أكدتو القيمة الاحتمالية التي بمغت ، الجدولية

 في حالتي مقطع ومقطع ومتجو زمني عمى الترتيب.
اكبر من القيمة  عمى المستوى جاءت القيمة المحسوبة(Inf rate)*متغير معدل التضخم 

وعميو فان المتغير ساكن عمى المستوى وىو ما أكدتو القيمة الاحتمالية التي بمغت ، الجدولية
 في حالتي مقطع ومقطع ومتجو زمني عمى الترتيب.  1.116، 1.110

عمى المستوى جاءت القيمة المحسوبة اكبر من القيمة (Imprts vol)*متغير حجم الواردات 
فان المتغير ساكن عمى المستوى وىو ما أكدتو القيمة الاحتمالية التي بمغت وعميو ، الجدولية
 في حالتي مقطع ومقطع ومتجو زمني عمى الترتيب. 1.107، 1.117

عمى المستوى جاءت القيمة المحسوبة اكبر من القيمة (Intrst rate)*متغير سعر الفائدة 
وعميو فان المتغير ساكن عمى المستوى وىو ما أكدتو القيمة الاحتمالية التي بمغت ، الجدولية
 في حالتي مقطع ومقطع ومتجو زمني عمى الترتيب. 1.110، 1.111
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وعميو فان ، أي أنيا متكاممة عند درجة صفر، جاءت متغيرات الدراسة ساكنة عمى المستوى
 مربعات الصغرى العادية .الطريقة الأنسب لمتقدير في ىذه الحالة  ىي ال

  (Granger Causality Test)اختبار جرينجر لمسببية-3-2
حيث يمكن أن تكون أحادية ، يمكن من خلال ىذا الاختبار تحديد اتجاه السببية بين المتغيرات

الاتجاه بمعنى أن احد المتغيرات يسبب الآخر  أو تكون تبادلية الاتجاه أي كل من المتغيرات يسبب 
ويعتمد اختبار السببية ، كما انو من الممكن أن لا يكون ىناك علاقة سببية بين المتغيرات، الآخر

 ( المحسوبة عن طريق المعادلة التالية<     Fويتم احتساب قيمة)، (Fعمى اختبار)
 

 حيث<
n .عدد المشاىدات> 
q .عدد المعممات التي تم تقييدىا في الانحدار المقيد > 
mالانحدار غير المقيد. < عدد المعممات في 

RSSur.مجموع مربعات البواقي في الانحدار غير المقيد > 
RSSr.مجموع مربعات البواقي في الانحدار المقيد > 

الجدولية عند مستوى معنوية  (F)المحسوبة مع قيمة  (F)حيث يتم في ىذا الاختبار مقارنة
لا  Xالفرضية الصفرية القائمة بان  ) فإننا نرفض ، الجدولية( F)>المحسوبة (F)فإذا كانت ، معين

 (. Yتسبب  Xأي  نقبل الفرضية البديمة )، Y)تسبب 
 ( نتائج اختبار جرينجر لمسببية لمنموذج الأول من الدراسة احلالية6-8ويعرض الجدول )

 (Granger Causality Test)اختبار جرينجر لمسببية يوضح (< 6-8جدول رقم )

( فإننا نرفض الفرضية العدمية أي أن %1.0)01>  (Prob)*إذا كانت نسبة الاحتمالية 
 المتغير يسبب الآخر.     

 (Eviews.9)من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج  المصدر:
 ( كمايمي< -8ويمكن تمخيص نتائج اختبار السببية الواردة بالجدول )   

 Fقيمة  اتجاه السببية
 سوبةالمح

القيمة 
 الاحتمالية

النتيجة )رفض او عدم رفض 
 الفرضية العدمية(

INF RATE  لا يسبب EXCH RATE             لا نرفض الفرضية العدمية 

IMPRTS VOL  لا يسبب EXCH RATE             *نرفض الفرضية العدمية 

INTRST RATE  لا يسبب EXCH RATE             عدميةلا نرفض الفرضية ال 

RSSur / (n-m) 
Fc (RSSr – RSSur)/ q                

= 
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وىي نتيجة غير موافقة ، ببية بين متغيري معدل التضخم وسعر الصرفتوجد علاقة سلا -
 لمنظرية الاقتصادية.

وىي نتيجة ، الواردات وسعر الصرف حجمتوجد علاقة سببية وحيدة الاتجاه بين متغيري  -
 موافقة لمنظرية الاقتصادية.

موافقة لمنظرية  وىي نتيجة غير، توجد علاقة سببية بين متغيري سعر الفائدة وسعر الصرفلا -
 الاقتصادية.

 2(Cointegration Test)اختبار التكامل المشترك -4-3
فوجود ، يقصد بالتكامل المشترك ىو وجود تصاحب أو تناغم بين سمسمتين زمنيتين أو أكثر

علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات يعني من الناحية الإحصائية وجود علاقة توازن طويمة الأجل 
( نتائج اختبار جوىانسن لمتكامل المشترك لمنموذج الأول 7-8ويعرض الجدول )، غيراتبين ىذه المت

 <من الدراسة الحالية
 Johansen Cointegration)اختبار جوىانسن لمتكامل المشترك  يوضح (<7-8جدول رقم )

Test) 

العدد المفترض من 
 Eigen value Trace statistics Critical value المعادلات التكاممية

 القيمة الاحتمالية     

                                   لا يوجد*

                                   عمى الأكثر واحدة

                                   عمى الأكثر اثنتان

 (Eviews.9)من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج  المصدر:
( أن القيمة الاحتمالية لمعدد المفترض من علاقات التكامل 3-4الجدول )نلاحظ من خلال 

%( ما يعني رفض  5جاءت معنوية أي اصغر من مستوى المعنوية  ) (none)المشترك لا يوجد 
وقبول الفرضية البديمة القائمة بوجود تكامل ، الفرضية الصفرية القائمة بعدم وجود تكامل مشترك

 جل( بين متغيرات الدراسة المستقمة والمتغير التابع.مشترك )علاقة طويمة الأ
  نموذج متجو تصحيح الخطأ(VECM)2 

أشارت نتائج اختبار جوىانسن لمتكامل المشترك الى وجود علاقة طويمة الأجل بين متغيرات 
والذي يساىم في (VECM)والتي يتم تحديدىا من خلال نموذج متجو تصحيح الخطأ ، الدراسة

يتم إيجاد العلاقة السببية طويمة الأجل من خلال ، السببية في الأجمين الطويل والقصير تحديد العلاقة
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المحسوبة اكبر من الجدولية فان الاختبار معنوي( والذي  (t))إذا كانت  (t)اختبار معنوية اختبار 
تم تحديد في حين ي، يشير الى قيمة التباطؤ لفترة واحدة لحد تصحيح الخطأ لمعلاقة في الأجل الطويل

، لممتغيرات التفسيرية في الفرق الأول (t)العلاقة السببية في الأجل القصير من خلال معنوية اختبار 
( المحسوبة اكبر من الجدولية فانو يتم رفض الفرضية الصفرية التي تنص عمى tحيث انو إذا كانت )

ى تقدير المعادلات ويقوم نموذج تصحيح الخطأ عم، عدم وجود علاقة سببية في المدى القصير
 التالية<

+ + + 

+ + + 

EXCH RATEt  ∆ المتغير التابع المتمثل في سعر الصرف 
∆Xi لفائدة الحقيقي حجم الواردات وسعر ا، المتغيرات المستقمة المتمثمة في معدل التضخم 

ECT , ECT  ويمثل سرعة تعديل الاختلالات في الأجل القصير لموصول حد تصحيح الخطأ
وجود علاقة سببية في الأجل  إلىإذا كانت معنوية فيذا يشير ، الى التوازن في الأجل الطويل

ة ذات أن العلاقة السببي إلىمعنويان فيذا يشير و  إذا كان معاملا حد تصحيح الخطأ ، الطويل
إذا ، أن العلاقة السببية باتجاه واحد إلىأما إذا كان احدىما فقط معنويا فان ىذا يشير ، اتجاىين

إذا كانت  معنوية ، فان المتغيرات التفسيرية تسبب المتغير التابع (t)كانت  معنوية باستخدام اختبار 
( نتائج 8-8ويعرض الجدول ) ،المتغير التابع يسبب المتغيرات التفسيرية ( فانtباستخدام اختبار)

 نموذج متجو تصحيح الخطأ لنموذج الدراسة الحالية.
 (VECM)اختبار نموذج متجو تصحيح الخطأ يوضح (< 8-8جدول رقم )

 (1المعادلة التكاممية ) المعادلات التكاممية
EXCH RATE (-            

IMPRTS VOL (-   
-         
          
           

INF RATE (-   
-         
          
           

INTRST RATE (-   
-         
          
           

C          
    -)D((EXCH RATEتصحيح الخطأ 

 (1المعادلة التكاممية )
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 -         

 (Eviews.9) من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامجالمصدر: 
 ) ( الخطأ المعياري

 ] [T المحسوبة 
 يمكن صياغة نموذج متجو تصحيح الخطأ بالاعتماد عمى فترة تباطؤ زمني  واحدة كمايمي<

 
-INTRST 

RATE 

-INF 

RATE 

-IMPRTS 

VOL 
C EXCH RATE= 

10110-  10110-  00171-  10010  

(10231) (10701) (30001)   

اما ، ة اكبر من الجدولية بالنسبة لممتغير التفسيري حجم الوارداتالمحسوب (t)جاءت قيمة        
كما ، ( المحسوبة اصغر من الجدوليةtبالنسبة لمتغيري معدل التضخم وسعر الفائدة فجاءت قيمة )

جاءت معاملات المتغيرات التفسيرية ذات إشارة موافقة لمنظرية الاقتصادية مما يعني وجود علاقة 
 المتغيرات باتجاه المتغير التابع في الأجل الطويل. سببية تنطمق من ىذه

مما يشير الى انو اذا انخفضت ىذه الأخيرة ( -=0.16*بمغت مرونة متغير حجم الواردات )
 (=0.16انخفض سعر الصرف بما نسبتو )%( 0) بنسبة

مما يشير الى انو إذا انخفضت ىذه الأخيرة ( -1.110*بمغت مرونة متغير معدل التضخم )
 (-1.110انخفض سعر الصرف بما نسبتو  )%( 0) سبةبن

 مما يشير الى انو إذا انخفضت ىذه الأخيرة بنسبة( -1.110*بمغت مرونة متغير سعر الفائدة )
 (-1.110انخفض سعر الصرف بما نسبتو  )%( 0)

حد  أما في ما يتعمق بالعلاقة بين متغيرات الدراسة في الأجل القصير فتشير نتائج معامل       
ما ، ( وىو موجب الإشارة ومعنوي=7:.1تصحيح الخطأ لممتغير سعر الصرف الى انو يساوي )

% من الاختلالات في التوازن يتم معالجتيا في الفترة اللاحقة حتى يتم الوصول الى  =.7:يعني أن 
 التوازن التام في المدى الطويل.

 :. خاتمة5
معدل ، ى اختبار اثر كل من حجم الوارداتىدفت الدراسة الحالية بشكل أساسي ال       

( من خلال :610-1>=0التضخم وسعر الفائدة عمى سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة )
 والتي توصمت الى النتائج التالية< ، نموذج قياسي يغطي أىداف الدراسة

عر ويمكن تفسير ذلك من خلال كون ارتفاع س، يؤثر حجم الواردات سمبا عمى سعر الصرف-
 الصرف في الدولة المصدرة يسبب انخفاض حجم الواردات التي تقوم باستيرادىا الدولة المستوردة         
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ويمكن تفسير ذلك من خلال كون ارتفاع معدل ، يؤثر معدل التضخم سمبا عمى سعر الصرف-
 وبالتالي تدىور سعر صرفيا.، التضخم يؤدي الى تدىور القوة الشرائية لمعممة المحمية

ويمكن تفسير ذلك من منطمق أن ارتفاع سعر ، يؤثر سعر الفائدة سمبا عمى سعر الصرف-
مما ينتج عنو زيادة عرض ، الفائدة في اقتصاد دولة ما يشجع حركة رؤوس الأموال وانتقاليا إلييا

 العممة الأجنبية وبالتالي تدىور سعر صرفيا.
 ن بمايمي<في ضوء النتائج المتوصل إلييا يوصي الباحثا       

وما ينجر عن ذلك من مزايا ، تحرير أسعار الفائدة لجذب مزيد من رؤوس الأموال الأجنبية-
كثيرة أىميا دخول العممة الأجنبية الى احتياطي الصرف مما يساعد عمى توازن واستقرار سعر 

 الصرف.
والحفاظ ، ضخمتفعيل السياسة النقدية بأدواتيا المختمفة وذلك من اجل السيطرة عمى معدل الت-

 أو عمى الأقل غير الضارة بالاقتصاد وبتوازن سعر الصرف.، عميو في مستوياتو المثمى
تفعيل السياسة المالية بمختمف أدواتيا من اجل الحفاظ عمى توازن ميزان المدفوعات بدل -

 استخدام سياسة سعر الصرف لذلك.
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