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ة أدواتت        م فعال   هدف الدراسة إلى تقی
نقد بنك الجزائر في تحقی هدف الاستقرار ال

، فضلا عن ذلك 2016-2002خلال الفترة 
م تجرة الجزائر حول تبني  عرض وتقی

ة استهداف التضخم خاصة مع ظهور  إستراتیج
الأمر  ة المتعلقة  ام التشرع  04-10الأح

حث قد ، و 2010الصادرة في أوت  توصل ال
اسة  ان أبرزها، أن الس إلى عدد من النتائج 

ة لبنك الجزائر لم ت حق هدف الاستقرار النقد
النقد خلال فترة الدراسة، وأن التوجه الحدیث 
اره  ن اعت م ة في الجزائر لا  اسة النقد للس
اره مدخل  ن اعت م قدر ما  استهداف للتضخم 
معدلات التضخم في المستقبل  تجربي للتنبؤ 

ل الشرو اللازمة   .سبب عدم توفر 
ة ة، : الكلمات المفتاح اسة النقد بنك الس

ة استهداف التضخم،  الجزائر، استراتیج
  . استقرار الأسعار

Abstract:  

       The targeted study is the evaluation 
of the effectiveness of the bank of 
Algeria tools; to reach monetary stability 
during the period 2002-2016 as well as 
presenting and evaluating the Algerian 
experience in adopting the inflation 
targeting strategy especially with the 
appearance of the legislative provisions 
that has a relation with the order 04-10 
that was issued in August. The study 
reached some results and the most 
notable one is that: the monetary policy 
of the bank of Algeria doesn't achieve 
the target of the monetary stability 
during the study period. And that the 
modern trend of the Algerian monetary 
policy can't be considered as an 
experimental entrance to predict the 
rates of future inflation because of the 
absence of all the necessary conditions. 
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  : مقدمـــة

لات التي قد یواجهه أكبرتعد ظاهرة التضخم واحدة من بین    لما  ولة نظراد ا اقتصاد أالمش
ة عدة ه من آثار سلب ة و  تحتو ة واجتماع عاد اقتصاد ة، لذلك تولدت قناعات لد ذات أ اس العدید من س

زة ة ممثلي البنوك المر اسة النقد ون الهدف الأولي للس أن استقرار الأسعار یجب أن  ، في العالم 
ناء على ذلك ظهر ما  ة استهداف التضخم و استراتیج ةإطار حدیث سمى  اسة النقد   .للس

ان الاقتصاد الجزائر امتدادا للاقتصاد العالمي، ف   ة الثالثة ظهور ولما  ة الألف قد عرف منذ بدا
لي في سبب ضخامة الإ فائض ه ة  ة السیولة المصرف هیرادات النفط مة الواردات  في وقت شهدت ف ق

ة م ة، ممالسلع خاصة منها  معتبرة زادة  اسات وقرارات بنك الجزائر، الغذائ الغا على س ا أثر تأثیرا 
ة من سنة  ة بدا بیرة خاصة مع بوادر ظهور ضغوطات تضخم ات  ه 2001ووضعه أمام تحد ، وعل

ة في الجزائر ، مما 2010-2002استهداف ضمني لمعدل التضخم خلال الفترة  فقد قامت السلطة النقد
اشرة استحداثدفعها إلى  عد أن تخلت عن اللجوء  أدوات غیر م ة  اسة النقد اشرةللس  ،إلى الأدوات الم

لي من الجهاز المصرفي للحفا على استقرار الأسعارمن أجل امتصاص فائض السیولة  ذلكو    .اله

ة لهذا   الأمر  جاءت المسعى وتلب ة المتعلقة  ام التشرع للأمر  والمتمم المعدل 04-10الأح
هدف أوليلتعطي  ،2010في أوت  والصادر 03-11 ا لاستقرار الأسعار  اسة  صرح إرساءً قانون للس

ة ة النقد اسة النقد إطار حدیث لإدارة الس ة استهداف التضخم    مبرزة ضرورة التوجه نحو تبني استراتیج
  .في الجزائر

 لة الدراسة   :مش

ه،  ة الموضوع وتعدد جوان سفإنه یبرز أمامبناءً على ما تقدم ونظرا لأهم : التالي نا التساؤل الرئ
ة لبنك الجزائر في تحقی هدف ا"  اسة النقد ة أدوات الس خلال الفترة  لاستقرار النقدما مد فعال

ة المنتهجة في 2002-2016 اسة النقد ن للس م ات الأ  أن تحق حدیثا الجزائر؟ وهل  ةالمتطل  ول
ة استهداف التضخم؟ لتجسید   استراتیج

 ات الدراسةفرض:  

س الساب       :أنّ  تفترض الدراسةعلى ضوء التساؤل الرئ

  ة لبنك الجزائر غیر قادرة على اسة النقد في الاقتصاد الجزائر  الاستقرار النقد تحقیأدوات الس
ة مفرطة للمحروقات في مجال ال ع ة وت ل ما یخل علاقة غیر صادرات، سبب وجود اختلالات ه

ة   ؛الإجماليوالناتج المحلي مستقرة بین الكتلة النقد



 اعتمادالسلط ة في الجزائر تقوم  ة ة النقد اسة  اف التضخماستهد إستراتیج إطار حدیث لإدارة الس
ة ل، ونجاح هذه  استقرار الأسعارهدف  من أجل الوصول إلى النقد ةعلى المد الطو یتوقف  الإستراتیج

    .هاشروطتطبی على مد الالتزام ب

 الدراسة هدف:  

ة لبنك الجزائر في تحقی الاستقرار النقد الدراسة هدفت      اسة النقد ة ودور الس م فعال ، إلى تقی
ضا م الشرو اللازمة  إلى ما تهدف أ ة استهداف التضخم واسقاطها على حالة تقی ام استراتیج لق

لات الجزائر   .التي مست قانون النقد والقرض في ظل التعد

 منهج الدراسة:  

ا على المنهج تم الاعتمادسی، دراسةا منا لبلوغ أهداف السع      بتسل  الوصفي التحلیلي، بدءً
م المتعلقة  عض المفاه ةالضوء على  قها استهداف التضخم بإستراتیج ات تطب عدومتطل الوقوف  ، ثم 

ة الاستقرار النقد ة أدوات بنك الجزائر وتطور وضع في  2016-2002خلال الفترة  على فعال
م التجرة الحدیثة  ةالاقتصاد، وصولا إلى تقی -2011استهداف التضخم في الجزائر للفترة  لإستراتیج

الاعتماد على أداة الإحصاء من خلال  ،2015 انات حیث قمنا  ةعرض  وتحلیل الجداول والب  الإحصائ
  . الدراسة تطلبهاالتي 

 ل الدراســة  :ه

م  الأولٍ المحور  حیث یتناول ،، مقدمـــة وخاتمــــةسةمحاور رئ أرعة تتكون هذه الدراسة من أهم المفاه
ةالخاصة  ات تجسیدها بإستراتیج ستعرض استهداف التضخم ومتطل م  الثانيالمحور ، بینما  ة تقی فعال

ة أدوات اسة النقد ة  تحلیل تطورفیتطرق إلى  الثالث المحورأما ، بنك الجزائرل الس الاستقرار وضع
ع، وأخیرا یوضح الاقتصاد الجزائر  النقد في م  المحور الرا ة تقی استهداف التضخم في استراتیج

  .)2015-2011(للفترة  الجزائر

ة استهداف التضخم: المحور الأول    ات تجسیدهامو مفهومها، : استراتیج   .تطل

ة استهد تعرف: أولا      .            اف التضخماستراتیج

ةعرفا شاملا ت )Svensson )1997اقترح  ة،  لإستراتیج ة العمل استهداف التضخم من الناح
ة تتمثل فضرفها على أنها تلك النظام الذ حیث ع   : يم أرع خصائص أساس

مي رقمي لمعد) 1 ئة االم] 2,5؛ 1,5[بین  ل تضخم یتراوح في مختلف البلدانإعلان عام عن هدف 
ا، مع تحدید نطاق السماح بتقلب معدل الت الواحد عن قل  ویزد أضخم الفعلي عن المستهدف بنحو سنو

  ؛ %)1±(ئة االم



ة، وهذا من أجل ) 2 اسة النقد استخدام أدوات معینة للس ز  عدم وجود قاعدة صرحة تلزم البنك المر
؛  ز ة أكبر للبنك المر   توفیر استقلال

اع) 3   ؛مرن  نظام سعر صرف إت

ة ) 4  ة من الشفاف   .والمساءلةتوفیر درجة عال

ارة عن فإن ا )King )2005 وفي تعرف آخر قدمه محاف بنك انجلترا ستهداف التضخم هو ع
عید مع ا تحلیلي إطار یزتین هدفه الأولي تحقی الاستقرار النقد على المد ال ار ر عین الاعت لأخذ 

؛ علان العام عن معدل التضخم المستهدف عالأولى، تتمثل في الإ: هما أساسیتین لى المد المتوس
الا ة، تتعل  ة للصدمات في المد القصیروالثان   .ستجا

ن تعرف  م ةبناء على ما سب  اسة  حدیث استهداف التضخم على أنها إطار إستراتیج لإدارة الس
ة یر  هدف أولي وأساسكز على تالنقد عید،  استقرار الأسعار  ة على المد المتوس وال اسة النقد للس

ة التي تتمتع وهذا م ن خلال استهداف رقم أو مجال محدد لمعدل التضخم من طرف السلطة النقد
ة في إدارة أدوات الس ة الإجرائ طرقة تكون شفافة، الاستقلال ة  ة تكون اسة النقد حیث السلطة النقد

ة أماممسؤولة عن تصرفاتها ونتائجها  اس عزز الجمهور والسلطات الس ل       .ةالمساءل درجة ش

ا اتال: ثان قة متطل ةتجسید ل المس   . استهداف التضخم إستراتیج

ة  ةإن فعال م في معدل او  إستراتیج ز على التح مد قدرة البنك المر استهداف التضخم ترت 
ة، لل معیننطاق  اسة النقد هدف أولي للس ة یجب توافر مجموعة تضخم  ة هذه الاستراتیج ولضمان فعال

قة والمتمثلة فيات من المتطل     :المس

ز   .1 ة البنك المر زة : استقلال ة البنوك المر حث عن  أهم المسائل منتعتبر استقلال في مجال ال
قاء معدلات التضخم عند  اتيالإطار المؤسس ة المستهدفة للتضخم في إ اسة النقد ساعد الس الذ 

ل اتها المنخفضة في الأجلمستو الاستقلا ؛الطو قصد  استه  ةلو ز في رسم وتنفیذ س حرة البنك المر
ة د ما أن الاستق اتضغوط ون الخضوع لأالنقد ة،  اس أ حالس ة لا تعني  الانفصال التام بین  لال

ن الاتفاق  م ة، حیث  اسة النقد ة للس ز وانفراد هذا الأخیر برسم الأهداف النهائ ومة والبنك المر الح
ار الأدوات بینهما حول هذه الأهداف ة في اخت ة الإجرائ ز الاستقلال ، على أن تكون للبنك المر

ة والأهداف  طةالمناس ة مع ضرورة الحفا على أكبر  الوس التي تساعد على الوصول للأهداف النهائ
ن  اس من الانسجامقدر مم ة تینبین الس ة والنقد   .     ] 03، ص 2005طوقان،  [ المال

ومة في أ صورة من وتتجسد صور استقلال ة الح ل میزان ا في عدم تمو ز ضمن ة البنك المر
ضات في أ وألاّ الصور،  ز تخف الحفا على  سعار الفائدة على الدین العام أوُطلب من البنك المر

غي أن اسعر صرف  ما ین ز  ون سمي معین،  ةال ضغوعن ال في منأ البنك المر اس من أجل  س



التالي ف ؛الاقتصاد رفع معدل النمو ز لا یتمو أن البنك المر فاء الشرو أعلاه یوحي  تع عدم است
ة ضعفالكاملة الاستقلال ة ، وهذا  ة لتصل إلى أهدافها النهائ اسة النقد ة الس  ,Tutar, 2002 [ فعال

p 06 [. 

ة: ف وحید یتمثل في استقرار الأسعارامتلاك هد   .2 ز السلطات النقد غي أن تر على تحقی هدف  ین
اقي الاستهدافات الأخر التي تتضارب مع هدف  الاستقرار النقد یتمثل في وحید والتخلي عن 

العمالة ار الآثار و  الاستقرار النقد  عین الاعت ضا أن تأخذ  غي علیها أ ما ین استقرار سعر الصرف، 
ة، لأنه في الواقع وجود مستو عال م اسة المال ة عن الس ن الدین العام سیرفع من مستو المترت

یر في أن الوصول لمعدل التضخم المستهدف أمر صعب في المد  التوقعات المتشائمة أ التف
التالي ارتفاع أسعار الفائدة، إلى القصیر، وهذا ما سیؤد حتما   تزاید الارتفاع في الدین العامو

]Gurbuz Besek, 2008, p 39 [. 

ة ومعدل التضخمأدواوجود علاقة مستقرة بین    .3 اسة النقد ة : ت الس یتوجب على السلطة النقد
ةهذه لالمعتمدة  ي یتم من خلاله توقع معدل التضخم  الإستراتیج أن تكون قادرة على بناء نموذج دینام

ه، مفي المستقبل وتقدیره عند مس م ف قه والتح ن تحق م ة على تحدید حجم  اتو  ساعد السلطة النقد
ة الانحرا فات عن المسار المحدد من جهة، ومن جهة أخر یجب أن تتوافر بین أید السلطة النقد

ة فعالة في التأثیر اسة نقد ة أدوات س ح الانحرافات وإعادة  على المتغیرات الاقتصاد من أجل تصح
ة و  ضا أن تكون هناك أسواق مال ة معدل التضخم المتوقع إلى مستواه أو مداه المحدد، ولا بد أ نقد

ة تلك ار الموسو وآخرون [ التضخم معدلاتالأدوات ل متطورة تساعد على سرعة استجا د ، عبد الج
  .]33، ص ت

م  :المحور الثاني ة تقی ة أدواتفعال اسة النقد   .لجزائربنك ال الس

اشرة عض اللجوء إلى  بنك الجزائر يعد تخل عد الأدوات الم ة، خاصة  اسة النقد في إدارته للس
ات، جاء  الإصلاحات ة في النصف الثاني من عشرة سنوات التسعین اسة النقد التي مست أدوات الس

م  11-03الأمر  ة، حیث تم تدع اسة النقد دارة الس اغة وإ م قواعد حسن الأداء في مجال ص لتدع
ات  اغة إطار ال" مجلس النقد والقرض"صلاح لفة بتحدید أهداف وص ة م اره سلطة نقد اسة اعت س

ة اشرة ]100، ص 2014راتول، [ النقد اعتماد ثلاث أدوات غیر م ه فقد قام بنك الجزائر  ، وعل
اسة الفائضة وتتمثل هذه  ة عرفت نشاطا واسعا خلال فترة الدراسة في امتصاص السیولةالنقد للس

  :الأدوات في

ةا   .1 ار اطات الإج ار : لحد الأدنى للاحت اطي الاج ة الاحت ة تعتبر آل ات الرقا  في الجزائر من آل
مة رقم 10-90التي جاء بها قانون النقد والقرض  تلزم  1994في نوفمبر  16/94، إذ خصص لها تعل

 ، ز ل ودائع لد البنك المر اطات في ش الغ معینة من الاحت م ة الاحتفا  البنوك والمؤسسات المال



اطي  ة الاحت مة نس سنة  المائة 4,25لیتم رفعها ب  المائة 2,5ب  الإلزاميما حددت هذه التعل
قت ابتداء من والت 2001 سمبر  15ي ط ، ونظرا لوفرة السیولة لد البنوك التجارة قام بنك 2001د

صل سنة  ة ل  ]376-375، ص ص 2011مدوخ، [ المائة 6,25إلى  2002الجزائر برفع هذه النس
ةوهذا ما دل على اعتماد بنك الجزائر لهذه  ، اسة النقد إحد أهم أدوات الس ة  ، إلاّ في تلك الفترة الآل

اشرة،  10-90المعدل والمتمم للقانون  11-03أن الأمر  صورة م ار  اطي الإج ر أداة الاحت لم یذ
مة صادرة عنه سنة  لكن دد من خلالها ، والتي ح)04-02( 2004بنك الجزائر أعاد تقنینها عبر تعل

صل حتى  خضوع مختلف الودائع ن أن  م ار الذ  اطي الاج ومن دون  المائة 15لمعدل الاحت
صورة شهر ار  اطي الاج تم تحدید وعاء الاحت الأسلوب نفسه، و ، إضافة إلى ذلك یتضمن ةاستثناء و

اسة في الجزائر  ه انطلاقا من حجم  منح بنك الجزائرتطبی هذه الس اطات یتم احتسا عائدا على الاحت
وثها لد بنك الجزائرالاحت س، [ اطات ومدة م   . ]200-199، ص ص 2013را

ار ): 01(الجدول رقم اطي الاج   .في الجزائر تطور أداة الاحت

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة
اطي معدل   8  6,5  6,5  6,5  6,5  6,25  4,25  %إ  .الاحت
ار( إ . إ حجم   394,7  272,1  199,5  171,5  157,2  126,7  109,5  )د. مل

  45,06  36,4  16,33  9,09  24,07  15,7  -  %السنو نمو ال عدلم
  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة
اطي معدل   12  12  12  11  9  9  8  % إ. الاحت
ار دینار(إ إ  حجم   /  1024  891,4  754,1  569,9  494,1  394,1  )مل

 -  14,87  18,20  32,33  15,32  25,37  -0,15  % السنو  نموال عدلم
احث: المصدر اتالاعتماد على  ینمن إعداد ال ة معط   :المصادر التال

[Rapports Annuels  de la Banque d’Algérie, 2008-2013  ] ; [ Bulletins 
statistiques Trimestriels de la Banque d’Algérie,  Déc2008; Sep 2013; Mar 
2016 ] ; [ Achouche & Mizi Alloua, 2011,  P 66]; www.Bank-Of-Algeria.dz 
15/12/2016 

انات الجدول اطي  تظهر ب ار أعلاه أن أداة الاحت ة  الإج قد أثبتت فعالیتها في إدارة السیولة المصرف
ة لوامتصاص الفائض منها خلا اطي فترة الدراسة، فقد أد رفع نس ار  الاحت من طرف بنك  الإج

اشر وملحو في حجم الاالمائة  6,5 بنحو ) 2007-2004(خلال الفترة  الجزائر اطي إلى تأثیر م حت
اطاتالاحهذه حجم  حیث بلغومعدل نموه،  ار دینار  272,1 حوالي ت معدل نمو سنو قدره سنة مل أ 

اطي سنة 2007 المائة 36,39 ة الاحت ما أد رفع نس حوالي  2008،  اطات  إلى ارتفاع حجم الاحت
معدل سنو قدره  394,7 ار دینار  اطات في ارتفاع مستمر إلى المائة 45,06مل قیت حجم الاحت ، و



ار دینار  1023,96أن بلغت  ة  المائة 14,87معدل نمو سنو  2014سنة مل وهذا راجع لتعدیل نس
اطي بدأ من سنة     .ائةالم 12ورفعها إلى  2013الاحت

اضاسترجاع السیولة  أداة .2 ة قام بنك الجزائر : على ب في إطار الض الدقی للسیولة البن
ا  ل ح ه أسلوب لامتصاص فائض السیولة الذ أص ة  اسة النقد منذ أواخر استحداث أداة جدیدة للس

اض، وقد تم إدخال هذه ا2001سنة  ة حیز ، وتتمثل هذه الأداة في استرجاع السیولة على ب لأداة أو الآل
مة  2002سنة التنفیذ ابتداء من  والتي )  2002أفرل  11المؤرخة في  2002-02( من خلال التعل

ام عة أ ر أداة استرجاع السیولة لس الذ ة هذه الأداة قام بنك الجزائر بإدخال أنواع تخص  ، ونظرا لفعال
، وأداة 2005أشهر المدرجة في أوت  03ة أداة استرجاع السیولة لمد: أخر لنفس الأداة تتمثل في

-banque d’Algérie, 2013, pp 111[ 2013 سنة أشهر المدرجة 06لمدة استرجاع السیولة 
112[.  

اض  ام البنوك التجارة بدعوة من بنك الجزائر إن أداة استرجاع السیولة على ب تعمل من خلال ق
ارا القابلة للإقراض لتهاسیو حجم من بتوظیف  علنها بنك  اخت ل ودائع عن طر مناقصة  في ش

تم استرجاع  ماثابتةوف توارخ استحقاقات  السیولةهذه الجزائر، و لا تقدم أ ضمانات مقابل الأموال  ، 
ة، [ المودعة دة الرسم   . ]21، ص 2009الجر

وضح الجدول رقم  المناقصة والمبلغ) 02(و الاجمالي  تطور معدلات الفائدة على استرجاع السیولة 
الغ ، 2015إلى  2002الممتص من البنوك التجارة خلال الفترة الممتدة من  ذا معدل نمو هذه الم و

     .الممتصة خلال هذه الفترة

  )2015-2002( لفترة لاسترجاع السیولة  تطور أداة): 02( الجدول رقم

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة
ا 7ل سترجاع لاامعدل    1,25  1,75  1,25  1,25  0,75  1,75  2,75  مأ
  2  2,5  2  1,9  /  /  /  أشهر 3سترجاع ل لامعدل ا

ار(المبلغ الاجمالي    1100  1100  450  450  400  250  130  )د. مل
  0,0  144,4  0,0  12,5  60 92,75  -   % السنو  نموالمؤشر 
  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

ام 7سترجاع ل لامعدل ا   0,75  0,75  0,75  0,75  0,75  0,75  0,75  أ
  1,25  1,25  1,25  1,25  1,25  1,25  1,25  أشهر 3سترجاع ل لامعدل ا
  1,50  1,50  1,50  /  /  /  /  أشهر 6سترجاع ل لامعدل ا

ار(المبلغ الاجمالي    479  1350  1350  1350  1100  1100  1100  )د. مل
  -64,5  0,0  0,0  22,73  0,0  0,0  0,0  % السنو  نموالمؤشر 



احث: المصدر اتالاعتماد على  ینمن إعداد ال ة معط   :المصادر التال

[Rapports Annuels  de la Banque d’Algérie, 2008-2013  ] ; [ Bulletins statistiques 
Trimestriels de la Banque d’Algérie,  Déc 2008; Sep 2013; Mar 2016 ] ; [ 
Achouche & Mizi Alloua, 2011,  P 66]; www.Bank-Of-Algeria.dz 15/12/2016 

ة من خلا ل أداة استرجاع من خلال الجدول أعلاه تبین أن تدخلات بنك الجزائر في السوق النقد
ة معدلا السیولة لات سواء من زاو ة مدة الاسترجاع وحجم ال ت الفائدةعرفت عدة تعد تدفقات، أو من زاو

الرغم من انخفاض معدلات الفائدة  ، ف ة هذه الأداة وفعالیتها في السوق النقد وهو ما یدل على دینام
ار دینار 250( 2003لاسترجاع السیولة بلغ سنة  الإجماليعلى هذه الأداة إلا أن المبلغ  معدل ) مل

ة مبلغ المائة 92,75نمو سنو  عد ذلك بنك الجزائر عت ار  400استرجاع السیولة إلى ، لیرفع  مل
ة هذه ، وفي ظل فعالالمائة 60وهو ما أد الى ارتفاع معدل نمو هذه الأداة بنحو  2004دینار سنة 

وهو ما أد  المائة 1,9معدل فائدة  2005الأداة أدخل بنك الجزائر استرجاع السیولة لثلاثة أشهر سنة 
ة استرجاع السیولة بنحو  ار دینار سنة  1100إلى رفع عت  144,4معدل نمو سنو قدره  2007مل

تم رفع والمتمثل في استرجاع السیولة لستة أشهر  2013، ومع إدخال النوع الثالث لهذه الأداة سنة المائة
ة السیولة المسترجعة بهذه الأداة بنحو        . 1350حجم عت

ي  نظرا لاستمرار ظاهرة فائض: تسهیلة الودائع المغلة للفائدة .3 لي في النظام البن السیولة اله
ة سنة  اسة النقد عة المغلة  2005الجزائر قام بنك الجزائر بإدخال أداة جدیدة للس سمیت بتسهیلة الود

مة رقم   ,banque d’Algérie[ 2005جوان  14المؤرخة في  2005-04للفائدة وهذا عبر التعل
2013, p 111[ قة ة ض دق ادرة من البنوك التجارة المؤهلة، حیث تُ ، وهذه الأداة هي عمل م ستعمل 

ل ایداع لمدة  م سیولة في ش ه 24تقوم هذه الأخیرة بتقد حدد ساعة لد بنك الجزائر بناء على طل ، و
قة قبل  عة المغلة للفائدة ثلاثین دق ار لطلب تسهیلة الود عین الاعت أخذه بنك الجزائر  أقصى وقت 

ما  عد افتتاح نظام أرتس، إغلاق نظام أرتس،  حدد أجل استحقاق هذه الودائع عند یوم العمل التالي 
مة على أساس معدل  24وتكافأ الودائع ل  حددها بتعل ة فائدة  ساعة المقبولة من طرف بنك الجزائر بنس

قا علنها مس ل منقوصة بهامش والتي  ة لإعادة التمو ات الأساس ة، [ العمل دة الرسم ، ص 2009الجر
ن بنك الجزائر من خلال هذه الأداة و . ]21 ة لقد تم سحب سیولة معتبرة من النظام المصرفي منذ بدا

قها سنة  اقي الأدو على الرغم من حداثتها  2005تطب ات، ومن انخفاض معدلات الفائدة علیها مقارنة ب
  ).03(وهو ما یوضحه الجدول رقم 

  .ع المغلة للفائدةائیلة الودتطور مؤشرات تسه): 03( الجدول رقم

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة
  0,75  0,75  0,30  0,30  /  /  /  الفائدة  معدل

ار( عةمبلغ الود   1400  483,1  456,7  49,75  /  /  /   )د. مل



  189,9  5,78  818  -  /  /  /  السنو نمو المعدل 
  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

  0,30  0,30  0,30  0,30  0,30  0,30  0,30  معدل الفائدة 
ار( الودائع مبلغ   382,7  468,5  479,9  883  1258  1017  1022  )د. مل

  -18,31  2,4  -45,6  -29,8  23,73  -0,6  -27  النمو السنو معدل 
احث: المصدر ة ینمن إعداد ال انات المصادر التال   :الاعتماد على ب

[Rapports Annuels  de la Banque d’Algérie, 2008-2013]; [ Bulletins statistiques 
Trimestriels de la Banque d’Algérie,  Déc 2008; Sep 2013; Mar 2016 ] ; [ 
Achouche & Mizi Alloua, 2011,  P 66]; www.Bank-Of-Algeria.dz 15/12/2016 

لاحَ عة عند في استقرار وجود حالة أعلاه ) 03(من خلال الجدول  ُ معدل الفائدة على تسهیلة الود
استثناء سنتي  المائة 0,30  0,75أین تم رفعه إلى  2008و 2007خلال فترة اعتماد هذه الأداة 
مرحلتین أساسیتین، المرحلة الأولى خلال الفترة المائة ) 2008-2005(، وقد مر تطور هذه الأداة 

ة، منشاطا واسعا وفعال لهذه الأداة في امرحلة وعرفت هذه ال أد إلى  امتصاص فائض السیولة المصرف
ة 2006سنة  المائة 818ارتفاع معدل النمو السنو لحجم الودائع المغلة للفائدة بنحو   189,9، و بنس

الرغم من انخفاض مع 2008سنة  المائة دل الفائدة وهو ما یبین نجاعة هذه الأداة خلال هذه المرحلة 
ة  ة،  2015-2009علیها؛ أما المرحلة الثان فقد عرفت تراجع لدور هذه الأداة وأهمیتها في السوق النقد

 %)-29,8(، ثم المائة )-27(إلى  2009حیث انخفض معدل نمو مبلغ الودائع المغلة للفائدة سنة 
        .    % )-18,31(بنحو  2015إلى أن انخفض سنة  2012سنة 

ة تحلیل تطور :ر الثالثالمحو    .الاستقرار النقد في الاقتصاد الجزائر  وضع

أن الاستقرار جعلت بنك الجزائر یدرك  خلال هذه الفترة معدلات التضخم الارتفاعات المستمرة فيإن 
ة أكبرالنقد  ة حتى تكون لها فاعل اسة النقد ون الهدف الأولي والنهائي للس ه سنحاول یجب أن  ، وعل

م حالة الاستقرار النقد في الاقتصاد الجزائر خلال الفترة الممتدة من سنة من  خلال هذا الجزء تقی
ة  2016 إلى سنة 2002 اسة النقد   .خلال هذه الفترةللوقوف على أفضل أداء للس

 ، م على حالة الاستقرار النقد ن الح م اس الفجوة  عتمادا قمناوحتى  ة لق یب عة تر اس ذو طب مق
سا ة  ،مؤشر معامل الاستقرار مى لتضخم یتم استخدامه في العدید من الدراسات من أجل الذ و  النقد

ة اسة النقد ة الس ه و  ؛الوقوف على وضع اغة النموذج الراضي عل ن ص لمعامل الاستقرار النقد م
  :]169، ص ه 1408حسین، [ في

B: معامل الاستقرار النقد.   



ࡹو
ࡹ

ة   معدل التغیر مثل      ة الكتلة النقد م       ).وسائل الدفع( في 

ࢅ  و
ࢅ

قي مثل        .معدل التغیر في الناتج المحلي الاجمالي الحق

ه فإن معامل الاستقرار النقد B   وعل = ெ/ெ
/

  

ان ان فإذا   فإذا  =     حالة استقرار نقد فالمؤشر یدل على.  

ان ذا   وإ > ة وارتفاع في الأسعار سببفالمؤشر یدل على حالة عدم استقرار     1   .ضغو تضخم

ان  أما إذا  < ود    1 سبب انخفاض في الأسعار ور ضا یدل على حالة عدم استقرار  فالمؤشر أ
 .في الاقتصاد

م ابالس النموذج بناء على ة یتبین أن ق ح تشیر إلى حالة استقرار  المعامل القر من الواحد صح
ما تشیر الق نقد وانتفاء ضغو ة، ف اس م التي تفوق الواحدلتضخم بیر إلى س ح بهامش  ة  ةصح نقد

ما تشیر  ، ة الناتجة عن التوسع النقد ة تعمل على زادة الضغو التضخم ضا توسع م الأقل من  أ الق
ح بهامشالواح اس د صح ة  ةبیر إلى س ماش ةتسهم في خفض الضغو اان مما یؤد إلى  ،لتضخم

ود في الاقتصاد ما یؤد إلى ر عي  صندوق النقد العري، [  خفض الأسعار دون مستواها الطب
    .]131، ص 2012

  .2016-2002لفترة ل في الجزائر مل الاستقرار النقدتطور معا): 04(الجدول رقم 

  السنة
  )2M( مو لمعدل ن% 

)1(  
  )RGDPG(لمعدل نمو % 

)2(  
  معامل الاستقرار النقد

)3) = (1)/(2(  
2002  17,4  4,7  3,70  
2003  15,6  6,9  2,26  
2004  11,5  5,2  2,21  
2005  10,7  5,1  2,09  
2006  19,1  2,0  9,55  
2007  21,5  3,0  7,16  
2008  16  2  8  
2009  4,8  1,7  2,82  
2010  13,5  3,6  3,75  
2011  19,9  2,6  7,65  
2012  10,9  3,3  3,3  



2013  8,4  2,8  3  
2014  14,4  3,8  3,8  
2015  0,5  3,7  0,135  
2016  1,2  3,4  0,35  
احث :المصدر اناتبناء على  ینمن اعداد ال ة لصندوق النقد الدولي  ب ات الملاح الاحصائ معط

ة وتقارر بنك الجزائر   :التال

[IMF, Mar 2006; April 2009; Feb 2013];[banque d’Algérie, 2013];  

https://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2015/mcd/eng/pdf/mreost0115.pdf   
18/12/2016 

ار النقد في الاقتصاد الجزائر خلال فترة بین الجدول أعلاه المیزة العامة لتطورات معامل الاستقر 
ببلوغ متوس  نوع من حالة عدم الاستقرار النقدوجود  شر سنة الأولىخلال الثلاث عح لافالدراسة، 

بیرة في الاقتصاد الجزائر خلال هذه  ، وهذا4,33ار معامل الاستقر  ة  یدل على وجود فجوة تضخم
ببلوغه  2006 شرحه، حیث وصل معامل الاستقرار الذروة سنة المرحلة وفقا للنموذج الراضي الساب

ح إلى أن استقر عند  9,55 عد على الواحد صح ل ال عید  قي  رجع هذا . 2011سنة  7,65و و
ة،  الارتفاع الملفت في معامل الاستقرار النقد خلال هذه الفترة إلى النمو المتزاید والسرع في الكتلة النقد

، 2007، 2006سنوات   المائة 19,9، و المائة 16، المائة 21,5، المائة 19,1حیث قدر ب 
ا على ارتفاع مستمر في معدلات التضخم في  2011، و2008 س سل على التوالي، وهو ما انع

ة  2009سنة  المائة 5,5إلى  2005سنة  المائة 1,6الجزائر، حیث ارتفع من  صل الذرة بنس  8,89ل
رجع هذا الارتفاع في معدلات التضخم خاصة سنة  ،2012سنة  المائة إلى ارتفاع نمو معدل  2012و

ة الطازجة التي  عض السنوات من جهة، ومن جهة أخر ارتفاع أسعار المنتجات الغذائ ة ل الكتلة النقد
ة  ساهمت ضا أسعار السلع2012في ارتفاع معدل التضخم لسنة  المائة 50بنس ما ساهمت أ  ، 

  .]banque d’Algérie, 2013, pp 29-35[ في هذا الارتفاع لنفس السنة المستوردة ةالاستهلاك

قتها حیث بلغ  2016و 2015مقابل ذلك عرفت سنوات  تطورا مغایرا تماما على السنوات التي س
في الاقتصاد  یدل على حالة استقرار نقد ما، 0,13لهاتین السنتین نقد الستقرار لامتوس معامل ا

، الجزائ ُ ر ة من  إلىالاستقرار  رجع هذاو ص معدل نمو الكتلة النقد إلى  2014سنة  المائة 14,4تقل
ة ، إضافة لذلك2016سنة % 1,2و  2015سنة  المائة 0,5 ار  انخفاض الایرادات النفط سبب انه

 دولار للبرمیل منتصف سنة  40إلى حوالي  2014جوان دولار للبرمیل  115أسعار البترول من 
اطي الصرف الأجنبي الذ بلغ 2015 ة  153,9، والذ تسبب في تراجع حاد لاحت ار دولار نها مل

سمبر  179مقابل  2015 سنة ة د ار دولار عند نها   .]2016 ،اسین بودهان،[ 2014 مل

ع م : المحور الرا ةتقی  .)2015-2011(لفترة ل استهداف التضخم في الجزائر إستراتیج



قةعض الشرو  إسقال هذا الجزء التطرق إلى سنحاول من خلا ةل المس استهداف  تطبی استراتیج
عد ذلك عرض التجرة الحد فيالتضخم  ةیثة للجزائر في تطبی هذه االجزائر، ثم  مها لاستراتیج   .وتقی

ةاسقا : أولا قة لتطبی استراتیج ات المس  .الجزائر حالة استهداف التضخم على المتطل

عد صدور الأمردرجة اس .1 ة  ة السلطة النقد اجتمعت العدید من الدراسات التي  :11-03 تقلال
زة على مجموعة من المعاییر  ة البنوك المر ل واحدة منها لوزن أجرت لتحدید مد استقلال تخضع 

ل من حي، وتتمثل هذه المعاییر في  ؛: ترج ز ة؛ أهداف البنك المر اسة النقد اغة الس ؛ ص  المحاف
ل العجز ومد التزام البنك ز بتمو ومي المر  .الح

قة قام  ناء على المعاییر السا ة بنك  ]22-21، ص ص 2008[ بلعزوزو اس درجة استقلال ق
عد صدور الأمر  ة بنك الجزائر  ، وقد تبین من خلال نتائج الدراسة11-03الجزائر  أن درجة استقلال

عي  )1(الواحد  أن ، حیث0,46 ةمثل طب ة للسلطة النقد ة الكل -11وهو ما یبین أن الأمر  الاستقلال
عد ما أد صدور الأمر  03 ات بنك الجزائر  عض صلاح إلى خفض درجة  01-01عمل على إعادة 

ة  صفة عامة أعطى قانون النقد والقرض والأمران المعدلان له درجة استقلال ة، و ة السلطة النقد استقلال
  .الرغم من التفاوتات في درجتها معتبرة لبنك الجزائر

ة  .2 ةتحدید الأهداف النهائ اسة النقد  11-03من الأمر  35حددت المادة  :في الجزائر للس
ة والمتمثلة أساسا في  10-90المعدل والمتمم لقانون النقد والقرض  اسة النقد ة للس الأهداف النهائ

فجُعل في المقام  لى استقرار العملةالحفا عتحقی معدل نمو اقتصاد منتظم في المقام الأول، أما 
ة إعطاءالثاني مما یدل على عدم  اسة النقد هدف أولي للس ة لاستقرار الأسعار  ة وأولو  [ أهم

banque d’Algérie, 2008, pp 141-142[.  

الأمر  ة الجدیدة المتعلقة  ام التشرع -03المعدل والمتمم للأمر  04-10مقابل ذلك أعطت الأح
ة، في حین 11 اسة النقد هدف صرح وأولي للس بیرة لاستقرار الأسعار  ة  قى هذا الأمر على  أهم أ

ة مع تسییر مرن لسعر  ة والقرض ع النقد الأهداف الأخر في مجال النمو الاقتصاد وتطور المجام
الهدف ا الهدف النقد الكمي المسمى  ح التضخم محددا مقارنة  . لوسالصرف الاسمي، حیث أص

ة في  ومما سب یتضح أن هدف استقرار الأسعار اسة النقد ة للس النس ان في المقام الأول  ن  حتى وإ
عتبر هدف وحید  ة للوصول الجزائر إلاّ أنه لا  ة أخر تسعى السلطة النقد م لأنه توجد فهناك أهداف 

م ح الرغم من أن هذه الأهداف تتناغم مع استقرار الأسعار  عدم وجود هدف العمالة إلاّ أنه  إلیها، و
ة أن تمتلك هدف وحید وأولي یتمثل في استقرار الأسعار في ظل التوجه نحو  یتطلب من السلطة النقد

ة    .]banque d’Algérie, 2010, p 120 [استهداف التضخم  إستراتیج

ة لبنك الجزائر ومعدل التضخم  .3 اسة النقد بین أدوات أد التنسی : العلاقة بین أدوات الس
اشرة والتي تم استحداثها خلال فترة الدراسة إلى تمُ  ة غیر الم اسة النقد ن بنك الجزائر من ممارسة الس



لي  م في الفائض اله ة استطاع من خلالها التح ماش ة ان اسة نقد ة، وهذا ما أد س للسیولة المصرف
ةإلى انخفاض معدل نمو  ع النقد المائة سنة  15,6مقارنة مع  2004نة المائة س 11,5إلى  المجام

الرغم من ذلك إلاّ أن 2008المائة سنة  16مقارنة مع  2009المائة سنة  4,8، و2003 ، لكن و
ة ومعدل التضخم  ع النقد ة ومستقرة خلال أغلب سنوات فترة العلاقة بین معدل نمو المجام لم تكن قو

ع لا تع أن هذه المجام ة الدراسة، وهو ما یوحي  اسة النقد ل أثر الس بر عن الهدف الوس الملائم لتحو
قودنا ، )]04(أنظر الجدول رقم  [للهدف النهائي المتمثل في استقرار المستو العام للأسعار  وهذا ما 

ة  نتیجة مفادها إلى ة ومعدل التضخمأنه لا توجد علاقة قو اسة النقد     .ومستقرة بین أدوات الس

من   قة التي تساعد على نجاح تطبی تبین أن أغلب  السابا من خلال تقی ات المس المتطل
ة لها ستهداف التضخما إستراتیج  . ققةمحغیر  إذا لم نقل 

ا ارات : ثان ةالخ ة  الإستراتیج   .استهداف التضخم عندللسلطة النقد

-2002ترة ، المرحلة الأولى وخصت الفحلتین أساسیتینمر مرّ استهداف التضخم في الجزائر 
ة، أما المرحلة  2009 حیث عرفت هذه المرحلة استهداف ضمني لمعدل التضخم من طرف السلطة النقد

ة وتخص الفترة  حیث عرفت هذه المرحلة استهداف صرح لمعدل التضخم من  2016 -2010الثان
ه فقد قام بنك الج ة استهداف التضخم، وعل ة والتوجه نحو استراتیج م زائر طرف السلطة النقد بتقد

ةارات مجموعة من الخ    :تمثلت في الإستراتیج

ار مؤشر أسعار مناسب للتضخم )1 ة الأسعار في الجزائر استنادا على مؤشر أسعار : اخت یتم مراق
اره المؤشر CPIالمستهلك  عة والقراءة الواضحة لد الجمهور اعت بیرة للمتا سهولة  ، حیث الذ یتمتع 

ا ومستوردة مادة 261 شمل هذا الأخیر ة  منتجة محل المنتجات المصنعة غیر و تضم أسعار المواد الغذائ
ة والخدمات  .لمواد أسر منطقة الجزائر العاصمة، حیث تخص هذه االغذائ

ارفحسب هذا ال: المستهدف لتضخماالإعلان عن معدل  )2 ّ ة في الجزائر بدفإن  خ  ءاالسلطة النقد
إلاّ أنه في ، %4حدید هدف ضمني لمعدل التضخم قدر ب قامت بت 2010حتى سنة  2002من سنة 

وخاصة في الدول  2009التوجه نحو استئناف التضخم العالمي ابتداء من السداسي الثاني من ظل 
ذلك توجه الجزائر نحو الناشئة  ةو بإعلان صرح  مجلس النقد والقرضاستهداف التضخم قام  إستراتیج

والسنوات التي تلیها مع السماح  2011بدأ من سنة  %4حدد ب الذ حول معدل التضخم المستهدف و 
استهداف التضخم  2011وتعتبر سنة  ،%)1±(بنطاق تقلب محدد ب  ة  اسة النقد أول سنة لإدارة الس

ة في أوت  اسة النقد عد إصلاح إطار الس  .]banque d’Algérie, 2010, p 138[ 2010وهذا 
ة لمعدل التض توقعات بناء  )3 وقد عزز بنك الجزائر التوقعات ذات الأجل القصیر  :خممستقبل

ة لهذا النموذج تمتاز  ARIMAلمعدل التضخم بواسطة نموذج من نوع  تبین أن الخصائص الإحصائ و
ما یخص تطاب النموذج النظر المعتمد وتوزع المعاینات المستعملة في تقرر معالم  ة ف الصلا



امل، حیث تم  ل  ش ة هذا النموذج  دالتأكالنموذج  ةبناءً على من صلا ارات الإحصائ خلال  الاخت
ة    .] Banque d’Algérie, 2014, p 131 ؛11، ص2015صرارمة وخلف الله، [سنوات الفترة الانتقال

ةتجرة عرض وتحلیل : ثالثا  .استهداف التضخم في الجزائر إستراتیج

ةتعتبر تجرة الجزائر في تطبی  التضخم من التجارب الحدیثة جدا مقارنة مع  استهداف استراتیج
اسة قبل أكثر من  اشرت هذه الس ة التي  ة سنوات،  10عض الدول النام عد أن قامت السلطة النقد ف

خاصة مع تطور  2010حتى سنة  2002منذ سنة % 3استهداف معدل التضخم الضمني والمحدد ب 
اسة ال الإصلاحات جراءات الس ة التي مست أدوات وإ ة الجدیدة  جاءتنقد ام التشرع أوت في الأح

النقد والقرض  11- 03المعدل للأمر  04- 10مر رقم الأ والتي تخص 2010  إعطاءمن أجل المتعلقة 
هدف صرح ا لاستقرار الأسعار  ة مبرزة وأولي إرساء قانون اسة النقد  التوجه نحو ضرورة بذلك للس

  .استهداف التضخم

ة في الجزائر ناء على ما سب سو   م تجرة السلطة النقد نحاول من خلال هذا الجزء تحلیل وتقی
ة استهداف معدل التضخم الضمني للفترة  م نتائج 2010-2002حول عمل عد ذلك سنحاول تقی ، ثم 

ة ة بدأ من سنة  إستراتیج    . 2011استهداف التضخم خلال الفترة الانتقال

ح في الجزائر للفترة تطور الانحرافات عن مع ):07(الجدول  -2011(دل التضخم المستهدف الصر
2015(  

  السنوات
النطاق المستهدف 

(%)  
  الانحراف  (%) التضخم الفعلي .م  (%) التضخم المتوقع .م

2011  4±1  4,57  4,5  0,5  
2012  4±1  8,86  8,89  4,89  
2013  4±1  3,14  3,3  0,7- 
2014  4±1  3,4  2,9  -1,1  
2015  4±1  /  4,8  0,8  
ة: درالمص ات المصادر التال الاعتماد على معط احثین    :من إعداد ال

[ IMF, February 2013];[Rapports Annuels de la banque d’Algérie, 2010-2014] ; 
f/mreost0115.pdf bs/ft/reo/2015/mcd/eng/pdhttps://www.imf.org/external/pu



ات الجدول رقم  :المصدر  احثین بناءً على معط  ).7(من إعداد ال

ل  )07( لجدولل تنامن خلال قراء ة لمعدل التضخم التنبؤاتتبین أن  ،)01(والش خلال  الاستشراف
ة هذه  ة خاصة تأخذالفترة الانتقال التي ات توقعل الفالذ تمت ملاحظته هو أن  ،في هذا الصدد أهم
ةبها  تقام انت السلطة النقد بیر و  متناغمة لمعدلات التضخم على المد القصیر  ل  ش ة  قر

ة النموذج المستخدم وقدرته لمعدلات التضخم ة، وهو ما یدل على صلا ة على التنبؤ  الفعل العال
     .معدلات التضخم

منا لاأما في  بیرمعدل التضخم الفعلي عن النطاق المستهدف  اتنحرافما یخص تقی  نلاح تذبذب 
عدما  فترةخلال  وعدم استقرارها ة) 0,5( 2011 الانحراف سنة انالدراسة، ف ل ارتفع  نقطة مئو ش

ة 2012الذروة سنة  بلغملحو لی ة  قدرها  بنس  8,89 إلىسبب ارتفاع معدل التضخم  4,89مئو
رجع هذا المائة ة المستوردة التي تعرض لها التضخم خلال هذه ، و الارتفاع إلى صدمة الأسعار الغذائ

ة معدل التضخم المحلي لإجراءات الالسنة من جهة،  ة، والذ ومن جهة أخر عدم استجا اسة النقد س
ن إرجاعه إلى عض الشرو الداعمة لاستراتیج م ة استهداف ضعف السوق المالي وعدم توفر 

ما یخص  سعار حیث تم قد عرفت عودة لاستقرار الأف 2015، 2014، 2013 واتسنالتضخم، أما ف
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ض الانحراف  التقلبتخف اشرة أدواته الجزائر بنك سبب تدخل في حدود نطاق السماح  على  غیر الم
بیر في  غرار أداة استرجاع السیولة لستة أشهر، ل  ش ص و  السیولةامتصاص فائض والتي ساهمت  تقل

  .والفعليالفجوة بین التضخم المستهدف 

  :خاتمـــة

ن إبراز أهمها في خلصت الدراسة إلى جملة من النتائج م ات    :والتوص

 نتائج الدراسة:  

ة حث في النقا الآت   :من خلال ما تقدم، تبرز أهم النتائج التي توصل إلیها ال

ة استهداف التضخم هي إطارا حدیثا ل - ة استراتیج اسة النقد ز من خلاله إلى الب سعىلس نك المر
ة على  تحقی اسة النقد هدف أولي ووحید للس لالمد استقرار الأسعار  التالي فهذا الإطار لا الطو ، و

ة عتبر اسة النقد ل أثر الس ة جدیدة لتحو ارة عنآل التالي فهو ع على  توقعات التضخمارساء  ، و
ل الأثر النقد للحد من من أجل تغییر آلالهدف  ةة تحو ة المستقبل  ؛أثر الصدمات التضخم

لي  - ما أد ، في ارتفاع معدلات التضخم في القطاع المصرفي ساهمإن تراكم فائض السیولة اله
سیتین  ةببنك الجزائر لاستحداث أداتین رئ اسة النقد ل من للس استرجاع السیولة على : تمثلت في 

اض، تسهیلة الودائ ار  ع المغلة للفائدة، إضافةب اطي الاج ، حیث تعمل هذه إلى إعادة تفعیل أداة الاحت
ادرة من البنوك التجارة المؤهلة؛ م   الأدوات على استرجاع فائض السیولة من النظام المصرفي 

سبب وجود   - عدم قدرة أدوات بنك الجزائر على تحقی هدف الاستقرار النقد خلال فترة الدراسة 
ة تؤثر على معدل التضخم عدة  :أهمها في الجزائر عوامل غیر نقد

مة العملة على التضخم  - ض ق ل أثر تخف ة، وهذا راجع لمعاملات تحو تضخم أسعار الواردات الغذائ
ل أوسع أسعار  )(CPIاعتماد الجزائر على مؤشر المستورد من جهة، ومن جهة أخر  ش س  ق الذ 

ة أو الم  ستورد؛الغذاء سواء المحل
ة أخر  وجود أهداف - معدل النمو  م  .الاقتصادساعدت على التوسع النقد 
ة في الجزائر استهداف - اسة النقد ار التوجه الحدیث للس ن اعت م اره  الا  ن اعت م قدر ما  للتضخم 

ة،  معدلات التضخمللتنبؤ  تجربي مدخل ة وهذا راجع لعدم المستقبل ات المالتزام السلطة النقد تطل
ة المساعدة على تجسید  ةالأول ة ستهدافات عض الاوجود  فضلا عن ذلك، وانجاح هذه الاستراتیج  الكم

 .ةالمجمعات النقدع هدف الاستقرار النقد على غرار استهداف معدل نمو القروض و تتعارض مالتي 
 ات  :التوص

ات  الدراسة نتائجوفي الختام، تقودنا      ةإلى التوص   :الآت



، ال - ة للخارج والتي تعتبر والتي تعتبر مصدرا لعدم تحقی الاستقرار النقد ة الغذائ ع قضاء على الت
ة  اسة المال ة والس اسة النقد ع الاقتصاد منوذلك من خلال التنسی الجید بین الس وتحقی  أجل تنو

ة واكتفاء ذاتي؛ ة زراع  تنم
عض أدوات ال - ةإعادة تفعیل  اسة النقد الإقناع الأدبي، وهذا من أجل التأثیر على البنوك  أسلوب س

ة معینة؛ ة وفلاح ة الفائضة نحو قطاعات انتاج ل مواردها النقد  التجارة لتحو
ة أكبر   - ة إجرائ ةإعطاء استقلال استه للسلطة النقد ة دون الخضوع لأ  افي رسم وتنفیذ س النقد

ة اس ارات س  ؛انت اعت
ل التضخمي ل من إلى  وءیجب الابتعاد وعدم اللج - ةو التمو مة العملة المحل ض ق ما في تخف ، لا س

ة؛  الإنتاجيظل جمود الجهاز     مما یؤد إلى توسع الفجوات التضخم
ة، وذلك - ة لد السلطة النقد اتخاذ الإجراءات اللازمة لتحقی  یجب توفر مستو عال من المصداق

ة دون أ تقصیر؛ اسة النقد  أهداف الس
ةالعمل على بناء نماذج  - ة تساعد على تحدید العلاقة بین معدل التضخم وأدوات إحصائ اس  ق

ة؛ اسة النقد   الس
ة حول تحقی هدف الاستقرار النقد أمام الجهات التي تكون  - تعزز درجة مساءلة السلطة النقد

صفته مسؤولا عن الشعب، وسا: مسؤولة أمامها، والممثلة أساسا في لاء الإعلامئل البرلمان  ، وو
ه القانون؛ ة وف ما ینص عل  الأسواق المال

ة أن تظهر التزام قو أن استقرار الأسعار  - ون الهدف ایجب على السلطة النقد  لأوليیجب أن 
ة دون اعتماد استهدافات أخر تتعارض  اسة النقد ؛و للس    الاستقرار النقد

عض الشرو المساعدة على تحسین أداء - ة،  توفیر  ر السوق المال تطو ة،  اسة النقد فاءة الس و
ة المتطورة، وتطور النظام المالي ة التقن ة التحت   .البن

  :قائمة المراجع

ة: أولا اللغة العر    .المراجع 

ة للجمهورة الجزائرة الجردة -  02-09النظام رقم . 53العدد ). 2009سبتمبر  13. ( الرسم

اسة ا ات الس عمل جراءاتها، المادة المتعل  ة وأدواتها وإ   .  29-25لنقد

ز في ظل الإصلاحات ). 2008مارس  12-11. (بن علي ،بلعزوز - ة البنك المر اس استقلال ق

ة إصلاح النظام المصرفي الجزائر في : مداخلة مقدمة إلى المؤتمر العلمي الدولي الثاني حول. المصرف

ة الراهنة  .قلة، الجزائرجامعة ور . ظل التطورات العالم

ة: استهداف التضخم). ت.د.(بندر، رجاء عزز - اسة النقد ة في الس . دراسة لتجارب بلدان نام

حاث ة مقدمة للمدیرة للإحصاء والأ حث ز العراقيورقة   .، العراق، البنك المر



-1397(معامل الاستقرار النقد في الاقتصاد السعود  ).ه 1408. (حسین، صلاح محمود -

 . 176-159 ،1 ،مجلة الاقتصاد والإدارة .)هـ1403
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 .سورة
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ة .90/10  .381-371، 23 ،مجلة العلوم الانسان

، صفاء وآخرون  - ار الموسو اسة استهداف التضخم في أسواق  ).ت.د. (عبد الج م س اس وتقی ق

  .50-29، 10، 3، مجلة الإدارة والاقتصاد. مختارة

ع). 2012(الاقتصاد العري الموحد صندوق النقد العري، التقرر    - التطورات : الفصل السا

ة ة وأسواق المال في الدول العر ة والمصرف  . النقد

راء ،خلف اللهو عبد الوحید  صرارمة، - اسة استهداف التضخم ). 2015نوفمبر  16و 15(. ز س

ة جدیدة لمواجهة التضخم في الجزائر : الموسوم بـالدولي العاشر المؤتمر  مقدمة إلى مداخلة .استراتیج

ة ة في الدول النام اسة النقد ة الس ات المستقبل: فعال  .، الجزائرالشلف جامعة .تجارب الماضي وتحد

س - ة ومحددات التضخم في الجزائر ). 2013شتاء ( .فضیل ،را اسة النقد ات الس -2000(تحد

ة .)2011 ة عر حوث اقتصاد  .209-193 ،62-61، مجلة 

ع . (صلاح الدین، روشو محمد راتول،  - ة في تحقی المرع  ).2014ر اسة النقد ة الس م فعال تقی
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