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تهدف هذه الدراسة إلى تسلیط  الضوء        
على آلیة الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي 
و آلیة الاستثمار في الاقتصاد الرأسمالي ، 
وكذا على الأدوات المستعملة في التوفیق بین 
رغبة المنظمین و أصحاب رؤوس الأموال في 

ومحاولة إثبات أن آلیة  .كلا النظامین 
سلامي أكثر الاستثمار في الاقتصاد الإ

ارتباط بالأدوات التي توفقها من آلیة 
  الاستثمار في الاقتصاد الرأسمالي .

   This study aims at shedding light on 
the mechanism of investment in the Islamic 
economy and the one used in capitalist 
economy, as well as the tools used in the 
conciliation between the desire of the 
organizers and the capital owners in both 
systems, and it is an attempt to prove that 
the investment mechanism used in the 
Islamic economy is more linked to the 
Tools  of investment mechanism rather then 
in capitalist economy.  
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   مقدمة:
الاستثمار ،  الإقدام على بین توقع الربح والذي یكون في ذلك الترابط  تتمثل آلیة الاستثمار       

لكن ذلك  و، أو إقامة أخرى جدیدة ، فتوقع الربح یدفع المنظمین إلى توسیع قاعدة استثماراتهم 
لیست لدیهم الرغبة أو القدرة على  ، ملك لأشخاص آخرینهي هذه الأخیرة و  ، یحتاج إلى أموال

م یت، ع هي الأخرى إلى آلیة تخض، عملیة تنازلهم عن الأموال  ، و أو كلاهما معا الاستثمار
 عرض هذه الأموال و، توفق بین الطلب على الأموال للاستثمار ، تنشیطها عن طریق أدوات 

في  1: معدل الفائدة في النظام الرأسمالي و نسبة التشارك من قبل أصحابها ، وهذه الأدوات هي
  للاستثمار ؟  و أنجعنفع النظام الإسلامي ، فأي الأداتین أ

  الدراسة :  أهمیة
تظهر أهمیة هذه الدراسة، من خلال تعرضها لعنصر مهم في الاقتصاد، و هو الاستثمار،       

و كیفیة تمویل الاستثمار في النظامین الإسلامي والتقلیدي ، ومعرفة أي من النظامین أنسب و 
  أفید للاستثمار.

  إشكالیة الدراسة :
: أي النظامین أنفع و أنسب للاستثمار نظام تبنى هذه الدراسة على الإشكالیة التالیة       

  الفائدة أم نظام التشارك ؟ 
  و یندرج تحت هذه الإشكالیة جملة من الإشكالیات الفرعیة ، وهي :       

  هل نظام التشارك أكثر ارتباط بالأدوات التي توفقه ؟-
  ستثمار؟هل نظام الفائدة یعیق الا-

  أهداف الدراسة :
  تسعى هذه الدراسة إلى تحقیق الأهداف التالیة :        

  تقدیم مفهوم للاستثمار في النظامین الإسلامي و التقلیدي.-
  توضیح مفهوم نظام التشارك و الوقوف على أهم مبادئه .-
  إبراز الصعوبات و المشاكل التي تواجه الاستثمار في نظام الفائدة. -

  ات الدراسة: تقسیم
  في ضوء إشكالیة الدراسة و أهمیتها یمكن تقسیمها إلى المحاور التالیة:       
   مفهوم الاستثمار.-1
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  .الوضعي الاستثمار في الاقتصاد-2
  .أسلوب التمویل بالتشارك في العملیة الاستثماریة -3

  الاستثمار: / مفهومأولا 
من ثمر، و  تمول،مصدر لفعل استثمر، یستثمر، وهو مشتق من ثمر الرجل إذا " لغة؛الاستثمار           

    2."ویقال استثمر ماله أي أثمره وثمره ، إذا طلب ثمره ونماه وكثره وكثره. نماه،یقال أثمر الرجل ماله إذا 
للحصـــول  المال،تخصـــیص رأس ‹‹  بأنه: الاقتصـــادي،في القاموس الاســـتثمار  و عرف             

ـــل  جـــدیـــدة،لى وســـــــــــــائـــل إنتـــاجیـــة ع ـــة  الموجودة،أو لتطویر الوســـــــــــــائ لغـــایـــة زیـــادة الطـــاقـــة الإنتـــاجی
.‹‹3                                        

عبارة عن استعمال الأموال للحصول على : أما النظام الإسلامي فیعرف الاستثمار؛ بأنه            
ي و یكون ذلك بالطرق المشروعة الت أمواله،یوجه إلیها الفرد  جدیدة،أي خلق أصول رأسمالیة  الأرباح،

   للمجتمع.فیها الخیر 
تكثیرها  بهدف البشریة،یبذل في الموارد المالیة والقدرات  رشید،آخر: بأنه جهد واع  هعرف و          

                                                                           وثمارها.والحصول على منافعها  وتنمیتها،
بالمقارنة بین المفهوم الوضعي والإسلامي للاستثمار، نجد المفهوم الإسلامي للاستثمار یتمیز  و          

تسع فقد ا أخرى؛عن المفهوم الوضعي: من حیث ترشید عملیاته من جهة وتوسیع مجالاته من جهة 
ول تأثیر جوهري في الكفایة الإنتاجیة للإنسان. وفي ذلك یق لما لها من للإنسان،لتنمیة القدرات الروحیة 

تَ الْقَوِيُّ الأَْمِینُ  ﴿ الكریم:القرآن  نِ اسْتَأْجَرْ رَ مَ نَّ خَیْ قدرات الإنسان الإنتاجیة منحصرة  ت، فلیس 4 ﴾ إِ
  فحسب في قدراته الفكریة والجسمیة ، بل تتعداها إلى قدراته الروحیة .

نما هناك دوافع أ فحسب،إلى أن دوافع الاستثمار في الإسلام لیست مادیة هنا و یشیر            خرى وإ
 ومن أجل ذلك دعا الإسلام للإنتاج الاجتماعیة.وهي الدوافع الروحیة و  المادیة،لا تقل أهمیة عن الدوافع 

ه وسلم) :" إذا ، لقوله (صلى االله علی 5والاستثمار، ولو علم المسلم أنه لن ینال مكسبا مادیا من ذلك
قامت الساعة وفي ید أحدكم فسیلة ( شتلة نخل) فاستطاع ألا تقوم حتى یغرسها فلیغرسها فله بذلك أجر" 

                                                                            .  
ساس أن االله  هو خالق إن المفهوم الإسلامي للاستثمار ینطلق من مبدأ الاستخلاف ، على أ        

هذا الكون ، وأن الملكیة الموجودة فیه هي الله وحده ، فهو مالك الملك ، أما الإنسان فهو مستخلف من 
االله في هذه الأرض ، ومن ثم فإن ملكیة البشر للمال سواء كان نقودا أو عقارا أو عروض تجارة لیست 
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كُ  ﴿ :نه وتعالىملكیة أصیلة  ولكنها مكتسبة بالاستخلاف.  یقول سبحا لَ فِقُوا مِمَّا جَعَ أَنْ فِینَ فِیهِ وَ سْتَخْلَ  مْ مُ
ونَ ﴾ قوله جل و علا   و 6﴾. لُ مَ نْظُر كَیْفَ تَعْ سْتَخْلِفكُمْ فِي الأْرَْض فَیَ َ ی   7. : ﴿ وَ

و استخلاف االله للإنسان في هذه الحیاة ، یستهدف تعمیر الأرض ، و إسعاد أهلها حتى ینتفع          
نفاقه بالطرق المجتم ع الإنساني بما في الأرض من طیبات ونعم ، بشرط أن یتم الحصول على المال وإ

أیضا عن المحافظة على ما لدیه من مال  مسئولالمشروعة ، وبموجب مبدأ الاستخلاف ، فإن الإنسان 
شروعات ء المأن یقوم بتنمیته إما مباشرة من خلال إنشا ألا یحبسه عن التداول ، وعدم اكتنازه ، و ، و

الاستثماریة ذات جدوى ، أو من خلال إیداعه في حسابات الاستثمار لدى المصارف الإسلامیة 
  والمؤسسات المالیة الإسلامیة الأخرى .

    :الوضعي الاستثمار في الاقتصاد /ثانیا
یجابیاته ا یتم عرض أولا ضوابط الاستثمار في الاقتصاد الوضعي ، ثم تقییمه ، وثم الوقوف على         

  و سلبیاته .
     :الوضعي ضوابط الاستثمار في الاقتصاد -1

ثم تلیها الاقتصاد الوضعي ،  أهم المحددات التي تنظم عملیة الاستثمار في نعرض فیما یلي          
  . المعاییر في الاقتصاد الإسلامي ، حتى تتجلى الحقائق المذهلة

  سعر الفائدة: * 
تخلیهم عن السیولة ، ومن و جهة  ثمن من وجهة نظر المدخرین هي " كینز" رر الفائدة كما یق        

   .سبیل الحصول على المال اللازم للاستثمار نظر المستثمرین هي الثمن أو الكلفة التي یتحملونها في
 

المستثمر على المال اللازم من الجهاز المصرفي ، أو  هذه الكلفة قد تكون ظاهرة لو حصل و         
المشروع من موارده الذاتیة إذ یقارن بین ربحه المتوقع وسعر الفائدة  قد تكون ضمنیة لو مول المستثمر

الطلب  والعلاقة بین الاستثمار وسعر الفائدة علاقة عكسیة. وهو مالا یسمح بتحقیق التوازن بین المدفوع ، 
   .الفائدة صفر أو سالب ل تكون سعرالكلي والعرض الذي یعتمد على توازن الادخار والاستثمار إلا في حا

  مقدار العائد المتوقع:*  
على الاستثمار من عدمه في النظم الوضعیة هو مقدار العائد المتمثل  من أهم معاییر الإقدام          

 الحصول علیه من الاستثمار فالربح هو أساس المفاضلة بین المشروعات في الاقتصاد بالربح الذي یمكن

   .مكن أن یتحقق للمجتمعیالنظر عن العائد الاجتماعي الذي الوضعي بغض 
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  مقدار القیمة الحالیة :* 
 مقدار صافي القیمة الحالیة و من أسس المفاضلة بین المشروعات والإقدام على الاستثمار           

   .الاستثمار المطلوب لتحقیق ذلك الذي یعني مقدار الفرق بین إجمالي القیمة الحالیة و حجم
الحالیة اكبر من حجم رأس المال المطلوب  حیث یقبل المستثمر على المشروع ، لو كانت القیمة           

   .للاستثمار في المشروع
 حجم الاستثمار:                                          الحدیة و الكفاءة* 

قد یؤدي إلى تخفیض  الصناعة ، مما بمعنى أن زیادة حجم الاستثمار ، تعني الزیادة في حجم           
  .نقص الأرباح ومنه الأسعار،

  الدخـل :  *
تعني زیادة الطلب الاستهلاكي الذي تعتبر المحدد لإمكانیة تصریف ناتج  فزیادة الدخل           

 ، و الدخل كذلك هو الأساس لتحدید أولویات الاستهلاك و یؤدي إلى زیادة الاستثمار، الاستثمار، مما
         .1بالتالي تحدید أولویات الاستثمار

نا أن تلك یتبین ل من عرضنا السابق للمعاییر الموجهة للاستثمار في الاقتصاد الوضعي ، و          
عن مقدار الخلل الكبیر الذي تعاني منه  أن یؤخذ علیها العدید من المآخذ ،التي تعبر لنا المعاییر یمكن

تعتبر أساس تحقیق الكفاءة والعدالة  ، حیثالاجتماعیة  ي تحقیق الرفاهیةالاقتصادیات الوضعیة ،  ف
سیتم التطرق إلیه في ما   الوضعي أیضاً في تحقیقها، وأبرز هذه المآخذ الاقتصادیة التي فشل النظام

                                  :یلي  
الربح ، بغض النظر عن مدى الوضعي قائم على فرضیة تعظیم  أن الاستثمار في الاقتصاد -

وهي مسألة حسمها الإسلام في أن : كل ما حرم استهلاكه حرم إنتاجه  مشروعیة الاستثمار من عدمه،
                              .؛ وبالتالي حرم الاستثمار فیه

اجها لترتیب الأولویات التي یحت أن معاییر الاستثمار في الاقتصاد الوضعي لا تعیر أي اهتمام-
هي المقدمة على مصالح المجتمع ، وهي  مصلحة المستثمر حیث أن المجتمع، من أجل تلبیة رغباته ،

إلى الأخذ بعین  الاقتصادي الإسلامي، الذي یدعو مسألة خلافیه بین الاقتصاد الوضعي والمذهب
في الأساس بمعنى أن مصلحة المستثمر المسلم یجب أن تكون  الاعتبار لأولویات المجتمع المسلم؛

  محققة لمصلحة المجتمع.
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الربحیة الاجتماعیة  أن معاییر الاستثمار الوضعیة تهمل النظر إلى الأهداف العامة التي تضمن تحقیق- 
وتحقیق الأمن الغذائي، وتحقیق العدالة  والاقتصادیة ، والتي منها مدى مساهمتها في القضاء على البطالة،

   .ونفاذ الموارد ث البیئيفي توزیع الدخول إضافة إلى التلو 
   .معترف بها شرعاً ال أن المعاییر الوضعیة قائمة أساساً على فكرة فائدة غیر-

وتأكد لنا، أنها بعیدة كل  مما سبق عرضنا أهم معاییر الاستثمار في الاقتصاد الوضعي ،           
الوضعي أن یبرز به إنسانیته  یحاول النظام البعد عن هدف تحقیق الرفاه الاجتماعي والاقتصادي ، الذي

القیم والمبادئ الإنسانیة التي یستحیل فصلها عن هدف تحقیق  كون تلك المعاییر ممسوخة كلیاً عن عالم ،
  الرفاهیة الشاملة.

  الاستثمار في النظام القائم على الفائدة ( الرأسمالي ) : تقییم  -2
تیجة بآلیة الفائدة الثابتة والمضمونة، بغض النظر عن نإن الاستثمار في النظام الرأسمالي یرتبط           

العملیة سواء كانت ربح أو خسارة ، و یترتب عن هذا أن المنظم یقارن معدل الفائدة مع معدل الكفایة 
الحدیة للاستثمار ، مما یؤدي إلى تقلیص الاستثمارات ، بسبب رفض المشاریع التي تمتاز بكفایة حدیة 

  و بالتالي تقلیص قاعدة الاستثمارات .      8ةأقل من معدل الفائد
كون أصحاب رؤوس الأموال (بنوك أو أفراد) لاتهمهم نتیجة المشروع سواء كانت ربح أو خسارة           

،بل همهم الوحید هو استرجاع أموالهم و فوائدها ، فهم لا یشاركون في اختیار المشاریع أو دراسة البدائل 
  خبرة والإمكانیات لذلك. وهذا أدى إلى فشل الكثیر من المشاریع .كان لدیهم ال لوحتى و 
الأخذ بنظام الفائدة یؤدي إلى تشوه هیكل الاستثمارات ؛ بسبب اللجوء إلى المشاریع القصیرة            

فالفائدة تشجع الاقتصاد الرمزي على حساب  9،الأقل خطرا ، والأكثر ربحیة خوفا من تراكم دیون الفوائد
قتصاد الحقیقي ، لذلك فالاقتصاد القائم على الفائدة أكثر عرضة للأزمات ، و أكثر بعدا على الا

  . 10الاستثمارات الحقیقیة
إلى تقلیص قاعدة الاستثمارات ، بسبب هنا كون القروض لا تقدم إلا بضمانات هذا یؤدي            

 مشاریع ناجحة .عدم توفر الضمانات لدى أناس لدیهم القدرات اللازمة لإقامة 
   . أسلوب التمویل بالتشارك في العملیة الاستثماریة /ثالثا 

  أولا نقوم بتعریف نظام التشارك           
لتمیزه  نقول نظام التشارك الخسارة ، و نظام التشارك : هو النظام القائم على معدل المشاركة في الربح و

    . عن التمویل بصیغة المشاركة
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   مكوناته:  -1
  یضم كل من :             و               

  المضاربة: * 
هي نوع من المشاركة بین المال و الجهد ، و هي مشاركة عادلة ؛ حیث یسمح فیها لرأس المال          

، بأن یأخذ نصیبا من الربح المحقق ، كما یسمح لصاحب الجهد ، كذلك أن یأخذ نصیبا من الربح نتیجة 
إذا حدثت الخسارة ، و كانت دون تعمد أو تقصیر من العامل ، فإن كل طرف یخسر عمله في المال ، ف

                                                                                11من جنس ما قدمه ، فالعامل یخسر جهده ووقته ،  في حین صاحب رأس المال یخسر ماله  .
  المشاركة:  *

الإسلامیة بصیغة المشاركة ، التي اعتبرت من أهم صیغ النشاط المصرفي  جاءت المصارف           
، البدیلة عن التمویل الربوي. إذ أسست المصارف الإسلامیة ، لتأخذ الأموال من الناس على أساس 
عقد المضاربة (القراض) ، ثم تقدمها لمن یعمل فیها ، على أساس الاشتراك في الربح و الخسارة ، 

  .                                                                       12بعقود المشاركة بأنواعها
هي عقد من عقود الاستثمار؛ حیث یقدم كل طرف مشارك متطلبات رأس المال، و في  و           

صیص ا ، مع تخحالة تحقیق أرباح  أو خسائر ، تقتسمها الأطراف طبقا للشروط المتفق علیها مقدم
مقدار للمجهود البشري ، فیعطى نسبة مئویة من الأرباح لصاحب المشروع . و ینص الاتفاق على طبیعة 

  العمل ، و حدوده ، و مدة العقد ، و نسبة توزیع الأرباح.                                                
                     من ممیزات التمویل بالمشاركة ما یلي:    و          

باعتبار أن البنك شریك أصیل في مشروعات عملاقة ، یتیح للبنك خبرات إضافیة ، فوق ما یتوفر  -1
لدیه من خبرات ، الأمر الذي یعطي ضمانات إضافیة لنجاح المشروعات ، و یتأكد ذلك من واقع ما 

قق أن عملیات المشاركة عادة ما تح تحققه البنوك الإسلامیة من أرباح من عملیات المشاركة ، حیث ثبت
  عائد أفضل من الأسالیب الأخرى .

من وجهة النظر الاجتماعیة ، فإن حرص البنوك الإسلامیة على تنفیذ عملیاتها وفقا للضوابط الشرعیة  -2
للكسب له مزایا عدیدة ، أهمها أن الالتزام بهذه الضوابط یجنب المجتمع الكثیر من الشرور مثل التعامل 

  المحرمات ، و المغالاة في الأسعار و الغش و الاحتكار.ب
ومن وجهة النظر الشرعیة ، فإن التعامل بأسلوب المشاركة فیه تأصیل لمبدأ (الغنم بالغرم) ، الذي  -3

                                                             13سیتم التطرق إلیه لاحقا ، و في ذلك تأكید لمبدأ إسلامي هام
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هناك اختلاف بین المضاربة و المشاركة ، ففي الوقت الذي یتفقان فیه ، بأن لكل شریك حصة  و        
مشاعة في الربح ، و تكون الخسارة بنسبة رأس المال ، ولكن في المشاركة یقدم رأس المال من جمیع 

ة فلا یجوز لرب المال الشركاء ،  ویجوز أن یكون العمل من أحدهم أو بعضهم. أما في المضارب
                                14العمل.
وصفة القول ، أن ما سیترتب عن التشارك ( المضاربة و المشاركة خاصة) من الناحیة العملیة          

هي :  في المرحلة الأولى التوظیف لعامل أو مجموعة من العمال ، و في مرحلة لاحقة ، زیادة 
ة مباشرة ؛ لأن الاقتصاد الإسلامي یقوم على عوامل حقیقیة ، و بالتالي أي تغییر في الاستثمارات الحقیقی

  هذه العوامل ، تتبعه استجابة مباشرة في دالة الاستثمار.                                

  مبادئ نظام التشارك :                                          -2

 هي : التشارك على قواعد أساسیة ، ویقوم نظام  و         
                                                                  قاعدة الغنم بالغرم *  

یكون العائد على قدر حجم المخاطر أو الجهد المقابل له ، وهما الأساس لأي نشاط اقتصادي            
  ل .                                                                     ، و الفیصل بین العامل المخاطر و ذلك الخام

أي أن الحق في الحصول على الربح (أو العائد) یكون بقدر تحمل المشقة ( كالمخاطر أو            
ن في أعمالهم ، فإن الحق في الربح أي (الغنم) یكون بقدر ین مسئولیالخسائر) ، و باعتبار المشارك

  .                                 15ستعداد لتحمل الخسارة (أي الغرم)الا
و مقتضى قاعدة "الغنم بالغرم" أن المستثمر معرض للربح و الخسارة ، و لا یصح له أن            

یضمن لنفسه الغنم ، و یرمي بالغرم على عاتق غیره. و هي قاعدة تضع الحاصل على التمویل ، و 
أي البنك الإسلامي في درجة واحدة من المخاطر ، و في الأمل لتحقیق الأرباح بخلاف  مقدم التمویل

أدوات الاستثمار الربویة ، التي تعمل على محاباة رؤوس الأموال ضد المخاطر و تأمینهم ، بینما تعرض 
  .                                    16المقترض لمخاطر التمویل

  قاعدة لا ضرر و لا ضرار.                                              * 
یحتم هذا المبدأ على المستثمر الانضباط بالقواعد العامة التي تحكم المجتمع المسلم ، فنشاطه           

ق الضرر الابد أن یتسم بالمنفعة العامة ، و لا یخضع للرغبات ، والنوازع الفردیة التي قد تفضي إلى إلح
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بالمجتمع ، و بذلك فالحقوق الخاصة مكفولة ما دامت لا تعارض الصالح العام .و الأصل أن المالك له 
                       17حق الانتفاع في ملكه ، كیف ما یشاء و لكن شریطة ، ألا یلحق الأذى بالآخرین .

                            قاعدة الخراج بالضمان.* 
أي الذي یضمن أصل الشيء ، جاز له أن یحصل على ما تولد عنه من عائد ، فمثلا یقوم            

المصرف بضمان أموال المودعین لدیه في شكل ودائع أمانة تحت الطلب، و یكون الخراج (أي ما خرج 
ل امن المال) المتولد عن هذا المال جائز الانتفاع لمن ضمن (وهو المصرف) ،لأنه یكون ملزما باستكم

النقصان الذي یحتمل حدوثه ، و تحمل الخسارة في حالة  وقوعها ، أي أن الخراج غنم و الضمان  غرم 
                                                                            .  

اطرة ، المخ و تعتمد القاعدة الفقهیة الخراج بالضمان، على أن العائد لا یحل إلا نتیجة تحمل         
كما أن قاعدة الغنم بالغرم ؛ تعني كل شریك كما أن له عائد من الربح  فیجب علیه أن یتحمل الخسارة ، 
و یعزو الفقهاء ذلك إلى أن المال لا یلد مالا من ذات نفسه من غیر عمل ولا مشاركة و لا مخاطرة ، 

ي المائة بعشرة ، أو الألف بمائة دون أفلا یمكن لصاحب المال أن یتربع على أریكة ضامنا أن تأتي له 
                                                                   18جهد أو مسؤولیة.

  نظام التشارك / أثار 3 
  نذكر منها :                                                ، لنظام التشارك الكثیر من الآثار الایجابیة           

 .                                  19زیادة معدل النمو الاقتصادي *  
التمویل بالتشارك أكثر ضمان لتحقیق النجاح للمشروعات الصغیرة ، فمن المعروف أن معدل           

: قصور الدراسات الاقتصادیة ،  قصور في الإدارة ، و  هاللأسباب منو ذلك الفشل للمشروعات كبیر، 
لتخطیط ، و سوء في القیادة لظروف البیئة ، و ظروف الأسواق كانت المنشأة الصغیرة في نقص في ا

مهب الریاح ، و لا سیما إذا كانت هناك منشآت كبیرة في القوة ، لكن وقوف البنك الإسلامي مع المنشآت 
غیرة على التقدم صالصغیرة یراجعها و یخططها ، معطیا مشورته بالنسبة للبدائل ، یزید من قدرة المنشآت ال

  لا غرابة في ذلك ، فمعظم الشركات الكبیرة كانت منشآت صغیرة. و النمو و
التمویل بالمشاركة لا سیما في مراحل الإنشاء الأولى ، ما هو إلا بمثابة وجود (مؤسس مشارك            

جیدا  كان منظما تنظیما) یشد أزر المؤسس (المستحدث الفرد) ، أو المنظم الفرد ، فالبنك الإسلامي إذا 
، أقوى من الأفراد في إنشاء المشروعات، لما له من خبرة و درایة و أجهزة ، أي أن البنك الإسلامي أكثر 
قدرة من المستحدث الفرد على المشروعات ، فهو یستطیع تقییم فرص الاستثمار ، تقییما كمیا لتوافر 

                             التخصصات و الخبرات.                           
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إن البنك الإسلامي یستطیع لما له من إمكانیات معرفیة ، و إمكانیات مالیة أن یتبنى الأفكار           
  الابتكاریة  التكنولوجیة الجدیدة ، أكثر من البنك التقلیدي .                                                      

لتمویل بالمشاركة للاستثمارات الجدیدة ، التي تمیز المخاطر ، وتفعل من هذه الإدارة التمویلیة           
  ، التي یستخدمها البنك بقوة في زیادة معدل النمو الاقتصادي ، و زیادة الإنتاجیة.                   

  تشجیع الاستثمار:  *   
  21قاعدة الخراج بالضمان و 20مي یعتمد على قاعدة الغنم بالغرم الاستثمار في النظام الإسلا          

فالعائد في النظام الإسلامي غیر مضمون وغیر محدد مسبقا وصاحب المال كما یشارك في الربح یتحمل 
  نصیبه من الخسارة .

إلى . مما یؤدي 22إن تحریم الإسلام للفائدة الثابتة المضمونة یجعل تكلفة الاقتراض صفر           
توسیع قاعدة المستثمرین ؛ حیث تتاح فرصة الاستثمار للمنظمین الذین لا یملكون ضمانات ، كما یتم 
تطبیق كل المشاریع المربحة دون مقارنة معدل كفایتها بمعدل الفائدة ، مما یؤدي إلى توسع قاعدة 

  الاستثمارات .
ب رأس المال ، مما یشجع المنظم على في نظام التشارك المخاطر تتقاسم بین المنظم وصاح           

الاستثمار ، وصاحب رأس المال كونه تهمه نتیجة المشروع سواء كانت ربح أو خسارة ، هذا یجعله یهتم 
بالمشاریع ، ویوظف أمواله في أحسنها، مما یؤدي إلى نجاح المشاریع والبعد عن المشاریع الوهمیة ، 

  .        23عدا عن الأزماتفالنظام القائم على نسبة التشارك أكثر ب
التمویل بالتشارك لا سیما في مراحل الإنشاء الأولى ما هو إلا بمثابة وجود (مؤسس مشارك            

) یشد أزر المؤسس (المستحدث الفرد ) أو المنظم الفرد ، فالبنك الإسلامي إذا كان منظما تنظیما جیدا 
من خبرة ودرایة و أجهزة ، أي أن البنك الإسلامي أكثر قدرة أقوى من الأفراد في إنشاء المشروعات لما له 

من المستحدث الفرد على المشروعات  فهو یستطیع تقییم فرص الاستثمار تقییما جیدا لتوفیر التخصصات 
مكانیات مالیة أن یتبنى الأفكار الابتكاریة  والخبرات فالبنك الإسلامي یستطیع لما له من إمكانیات معرفیة وإ

 .  24لوجیة الجدیدة أكثر من البنك التقلیديالتكنو 
  

ـــــة      ـــ   الخــاتمـ
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یهدف نظام التشارك إلى دعم الاستثمارات النافعة وزیادة الأموال المتاحة عند البنوك ، وبالتالي            
تتحقق التنمیة الاقتصادیة و الاجتماعیة عن طریق إعادة توزیع الثروات بواسطة تعمیم الاستفادة من 

تفید دیمها للبنوك لكي یسمداخیل التمویلات إلى أكبر عدد ممكن من الأفراد ، مما یدفعهم إلى إعادة تق
  25منها أكبر عدد من المستثمرین

  من مزایا التمویل بالتشارك : و           
إن التمویل بالتشارك یؤمن فرص عالیة لجمع الموارد والطاقات التمویلیة في المصرف بآجالها الثلاثة  -

ركز على المدیونیة والتي ت(المتوسطة والقصیرة والطویلة) وعلى العكس من صیغ التمویل القائمة على 
تمویلات قصیرة الأجل لضمان تسییلها . وهذا یعني أن أسلوب التشارك یتیح للمصرف تأمین فرص 

  توظیف لجمیع موارده وطاقاته ، مما یؤدي إلى زیادة عائده .
إن التمویل بالتشارك یعمل على تشجیع الاستثمارات في المشروعات الإنتاجیة؛ ذلك بأن الأشخاص  -
لراغبین في الحصول على التمویل لا یهمهم من هذا التمویل إعادة رأس المال أو ضمانه ،إلا إذا حصل ا

تعد أو تقصیر منهم ، وهذا یعني تشجیعهم بالمضي قدما في مشروعاتهم والعمل على زیادة إنتاجیتهم ، 
 .26ومن ثم زیادة أرباحهم
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