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تساىم شركات التمويلبت الدتخصصة الددروسة في الحفاظ على الأداء الاقتصادي  -
عند مستوى لؼلق قدرة على التمويل لدختلف الدشاريع الاقتصادية ما يساىم في زيادة 
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 :الملخص
يعتبر برقيق الاستقرار الدالر والنقدي من أكبر اىتمامات الذيئات الدولية في ظل نظاـ 

من خلبؿ العمل على مواجهة لرموعة الدخاطر والأزمات الدالية التي  نقدي دولر جديد،
تهدد ذلك الاستقرار. وعليو يهدؼ بحثنا أساسا إلذ عرض تطور مؤشرات السلبمة الدالية التي 
بزص القطاع الدصرفي العربي، وبرليل دورىا من أجل ضماف برقيق الاستقرار الدالر على 

على أىم البيانات والاحصائيات الدقدمة من طرؼ مستوى القطاع. حيث تم الاعتماد 
، مع التعرض إلذ أىم التحديات التي 2019لسنة  صندوؽ النقد العربي وفقا لتقريره الأختَ

تشتَ نتائج الدراسة إلذ أف القطاع الدصرفي العربي يعتبر مستقرا لحد ما  يواجهها القطاع.
ستويات رأس الداؿ الجيدة وجودة بالنظر إلذ م وقادرا بشكل عاـ على برمل الصدمات،

الأمر الذي يعكس جهود السلطات الرقابية لضماف سلبمة القطاع  الأصوؿ والربحية،
والاستقرار الدالر، في ظل الظروؼ المحيطة بالدنطقة العربية. غتَ أف القطاع لا يزاؿ يواجو 
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تشريعية وفقا للمعايتَ العديد من التحديات فيما لؼص برستُ الأداء وتطوير البنية التحتية وال
 الدولية.

 مؤشرات السلبمة الدالية، القطاع الدصرفي العربي، الاستقرار الدالر.الكلمات المفتاحية: 
Abstract:  

Achieving financial and monetary stability is one of the biggest 
concerns of international bodies in light of a new international 
monetary system, by working to confront a set of financial risks and 
crises that threaten that stability. Accordingly, our research aims mainly 
to present the development of financial soundness indicators related to 
the Arab banking sector, and to analyse them in order to ensure the 
achievement of financial stability at the sector level. Where the reliance 
was on the most important data and statistics provided by the Arab 
Monetary Fund report of 2019, according to its latest report, with 
exposure to the most important challenges facing the sector. The results 
of the study indicate that the Arab banking sector is considered to be 
stable to some extent and generally able to withstand shocks, given the 
good levels of capital, asset quality and profitability, which reflects the 
efforts of the regulatory authorities to ensure the financial stability, in 
light of the circumstances surrounding the Arab region. However, the 
sector still faces many challenges in terms of improving performance and 
developing infrastructure and legislation in accordance with 
international standards. 
Key words: 
financial soundness indicators, Arab banking sector, financial stability. 
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 :. مقدمة1
يعتبر برقيق الاستقرار الدالر والنقدي من أكبر اىتمامات الذيئات الدولية في ظل نظاـ 

فبالنظر إلذ تداعيات لستلف الأزمات الدالية التي مست النظاـ الدالر  نقدي دولر جديد،
العالدي، وما خلفتو ىذه الأختَة من آثار سلبية تطلب الأمر إلذ زيادة الاىتماـ بالقواعد 
الاحتًازية الدولية من خلبؿ تتبع تطور مؤشرات السلبمة الدالية، والعمل على وضع 

ا الدسؤولة عن ضماف برقيق الاستقرار الدالر. حيث تتجلى السياسات الرقابية الدناسبة كونه
ألعية الاستقرار الدالر في تفادي الخسائر التي لؽكن أف تتًتب عن عدوى الأزمات الدالية، من 
جراء إفلبس العديد من الدؤسسات الدالية والبنكية، ومن ثم الدساس بباقي القطاعات 

كاليف عالية. نظرا لدكانة النظاـ الدالر داخل أي الاقتصادية الدختلفة، وما ينتج عنو من ت
اقتصاد وألعيتو ودوره في الوساطة الدالية، ولقد تبتُ بتتبع الأزمات الدالية الأختَة وجود علبقة 
ارتباط قوية بتُ كل من الاستقرار الدالر والاستقرار الاقتصادي، على اعتبار أف برقق أحدلعا 

تضح ألعية قياس مؤشرات السلبمة الدالية باعتبارىا معيارا يزيد من فرص برقق الآخر. ومنو ت
يستند إليو أصحاب القرار من السلطات الدالية والنقدية، فيما يتعلق بدورىا وعملها على 
بذنب الأزمات المحتملة أو لغرض مواجهتها وضماف الاستقرار الدالر بشكل عاـ، أو بالنسبة 

ا لؼص التسيتَ الجيد للمخاطر على مستوى تلك لدستَي الدؤسسات الدالية والبنكية فيم
وعليو يهدؼ بحثنا أساسا إلذ عرض تطور مؤشرات السلبمة الدالية التي بزص  الدؤسسات.

(، وبرليل دورىا من أجل ضماف 2018-2013القطاع الدصرفي العربي خلبؿ الفتًة )
تساؤؿ الرئيس لبحثنا وفي ىذا الصدد، نطرح ال  برقيق الاستقرار الدالر على مستوى القطاع.

 على النحو التالر:
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فيما يتمثل دور مؤشرات السلامة المالية في تحقيق الاستقرار المالي في القطاع 
 المصرفي العربي؟

 : التاليةالتساؤلات الفرعية  وتندرج برت ىذا التساؤؿ
 العوامل الدؤثرة في الاستقرار الدالر؟ فيما تتمثل أىم -
 لبمة الدالية الدعتمد عليها؟ماىي أىم مؤشرات الس -
 كيف كاف تطور مؤشرات السلبمة الدالية في القطاع العربي خلبؿ الفتًة الأختَة؟  -
 ما ىي أىم التحديات التي تواجو القطاع الدصرفي العربي؟ -

   من ىذه الورقة البحثية من خلبؿ النقاط التالية: الهدؼ الأساسيويتم إبراز 
 لدتعلقة بالاستقرار الدالر ومؤشرات السلبمة الدالية؛عرض الدفاىيم النظرية ا -
 عرض تطور مؤشرات السلبمة الدالية في القطاع الدصرفي العربي خلبؿ الفتًة الأختَة؛ -
مؤشرات السلبمة الدالية في برقيق الاستقرار الدالر في القطاع الدصرفي  برليل دور -

 العربي خلبؿ الفتًة الأختَة؛
 لتحديات التي تواجو القطاع الدصرفي العربي.برديد وحصر أىم ا -

الدطروحة اعتمدنا  للوصوؿ إلذ الأىداؼ الدرجوة من الدراسة والإجابة على التساؤلات
من خلبؿ المحور الأوؿ الذي يضم الدفاىيم النظرية، وبالاعتماد  المنهج الوصفي التحليلي

مؤشرات السلبمة الدالية وبرليل والتقارير، التي تفيدنا في عرض تطور على بعض الاحصائيات 
(، والدقدمة أساسا من طرؼ 2018-2013دورىا في برقيق الاستقرار الدالر خلبؿ الفتًة )

 صندوؽ النقد العربي.
وعليو نقوـ بتقسيم البحث إلذ لزورين أساسيتُ، المحور الأوؿ لؼص الدفاىيم النظرية 

المحور الثاني فيتعلق بتطور مؤشرات  أما حوؿ الاستقرار الدالر ومؤشرات السلبمة الدالية،
  السلبمة الدالية في القطاع الدصرفي العربي.
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  :. المفاىيم النظرية حوؿ الاستقرار المالي ومؤشرات السلامة المالية2
 تعددت الدفاىيم النظرية الدتعلقة بالاستقرار الدالر أو بدؤشرات السلبمة الدالية، وعليو

 كل من مفهوـ الاستقرار الدالر من خلبؿ التطرؽ لتعريفو نتطرؽ من خلبؿ ىذا المحور إلذ
 وأىم العوامل الدؤثرة في الاستقرار الدالر. بالإضافة إلذ برديد أىم مؤشرات السلبمة الدالية.

 :مفهوـ الاستقرار المالي. 1.2
يشمل الاستقرار الدالر أساسا النظاـ الدالر، ىذا الأختَ الذي يتكوف من لرموع 

لتي تقوـ بتوجيو الأمواؿ من أصحاب الفائض لضو أصحاب العجز بشكل مباشر الدؤسسات ا
أو غتَ مباشر من خلبؿ الوساطة الدالية. ومن خلبؿ ىذا العنصر نعرض تعريف الاستقرار 

 الدالر ولستلف العوامل الدؤثرة فيو.
 :تعريف الاستقرار الماليأ. 

لدالر والذي يعتبره البعض الحالة لؽكننا التطرؽ لبعض التعاريف التي بزص الاستقرار ا
الدقابلة لحالة عدـ الاستقرار الدالر، وعلى اختلبؼ الآراء في برديد تعريف أو مفهوـ 

 الاستقرار الدالر، نقدـ بعضا منها فيما يلي:  
لؽكن تعريف الاستقرار الدالر بشكل مبسط كونو: "الوضع الذي لا يكوف فيو النظاـ 

 آخر: "ىو الوضع الذي تكوف فيو الدكونات الثلبث للنظاـ الدالر الدالر غتَ مستقرا"، بدعتٌ
 & Benddine) والدتمثلة في الدؤسسات الدالية، الأسواؽ الدالية والبنية التحتية مستقرة".

Latrech, 2018, p. 349) 
الر لؽثل: "الاستقرار " إلذ أف الاستقرار الدMichael Foot -وأشار "مايكل فوت

النقدي مع تقارب معدلات التوظيف والدعدؿ الاقتصادي الطبيعي، بالإضافة إلذ الثقة في 
مع عدـ وجود تغتَات في الأسعار  عمل الدؤسسات الدالية والأسواؽ الدالية في الاقتصاد،

 النسبية للؤصوؿ الحقيقية أو الدالية في الاقتصاد". 
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أف: "النظاـ الدالر يكوف في حالة استقرار إذا بسكن   "Shinasi -كما يرى "شينازي
من تسهيل أداء الاقتصاد، والتخلص من الاختلبلات الدالية النابذة عن التطور الطبيعي أو 
النابذة عن أحداث سلبية غتَ لزتملة"، بدعتٌ آخر،إذا بسكن النظاـ الدالر من تسهيل بزصيص 

مليات الدالية والاقتصادية الأخرى )كالادخار الدوارد الاقتصادية مع ضماف فعالية الع
والاستثمار، الإقراض والاقتًاض، خلق السيولة وتوزيعها...(، بالإضافة إلذ تقييم الدخاطر 
الدالية وإدارتها، كل ذلك حتى وإف كاف ىناؾ صدمات خارجية أو اختلبلات. 

(J.Shinasi, 2004, p. 08) 
ناؾ من يرجح الرأي إلذ التمييز بتُ حالة عدـ الاستقرار الدالر والأزمات الدالية ىذه وى

الأختَة التي بسثل حدث ينتج عنو خسائر كبتَة أو تعثر للمؤسسات الدالية، كما يتًتب عنو 
اختلبلات كبتَة بسس الاقتصاد الحقيقي، بينما يعرؼ عدـ الاستقرار الدالر، على أنو: "الحالة 

كوف فيها للصدمات العادية أثر كبتَ على النظاـ الدالر، لشا ينتج عنو الأزمة الدالية، بدعتٌ أين ي
 & Claudio)أف عدـ الاستقرار الدالر يعبر عن ىشاشة النظاـ الدالر أو عدـ صلببتو". 

Drehman, 2009, p. 02) 
قد ربط الاستقرار الدالر بعدـ بساثل " فMishkin -أما الاقتصادي "ميشكتُ

الدعلومات في أسواؽ رأس الداؿ ومدى تأثتَه عليو، وفي سياؽ مغاير عرؼ الاقتصادي 
" عدـ الاستقرار الدالر والدصرفي بأنو: "الوضع الذي ينخفض فيو Crochett-"كروشات

ات النظاـ الأداء الاقتصادي عن مستواه الأصلي، بحيث تكوف ىناؾ زعزعة للثقة في مؤسس
الدالر بوجو عاـ والدصرفي بوجو خاص، كونها غتَ قادرة على الوفاء بالتزاماتها باستمرار ودوف 
مساعدات خارجية )حكومية(، مع وجود تقلبات حادة في الأسعار في الأسواؽ الدالية 

، صفحة 2019الدين و مطاي،  )بنوالدصرفية قد لا تعكسها حقيقة الأسس الاقتصادية". 
92) 
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ومع تعدد التعاريف إلا انها تتقارب في أف معظمها يركز على وظائف النظاـ الدالر 
وعلى الصدمات التي تعطل ستَ عمل النظاـ الدالر، بالإضافة إلذ مدى مرونتو في مواجهة 

 (224، صفحة 2014ع و لعرابة، )منا تلك الصدمات وتصحيح الاختلبلات. 
لشا سبق، نعتبر حالة استقرار النظاـ الدالر ىي تلك الحالة التي يقوـ فيها النظاـ الدالر 
بدور الوساطة الدالية وتوزيع الدخاطر، مع ضماف الكفاءة والفعالية في ذلك لتجاوز أي 

أثتَ على كل من التوازف تقلبات أو اختلبلات مالية أو حتى اقتصادية بشكل عاـ، لؽكنها الت
 الدالر والاقتصادي.

 :العوامل المؤثرة في الاستقرار الماليب. 
توجد عدة عوامل تؤثر في استقرار الأنظمة الدالية لأية دولة، بحيث بذعلها سريعة التأثر 
وأكثر عرضة للصدمات والتقلبات الدالية والاقتصادية، وعلى العموـ فكل أنواع الدخاطر التي 

لذا الدؤسسات الدالية والبنكية أو الأسواؽ الدالية، تعتبر من العوامل الأساسية التي تؤثر تتعرض 
في استقرار النظاـ الدالر. حيث اختلفت الأدبيات الدالية في تصنيف تلك الدخاطر، فهناؾ 

( وأخرى غتَ نظامية والتي لؽكن systematic risksمن يصنفها إلذ لساطر نظامية )
ؿ تنويع المحفظة. كما يتم تصنيف الدخاطر إلذ لساطر تشغيلية وأخرى مالية تفاديها من خلب

تشمل ىذه الأختَة أساسا كلب من لساطرة السيولة ولساطرة عدـ الدلبءة أو كفاية رأس الداؿ 
ولساطرة الائتماف أو عدـ السداد والدخاطر السوقية )لساطرة سعر الفائدة، لساطرة سعر 

 الصرؼ(.
كن للعوامل الخارجية التي تتعلق بالدتغتَات الاقتصادية أو حتى من جهة ثانية، لؽ

السياسية منها أف تشكل لساطرة تؤثر في استقرار النظاـ الدالر. بينما نلخص بعض العوامل 
 (04، صفحة 2014)الشاذلر، الدؤثرة الأخرى فيما يلي: 
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 يار بتُ مؤسسات النظاـ الدالر لشا يعرض النظاـ الدالر سهولة وسرعة انتشار عدوى الانه
 بأكملو للمخاطرة بدجرد حدوث اضطراب بأحد مكوناتو؛

  ارتباط القطاع الدالر بالقطاع الحقيقي بواسطة عدد من القنوات التي تنقل أثر الصدمات
 الدالية للقطاع الحقيقي؛

 لشا يسبب خسائر كبتَة لذم نتيجة إمكانية تعرض الدتعاملتُ لدخاطر عدـ بساثل الدعلومات ،
 .ابزاذ قرار استثماري في ضوء معلومات غتَ واقعية وفي بعض الأحياف مضللة

 :مؤشرات السلامة المالية. 2.2
ىناؾ من لؽيز بتُ الدؤشرات الدعتمدة من خلبؿ لستلف الذيئات الدالية والدصرفية إلذ 

الكلي الدرتبطة بالنظاـ الدالر )معدؿ  مؤشرات الحيطة الكلية والتي بزص مؤشرات الاقتصاد
التضخم، أسعار الفائدة والصرؼ، مؤشرات ميزاف الددفوعات...(، يكوف ىدفها الإنذار 

بالإضافة إلذ مؤشرات الحيطة الجزئية أو ما يعرؼ  الدبكر والتنبؤ بالأزمات قبل وقوعها.
قييم الأداء على مستوى ىذه الأختَة التي تهتم بت بدؤشرات السلبمة أو الصلببة الدالية،

الدؤسسات الدالية والدصرفية، وبرديد نقاط الضعف والقوة لديها من أجل مواجهة الدخاطر 
ويتم الفصل بتُ أىم مؤشرات السلبمة الدالية، حيث ىناؾ مؤشرات  وضماف سلبمتها.

 متعلقة بالسيولة والدلبءة، وأخرى متعلقة بدؤشرات الربحية كما يلي:
 :مة المالية المتعلقة بالسيولة والملاءةمؤشرات السلاأ. 

بزتلف مؤشرات السيولة المحسوبة على حسب الغرض منها، ونظرا لكوف معظم 
الأزمات يرجع سببها لنقص في السيولة لدى الدؤسسات الدصرفية، زاد الاىتماـ بدراقبة سيولة 

 تلك الدؤسسات بالاعتماد أساسا على بعض نسب السيولة، ألعها:
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 تعد ىذه النسبة من أىم الدؤشرات الدالية لتحليل وتقييم سيولة  :ولة القانونيةنسبة السي
البنك، فهي تساعد على برديد قدرتو على الوفاء بالتزاماتو الجارية، وبرسب ىذه النسبة 

   بقسمة الأصوؿ النقدية والأصوؿ شبو النقدية على حجم الودائع بالبنك.
 تعتبر من أىم النسب التي تقيس قدرة البنوؾ  :نسبة الأصوؿ السائلة/إجمالي الأصوؿ

على الوفاء بالتزاماتها بالاعتماد على أصوؿ عالية الجودة وقابلة للتسييل بشكل أسرع من 
 الأصوؿ الأخرى. 

ننوه إلذ أنو كلما زادت نسب السيولة ضمن حدود معينة، كلما دؿ ذلك على برسن 
 حالة الاستقرار الدالر.

 نسبة مل عدة نسب بسثل مقياسا لدخاطر القرض، ألعها وتش :نسب جودة الأصوؿ
، حيث أف معظم لساطر العسر الدالر لدى الدصارؼ الديوف المتعثرة/إجمالي الديوف

تنتج عن عدـ جودة الأصوؿ وتعكس ىذه النسبة قدرة البنك على برويل الأصوؿ إلذ 
الر، فكلما الطفضت  سيولة، وعليو تكوف العلبقة عكسية بتُ ىذه النسبة والاستقرار الد

نسبة كلما دؿ ذلك على برسن مستوى الاستقرار الدالر لدى الدصارؼ. بالإضافة إلذ 
بينما تكوف العلبقة طردية بتُ ىذه تغطية مخصصات القروض/ إجمالي القروض، 

النسبة والاستقرار الدالر، فكلما ارتفعت كل ما دؿ ذلك على مستوى جيد من الاستقرار 
 الدالر.

أو ما يسمى بكفاية رأس الداؿ فتعرؼ على أنها: "قدرة الفرد  الملاءةا لؼص أما فيم
 .Peyrard & Peyrard, 2001, p)أو الدؤسسة على الوفاء بالتزاماتها الدالية". 

، ويعتمد تقييم ملبءة رأس ماؿ البنك على نسبة لزددة، بذعل رأس الداؿ كافيا (231
حقيق الثقة لكل من الدودعتُ والدائنتُ، وكذلك السلطات النقدية الدشرفة على مراقبة لت

البنوؾ. تم برػديد نسبة الدػلبءة أو ما يعرؼ بنسػبة كفػاية رأس الدػاؿ وفقا لاتفاقية لجنة بازؿ 
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 ، وىو يعتبر معيارا دوليا يدؿ على متانة الدركز الدالر للبنك%8، بحد أدنى قدره 1988لعاـ 
وقدرتو على برمل الصدمات الدالية والدخاطر المحتملة ومن ثم امتصاص الخسائر، حيث يتم 

 . قيمة الأمواؿ الخاصة على الأصوؿ المرجحة بالمخاطػرحساب قيمتو بقسمة 
ولقد شهد معامل الدلبءة الدفروض من قبل لجنة بازؿ الدولية، العديد من التعديلبت 

، تهدؼ كلها إلذ تعزيز قدرة ونوعية رأس الداؿ IIIثم بازؿ  IIفجاءت مقررات بازؿ 
الدصارؼ. وعليو بست إعادة تعريف رأس الداؿ والتًكيز على الجزء الذي يتصف بأعلى جودة 

. بذدر %10.5والدسمى حقوؽ حملة الأسهم العادية، وأصبحت نسبة الدلبءة تقدر بنسبة 
كلما كاف لذا تأثتَا إلغابيا على   الإشارة إلذ أنو كلما زادت ىذه النسبة ضمن حدود معينة

 الاستقرار الدالر.
 :مؤشرات السلامة المالية المتعلقة بالربحيةب. 

تعرؼ الربحية أو الدردودية على أنها: "قدرة البنك على برقيق الربح، فهي بردد على 
 ,Pupion)أساس نسب مالية مأخوذة من الديزانية وحسابات النتائج الخاصة بالبنك". 

2000, p. 66) 
ويعتبر برقيق الربح الذدؼ الأساسي لكل مؤسسة مالية أو مصرفية، حيث تسمح 
مؤشرات الربحية بقياس مدى كفاءة إدارة الدصرؼ على برقيق الربح على الدوجودات أو 

الدسالعتُ. الأصوؿ وعلى حقوؽ الدلكية، فهي بسثل العائد على الأمواؿ الدستثمرة من قبل 
 (147، صفحة 2011)الربيعي و عبد الحستُ راضي، 

 النتيجة الصافية/إجمالي الموجوداتولؽثل نسبة :العائد على الموجودات أو الأصوؿ 
بسثل ىذه النسبة العائد الدتوسط لإجمالر الأصوؿ، حيث تستخدـ للحكم على كفاءة 

ستخداـ االأمواؿ الدقتًَضة، أي يقيس قدرة البنك على الحصوؿ على البنك في استخداـ 
 (Pupion, 2000, p. 66) أمثل للؤصوؿ الدقتًضة وبرقيق أكبر عائد.
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 تضم الأمواؿ ، النتيجة الصافية/حقوؽ الملكيةولؽثل نسبة :العائد على حقوؽ الملكية
الاحتياطيات، والأرباح غتَ الدوزعة، ويعبر عنها أيضا بحقػوؽ الخاصة كلب من رأس الداؿ و 

الدلػكية. وتعتبر نسبة العائد أو الدردودية الدالية من أىم النسب الدعموؿ بها، فمن وجهة 
نظر الدسالعتُ، بسثل العائد على استثمار أموالذم في نشاط البنك. لكن لغب توخي الحذر 

يعكس عدـ كفاية الأمواؿ الخاصة بدلا من مردودية في الحكم عليػها لأف ارتفاعها قد 
 عالية.

نشتَ إلذ أنو كلما زادت نسب العائد كلما انعكس ذلك بالإلغاب على مستوى 
 الاستقرار الدالر.

 :تطور وتحليل مؤشرات السلامة المالية في القطاع المصرفي العربي. 3
الدصرفي العربي، وبرليل  نقوـ بعرض تطور مؤشرات السلبمة الدالية التي بزص القطاع

دورىا من أجل ضماف برقيق الاستقرار الدالر على مستوى القطاع. حيث تبرز ألعية القطاع 
الدصرفي العربي، من خلبؿ دوره في توفتَ التمويل داخل الاقتصاد لدعم لستلف القطاعات 

قارنة بالأسواؽ ولػتل القطاع الدصرفي في الدوؿ العربية مكانة كبتَة ضمن النظاـ الدالر بالد
القطاع في معظم الدوؿ  الدالية، باعتبارىا اقتصاديات استدانة نظرا لزيادة نسبة موجودات

تقريبا من موجودات النظاـ الدالر، على اختلبؼ اقتصاداتها وأنظمتها  %80العربية عن 
 2018الدصرفية.وبذدر الإشارة، إلذ أف تلك الدوجودات عرفت ارتفاعا مستمرا إلذ غاية سنة 

حيث كاف التوزيع النسبي لذا لصالح دوؿ لرلس التعاوف لدوؿ الخليج العربية )الإمارات 
من إجمالر موجودات القطاع الدصرفي العربي والتي بلغت  %64،4السعودية، قطر( بنسبة 

 مليار دولار أمريكي.  3،408
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العربي وفقا تم الاعتماد على البيانات والاحصائيات الدقدمة من طرؼ صندوؽ النقد 
(، والتي تم الحصوؿ عليها 2018-2013برديدا خلبؿ الفتًة ) 2019لتقريره الأختَ لعاـ 

من الاحصائيات المجمعة للمصارؼ العربية في كل من الأردف، الإمارات، البحرين، تونس 
الجزائر، جيبوتي، السعودية، السوداف، العراؽ، عماف، فلسطتُ، قطر، الكويت، لبناف، ليبيا 

 ر، الدغرب، موريتانيا، مع التطرؽ إلذ أىم التحديات التي يواجهها القطاع.مص
مؤشرات السيولة والملاءة في تحقيق الاستقرار المالي في القطاع تحليل دور . 1.3

 :المصرفي العربي
من خلبؿ ىذا العنصر نقوـ بتتبع أولا تطور الدؤشرات الخاصة بالسيولة كنسبة الأصوؿ 

 الأصوؿ، ونسب جودة الأصوؿ، نفس الشيء بالنسبة لنسب الدلبءة السائلة إلذ إجمالر
 لنتمكن من برليل دورىا في برقيق الاستقرار الدالر في القطاع الدصرفي العربي في الفتًة الأختَة.

 مؤشرات السيولة في تحقيق الاستقرار المالي في القطاع المصرفي العربيدور  تحليلأ.
لذ إجمالر الأصوؿ من أىم النسب الدستخدمة، وبتتبع تعتبر نسبة الأصوؿ السائلة إ

مع  %2773تطورىا خلبؿ الفتًة الأختَة شهدت النسبة مستويات جيدة، تراوحت بتُ 
 كما يوضحو الشكل الدوالر: .2014في سنة  %32و  2018نهاية سنة 

: تطور نسبة الأصوؿ السائلة إلى إجمالي الأصوؿ لدى القطاع 01شكل رقم 
 (2018-2013عربي للفترة )المصرفي ال

 
 59،ص2019مالي في الدوؿ العربية الاستقرار ال المصدر:صندوؽ النقد العربي،"تقرير
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، بعدىا الدصارؼ %6779لقد كانت أعلى نسبة للمصارؼ الليبية حيث بلغت 
على التوالر، بينما سجلت أدنى  %4373ونسبة  %4671العراقية والأردنية بنسب بلغت 

، ويرجع الطفاض النسبة %475صارؼ العربية بالدصارؼ التونسية والتي بلغت نسبة لدى الد
، حيث تم الاحتفاظ 2015إلذ دخوؿ تعليمات نسبة تغطية السيولة حيز التنفيذ في جانفي 

فقط بالدوجودات السائلة الأعلى جودة في بسط النسبة )أذونات الخزينة والأرصدة النقدية( 
 (59، صفحة 2019)صندوؽ النقد العربي، 

نشتَ إلذ أف عدد من الدوؿ العربية بدأت في تطبيق معيار نسبة تغطية السيولة ومعيار 
نسبة صافي التمويل الدستقر، بحيث تعزز كلب من النسبتتُ من قدرة القطاع الدصرفي على إدارة 

الوفاء بالتزاماتها قصتَة الأجل. أما نسبة  سيولتو، فتقيس نسبة تغطية السيولة قدرة البنوؾ عل
صافي التمويل الدستقر الدتاح فتهدؼ إلذ التحقق من أف التمويل الدستقر الدتاح لدى البنك 

 يكفي لدواجهة التمويل الدستقر الدطلوب.
لدى الدصارؼ العربية، فالدلبحظ أف متوسط  بنسب جودة الأصوؿأما فيما يتعلق 

إلذ إجمالر الديوف كانت مقبولة لدى القطاع الدصرفي العربي، بالرغم من نسبة الديوف الدتعثرة 
في نهاية سنة  %675مقابل  %678حيث بلغ الدتوسط نسبة  2018ارتفاعو في سنة 

إلذ بداية عدة دوؿ بتطبيق الدعيار  2018، وقد يرجع سبب الارتفاع مع نهاية سنة 2017
تَ الذي يساىم في تعزيز ملبءة البنوؾ والتحوط ضد الدولر لإعداد التقارير الدالية، ىذا الأخ

الصدمات، بفضل الدخصصات الإضافية الدفروضة والتي تأخذ بالاعتبار البعد التنبؤي 
للخسائر بدا فيو البعد الاقتصادي، من أوؿ عملية منح القرض حيث لؽثل ىامش بروط 

     (54، صفحة 2019، )صندوؽ النقد العربيإضافي. 
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إلذ إجمالر القروض فقد ارتفع متوسط  أما فيما يتعلق بنسبة تغطية لسصصات القروض
في  %8474مقابل  2018في نهاية سنة  %9371النسبة بشكل واضح ليصل إلذ حوالر 

 ، وكما سبق وأف ذكرنا بحكم تطبيق الدعيار المحاسبي الدولر يتم تعزيز قدرة البنوؾ2017سنة 
على مواجهة لساطر الائتماف، ومنو يتم تعزيز الاستقرار الدالر، والجدوؿ أدناه لؽثل تطور نسبة 

 لسصصات القروض: 
: تطور نسبة مخصصات القروض إلى إجمالي القروض غير المنتظمة 02شكل رقم 

 (2018-2013لدى القطاع المصرفي العربي للفترة )

 
 .56، ص2019لاستقرار المالي في الدوؿ العربية المصدر: صندوؽ النقد العربي، "تقرير ا

من خلبؿ نسب تغطية لسصصات القروض بالنسبة لكل بلد، سجلت أعلى نسبة 
، تليها الدصارؼ العمانية 2018في نهاية سنة  %254لدى الدصارؼ الكويتية حيث بلغت 

أدنى  على التوالر، بينما سجلت الدصارؼ التونسية %105و  %120ثم الإماراتية بنسب 
. بذدر الإشارة إلذ أف الطفاض النسبة يدؿ على عدـ قدرة %5675نسبة حيث بلغت 

الدصارؼ على مواجهة الدخاطر النابذة عن عدـ الانتظاـ في سداد القروض، من ناحية أخرى 
فإف تكوين الدخصصات بشكل مبالغ فيو قد يعطي انطباعا غتَ ملبئما وقد يعكس توقعات 

الثقة في لزفظة الائتماف، كما قد لػرـ الاقتصاد من قدر كبتَ من بعدـ الاستقرار وعدـ 
 (56، صفحة 2019)صندوؽ النقد العربي، الأرباح القابلة للتوزيع. 
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 :مؤشرات الملاءة في تحقيق الاستقرار المالي في القطاع المصرفي العربيتحليل دور ب.
ية والدصارؼ العربية لكفاية رأس الداؿ بدعمها لقواعدىا أولت السلطات الرقاب

(، بغرض 2018-2013الرأسمالية، لشا يعكس برسن ىذه الأختَة على طوؿ الفتًة )
المحافظة على سلبمة الأوضاع الدالية للمصارؼ وحمايتها من أية تقلبات أو لساطر مستقبلية 

مليار  38575لعربية لرتمعة لتصل إلذ حيث بينت الأرقاـ المجمعة زيادة رأس ماؿ الدصارؼ ا
مليار دولار في نهاية سنة  37374، مقابل ما قيمتو 2018دولار أمريكي في نهاية سنة 

، بينما بلغت نسبة لظو القواعد %372، أي ما يعادؿ نسبة لظو تقدر بحوالر 2017
لدوؿ ، حيث شكلت دوؿ لرلس التعاوف %2679تقدر بحوالر  2013الرأسمالية في نهاية 

 من إجمالر القواعد الرأسمالية للقطاع الدصرفي العربي. %6978الخليج العربية ما نسبتو 
أما فيما يتعلق بدتوسط نسبة كفاية رأس الداؿ للقطاع الدصرفي العربي، فعلى العموـ 

(، كما تعتبر أعلى من تلك الدطبقة 2017-2015بسيزت بنوع من الاستقرار خلبؿ الفتًة )
، لشا يعكس الدلبءة الجيدة ويعزز من قدرة برمل III( حسب معيار بازؿ %1075دوليا )

حوالر  2018الدخاطر المحتملة وضماف الاستقرار الدالر. فقد بلغ متوسط النسبة في سنة 
، والشكل الدوالر لؽثل تطور النسبة خلبؿ الفتًة 2017في سنة  %1675مقابل  17%

(2013-2018:) 
بة كفاية رأس الماؿ لدى القطاع المصرفي العربي : تطور متوسط نس03شكل رقم 

 (2018-2013للفترة )

 
 .58، ص2019المصدر: صندوؽ النقد العربي، "تقرير الاستقرار المالي في الدوؿ العربية 
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بذدر الإشارة إلذ أف الدصارؼ السعودية والبحرينية احتلت الدرتبة الأولذ والثانية بنسبة 
، في حتُ كانت 2018على التوالر في سنة  %1879و  %2075كفاية رأس الداؿ بلغت 

على  %1177و  %1477النسبة الأقل لدى البنوؾ الدغربية والتونسية، حيث بلغت 
)صندوؽ . IIIالتوالر. غتَ أف تلك النسب تتجاوز النسبة الدطبقة دوليا وفق مقررات بازؿ 

 (58، صفحة 2019النقد العربي، 
مؤشرات الربحية في تحقيق الاستقرار المالي في القطاع المصرفي تحليل دور . 2.3

 :العربي
تشمل مؤشرات الربحية أىم نسبتتُ للقياس، تقوـ بقياس مدى كفاءة إدارة الدصرؼ 

 على برقيق الربح على الدوجودات أو الأصوؿ وعلى حقوؽ الدلكية. 
 :معدؿ العائد على الموجوداتأ. 

  %1755و%1723معدلات العائد على الدوجودات على نسب تتًاوح بتُ حافظت
كما ىو مبتُ في الشكل أدناه، وىي تعتبر نسب مقبولة رغم الظروؼ والتحديات التي 
واجهتها الدصارؼ العربية، لشا يدؿ على قدرة إدارات القطاع الدصرفي عموما على توظيف 

 (61، صفحة 2019)صندوؽ النقد العربي، مصادر أموالو وإدارة موجوداتو بشكل فعاؿ. 
: تطور معدؿ العائد على الموجودات لدى القطاع المصرفي العربي 04شكل رقم 

 (2018-2013للفترة )

 
 .62، ص2019المصدر: صندوؽ النقد العربي، "تقرير الاستقرار المالي في الدوؿ العربية 
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ؼ السعودية قد حققت أعلى نسبة للعائد على الدوجودات قدرت نشتَ إلذ أف الدصار 
، بينما جاءت الدصارؼ القطرية والعمانية في الدرتبة الثانية والثالثة، حيث %2.1بنسبة 

. أما أدنى نسبة فحققتها الدصارؼ العراقية %176بلغت نسب العائد على الدوجودات لديها 
 .%076بنسبة 
 :ملكيةمعدؿ العائد على حقوؽ الب. 

حافظ القطاع الدصرفي العربي على متوسط مستقر لدعدؿ العائد على حقوؽ الدلكية 
كأعلى   %13786ونسبة  %12759(، حيث تراوح بتُ 2018-2013خلبؿ الفتًة )

كما ىو موضح في الشكل أدناه، وىو ما يعبر عن مستويات   2016نسبة حققت في سنة 
العربية وفاعليتها في استخداـ رأسمالذا، لشا يعزز موجبة وجيدة تعكس الأداء الجيد للمصارؼ 

 من قدرتها على مواجهة الخسائر المحتملة مستقبلب.
: تطور معدؿ العائد على حقوؽ الملكية لدى القطاع المصرفي العربي 05شكل رقم 

 (2018-2013للفترة )

 
 .63، ص2019 المصدر: صندوؽ النقد العربي، "تقرير الاستقرار المالي في الدوؿ العربية
في نهاية  %2175بذدر الإشارة إلذ أف الدصارؼ الدصرية قد حققت أعلى معدؿ 

، بينما جاءت الدصارؼ الليبية والقطرية في الدرتبة الثانية والثالثة بدعدلات 2018سنة 
على التوالر، وكاف معدؿ العائد على الأمواؿ الخاصة في الدصارؼ  %1573و  2079%

 (63، صفحة 2019)صندوؽ النقد العربي، . %478يقدر بنسبة العراقية أدنى معدؿ 
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مؤشرات السلامة المالية للقطاع المصرفي العربي وعلاقتها بمؤشر الاستقرار . 3.3
 :المالي

نظرا لألعية تقييم حالة النظاـ الدالر لدواجهة الدخاطر النظامية في الدوؿ العربية وضماف 
ستقراره، تعمل العديد من الدصارؼ الدركزية ومؤسسات النقد العربية على إعداد وتطوير ا

"مؤشر للبستقرار الدالر"، والدتمثلة أساسا في البنك الدركزي الأردني، مصرؼ الإمارات العربية 
لبنك الدتحدة الدركزي، البنك الدركزي العراقي، البنك الدركزي التونسي، البنك الدركزي العماني، ا

الدركزي الدصري والبنك الدغربي. حيث نلخص ألعية ىذا الدؤشر القياسي في النقاط التالية: 
 (188، صفحة 2019)صندوؽ النقد العربي، 

 تكميم عملية تقييم سلبمة النظاـ الدالر من خلبؿ مقاييس موضوعية؛ 
 َالدعلومات اللبزمة للسوؽ والدتعاملتُ على مستوى  تعزيز الشفافية والإفصاح، مع توفت

 النظاـ الدالر؛
 السماح بعملية الدقارنة بتُ الدوؿ فيما لؼص حالة نظامها الدالر؛ 
 مراقبة تطور أىم الدتغتَات ومقارنتها زمنيا؛ 
  لؽثل أداة تعكس شفافية البنك الدركزي من خلبؿ توضيح أىم التطورات في القطاع الدالر

 خاطر المحتملة.ومستوى الد
ننوه إلذ أف ىناؾ عدة متطلبات لبناء "مؤشر الاستقرار الدالر"، أبرزىا توفتَ قاعدة 
للبيانات تكوف شاملة ودقيقة، بزص الاقتصاد الكلي ومؤشرات الرقابة الاحتًازية وأسواؽ 

رية رأس الداؿ والعقارات،لشا يتطلب الأمر تطوير ىيكل مناسب لجمع البيانات مع مراعاة الس
التامة في استخدامها، بالإضافة إلذ رصد حالات التعرض للمخاطر في الأسواؽ والدؤسسات 

 الدالية.
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ولقد تنوعت التجارب بتُ لستلف الدوؿ في بناء "مؤشر الاستقرار الدالر" الخاص بها 
مع تعدد الدنهجيات الدستخدمة من حيث الدتغتَات الدختارة والطرؽ الإحصائية وكذلك 

لتًجيحية، مع مراعاة خصوصية النظاـ الدالر والاقتصادي في كل بلد. وعلى العموـ الأوزاف ا
تبدأ العملية بتجميع لستلف الدؤشرات والتي تتمثل أساسا في مؤشرات السلبمة الدالية، والتي 
بزص القطاع الدصرفي كالسيولة وكفاية رأس الداؿ والربحية، بالإضافة إلذ مؤشرات الاقتصاد 

 ات سوؽ رأس الداؿ، يتم اختيارىا ضمن إطار علبقتهما بالاستقرار الدالر.الكلي ومؤشر 
 :أىم التحديات التي تواجو القطاع المصرفي العربي. 4.3

يواجو القطاع الدصرفي العديد من التحديات بزتلف باختلبؼ طبيعة كل بلد عربي 
القطاع الدصرفي  ووضعو الاقتصادي، وعليو سنركز في ىذا العنصر على ألعها والتي تواجو

 العربي وفقا لدتغتَات الساحة العالدية ومتطلبات الذيئات الدولية كما يلي:
   الإشراؼ الفعاؿ على الدستوى الجزئي على مستوى الدؤسسات الدصرفية بالدرجة الأولذ

وضماف تسيتَ جيد للمخاطر وفقا لأحدث التقنيات والأساليب، بالإضافة إلذ التحدي 
طات الرقابية على الدستوى الكلي بتبنيها للرقابة الاحتًازية الكلية الذي تواجهو السل

 للحفاظ على الاستقرار الدالر، والتنبؤ بالأزمات الدالية قبل وقوعها؛
  برقيق الاستقرار الدالر بالدوازاة مع تعزيز قدرة الاقتصاد على برقيق التنمية الدستدامة بحيث

 الدؤشرات الاقتصادية؛ تتناسب مؤشرات السلبمة الدالية فيو مع
  برديث أنظمة الدفع ومواكبة آخر تطورات تكنولوجيا الإعلبـ والاتصاؿ، بدا لؼدـ إدارة

الدخاطر خاصة لساطر القرض والسيولة، مع ضماف الشفافية في التعامل والسهولة في 
الاستخداـ،والاىتماـ بإجراء تعديلبت على الإطار القانوني الذي يضبط لستلف عمليات 

 وسائل الدفع الحديثة؛و 
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  برستُ أداء مكونات القطاع الدالر لتواكب التطورات الدتسارعة في الدؤسسات الأخرى
الدشاركة في ذات القطاع، ومواجهة الأزمات التي لؽكن أف تنتقل نتيجة العدوى من دولة 

 أخرى في ظل الانفتاح بتُ الدؤسسات المحلية والخارجية؛
 ية والتنظيمية والدؤسساتية التي تتسم بالشفافية والفعالية والعمل إعداد وتطوير الأطر القانون

 وفقا للمعايتَ الدولية التي تسعى إلذ استحداثها لستلف الدؤسسات الدالية والدولية؛
 برديا جديدا أماـ الأنظمة الدالية على الدستوى العالدي وحتى  19شكلت جائحة كوفيد

الدصارؼ الدركزية الاجتهاد في المحافظة على مستوى الوطن العربي، حيث فرضت على 
على برقيق التوازف بشكل مدروس وبأكبر قدر لشكن، فمن جهة تسعى الدصارؼ الدركزية 
إلذ ابزاذ الإجراءات اللبزمة لحماية القطاع الدالر، ومن جهة أخرى تقوـ بابزاذ كافة 

والصغتَة والدتوسطة  السبل لحماية قطاع الأفراد والشركات، لاسيما منها متناىية الصغر 
كضخ السيولة في القطاع الدصرفي من خلبؿ بزفيض أدوات السياسة النقدية والاحتياطي 

 النقدي الإلزامي، كما قامت بتعزيز نظاـ ضماف القروض دعما للقطاعات الإنتاجية.
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  :خاتمة
و لشا تقدـ في ىذه الدداخلة بدحوريها لؽكن عرض جملة من النتائج، نوردىا على النح

 الآتي:
بسثل الدخاطر بدختلف أنواعها والتي تتعرض لذا الدؤسسات الدالية والبنكية أو  -

الأسواؽ الدالية أىم عامل مؤثر في استقرار النظاـ الدالر، سواء كانت لساطر نظامية أو غتَ 
 نظامية؛

 لػتل القطاع الدصرفي في الدوؿ العربية مكانة كبتَة ضمن النظاـ الدالر باعتبارىا -
 %80القطاع في معظم الدوؿ العربية عن  اقتصاديات استدانة، نظرا لزيادة نسبة موجودات

 تقريبا من موجودات النظاـ الدالر، على اختلبؼ اقتصاداتها وأنظمتها الدصرفية؛
شرع عدد من الدصارؼ العربية في تطبيق معيار نسبة تغطية السيولة ومعيار نسبة  -

تعزز كلب من النسبتتُ من قدرة القطاع الدصرفي على إدارة  صافي التمويل الدستقر، بحيث
سيولتو. ولقد حققت الدصارؼ العربية نسبة جيدة فيما لؼص الأصوؿ السائلة على لرموع 

 الأصوؿ؛ 
( 2018-2013برسن القواعد الرأسمالية للمصارؼ العربية على طوؿ الفتًة ) -

كما تعتبر نسبة الدلبءة أعلى من تلك رؼ،  بغرض المحافظة على سلبمة الأوضاع الدالية للمصا
، لشا يعكس الدلبءة الجيدة ويعزز من قدرة III( حسب معيار بازؿ %1075الدطبقة دوليا )

 برمل الدخاطر المحتملة وضماف الاستقرار الدالر؛
تم العمل على تطوير مقياس كمي لؼص النظاـ الدالر وسلبمتو يتمثل في "مؤشر  -

ن طرؼ بعض الدصارؼ الدركزية العربية، حيث يعتبر كأداة للئنذار الدبكر الاستقرار الدالر" م
بالأزمات المحتملة الوقوع، رغم اختلبؼ منهجيات حسابو من دولة لأخرى وفقا لنظامها 

 الدالر وطبيعة اقتصادىا؛
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ؤشرات الحيطة الجزئية تشكل مؤشرات السلبمة أو الصلببة الدالية أو ما يعرؼ بد -
اتها جانبا مهما في حساب "مؤشر الاستقرار الدالر"، فهي تهتم أساسا بتقييم بدختلف متغتَ 

الأداء على مستوى الدؤسسات الدالية والدصرفية، وبرديد نقاط الضعف والقوة لديها من أجل 
 مواجهة الدخاطر وضماف سلبمتها؛

يعتبر القطاع الدصرفي العربي مستقرا لحد ما وقادرا بشكل عاـ على برمل  -
دمات، بالنظر إلذ مستويات رأس الداؿ الجيدة وجودة الأصوؿ والربحية، الأمر الذي الص

يعكس جهود السلطات الرقابية لضماف سلبمة القطاع والاستقرار الدالر، في ظل الظروؼ 
 المحيطة بالدنطقة العربية؛

اء لا يزاؿ القطاع الدصرفي العربي يواجو العديد من التحديات فيما لؼص برستُ الأد -
 وتطوير البنية التحتية والتشريعية وفقا للمعايتَ الدولية.

 : تتمثل في الاقتراحاتوبناء على النتائج التي تم التوصل إليها، لؽكننا تقدنً جملة من 
الاىتماـ بإدارة الدخاطر على مستوى الدؤسسات الدالية والبنكية، والتي من شأنها  -

 بزاذ الإجراءات الرامية لتطويرىا بصورة مستمرة؛ضماف سلبمة القطاع الدصرفي والدالر وا
تصميم سيناريوىات متعددة لإدارة الأزمات وقياس الدخاطر، وذلك من خلبؿ  -

 اعداد نظم احتًازية للتأكد من كفاءة إدارة الدخاطر؛
التشجيع على اعتماد سياسات وقائية وعلبجية لتجنب حالة عدـ الاستقرار الدالر  -

 ختلبلات للقطاع الحقيقي؛وانتقاؿ آثار الا
العمل على إعداد منهجية لحساب مؤشر الاستقرار الدالر بالنسبة للمصارؼ العربية  -

التي لد تقم بذلك استنادا إلذ بذربة ومنهجية الدصارؼ العربية التي قامت بالعملية، ىذه 
عتبار تطور الأختَة التي لغب عليها تطوير مؤشر الاستقرار الدالر باستمرار، بالأخذ بالا
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القطاع الدالر والبيئة الاقتصادية على مستوى كل بلد. ولدا لا العمل مستقبلب على تطوير 
 مؤشر بذميعي للبستقرار الدالر العربي.
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