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 : ملخص
دذلدد   الفراسددإ  ا اسددض باا ردماار ة أدوددإ لهاداة الم فسددإ الاألةدإ ااسددلهةةإ  اداة الم فسددإ الاألةدإ الض  ةف ددإتهدف        

 .دالضح ة ددد  دةددد ال الا أر دددإالاددد ال الماددد     ددد   دلب دددمذ  دددفا المدددف    ا  ض دددأا. ردددألم م    ددد  لهرردددت ادددة  دة ض دددأة
عد  ال ضدأ ل دت   .دتك ن لههمةإ البحث في تحف دف البدف ا العدب   ل ود فاة الض  ةف دإ دالضدتةل الض  ةدفبح دالابا دإ درةدت الضدمر  

لهحظ ةن خدله  اا بدأ  المأ دا   د   دفر المر دإ الاألةدإ  ألاةدأم لهةدأ دة دأ  د  الضدتةل  ا لهن ة أدوإ الصكمك ل و فاة ة  
ةدت ذلد    تد ا  . د  ااسدلهةةإف  سلهة  دضظاب الحأجإ  لةه ةدن خدله     دإ اا بدأ    د  الضدتةل الض  ةدفبح خأادإ في الداا

 .دال  بأة ال ف ف ةن الضحف  أة ت ماجه  فر ا اداة
 .ا  ضصأابحالبف ا  ؛الغبر ؛البرأ ؛الم فسإ الاألةإ الض  ةف إ ؛الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ :المفتاحيةكلمات ال

Abstract:  

The study aims to review the signs of competition for Islamic financial engineering 

tools for traditional financial engineering tools by examining four formulas and 

products. To reach this goal, the descriptive, analytical, and comparison method was 

adopted. The importance of the research lies in determining the legal alternative to 

conventional bonds, traditional insurance, murabaha and tawarruq sale. The results 

indicate that the sukuk competition for the bonds is observed through the huge 

demand for this security globally. As for Islamic insurance, the need for it appears 

through the low demand for traditional insurance, especially in Islamic countries. 

However, these tools still face many challenges and obstacles. 

Keywords: Islamic Financial Engineering; Traditional Financial Engineering; Usury; 

Deception; Economic alternative. 
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 مقدمة  .1
لاماز أة الف د م في حل تعاف ا سما  الاألةإ  ةضمااله اخ   ت لهاداة الم فسإ الاألةإ الض  ةف إ لهزةأة ةألة إ  ألاة إ د          

 اسض  م تفرفرأة دتباجت ةن حةث ال  م دت ا ف في  وبإ الاف م ةإم الاعكا الفبح لهثأر جف  كب ا في الوأحإ ا  ضصأا إ ممأ
 .ةك ةإالبحث  ن لهاداة ةألةإ رف  إ لوف ال  مة الم

أا إ رألبله ل خأاإ في الفد  ال برةإم ا ةب الفبح شك ا خ له لهسأسةأ في   ف رة ا ةما  الخأرجإ  ن ال   إ ا  ضص رألا أرا
الكلهسةكةإ  الاألةإ س درة ال عأط ا  ضصأابحم د  ما ذل  لبدض دئإ ة  ضبرة ةن الع ب الض أةا بج  إ ةن الصة  دالا ض أة

 .الاصأاةإ ل  ةفتهم الف  ةإ
غ  لهن  فر ا خ ة توض  م اةغإ تتةل . دت  ف  الصكمك ةن لهربز الا ض أة الاضفادلإ في ا سما  الاألةإ ااسلهةةإ دغ  ااسلهةةإ

ةكأدئإ لخصأ صاأم درألضألي دإن د جما تتةل تكأد      ضبر بمثأرإ الخطمة الاك   إ لضفاد  الصكمك في ا سما  الاألةإم في حل 
ةن الملمج في ةثا    ف الاوضث ب نكب ا   تخم دأد م ةأ لهثأر  ا ض أاا كب ا ةن  با ال  اأءم درةت الضمر   الب كةإ با إاةغإ الا   ت

دا تراح لهاداة ةألةإ رف  إ تج ت رل الاصفا ةإ العب ةإ دالك أءة   زالإ الغ ما إمحأدل ممأ ا ت الحأجإ  ا  فر الصة  م
 .  فر ااةكأنا  ضصأا إ 

  :إشكالية البحث
   إ لهن لهاداة الم فسإ الاألةإ الض  ةف إ كث ةم   الم م      الو فاة الض  ةف إم الضتةل الض  ةفبحم الابا إ الاعبم إ درةت 

ضبر لهاداة رأ ضبأر كثبة اا بأ      الاألةإ ااسلهةةإ     الص ةف ال ببي دال ألا م  ا ت  " :الضألي لضوأؤ ا إدة ه    اةأغ .الضمر  
 "الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ رف ا لا ض أة داة  الاألةإ الض  ةف إ التي ح   ت    ا في الب فان ااسلهةةإ دغ  ااسلهةةإ؟ 

  :البحث أهداف
 :  اف  البحث  ا تحف ف جم إ ةن ال  أط ل ا  لهربز أ

 .ت ب ف الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ -
ذكب البفا ا الاألةإ العب ةإ ل و فاة الض  ةف إم الضتةل الض  ةفبحم الابا إ الاعبم إ درةت الضمر  م كتاداة ةن لهاداة الم فسإ  -

 . الاألةإ ااسلهةةإم ةت الم م      رماار الا أدوإ في ا سما  الاألةإ
 .الم م    ف تحف  أة الاألةإ ااسلهةةإ -

  :منهجية البحث
 أا     الا ال الما   دالضح ة   دة ال الا أر إم رماف الا ضل لهد الصةغإ الاألةإم ثم تح ة اأ رضعخة  المحظمر العب  م    ا  ض

 .دةن ثم الا أر إ ر ظ تهأ ةن لهاداة الاألةإ ااسلهةةإ
 :البحث اتفرضي

 :ال بضةأة الضألةإ حدكإجأرإ ةؤ  ضإ للإشكألةإ   طب 
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ااسلهةةإ في الب فان ااسلهةةإم دذل  لضماد اأ ةت   ةفة الع بم لكن   ش ء  ض ن لهنهأ ت     ف تص ح ا اداة الاألةإ  -
 . اسض أرإ   ف الفد  غ  ااسلهةةإ

د جف لهن ا اداة الاألةإ ال ب بإ ةن الاصفا ةإ العب ةإ تح ق الك أءة ا  ضصأا إ لهكثب ةن غ  أم دبألضألي دأحض أ  نجأح  -
 . ا اداة الاألةإ ااسلهةةإ كب  جف ا سماء في الفد  ااسلهةةإ لهد غ  ااسلهةةإ

 الإطار النظري للهندسة المالية الإسلامية .0
 التي خ   ضاأ لهاداة الم فسإ الاألةإ الكلهسةكةإ ازااا ا  ض أم رألم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ 8002 من س إ ر ف لهزةإ الب       

دذل  لضة  ن ال أس داسض بار الا أ ةم   ف لهذ أنهم لهن ةأ جأء ره العبع الح ةف  م الا ال الصحةح  .الا ضبطإ رتحكأم العب  إ
لج ةت الاةأا نم د  ةه د با تحف ف ت ب ف شأةا ل ا فسإ الاألةإ ااسلهةةإ كأن ل اةأ دام الم فسإ الاألةإ الكلهسةكةإ بمخض ف 

 .ببح رل كله الاا ضلمحأدر أ لهد  دةن ثم  الضطب   ا ا خضله  الجم 
 :تعريف الهندسة المالية الإسلامية. 0.0

ت ني الم فسإ الاألةإ بم  أ أ الماست ارضكأر دتطم ب الا ض أة الاألةإ د يجأا ح م  ل  عأكا الاألةإ التي تماجه ة عآة        
    لهنهأ تضض ن الضطم ب دالضطبةق الابضكب ل  ظب إ الاألةإ دا اداة  (IAQF) ب دضاأ الج  ةإ الف دلةإ ل  ألةإ الك ة إ د . 1ا   أ 

الاألةإ ايجأا ح م  ل  عأكا الاألةإ الا   فة د سضغله  ال بص الاألةإم لهةأ في  طأع الضتةل دض  ب       لهنهأ دن  اارة الاخأطب 
الاألةإ دض ب       لهنهأ دن ارضكأر اة  دة ض أة ةألةإ  بهف  الضحم ط ة اأ دالض  ةا ةن ا ضبار حل د  م اأم دفي لغإ الاصأر 

 . لض بةإ ط ب داحضةأجأة ال رأ ن الاض ف اة دالاضطم رة ةت ة بدر ال ةن
دا رضكأر  مض  ةف  اداة دآلةأة ةألةإ ة بضكبةم دالصةأغإ لح م   رفا ةإ لاعأكا الض م االضطم ب د الضص ةم د ال تع ا ة نىك أ 

 2ا ا خضله   ن الوأ فم را   رف دلهن  كمن ةض ة  ا لفرجإ تح ة ه لاوضمى لهدضا ةن الك أءة دالاثألةإلةس الا صما ره مجب  
أطب ممك إ  .رضح ةق له     أ ف دلهانى مُ 

 : ةن خله  الض أر ف الوأر إ تبل  لهن الم فسإ الاألةإ تع ا ال  أط الضألةإ
سضث أر دا  تراا رض فم  لهااة ةألةإ تح   ق له    ةبادا إ دلهانى دن اةأغإ دارضكأر ح م  لاعأكا الض م ا دالضتةل دا  -

 .مُأطبة ممك إم بهف  الضكة ف ةت الحأجةأة دارضأء ال رأ ن دادت    إ ا  ضصأا
 . د تطم ب الا ض أة داة  الض م ا الحألةإ رضعخة  الخ ا دة ألجضه بمبا أة ةصألح الاض أة ل/لهد( ر أء)دن   فسإ  -
 .لم فسإ الاألةإ  ا ةعأكا ا  ضصأا  ظب أ را تف ب  ا لهكثب ةن ذل  ةن خله  الاضأر إ الاةفا ةإ دالضطبة ةإ  تكض   ا -

                                           

م 0ال فا  م00مج  ف  ا  ضصأا ااسلهة م: ة أررإ ال   دالتركةبم مج إ جأة إ الا    بف ال    : الم فسإ الاألة إ ااسلهةةإ  فدزم   بف الكبم  -1
 .131م ص( د1301/م8012)

الما ت دالضحف  أة دة أ ل الضطم بم مج  إ الماحأة ل بحمث : ااسلهةةإ مح  ف ا ةل خ ةمةم ح أن     ةمس م ة ض أة الم فسإ الاألةإ   2-
 .131مم ص8011م 18دالفراسأةم ال فا
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   ض ف ة امم الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ  ن ة امم الم فسإ الاألةإ الض  ةف إ ةن حةث الاا إم ةأ فا لهن ا دا في    اأ در أ اأ 
م درألضألي دا  (-رض  الله   ام- جمأع الصحأرإ )لعب ةإ التي      ةاأ الكضأب دالو إ دااجمأع تتخف ر ل ا  ضبأر المحأذ ب ا

 .ت  ا تحت تمجةاأة د رشأااة العب  إ ااسلهةةإ
الض  ةف إم ا ةب الفبح لها ى  ا اسضحألإ ت فم  ت ب ف محف ا ل ا فسإ الاألةإ  ر ظ تهأت أر ف الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ  ا تر ت

م 1ااسلهةةإ خأاإ ر فةأ اتضح ارتبأط كا ة ا أ رألآخب سماء ةن حةث ال عتةم الضتسةس لهد ةن حةث الخصأ   دالابأائ
الك أءة ا  ضصأا إ د فا خطتم   ه ثم إ ارتبأط دةن البأحثل ةن ذكب لهن الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ ت ف م الاصفا ةإ العب ةإ  ن 

 .  دثةق داسض  ام رل الاضغ   نم دتح ةق الاصفا ةإ العب ةإ  وض  م تح ةق الك أءة ا  ضصأا إ
 :الأسس العامة للهندسة المالية الإسلامية. 0.0
لي ةن خله  الم م      سةأسإ العب  إ يمكن اسض باء ا سأس ااسلهة  لا امم ا رضكأر دالضطم ب في الجأ ب الاأ       

رأب ا رضكأر دالض ف مم را دلهرشف الا ال الصحةح لفل  ةن  تدضح   إااسلهةةإ ةت الا أةلهة الاألةإم د ظاب ل  ضتةا لهن العب 
ا له م حفدث لهزةأة ةألةإ داةأر لله ضصأام دةن خله  ةأ سةتتي س حأد  الضطب     اخله  تحبم  الا م  أة التي  ف تؤابح 

  . فر الا م  أة  ضأدإ  ا تحف ف ا سس ال أةإ التي ر  ةت   ةاأ الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ
 :تحقيق المصلحة ودرأ المفسدة -

لم ت م العب  إ في ة ا اأ     تضةةق اا بة الا أةلهة الاألة إم د ف ذكب ال   أء لهن ا اا في ال بأااة الا ت    ل  م دا اا 
في الا أةلهة الِحاْ    ل  م دذل  لضغ   دتطمر دت ف ا الا أةلهة الاألةإ ةت ةبدر ال ةنم دإذا ارضكب ة ا فس ة ضمج ةألي جف فم 

 كأر   ةه د ل اةه رألفلةا      فا الا ضمجم لهةأ  ذا لهت  رع ء جف ف في رأب ال بأااة لهل ة أر رألفلةا  ن ا اا دله  وضطةت اا
في ال بأااة الاضأر إم دألعب  إ ا ت  ا تمسةت الا أةلهة الاألةإ دارشأا أ ةن خله  ة  اأ لج  إ ةن المحأذ ب كتن تحضمبح الا أة إ 

ةن المحأذ ب العب ةإم دذل  ح أظأ     ح م  الاض أة ل التي  ف تخ     ةامم د ن  د جما أ في  دغ همأ -البرأ دالغبر-    
 . ال  ما  ف  ؤا بح  ا  حفاث لهزةأة ةألةإ دتفة  لله ضصأا

ا رل ك أ  ص ت العب  إ حل ت أرا ة وفتأن رتن   ف م له منهأ ارءا ل   وفةم د    سبةا الاثأ  لم دَجف الاوضث ب   وه مُ   
 . البرأ دمحضمر آخب   ا   ةه ة وفم  ف م الآخب رف  ا د  

لهد ةأ  و   رأ سضحوأنم د م ةأ  وضحو ه ال ألِم ر   ه ةن غ  لهن  مجف       أرضه لهد  ثبضهم را  : التدبرّ والاجتهاد -
 بجت دةه  ا ا اا ال أمم د م جب أن الاصألح التي    ب أ العبع

د   رااة شخصةإم د ف يحفث جب اء  فا م ةن غ   مى ةض بت 2

                                           

- 8م ص ص 8002م 8 ال فام 80 ف   مج بف الكبم    فدزم الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإد ا  ضصأا ااسلهة م مج إ جأة إ الا    بف ال    م  1-
33. 
ا فد  ال  ف  م-لهرم ظبي–ادلإ ااةأراة ال برةإ الاضحفة ) بف الكبم    فدزم ا رضكأر في الص أ إ الاألةإ ااسلهةةإم ا فد  ال  ف ال ببيم  -4

 .23ص( 8011مال ببي
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م د ف حفث  فا في  اف رسم  -رضمان الله   ةام-تضأرب في ال ضمى رل ال   أءم د م ش ء  أابح د ف سب  أ  لةه الصحأرإ 
 . دصم ب طأ  إ دلم    كب     لهخبى ا   الله   ةه دس  مالله 
 : تحريم الربا -

م دافا "كا  با جب     أ دام ررأ" دال أ فة   ف ال   أء لهن البرأ في ال غإ  ال  أاةم دالا صما ره   أ ال  أاة     رلهس الاأ م 
بِّرأَ ﴿ أَ لهَ دُّاَأ الَّفِ نَ آةَ  ما َ  تتَْك   ما ال: الحف ث رل  لهن ال  ت بمأ دةه ال  أاة  ن رلهس الاأ  لهد خفةإ تو   ررأم   م  الله    دجا

م ك أ    و    ال  ت الغ  ةعترط في لهد   ال  ف (م سمرة آ    بان100الآ إ ) لَهضَْ أدأً ة ضَأَ َ إً دَاتدَّ  ما ال َّهَ لََ  َّك مْ تد ْ ِ ح منَ﴾
م (برأ   خ  ةن البكبدال)م درا  ررأ ة أ -ر  ا اغ ا-اسضوَْ فْ ةِن رجاٍ رَكْباً  ا   الله   ةه دس  مررأم د ف ر دبَح لهن رسمَ  الِله 

د م ال  ت الاعترط التي  وض ةف : دالبرأ  م أنم ررأ ال وةئإ   (اح حه ا لبأني دغ ر) "دإن خَ  الاو  ل لهحو  ام  ضأءً : " د أ 
: ثدلها ه الض أضا رل الو  ضلم د ف       ةه الحف : ة ه الفا ن ةن الاف ن  ظ  الضتجةا د م ةأ ت ف م رةأ هم دررأ ال ضا

م دالعَِّ    رألعَِّ ِ م دالضَّْ ب  رألضَّْ بِم دالِْ ْ ح  " رألاِْ حِم ةِثْلًه بمثِْاٍم  فًَا رةَفٍم دَ ن زااَم لهدِ الفََّ ب  رألفََّ بِم دالِْ ضَّإ  رألِ ضَّإِم دالْبد بُّ رألبد بِّ
دإذا [: دفي ردا إ ةك  ا ل حف ث. ](1123بحم احةح ةو مم لهرم س ةف الخفر ) اسْضَ ااَم دَ فْ لهرْبََم الآخِف  دالْ  ْ طِ  دةه سَماء  

دةن ال   أء ةن لهلحق  م(1122 بأاة ارن الصأةتم ةو ف لهحمفم ) "اخض  ت  فر ا ا أ   دبِة ما كةف شِئْض م  ذا كأن  فًا رةَفٍ 
أ ما  وض   من الا أ ضإ في تبأا  ال  ما رأل  ما ر    لهد ز أاة ةن ررأ ال ضام  ن ال  ما لمأ حكم الا أةلهةم د فيمأ ك

 .ة أةلهتهمم لهةأ الةمم دلهم د م اسض بأط حكةم
 :تحريم الغرر -

د م الجاألإم دةأ كأن مجام  ال أ بإم د ع ا ة نى الخطب دالظ م دالخفاع دالض  ف داحض أ  الخوأرة دال  فانم دامرته كتن  بةت 
رض  -ةأ في الص فد  الاغ قم لهد ةأ خ ف اازارم د ف ر دبح  ن ارن  ب أس البجا الحمة في الاأءم لهد الط  في المماءم لهد لهن  بةت 

ك أ له ه      ضبر ره     ذا كأن ( 4/622 بف الله ارن  ب أسم ةو ف لهحمفم ) " ن رةت الغبر صلى الله عليه وسلمنه  رسم  الله : "له ه  أ  -الله   ه
ع خ بح دلةس تجأربحم لهد كأن دأحعأ غ   و م كتن م دألاضبر ع     م  له ه د ت في الغبرم  ن لهاا الضبر  أةا الا أدضم في   

ك م  فا غبر دأحشم   3.8ك  ةن الف ةقم ثم   مم البأ ت حوب خبرته رض ف ب أ ادن دزنهأم دإذا د ز ت د جفة   1 ط ب ال رمن 
ةت  أ م     ا ش أر ش بةم   أ الب 10دالغبر ال أحش  م ةأ لها ى  ا ال   اعم لهد كأن في ا اا ادن ال بع كتن  عتربح البجا 

 .ادن ال بع التي    الث أرم دألجاألإ الما  إ في كمن ا ش أر تحضمبح     ثمأر لهد        ضف  بهأ
 :د ف  و م الفكضمر الصف  ق الضب ب الغبر  ا ةأ    

لهروإم دال  ف الا   ق دال  ف رةت رة ضأن في رة إم رةت ال برأنم رةت الحصأةم رةت الا أرفةم رةت الا:  ع ا اةغإ ال  فالغبر في 
الجاا رفاة المحام الجاا بج س المحام الجاا ر مع المحام الجاا بم فار المحام الجاا : لهةأ في محا ال  ف دةض بع  ا. الاضأ 

 .1رتجا المحام د فم ال فرة     الضو ةمم دالض أ ف     الا فدمم د فم رؤ إ المحا دغ  ذل 

                                           

 .28ةبجت سأرقم ص مم ا رضكأر في الص أ إ الاألةإ ااسلهةةإ  فدز  بف الكبم  -0
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% 11الغبر )درل نمأء الثبدة رضح  ا لهكبر الاخأطب ( مُأطبة% 1البرأ )الثبدة ادن تح  ا الاخأطب دالعب  إ دسط رل نمأء 
م حةث  أ  الاخأطب كألاع  إ في -رضحبيماأ ل برأ-م د ف د  ف ااةأم ةأل  ش باإ لهن العب  إ ت د  م     تح  ا الاخأطب (مُأطبة

 .ال بأاة د  رف  ة اأ
 : اقتسام الأرباح والمخاطر -
اة )لهبح له   توضحق البرح  ذا تح   ت الاخأطب ". الخباج رألض أن"لهد " الغ م رألغبم"د   ةأ  و ةاأ ال   أء   ت ف الو  إم تغ  

التي ت  ا ( الض  ةف إ)م دألم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ تف م  ا ت أسم ا  بأء دا ضبار رل مُض ف ا طبا    ك ظ تهأ ...(الوم 
 .الاخأطب دتحم  اأ  طبا  لهخبىتحت ةبفله ارء 

دالفبح  ظاب لهن  فا الابفله   ؤابح  ا ال فالإ ا جض أ ةإ دالباحإ ال  وةإم دتح ةق ا ةن دالض  ةإ الاوضفاةإ دت كة  ا ضبار التي 
 . ف تؤابح  ا ا  ضحأر جب اء الح ا الث ةا

 :خصائص الهندسة المالية الإسلامية .2.0
 : اسلهةةإ بم  م إ ةن الخصأص ل ا  لههماأتض ة   الم فسإ الاألةإ ا

 :المصداقية الشرعية -
 ضل لهد دب ه  فر 

 
ت ني الاصفا ةإ العب ةإ لهن تكمن الصة  دالا ض أة الاألةإ الابضكبة ةماد إ ل عبعم  ةث    مجف    يم ت لهاا الا

 . ااةكأن
 : نبذ الخلاف الفقهي -

فث  شكأ  كب م د ف يمث ا ذل  تحف  أ  ن ال مامم دة ما له  وام في  ك أ سبق ااشأرة  لةهم دإن الخله  الامجما رل ال   أء يح 
ح ة ةن اتبأع ال ضمىم الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ تو   جأ فة ل خبدج ةن  فا الخله  رأ تراح ح م  خألةإ ةن الع ب اأةم 

 . الضمادق لةس ك  ةأ را غألبية ضمادقْ   ةاأ دلم كأن 
  :الكفاءة الاقتصادية -

تمثا خأاةإ الك أءة ا  ضصأا إ المف  ا سم  ل ا فسإ الاألةإ الض  ةف إ الفبح ت فر تح ة ه لهحةأ أم د ن الك أءة ا  ضصأا إ 
أا إ  ؤا بح  ا ح م  لهكثب دالاصفا ةإ العب ةإ ةضغ   ن ةبتبطلم را في غألب الحأ ة نجف لهن البحث  ن الك أءة ا  ضص

 1.ةصفا ةإم دال كس احةح
ديمكن  2.البرح ال ةأس م البرح البف ا دالضك  إ:  ن الضطب  لا امم الك أءة ا  ضصأا إ  وضف   البحث في الا أ ةم الضألةإ

                                           

 .11ةبجت سأرقم ص مم ا رضكأر في الص أ إ الاألةإ ااسلهةةإ  فدز  بف الكبم  -1
2  - Berger.A and L. Mester, ‘’Inside the Black box : What explains differences in the 

efficiencies of financial -institutions’’, Journal Of Banking and Finance, Vol 21, pp895-974. 
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ر إ في ةعأركإ الاخأطب لا ض أة ا أ إ الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ ز أاة الك أءة ا  ضصأا إ  ن طب ق تمسةت ال بص ا سضث أ
 1.دتخ ةض تكألةف الا أةلهة دتخ ةض تكألةف الحصم      الا  مةأة د  م ة المسأطإ دالو وبة

 واقع وأصل أدوات الهندسة المالية الإسلامية .2
د با ةن خله  ةأ سةتتي سةضم تحف ف لهاا الصةغإ لهد الا ضل ااسلهة  رضحف ف الخ ا الفبح د جف في  ظ ر الض  ةفبح     

الضتةل ااسلهة   : ة ألجضه درماار ة أدوضه سماء     الاوضمى المطني لهد الفدليم دلض ف ر حصب أ   لهخف ا اداة الاألةإ الضألةإ
كبف ا ل ضتةل الض أربحم الصكمك ااسلهةةإ كبف ا ل و فاة البرم إم الابا إ العب ةإ كبف ا ل  با إ الاعبم إم رةت لو  م كبف ا 

 .ل ضمر  
 : التأمين التكافلي كبديل للتأمين التقليدي .0.2
  و    له ضأ رألضتةل الض أدني لهد الضتةل ااسلهة م د م في الح ة إ اةغإ  فيمإ ِ فَم الض أةلهة الاألةإم نجف الكث  ةن        

بثق ةن الضتةل الض أربح لهد له ه الفد  ااسلهةةإ دغ  ااسلهةةإ ت ضال ةثا  فا الص ف ةن الضتةلم د  يمكن ال م  رت ه ة  
 . محأكأة لهم  ذ لهن ظامر الضتةل ااسلهة  كأن  با الضتةل الض أربح

ات أ  لهشخأص  ض ب ضمن : " الضتةل الضكأد       له ه (AAOIFI) ب دإ  ةئإ المحأسبإ دالاباج إ ل  ؤسوأة الاألةإ ااسلهةةإ 
ا خطأرم دذل  رفدت اشتراكأة     لهسأس ا لض ام رألضبرعم د ضكم ن ةن  خطأر ة ة إ     تلهفي ا ضبار ال أشئإ  ن  فر 

 ضم ة ه الض م ض  ن ا ضبار التي ت حق ( ا فد )ذل  ا فد  تتةل له حكم العخصةإ ا  ضبأر إم دله ذةإ ةألة إ ةوض  إم 
ضأرة ةن حم إ  .لهحف الاعتركل ةن جب اء د  مع ا خطأر الاؤة ن ة اأم دذل  طب أ ل  ما ح دالمثأ ق د ضما  اارة  فا الص فد   ةئإ مُ 

م دس حأد  ةن خله  ةأ سةتتي 2المثأ قم لهد ت ف بر شبكإ ةوأهمإ رتجب ت مم رإاارة له  أ  الضتةل داسضث أر ةمجمااة الص فد 
 :تبوةط اةغإ الضتةل الضكأد  

 مخطّط التأمين التكافلي: 0شكل 

 
 رأجضاأا ةن البأحث :المصدر

                                           

   م  بف الح ةف  بف البحةم الوأ أتيم نحم ةعض أة ةألةإ  سلهةةإ ااارة الاخأطب الض أر إم مج إ ا  ضصأا ااسلهة م جأة إ الا    بف ال  -8
 .11م ص1111م 11جف ةم الا  كإ ال برةإ الو ما إم المج  ف 

 .121ص  البحب نم م الضتةل الضكأد  م81م الا ةأر ر م AAOIFIإ  ةئإ المحأسبإ دالاباج إ ل  ؤسوأة الاألةإ ااسلهةة -2
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 :الخلل في التأمين التقليدي 0.0.2
جأء الضتةل الضكأد   كبف ا ل ضتةل الض أربح الا طمبح     جم إ ةن المحأذ ب العب ةإم د ف اخض ف ال   أء في حك ه رل         

ة  دةأ تم د ف ذ ب جمت ةن ال   أء     رلهسام العةخ الج امر ةصط   ال ر أ دالعةخ  بف الله ارن ة ةت  ا جمازرم دذ ب  مج 
 : ا تحبيمه ةن  ف ة لهدجه

 الجهالة والغرر: الوجه الأوّل
م دإن ال رمن حل توف فر ل وط الضتةل  صف الضحم ط ةن الاخأطب (ال رمن دالعبكإ)احضماء ال  ف     الجاألإ دالغبر ةن الجاضل 

ف ت ما د ف   ت مام د ف ت ما ر  أاة د ف  ب   في جاألإ حم  ةأ  ذا كأ ت  فر الاخأطب سضح  ق لهد  م دأ ةما  الافدم إ  
ت ما ر  صأنم  فا ةن دجاإ  ظب ال  رمنم لهةأ دة أ    شبكإ الضتةل دضب   في   س الحألإ رعكا ة أكسم دا    ت  م حم  

 .ح فدث الخطب لهد  
 أكل أموال الناس بغير حق: الوجه الثاني

م دإة أ لهن  تكا الاؤةَّن له ةأ  العبكإ جب اء حأاث  (د   حألإ  أارة -ضال وط دالض م -ةأ فا حل توأدبح ال ة ضل )د  رف 
ك  ف خوأ ب  ف فةم درألضألي دإن الض م ض سةكمن لهكبر ةن ال وطم د ةأ لهن تتكا العبكإ ةأ  ةض أ ف رألبأطام   ه  ف ت ضا  

 . ةف ة الضتةل دلم  كن ثم إ حأاث
 ربا الفضل وربا النسيئة: الوجه الثالث

ررأ ال ضا دررأ ال وةئإم ررأ ال ضا  ك ن في لهن  الاؤةَّن له  فدت الاأ  لةتخف ةأ  : الضتةل الض أربح  ضض  ن البرأ ر م ةه  ف 
الجاا رألضوأدبح كأل  م : " ة أدضإم د  ش   له ه     ت الضوأدبح را   رف لهن    ف داحف     الآخبم دال   أء   ملمن في البرأ

ال با  ن  ة ضهم دضبب العةخ س ة أن ( ز أاة)ا رضوأدبح ال وط ةت الض م ض كأل  م رض أضا م لهبح لهن الجا"رألض أضا 
 : البحة   ةثأ   مض ح دةاأ ال أ فة

 تتي رص فد ل دةا أ لهرز مُض  لم  تتي اأحب الص فد  ا د     م  لصأحب الص فد  الثأنيم ت أ  له أ ض   فا الص فد  
م   أ  مجف جاا رضوأدبح ال ة ضلم د ه حكم ال  م رألض أضا الفبح ا ضبرر (الص فد ل د م      م الك ة إ في)رص فد   

م ك أ لهن دةه (ررأ ال ضا)د  ش   لهن الضتةل الض أربح     م رألض أضا د م ررأ . العأرع ررأم د فا اسض بأط محكم ةن ال   أء
 .ال وةئإ    ه ةأ  بمأ  ةؤخ ب

بح جأ   لاأ دةه ةن ةصألحم الخ ب دةه ةص حإ دة أدت ل  أس ةت ذل  محب مم د فا ةأ ذ ب  لةه د   صح ال م  لهن  الضتةل الض أر 
لهن الضتةل الض  ةفبح محب م في العب  إ ااسلهةةإ  -دالله له  م-م دالصحةح في  فر الاوتلإ 1-ح ظه الله-العةخ س ة أن البحة   

 . حضما ه     المحأذ ب البة  إ

                                           

: لهحكأم الضتةل الض أربح الفبح   صف ره البرحم البارط م(8011) س ة أن البحة   العةخ -1
https://www.youtube.com/watch?v=CtQmopIGg-Y 81/01/8080م شم ف  مم. 

https://www.youtube.com/watch?v=CtQmopIGg-Y
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 : معالجة الخلل. 0.0.2
 با الضطب   ا ة ألجإ الخ ام   مم الاا فس الاألي رضحف ف  ف  الا ضل لهد اةغإ الض م ا تص ةف الخ ا لا بدإ الضغة             

الفبح سة مم رهم  ا الضغة   كمن جفربح لهد دب  ؟ في الضتةل الض  ةفبح الخ ا  ك ن في لهاا ال  ف الابني     الغبر دالجاألإم 
  ضل   هم لفا دله رف  ةن تغة  ا اا رتك  ه ةن ة  أةبة  ا اةغإ جأ  ة شب أم دتغة  ا اا   ح ه تغة  دفي دبد ه له ضأ دةأ 

 . ال بعم دةك   الض ك  في  جأا مُبج ةن ا اا
 : ا ضا  ال   أء  ا ا تراح اال ام رألضبر ع رف    ف الا أدضإ دالاضأجبةم ددة أ     له م ال بد أة رل الصةغضل

 
 

 الفرق بين التأمين التجاري والتأمين التعاوني :0جدول 
 التأمين التكافلي التأمين التجاري العناصر

 تبر عم ت أدنم اشتراك ة أدضإم ةضأجبة أصل العقد
 غبر ل  اضلم   أرم ةةوبم   المحاذير الشرعية

ال ضا  حقم ررألهكا لهةما  ال أس رغ  
 .دال وةئإ

 
    مجف

 ةمجماة غ  ةمجماة الشرعيةهيئة الرقابة 
  توزيع الفائض التأميني على المشتركين

     مز ع
 

  مز ع لهد   وضث ب لهد    ض  ال وط ال أام
 ة   لطألب الضتةل ة   ل عبكإ ملكيّة الفائض

  فصل صناديق الشركة
    مجف دصا

 دصا رل ا فد  الاعتركل دا فد  ا ررأح

 كوب الخوأ بم  البرحتح ةق  هدف شركة التأمين

 اغ  لج ب الاعتركل كب  قسط الاشتراك

 تب   ل  عتركل ت ض ا ل عبكإ ملكية القسط

  اارة ددكألإ  ن الاعتركل ة أرا لهجب رأ ت دور شركة التأمين

 رأجضاأا ةن البأحث :المصدر

 : بوادر المنافسة .2.0.2
مم حظةت ا أ إ الضتةل الضكأد   رض أ ا ة حمظ     الاوضمى 1121الضكأد   س إ ر ف تجبرإ الوماان ال أجحإ ل ضتةل       

ال ببي دال ألا م حةث لهابح  فا ا خ  ة  أدوأ را رف له د  أً  ل ضتةل الض أربح ةن خله  تمسةت الا ض أة الاألةإ دت بةإ 
 با احصأ ةأة ا ضعأر الضتةل ( د  في ا س االجف)حأجةأة ال رأ ن دالضمادق ةت ا ض أااتهمم دس بى ةن خله  ةأ سةتتي 

 .الضكأد   في ال ألم
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 0505عدد شركات التأمين التكافلي في العالم خلال سنة : 0جدول 

 (%)النسبة المئوية  عدد الشركات الدولة الرقم

 13.01% 19 الا  كإ ال برةإ الو ما إ 01
 11.64% 17 ةألة  أ 02
 9.58% 14 الوماان 03
 9.58% 14   بان 04
 9.58% 14 س غأدمرة 05
 6.84% 10 ااةأراة ال برةإ الاض حفة 06
 6.84% 10 الكم ت 07
 4.79% 07 ةصب 08
 4.10% 06  طب 09
 3.42% 05 رأكوضأن 10
 3.42% 05 البحب ن 11
 2.05% 03 ربد أبح 12
 2.05% 03 ا ران 13
 1.36% 02 ر غلهاش 14
 1.36% 02 الة ن 15
 1.36% 02 سمر أ 16
 1.36% 02 تب  ةفاا دتمرأغم 17
 1.36% 02 ةمر ضأ ةأ 18
 0.68% 01 الج ا ب 19
 0.68% 01 تم س 20
 0.68% 01 د وطل 21
 0.68% 01 الو غأ  22
 0.68% 01 لب أن 80
 0.68% 01 الا  كإ الاضحفة البر طأ ةإ 83
 0.68% 01 لةبةأ 81
 0.68% 01 الباأةأ 81
 0.68% 01 الم  أة الاض حفة ا ةب كةإ 82
 %100 146 المج مع   

مم 8010لهدب ا  12د 12حأةف حون مح فم اسضعبا  ةوض با الضتةل الض أدني  ث ة ف م ل   ض   البارت ل ضتةل الض أدنيم الكم ت  :المصدر
 .220ص 

ديمكن  .  بار الع مب الغ  الاو  إ له داتخأذر كمسة إ ل ضتةل     الاخأطب الالهحظ لهن الضتةل الضكأد   ا عتر ا ضعأر  أ له في ال ألمم دةن ذل 
ب داضح اسض باء رماار الا أدوإ له ضأ ةن خله  ردض الع مب ل ضتةل الض أربح ةن جاإم دةن جاإ لهخبى نمم ال أتل المح   ااجمأليم ذل    ه ةؤش  
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 أةلهة في ذل  الب ف     الضماليم دةن خله  الا حنى البةأني لهس  ه س  حأد  تمةة    كس ردض الع ب ل ضتةل الكلهسةك  د  بر       وبإ الا
 .ةفى دباإ نجأح الضتةل ااسلهة  كبف ا ل ضتةل الض  ةفبح

 معدّل توغّل التأمين التجاري ونمو الناتج المحلي الإجمالي :0شكل 
 0505لبعض البلدان لسنة  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
 

  Ernst & Young’s World Takaful Report 2011 :المصدر
مم 8011يمث ا الا حنى البةأني  وبإ ةوأهمإ الب فان ال برةإ دالغبرةإ في الضتةل الض أربح رف لإ تطم ر ال أتل المح   ااجمألي لو إ 

ةصبم الج ا بم ااةأراةم الاغببم )م أ ةأ  ظاب ةن خله   باءة الا حنى لهن ال ف ف ةن الفد  ا سلهةةإ لف اأ ة ف   نمم ة بم   
ردسةأم   طألةأم )   لهن ة ف   تمغ  اأ في الضتةل الض أربح ض ةف ة أر إ رألفد  الغبرةإ ...(  تم سم تبكةأم ةألة  أم له فد ةوةأ

لض تةل الض أربح المحب مم م د فا ةأ  ض أسب ةت   ةفة الع مب الاو  إ د   ردض ا...(دب وأم الم  أة الاضحفة ا ةب كةإم ك فام 
 .لفا دإن الا ضأح ا سأس  لضطم ر سم  الضتةل في الفد  ال برةإ  م ة بأشبتهأ ل ضتةل الضكأد  

 : في الج ا ب در ف اسض باء الض أر ب الو م إ الخأاإ ر طأع الضتةل ل مزارة الاألةإ    تعكةا الا حنى الضألي
 
 
 
 
 



                    ISSN :1112-4377                              مجلة المعيار                                                                

 5252:السنة         25:   عدد      52:  مجلد

858 
 

 0500-0552الجزائر لسنة التأمين التقليدي في : 2جدول 
  جمألي ال أتل المح   ة ف   الضمغ ا

(ة ةمن اج)  
الكثأدإ الضتةة ةإ  ة ف   نمم الكثأدإ

(الوكأن/الف  أر)  
 فا الوكأن 
 رألآ  

 الو إ

0.59% 5267 / 982 31848 2003 
0.59% 6127 +12.83% 1108 32364 2004 
0.56% 7499 +14.25% 1266 32906 2005 
0.55% 8460 +9.71% 1389 33481 2006 
0.58% 9306 +13.75% 1580 34096 2007 
0.62% 11043 +23.86% 1957 34745 2008 
0.77% 10034 +12.57% 2203 35268 2009 
0.67% 12049 +2.26% 2253 35978 2010 
0.60% 14519 +5.54% 2378 36717 2011 
0.63% 15843 +12.36% 2672 37495 2012 
0.69% 16644 +12.5% 3006 38297 2013 
0.73% 17205 +6.71% 3208 39114 2014 
0.77% 16702 +0.71% 3231 39963 2015 
0.75% 17407 -2.07% 3164 41300 2016 
0.73% 18907 +1.07% 3198 42200 2017 

 .8012 ا  8003الض أر ب الو م إ الخأاإ ر طأع الضتةل ل مزارة الاألةإ لو إ  :المصدر
ن  ضأ ل ةضماد إ د  ش  لهن الضتةل    أس  ةأ رألكثأدإ الضتةة ةإ لهد بم ف   الضمغ ام دالالهحظ ةن خله  اسض باء ااحصأ ةأة لهن كله الاؤش ب ن    طةأ

 . خةأر دةهتؤك ف لهن الضتةل الض  ةفبح في الج ا ب غ  ةبح ب ره د ف  كمن  فا الا ف   الا خ ض لهغ به  ع ا الضتةل ااجبأربح الفبح   
م د فا ةأ    ضمادق رألضمازبح ةت ة ف   الضمغ ا الاضفرفبم 8012 ا غأ إ  8000رألا أرا   لهحظ تطم ر تفريج  لا ف    جمألي ال أتل المح   ة ف س إ 

 .ةإد م ةأ   صأام  ما ف ا سما  الاألةإ ال أ  إ رتن ز أاة  وبإ الضتةل ةض   ق ر  أاة الحبكإ ا  ضصأا إ دالص أ 
 : الصكوك الإسلامية كبديل للسندات الربوية. 0.2
جأءة الصكمك ااسلهةةإ كبف ا ل و فاة البرم إ د ف ات  ق ال   أء     ح بةإ الض أةا بهأم  ب دت  ةئإ المحأسبإ دالاباج إ        

 ة ضوأد إ دثأ ق ا سضث أر لهنهأ  بأرة  نالصُّكمك ااسلهةة إ لهد ك أ سم ضاأ اكمك ( AAOIFI)ل   ؤس وأة الاألةإ ااسلهةة إ 
 ةَعبدع ةَمجمااة في لهد (كألض  ةم)لهد خَفةأة ( كألوكن)لهد ةَ أدت  (كأ ام )له ةأن  ة كةإ في حصصًأ شأ  إ تمثا ال ة إ
ةن  له افرة دة أ اسضخفاةاأ درفء ا كضضأب رأب د  ا  ة إ الصكمك ر ف تحصةا دذل  خأصم اسضث أربح  عأط لهد ة  ل  
 1.لهج ه

 :الخلل في السندات التقليدية .0.0.2
 .لهجمت ال   أء     لهن الخ ا في الو فاة الض  ةف إ  ك ن     احضما اأ لبرأ ال وةئإ

                                           

-ه1301م ال   الكأةا ل   أ   العب ة إ التي     فاا أ في ا ب AAOIFI  ةئإ المحأسبإ دالاباج إ ل   ؤس وأة الاألةإ ااسلهةة إ -1
 .312ص البحب نم م اكمك ا سضث أرم12مم الا ةأر ر م 8012 مد بر
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 :معالجة الخلل. 0.0.2
لها ه ت  ف  الو فاة الض  ةف إ ةن   ما الاف م ةإم دالعب  إ غ  ت رأب تحصةا الاأ   ن طب ق ال بام لفا دله رف تغة  ال  ف ةن 

 .جأ  ة لضمد  الوةملإ ةن   ما الاف م ةإ -لمأ   س المف -لهد  يجأا اةغإ 
اكمك )د  ما الاف م ةإ ...( اكمك الاضأررإم اكمك الاعأركإ) ا ضا  ال   أء رأ تراح الصكمك ااسلهةةإ التي تمس   ما الا كةإ

لو فاة الض  ةف إ ةن حةث الخصأ  م الجفد  الضألي     حف سماءم دالتي تض بك  دسط ا سام دا...( الو مم اكمك الابا إ
 :  بل  له م ال بد أة رل الا ضمجأة الثلهثإ

 التقليدي الاستثمار ومنتجات الإسلاميّة الصّكوك بين الفرق :2جدول 

 السّندات الأسهم الصّكوك  عناصر المقارنة

 س ب ال أ فة ال أ ف ةن اسضث أر ا ام  ال أ ف ةن اسضث أر ا ام  مصدر العائد

 ةف م ةإ ة كة إ حق شأ ت ةن ا ام  ة كة إ حق شأ ت ةن ا ام  العلاقة بين المصدّر والمستثمر

 ة ضفادلإ ة ضفادلإ حوب طبة إ الص  قابليّة التّداول

ةضمس طإم  ن الغبر  م له     حوب اةغإ اسضث أر ا ام  درجة المخاطرة
 ةباتب الاخأطبة

 
 
 

 

 ة خ ضإ

 غ  ةط مب غ  ةط مب   رف الموجودات

 ةض من ةن  با الاصف ر غ  ةض من ةن  با الاصف ر غ  ةض من ةن  با الاصف ر والعائد الأصلي المبلغضمان 

 (حوب ال  ف)ؤ  ضإ ة س إ 11 (حوب ال  ف)ةؤ  ضإ  المدّة

 
 

 المالكين مسئولية

 

 تض  ق محفاة داجبأة  ن الاوؤدلةإ
       ضصب الاعبدع رألامجمااة

 الاوتلإ  فر في ةعأركضه ةفى

 
ت ضصب     ةفى حص ضاأ في 

 الع بكإ

 
 غةأب الاوئملة إ

       التدخّل في الإدارة

   م   حوب ال مع اشتراط الربح

 ررأ ال وةئإ- -  المخالفة للشرع

 .ا   ه كأتب ا سطب :المصدر

دا  تعبه ا سام ةن حةث ا اا  مت ت رل ا سام دالو فاة در إ ةألةإةن خله  الجفد  له لهر تبل لهن الصكمك تمث ا 
ك أ لهنهأ ت صفر     شكا لهدرا  ةضوأد إ ال ة إ  ةث تمث ا حص  الغبا الفبح له عتة ةن لهج هم   دتعبه الو فاة ةن حةث

د  يمكن  إم فةإم د   تصفر     لهسأس   ما الض م ا ااسلهة  التي ت ضض  ةعبد ةإ الا أةخ   إ لهد ةشأ  إ ةن  ل لهد 
 . اافار أ حأ  غةأب الاعأر ت
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دذكب ا سام ض ن لهاداة الض م ا الض  ةفبح     ني لهنهأ لةوت ة ضل ةألي شب  م را ا اا دةاأ الجماز لكمنهأ ةب ةإ     
 .ا ضوأم ا ررأح دالخوأ ب الفبح تف م  لةه الاألةإ ااسلهةةإ

 :بوادر المنافسة. 2.0.2
م لهن  افاراة الصكمك في ارت أع (IIFM 2019, 8th Edition)ت ع  الض أر ب الصأارة  ن الوم  الاألةإ ااسلهةةإ الفدلةإ 

 .ة ةمن اد ر لهةب ك م د فا ةأ سة بة  ه العكا في ا س ا 1.101.502 ا ةأ    أرب  8012 أ ام حةث ر غت س إ 
 م0508ديسمبر  -0550حجم إصدارات الصكوك العالمية من يناير :4شكل 

 
 ,IIFM, Sukuk Report (7rd Edition) A Comprehensive study of the Global Sukuk Market  :المصدر

2018, p 21 

الض  ةف إ المحضماة     د  ش   لهن تطمر الصكمك في ا سما  الاألةإ بمخض ف له ما اأ دخفةأتهأ يمث ا تحف  أ ر ةوةأ ل و فاة 
 .خفةإ داحفة د   تمد  الوةملإ ل  وضث ب

 : المرابحة البنكية  2.2
م «ةما فة     الابا إ»م لهد «رةت ةما فة» م لهد«الم ف رألعباء» لهد «رةت الابا إ للآةب رألعباء» :رت و ِّ  الب مك  رةتَ الابا إ     

م حةث لهحأط بم نى الابا إ   ف ال  اأء د  ف -ح ظه الله-دةن لهدضا ةن كضب في  فر الا أة إ العةخ      بف الا   دبكمس 
     ف   مم بممجبه الب   : "مضت الخله  ددصا في الاوتلإ دصله جة فام ديمكن ت ب ف  الابا إ الب كةإ ك أ    الب مكم درل  ة

لهد الاؤسوإ ربةت ل رمن س  إ ة  مةإم سماء كأ ت ة  ملإ لهد غ  ة  ملإم يم كاأ الب   لهد الاؤسوإ الاألةإم رضك  إ ا ض أ اأ ةت 
 .1"ددد أ لعبدط الف دت الاض  ق   ةاأ رل الطبدل ضأدإ  أةش ررحم ةض ق   ةاأ ةوب أ 

 لَهنْ  ض فَّم الباغب  في شباء س  إٍ  ا الاصب ؛   ه   يم   الاأَ  الكأفَي لوفااِ ثمِ اأ   فًام د نَّ البأ ت    بة اأ له  ا» :دامرتهأ
تربحم لهد لحأجضه  ا الاأ  ال  فبحِّ؛ دةعتر اأ الاصب  رث نٍ   فبحٍّ لَهجَاٍم  ةَّأ ل فَمِ ة ادَلضِه ل بةمع الاؤجَّ إم لهد ل فَمِ ة بدضه رألاع

                                           

 .الاض   إ رألص دإ ااسلهةةإ د ما ف ممأرسضاأ ةن طب  الب مك دالاؤسوأة الاألةإالمحف ا ل    ةأة الب كةإ  80/08ر   الج ا بم الض ظةم  -00
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ةبح إ الاما فة     الابا إم ثمَّ ةبح إ  ربام الابا إم د فر الاما فة : د بة اأ ل  ة ه رث نٍ ةؤجَّاٍ له   م د ضمُّ ذل      ةبح ضل
دبةت الابا إ . «غ   ة ْ  ةَِإٍ ل   ةا في ر ض الاصأر  ا خبىفي ر ض الاصأر  ااسلهةةإم د ( الاصب م دال  ةا)ة ْ  ةِإ  ل طبدل 

 1.د فٍ ثم شباءٍ ثمَّ رةتٍ : الب ك ُّ  أ م     
دالابا إ في ح ة ضاأ جأءة كبف ا لبرأ ال وةئإم دا  ت فرج ض ن الا أةلهة ااسلهةةإم دااراجاأ ض ن ا اداة الاألةإ الض  ةف إ 

ل فم ا ضبأطاأ ةأ ج  اأ تخبج ةن اا بة الاألةإ ااسلهةةإ  -دالتي سضتتي ة  أ-   أء لمفر الصةغإ راجت ل  ؤاخفاة التي دج ااأ ال
 .   رضمجةاأة العبع

 : الخلل 0.2.2
جف ال مام له  وام في ح ةم دةن خصأ   حتى دَ  مخض ف دةاأ في رأب الا أةلهة الاألةإ الابا إ الب كةإد   ةن لهكبر الاوأ ا ال

اجض أب الخله  ال  ا  رل ال   أءم د ف جََ حَ جمأ إ  ةِنَ الك ضَّأب دالبأحثل  -ك أ سبق ذكبر-ااسلهةةإ  الم فسإ الاألةإ
 الا أاب ن  ا لهنَّ الابا إ الب كةإ ةِنَ البةمع الاتذدنِ دةاأ كمن لهنهأ   تحضمبح     محظمر شب   دلهن ا اا في الا أةلهة اارأحإ

 :2ةؤاخَفاةٍ   من ةِنَ ال   أء رةتَ الابا إ في خأ إِ الب ةمع الا ا ِّ   اأم دذكََبدا لمأ سِتَّ    ل  م رة  أ ا َّف المح ِّ 
دالاصب   نمأ  ض أ فان     س  إٍ   يم كاأ ( الآةب رألعباء)دإنَّ ال  ةا : رةت ةأ   يم   الا ا ِّ   ه :المؤاخذة الأولى -

 أَ »: سَتلَْت  ال َّبيَّ ا َّ  الله   ةه دس َّم ددَ  ْ ت  : ةم رنِ حِ امٍ رض  الله   ه  أ الاصب   دلةوت تحت ةِْ كهم دفي الحف ث  ن حك
 «فَكَ َ  تبَِتْ ةَأ لةَْسَ ِ  ْ »:  أَ َ « مِ ؟رَس مَ  الِلهم  تَْتةِنِي البَّج ا  ددَةَوْتلَ نِي الْبدَةْتَ لةَْسَ ِ ْ فِبح؛ لهرَةِ  ه  ةِْ ه  ثم َّ لهرَدْضَأ  ه  لهَ  ةِنَ الوُّ 

: صلى الله عليه وسلملهنَّ الابا إ الب كةإ ةع ملإ  رأ حأا ث ال أ ةإ  ن رةتِ اا وأن ةأ اشترار   با لَهنْ   بضهم  أ  ال بي  :المؤاخذة الثانية -
«ه  دَلَهحْوِب  ك اَّ شَْ ءٍ ةِثدْ َ »: م  أ  ارن   بَّأسٍ رض  الله   ا أ«ةَنِ اردْضَأعَ طََ أةًأ دَلَه  بَِْ ه  حَتىَّ َ وْضدَمْدِةَه  »

م د   الحف ث نه   3
أزَ  ا البَّحْام درةت  الابا إ الفبح تج ْب هِ الب مك  ااسلهةةإ تع  ه ا حأا ث  الوأل  إ  الفِّكْبِ؛ اب ح   ن رةت الو ت حتىَّ تد ْ بَضَ دتح 

أَ  لةه ر ف شبا اأم د نمأ    ت مِّلم   ا البأ ت ( الآةب رألعباء)ال  ةا   حةث   ه لةس ل ب   رَحْا  لهد ةوضماع    بض دةه الو تَ لهد يح 
ا ا ا  ِّ دةتخف ة ه الو  إَ التي سةفدت ثمَ اأ له وأطأً ل مسةط د م الب  م درألضألي  كمن الب     ف رأع ةأً  بمأٍ  لهزَْ فََ ة ه  

 .لهجاٍ 
الب ِ  ةِنَ ال   ةإ الحصم       الاأ  الاؤجَّام لهنَّ الابا إ الب كةإ ةِنْ رةمع الِ ة إم ددجه ذل  كمن لهنَّ َ صْفَ : المؤاخذة الثالثة -

 .دلةس له  صف  في العباءم دكفا ال  ةا دإنمأ لَجتََ  ا الب   ةِنْ لهجا الاأ 
ددجه ذل  كمن الب       م     ال رمن تم ةت اال ام رألعباء حأ  شباء الب   للأاا : رة ضأن في رةت: المؤاخذة الرابعة -

 .منم  فر تو    رة إ داحفةم دالبة إ الثأ ةإ    الضوف ف رألض وةط  ا ا ض أء ال لالاط مب ةن  با ال ر
رةت الابا إ تمث ا تحأ ا     البرأم دصمرتهأ البةت لكن ح ة ضاأ  با ر أ فة د فا ةأ ذ ب  لةه العةخ : المؤاخذة الخامسة -

 . ا لبأني دارن ال ثة ل دغ  م

                                           

البا الصب ح     ةأ   ثأر  حم  الب مك ااسلهةةإ ةِنْ  فحٍ »: رلعةخ      بف الا   دبكمسم جماب  اارة الام ت ال صةح     الا أ  الامسمم ا -02
 .03/02/8080شم ف  مم م https://ferkous.com/home/?q=rodoud-13: م الام ت«دتجب حٍ 

 .م ةبجت سأرقلعةخ      بف الا   دبكمسا -04
م ةِنْ (٣٢٦٢)« البةمع»م دةو م  في (٦٣١٢)رأب  رةتِ الط أم  با لَهنْ  د ْ بَض درةتِ ةأ لةس   فك « البةمع»لهخبجه البخأربحُّ في : ة ضدََّ ق    ةه -00

 .ةِنْ حف ثِ ارنِ  بَّأسٍ رض  الله   ا أ( ٣٢٦٢)« البةمع»و م  في دلهخبجه ة. حف ثِ ارنِ   ب رض  الله   ا أ
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( ال  ةا)الآةبَ رألعباء ( الب  )أ  كض ف الابا إَ الب كةإ ةِنْ مُأل أةٍ شب ةإٍم  د ْ  مِ بهأ الاتةمر  دضلًه   َّ  :المؤاخذة السادسة -
ف ن الا أطام دغ  أ ةِنَ العبدط ال أسفةم دةأ  ترتَّب : ةِنْ ةثا

َ
الضتةل     ال ل الابة إ ةِنْ ك اِّ ا خطأر د    الفَّْ نم دتغبم  الا

 .الضبر الاأليِّ ةِنْ جبَّاء لَهكْاِ لهةما  ال أس رألبأطا      فر ال  ماِ ةِنَ 
 : مُعالجة الخلل. 0.2.2

الاخأرج ةن المحأذ ب العب ةإ التي د  ت دةاأ اةغإ الابا إ الاعبم إ لهربز أ شباء الب   للأاا ادن  ل ام ال رمن  ر ض ا ترح ال   أء
ادر المسةط في   ف البةت رل العبكإ درل ال رمنم  لهن  كمن له الب   دكحا  فم الطبدل له ترح    م رضم ةت الض ا ف رألعباء

م دإن لهبَ (ةت ر أء الا كةإ ل عبكإ)لضوم  اأ  -    سبةا الاثأ -دامرته لهن   ترح الب       العبكأة لهن ت  ف م له الوة أراة 
د  أ نخبج ةن ةعكا   تبت  ب   رألعبكإ رألضمازبحمد ن  بر العباء اشترا أ ال، ال رمن شبا اأ دغ   رله ه في ذل  لن  كمن اشكأ 

ةأ   تم  م دلهن  بةت الب   ش ء لم   بضه ر فم دلهن تكمن رة ضأن في رة إم دلهن   و   رةت الابا إ تحأ له ل برأم دلهن     م الب   
 . ال رمن رألض اةأة ةصأاةإ ل عبع

 : بوادر المنافسة 2.2.2
العب ةإ  ن الابا إ الاعبم إ في الاصفا ةإ العب ةإم دأ اداة الاألةإ الامادق ل عبع تكمن له بب  تك ن رماار ة أدوإ اةغإ الابا إ
 .  ا الك أءة ا  ضصأا إ ةن غ  أ

 : بيع السلم كبديل لبيع التورّق. 4.2
لهن  عتربح  دامرته    ةإم ةث تكمن ال ل دسة إ لض و  ال م أج إ بم أر اأ دز أاة آج إ الضمر   د م اةغإ ل حصم      سةملإ

م دةف ب  ا الضأجب د عتربح ة ه  أج إ شخ  الو  إ  ا لهجام لةبة اأ د تخف ثم اأ لة ض ت ره د ضمس ت دةهم كتن يحضأج  ا   ما
د م رةت جأ     ةأ ت ة ه  ن البأ ت الفبح كأن ة عتر أ رأع الو  إ  ا . ره حأجضه لهجام لةوف    ا 110رددد  100ةأ  وأدبح 

خ  آخب غ  البأ ت ا د  م د م ةثأ  لم فسإ ةألةإ غ  ك ؤةم  ذ  ضح ا الاعتربح تكألةف ال بض دالحةأزة ثم خوأرة البةت ش
ال مربحم د   جمة أ تكألةف  ضأدةإ   ت ةف الاضمر   رع ءم لكن   مجف في ال  ه ااسلهة  ةأ   غني  ن  فر الصةغإم رصمرة لهكثب  

ةًأ ة  أرا س  إ في الفة إ ةؤج  إك أءة دلهكثب ةعبد ةإم دذل   . ةن خله    ف الو  مم حةث   بض المحضأج ل وةملإ ال  ف ة فَّ
  ض ت ةن خله  الحصم      ال  ف ادن ( الباغب في الوةملإ)البأ ت : د ذا كأن الفا ن تأجباً كأن الو  م مح ًِّ أ لاص حإ الطبدل

تفخا في  طأ  تجأرتهم درفل  يمكن ل ضأجب له  ض أن حصمله     س  إ م   ض ت ةن خ(الضأجب) جباءاة  ضأدةإم دالاعتربح 
 . ص ح ال م  لهن رةت الو م يمث ا رف ا ل   ةإ الضمر   المحب ةإالحألإ د    فر  .1تمظةف دأ ض الوةملإ لف ه في مجأ  ا  ض أن

  معوّقات النجاح وتحدّيات التوغّل في الأسواق المالية. 4
 : ت ماجه الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ  ف ة  با ةا دل ا  ةن لهربز أ

 : التنظيمات -
  ف أ ج ءا ةن سةطبتهأ  طأة ااشبادةإ دالب أرةإ  ا ا رضكأراة الاألةإ ر ل الضمجسم  ذ ت ض ف لهنهأ ت   أاة ةأ ت ظب الو  

    ال ظأم الاألي سماء رطب  إ ةبأشبة ةن خله  الضحأ ا     الض ظة أة دتجأدز أ لهد رعكا غ  ةبأشب ةن خله  ز أاة 
ت  ةف لهسما  ال ظأم الاألي ككام دلفل  دا  تو   في كا ةبة  ا تعب ت ت ظة أة سماء اخباج الابضكباة الاألةإ ةن 

                                           

 . 11  فدزم ا رضكأر في الص أ إ الاألةإ ااسلهةةإم ةبجت سأرقم ص بف الكبم   -00
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ةن سةطبتهأ     ال ظأمم لهد ةن خله  محأدلإ ج  اأ  ذا رلهة الو طأة له ه  افا ا سض بار الاألي ديحفُّ ال ظأم الاألي ككا  
 .تحت الوةطبة د م ةأ     ف ا رضكأر كث ا ةن ك أءته دد ألةضه

م دذل  ةن ةفبح ظ ر الض  ةن  له ا نجأ إ تؤابح ر ض الضعب  أة الضب بةإ  ا ج ا الا ضل الاألي الابضكب :القوانين الضريبية -
ةأ  ف  م د م     ف ة اة  م خأاإ رأل وبإ ل صكمك ا ااة التي ت بنىخله  تثبةطه ددبا ضبا ب  ألةإ     ةوض   ةه

 .داحفة ة أة إا زاداج الضب بي      ب ا  ا  ؤا بح  ا الض
ة  الض م ا دة ض أة الص أ إ ت  ئ الكث  ةن الب فان  ا تضةةق الض أةا رص :غياب الإطار القانوني المشرّع والمنظم -

دالا أاف في  فا الاةفان   ن الح أة -ك أ سبق رةأ ه-الاألةإ د فا خطتم  ذ لهن الوبةا الصحةح  م دضح  فر الفا بة 
م  فا دة أ    الجأ ب الضعب   م لهةأ الجأ ب الض ظة   د  ف   س الاعكام  ذ له ه د جف  أ من ةعب ع  تضطم ر دتضغ  

 .لةإ ةت غةأب  أ من ة ظ م لهم د فا ةن لهكبر الضحف  أةل ض أةلهة الاأ
تضم الاا فسل الاألةل دت مم رضحف ف دا ت الا ض أة الاألةإ الحألةإ دمحأدلإ تطم ب أ : غياب هيئة مختصة في الابتكار -

ةإ ااسلهةةإ يمثا   بإ لهد لةإ درألضألي دإن غةأب لهد   إ  ؤ ء الاا فسل الاض ك ل في الاألةإ دالمحةطل رتام  الا أةلهة الاأل
 .لمفر المةئإ

 .  غياب الإطار الإشرافي للمصارف الإسلامية -
أطبة  :عولمة المنتجات المالية التقليدية - - ذ تبس خ   ف ال أس     سبةا الاثأ  لهن تح ةق ا ررأح ادن اتخأذ لهانى مُ 

 .  لهدضا ةن الض أةا بم ض أة الاألةإ الضعأركةإ التي  ف  ض   دةاأ رلهس الاأ  -الو فاة البرم  إ
 .تدعيم البحث في المالية الإسلاميةقلّة  -
د فا ا خ  لهحفث دوأاا كب ا في الوأحإ الاألةإم  ذ لهن : لاميةتقمّص المنتجات المالية التقليدية زي المالية الإس -

لهابحما    ث من بمصأا إ  ةئإ الب أرإ العب ةإ الاضماجف في الب مكم را داته م م رتنهم   ض فدن     ال ضأدى  وضث بدنالا
 . الع أذةم دةن ثم تبس خ   ف الكث  اسضحألإ   أةإ ة ض أة ةألةإ  سلهةةإ

 ض ل      الاؤس وإ الاألةإ لهد الاصب  ااشاأر دالضمضةح رألا ضمجأة الاألةإ : المنتجات المالية الإسلاميةغياب تسويق  -
 . الابضكبةم د م ةأ يجفب ال رأ ن د    ز ال له إ

 :خاتمة .0
ة احمإ لهاداة الم فسإ الاألةإ ااسلهةةإ  اداة الم فسإ الاألةإ الض  ةف إ     دجه ال  ممم لهةأ  اسض بااالبحث  ا   َ    خَ     

 ا جم إ ةن الا ض أة الض  ةف إ درف  اأ الاثألي الفبح ا ترحه البأحثمنم در ف الضح ةا دالا أ عإ    الض ب ا    دجه الخصمص د ف 
 :  المام   ا ال ضأ ل الضألةإ

الض  ةفبح  ةث   با   في ذل  الك أءة ا  ضصأا إ  الاألي سإ الاألةإ ااسلهةةإ رض فم  البف ا الاثألي ل   ضلتهضم الم ف -
 .دالاصأا إ العب ةإ

ت  ضبر الصكمك ااسلهةةإ لهااة رف  إ ل و فاة البرم إ دذل  لكثبة الط ب   ةاأ دتفادلمأ في ا سما  الاألةإ ال برةإ دحتى  -
  .الغبرةإ
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الضتةل الضكأد    ظ  الضتةل الض  ةفبح اةغإ رف  إ د  ألإ تمك  ت ةن ا  ضعأر في الب فان ال برةإ رعكا كب  دةط مرإ    ضبر  -
ةن ال طأع الاصبفي لضغطةإ دتح ة   عأطهم لهةأ دة أ    الب فان التي لةس لمأ تجبرإ في  فر ا خ ةم دإةكأ ةإ نجأحه 

 .ل الض أربح دتمادق الصةغإ ل  ةفة الع بت وض بئ ةن    إ ااشبا      الضتة
 .ت  ضبر الابا إ العب ةإ رف ا ل  با إ الاعبم إ دالمحضم إ     جم إ ةن المحأذ ب العب ةإ لههم اأ رةت الب   ةأ   تم   -
تمثا رف ا ل   ة إ ةن   ما الاف م ةإ اةغإ الو  م التي تم دب الوةملإ ةن غ  ال  مء  ا اة  ا  تراا المحب ةإم د فر الصةغإ  -

في حألإ ةأ  ذا كأن البأ ت  بحث  ن الوةملإ دكأن الاعتربح تأجبا  بغب في الحصم       الضمر   الا طم إ     البرأ الخ  
 .الو  إ

ةن لهربز الضحف  أة ل ص أ إ الاألةإ ااسلهةةإ غةأب ااطأر ال أ مني الابخ   لمأم  ملاإ ة ض أة الاألةإ الض  ةف إم غةأب  -
 .  ا الاخأطبم   رتهمةإ الاألةإ ااسلهةةإم دلهخ  ةةا ال رمن لضح ةق البرح ادن تحال

لهدا  البأحثل ةن ر فبح  ا تطم ب البحث رضحف ف ة ض أة ةألةإ لهخبى لهد اة  تمم  ةإ ت  ةف إ دمحأدلإ  يجأا مُبج ةن 
تحم ا الخطبم دا أ  ال أ  إ    الاعض أة الاألةإ المأادإ : الاخأل إ العب ةإ دةن رل الا ض أة ا كثب اسض  أ  في ا سما  الاألةإ

م له ضأ ال صا في ةوتلإ ااجأر الا ضا  رألض  ة  رف  تحم  اأ طبأخالا  اارةض أة ةألةإ تهف   ا ةع حالبأحث يمكن لهن   تر 
 . ةث   با   دةاأ الك أءة ا  ضصأا إ البة ضلرل  صا ل  اةغإ لهد طب  إ الا طمبح     رة ضل في رة إم دألبأحث يمك ه ا تراح
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