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 ملخص:

تهدف ىذه الورقة البحثية إلى تحليل إمكانية وجود علاقة ما بتُ معدل الصرف الدوازي و معدل الصرف الرسمي للدينار الجزائري. و من 
. و لقد بينت نتائج تحليل 2019إلى عام  2010أجل تحليل ىذه العلاقة تم استخدام معطيات شهرية تغطي الفتًة التي تدتد من عام 

الددروسة وجود علاقة توازن طويلة الددى ما بتُ الأسعار الرسمية و الدوازية للدينار بالنسبة لليورو. كما بتُ اختبار   السلاسل الإحصائية
Granger  وجود علاقة سببية ثنائية ما بتُ متغتَي الدراسة. ىذه النتائج تدل على أن عملية تخفيض/الطفاض الدينار الجزائري لا يدكن

 من أجل توحيد سوقي الصرف )الدوازي و الرسمي(. أن تستعمل كأداة وحيدة

 سعر الصرف الرسمي، سعر الصرف الموازي، علاقة طويلة المدى، سببية غرانجر، الدينار الجزائري.الكلمات المفتاحية: 
Abstract:  

The aim of our research is to explore the short- and long-term relationship between the official and 

unofficial market’s exchange rate (euro/Algerian dinar). In order to analyse this relationship, we 

use monthly data of official and parallel exchange rates for the Algerian dinar covering the period 

from 2010 to 2019. Our econometric results indicate that the two rates are cointegrated, implying a 

long-term relationship between them. Hence, we find that the official exchange rate undertakes the 

adjustment to the long -run equilibrium. Granger’s causality test shows a bilateral relationship in 

the long run between the two rates. These results show that the devaluation of the Algerian dinar 

cannot be used as a unique way to unify the two exchange markets. 

Key words: official exchange rate, Parallel exchange rate, long-run relationship, Granger 

causality, Algerian dinar. 
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 :مقدمة

)أو غتَ الرسمي( للعملات في العديد من الدول ذات اقتصاديات السوق خلال السنوات التي أعقبت  الدوازيظهر سعر الصرف      
الحرب العالدية الثانية، طبقت العديد من ىذه الدول و الدعروفة بأزمة الكساد الكبتَ. و خلال مرحلة  1929مباشرة الأزمة الاقتصادية لعام 

و أساليب الرقابة على الصرف، بالإضافة إلى استخدام تدابتَ التقييد أمام التجارة الخارجية كأدوات لتصحيح الخلل في ميزان  الددفوعات، 
الأفراد و الدتعاملتُ الاقتصاديتُ اللجوء إلى  حماية القيمة الداخلية لدختلف عملاتها. و لقد شجع تبتٍ مثل ىذه الدمارسات العديد من

 Levine and)الأسواق الدوزاية من أجل شراء أو بيع العملات الأجنبية. و في ىذا المجال، تتوفر كل من قاعدة الدعطيات الدعروفة  

Renelt)   و(Yearbook Pic's Currency )داية الخمسينيات.على سلاسل إحصائية واسعة تشهد بوجود سوق صرف موازي منذ ب 

و نشتَ إلى أنو على الدستوى النظري، نشهد طفرة كبتَة في البحوث التي تركز على تحليل الاقتصاد الدوازي بصفة عامة. و لكن ىناك      
اد غتَ الشرعي تركيز أو اىتمام خاص بدراسة التجارة الخارجية غتَ الشرعية، و علاقتها بأسواق الصرف الدوازية. و لكن، يبقى تدويل الاستتَ 

يتطلب ) أو مرتبط بشكل كبتَ( شراء وسائل دفع اعتمادا على السعر السائد في سوق الصرف الدوازي. و من بتُ أىم الأبحاث التي ركزن 
 ,Bhagwatti & Hansen B. (1973)   ،Scheikh M.A. (1976على ىذه الأسواق يدكن الإشارة إلى كل من دراسة ) 

1989)  ،.Blefer M.I.(1978)  ،Pitt M.(1981,1984)  ،Culbertson W.P.(1989)  ،Dornsusch R  et al. (1983) 

و تتفق كل ىذه الأبحاث النظرية على تبرير وجود أسواق الصرف الدوازية في نفس الوقت عن . (Azam J.P.(1996, 1997 , 1999)و 
ل لظط تسيتَ مركزي للاقتصاد الوطتٍ. و تتطلب ىذه الأختَة وجود طريق رفع قيمة العملة المحلية، لشارسة الرقابة على الصرف من خلا

احتكار الدولة للتجارة الخارجية، و الرقابة على الصرف الأجنبي من أجل ضمان الاستقرار الإداري للأسعار الداخلية. و من أجل توحيد 
دولية على الدول الدوجودة في مثل ىذه الوضعية، تحرير سوقي الصرف و ترسيخ حرية تحويل العملات المحلية، اقتًحت الدؤسسات الدالية ال

 تجارتها الخارجية و تبتٍ نظام صرف مرن. 

و في ىذا المجال نشتَ إلى أن تخفيض العملة المحلية من طرف السلطات العمومية يجب أن يسمح بتخفيض العلاوة )فارق القيمة(      
(Prémuim ) ازي و الرسمي(. و في الجزائر، فلقد كان تطبيق ىذه الإجراءات يهدف إلى التي توجد ما بتُ سعري سوق الصرف )الدو

من الواضح أنو على الرغم من تطبيق الإجراءات الدذكورة أعلاه ، لا  الوصول و بكل حرية إلى تحويل الدينار خلال منتصف التسعينيات.
النفاذ إلى ىذا السوق يبقى لزدودا أمام الدتعاملتُ الذي يحققون تزال لشارسة الصرف غتَ الرسمي في الجزائر تتعايش مع الصرف الرسمي. إن 

 عمليات التي يتم تقييدىا في الحساب الجاري لديزان الددفوعات.

 ندرة الأصول الخارجية و ظهور سوق الصرف الموازي للدينار الجزائرالمحور الأول: 

الصرف الدملوكة من طرف البنك الدركزي بصفة خاصة السلطات عمليا، يدفع ضعف الأصول الخارجية بصفة عامة، و احتياطيات      
نك النقدية إلى لشارسة سياسة تقنتُ بيع العملات الأجنبية. و في الجزائر، ارتبط ظهور الصرف الدوازي أساسا بهذه الوضعية، حيث يتمتع الب
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لديزانيات ىذه الدؤسسة الدالية أن صرف الدينار يبقى في   الدركزي بالاحتكار في لرال عرض وسائل الدفع الأجنبية. و تبتُ القراءة الدقيقة
 (1) (.Déséquilibre structurel et permanent) وضعية عدم التوازن الذيكلي و الدائم 

ت و لذلك، يتميز الاقتصاد الجزائري بندرة في العملات الأجنبية مع وجود طلب غتَ مرن على الواردات. و تؤدي عدم مرونة الواردا     
إلى عدم مرونة الطلب على العملات الأجنبية، و يتسبب ذلك في الطفاض دائم للسعر الرسمي و الدوازي للدينار. و لقد دفعت ىذه 
الوضعية الجزائر إلى تبتٍ سياسات الصرف التي تشجع على استعمال لستلف أدوات الرقابة، التحويل الإداري...و ذلك من أجل ضبط 

 سوق الصرف.

قسيم سياسات الصرف الأجنبي الدتبناة من طرف الجزائر من حيث تطورىا التاريخي إلى مرحلتتُ كبتَتتُ: تديزت الدرحلة الأولى يدكن ت     
التي تدتد من فتًة الاستقلال إلى نهاية التسعينيات برقابة صارمة على الصرف الأجنبي من طرف السلطات العمومية آنذاك، عدم تغتَ سعر 

ه الدرحلة، اعتبار امتلاك العملات الأجنبية بدون رخصة يسلمها البنك الدركزي عملا غتَ قانوني. بينما تبدأ الدرحلة صرف طيلة سنوات ىذ
ظما، و الثانية من تاريخ تطبيق برنامج التعديل الذيكلي إلى وقتنا الحاضر. و نلاحظ في ىذه الدرحلة أن تحويل العملة يبقى دائما لزدودا و من

ىو نظام الصرف الذي تم تبنيو من طرف بنك الجزائر، و يسمح  (Flottement administré)لإداري أو التعويم الدراقب يعتبر التعويم ا
ىذا النظام لبنك الجزائر بالتدخل على مستوى سوق الصرف من أجل تحديد مستوى سعر الصرف الذي يتماشى مع تحقيق أىداف 

 اري لديزان الددفوعات في الجزائر.سياسة الديزانية، الجباية و تعديل الرصيد الج

 Dualité des marches de) و يبتُ تحليل تطور سياسة الصرف في الجزائر عن وجود وضعية تتميز بازدواجية أسواق الصرف      

change).  الجزائري، تحويل و لذاك، لم يسمح التخفيف الدتعلق بإجراءات الرقابة على الصرف، التخفيض/الالطفاض شبو الدائم للدينار
العلاوة أو فرق القيمة   العملة المحلية بالنسبة لعمليات الحساب الجاري و حرية امتلاك العملات من طرف الدقيمتُ، بالحد من

(Prémuim) (2)  (. 2و  1الذي يفصل ما بتُ أسعار صرف السوق الرسمي و السوق الدوازي )انظر الشكل البياني رقم 

 العلاقة ما بين سعر الصرف الرسمي و سعر الصرف الموازي للدينار الجزائري  المحور الثاني: 

بالرغم من أن الاقتصاد الجزائري يتميز بوجود سوقتُ و سعرين لصرف العملة الوطنية، فان السلطات النقدية تفضل من خلال إدارة      
عديل، في الوقت الذي يتم فيو تجاىل سعر الدينار على مستوى سياستها الاقتصادية الكلية اللجوء إلى سعر الصرف الرسمي كأداة للت

 Azam (1991 ،1997)و   Agenor (1990 ،)Kamin (1988،1990)السوق الدوازي. و في ىذا الاطار، بتُ العديد من الباحثتُ 
بأسعار الصرف الدوازي. فالطلب  أن أىداف سياسات التعديل التي تم تبنيها خلال التسعينيات من طرف الدول النامية تأثرت بشكل واسع

، و  Bahmani-Oskooee (1996،)& Shwiff Arise A (1998)على العملة كان يحافظ على علاقة مع سعر الصرف غتَ الرسمي 
Rehman & Afzal (2003 .) و من وجهة نظرDornbusch (1983)  يدكن للمتعاملتُ الاقتصاديتُ استعمال جزء من الدوجودات

 عملات من أجل تنويع لزفظتهم.  النقدية لشراء
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من جهة أخرى، يتدخل معدل الصرف ىذا في تشكيل الأسعار المحلية التي يتم استعمالذا في حساب معدل الصرف الحقيقي و      
أن سعر الصرف الدوازي ىو جد ملائم لتقدير Bahmani- Oskooee (2008 )حساب التنافسية الاقتصادية. و في ىذا المجال، يبتُ 

للأسعار، وجود علاقة ما بتُ معدل ىذا السوق و الدتغتَات الاقتصادية الكلية، الطلب على النقود، مستوى  (PPA)تعادل القوة الشرائية 
 الأسعار ، سعر الصرف الرسمي.

الصرف يتطوران في شكل منحنيتُ تبقى اتجاىاتهما العامة متوازية  أن كلا من معدلي  4و  3يبتُ تحليل كل من الشكل البياني رقم و      
. و يدفعنا ىذا الشكل البياني إلى البحث عن وجود علاقة طويلة الأمد ما بتُ سعري الصرف  2015-2010و متصاعدة خلال الفتًة 

 )الرسمي و الدوازي(.

 منهجية التحليل المستخدمة و المعطيات الإحصائية المحور الثالث:
من أجل تحليل العلاقة التي يدكن إن توجد ما بتُ معدل الصرف الرسمي و معدل الصرف الدوازي للدينار الجزائري قمنا بالاحتفاظ      

إلى غاية ديسمبر  2010. و اعتمدنا على الدعطيات شهرية. الفتًة الدعنية بالدراسة تدتد من شهر يناير (3) بتعادل الدينار بالنسبة لليورو
. سلسلة معدلات الصرف الرسمية الشهرية الدتوسطة مصدرىا إحصائيات بنك الجزائر. أما الدعطيات الدتعلقة بسعر الصرف الدوازي 2020

. و تم الحصول على الدتوسط الشهري اعتمادا على العلاقة ما بتُ لرموع الدعدلات اليومية على Forexالشهري تم جمعها اعتمادا على 
 عدد أيام الشهر.

  .Booth G.G. & Mustafa Cأما التحليل الذي سنقوم بو فهو مستوحى من الدراسات و الأبحاث التي قام بها كل من      

(1991) ،Agenor P.R & Taylor M.P (1993  ،)Apergis N. (2000 ،)Bahmani-OsKooee M & Tanku 

(2006 ،)Baliamoune M.N (2001)    وBaliamoune M. & Lutz S.H. (2008.)   و في ىذا الاطار افتًض كل من (

Baliamoune & Lutz)  في أبحاثهما أن سعر الصرف الرسمي للمغرب و تونس  كمتغتَات تابعة لسعر الصرف الدوازي. بينما تبتٌ كل
 نفس الدقاربة لدراسة العملة الفيتنامية التي يطلق عليها Minh Tam Bui (2018)( و 2018) Van Do Goujon Mمن 

(Dong) و في كل ىذه الدراسات كانت فرضية العلاقة السببية ما بتُ سوقي الصرف مبررة. و لذلك، تأخذ البنوك الدركزية في ىذه .
الدول بعتُ الاعتبار منافسة سوق الصرف غتَ الرسمي للسوق الرسمي من أجل تحديد مستوى سعر الصرف الرسمي لعملاتها المحلية. من جهة 

لى أسواق الصرف الدوازية اعلى أنها أكثر كفاءة من الأسواق الرسمية. و لذلك ىناك من يعتقد أن الدعلومات الناتجة عن أخرى، تم النظر إ
 .(Moore et Philakis, 2000) مراكز الصرف ىذه يدكن أن تكون ذات منفعة كبتَة لإدارة السياسات الاقتصادية الكلية 

تدفع بعض الدتدخلتُ إلى  (Arbitrage)سعر الصرف الرسمي و الدوازي إلى حالات تحكيم  و يؤدي ضعف العلاوة الدوجودة ما بتُ     
تفضيل التعامل مع سوق الصرف غتَ الرسمي. مثلا، في الفيتنام، و من أجل تفادي الصعوبات البتَوقراطية، يدكن اللجوء إلى الصاغة من 

من الدغرب و تونس، فإن السماسرة الذين ينشطون على مستوى سوق أجل شراء و بيع العملات الأجنبية. نفس الشيء، يحدث في كل 
الصرف الدوازي يدنحون في الغالب معدلات تفضيلية للسياح. و تنتشر ىذه الظاىرة في العديد من الدول، و ىي مصدر فرضية تبعية 
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لقياسية و التي لصدىا على مستوى معدلات الصرف الرسمي للصرف الدوازي. فرضية لرربة بشكل واسع بواسطة اختبارات السببية ا
 الدراسات الدذكورة سابقا.

أما في الجزائر، فان سوق الصرف يوجد في وضعية لستلفة عن وضعية الدغرب و تونس. حيث يحدد بنك الجزائر سعر الصرف الرسمي      
ن واحد على أساس أسعار عملات الدول الشريكة للجزائر مع الأخذ بعتُ الاعتبار أىداف سياسة الديزانية. و مع ذلك، فإن آللدينار في 

-2010خلال الفتًة  30.6%الاتجاىات على الددى البعيد لسعر الصرف الدوازي يتبع اتجاىات السوق الدوازي مع علاوة تقدر بحوالي 
 اسة فرضية تبعية الصرف الرسمي للسوق غتَ الرسمي للدينار الجزائري.. لذلك سنفتًض في ىذه الدر 2020

و من أجل تحق أىداف الدراسة سيتم اتباع  الدنهجية التالية في ىذه الدراسة، سنقوم في العنصر الأول بدراسة مدى استقرارية       
في  Dickey-Fullerختبار اكثر صرامة من اختبار يكون ىذا الا .Philips-Perronsمتغتَات الدراسة من خلال اللجوء إلى اختبار  

(. سنبحث في العنصر الثاني عن العلاقة السببية 4و  3حالة السلاسل الإحصائية التي لا تتطور بصفة متجانسة )أنظر الشكل البياني رقم 
ل الدتزامن يسمح لنا بالتحقق و تقدير الخاص بالتكام Johnson. كما أن اختبار Grangerما بتُ الدتغتَين من خلال اللجوء إلى اختبار 

لظوذج الالضدار الذاتي الذي يدمج في القياس ديناميكية قصتَة الددى و طويلة الددى ما بتُ الدتغتَين. كما تغطي الدعطيات الإحصائية 
سوق الصرف ما بتُ . أما عن سعر الصرف الرسمي الدعتمد فهو السعر الخاص ب2019إلى غاية  2010لأسعار الصرف الفتًة من عام 

البنوك. الذي يتم تقديدو من طرف بنك الجزائر. أما سعر الصرف الدوازي فهو السعر الدطبق على مستوى أىم مراكز أسعار الصرف الدوازية 
الشراء و )الجزائر و وىران(. أما السلاسل الإحصائية التي قمنا باستعمالذا فلقد تم الحصول عليها عن طريق حساب الدتوسط ما بتُ سعر 

 سعر البيع.

. أما 2019-2015و  2015-2010و حرصا منا على تجانس السلاسل الإحصائية، قمنا بتقسيم الفتًة الددروسة إلى فتًتتُ فرعيتتُ:      
. و لقد كان لذا أثر واضح في توسيع الفارق ما بتُ السعر 2015آثار الطفاض أسعار المحروقات فلم تبدأ في الظهور إلا ابتداءا من عام 

بطريقة طواعية في الدراسة، حيث  2020الرسمي و الدوازي لسوق الصرف )أنظر الشكل البياني السابق(. لم يتم إدماج )اختيار( عام 
الطفاضا في أسعار  2020ل عام تطورت أسعار الصرف في السوقتُ بطريقة متعاكسة مع الاتجاىات السابقة. و لذلك، لاحظنا خلا

الصرف الرسمية ترافقت مع ارتفاع للدينار على مستوى الأسواق غتَ الرسمية. و لقد أدت ىذه الوضعية الاستثنائية إلى تحريف الدعطيات 
 (.ختبارلتطبيق )الاتجعل من اختبارات التكامل الدتزامن غتَ قابلة ل 2020الإحصائية. و لذلك، فإن الأخذ بعتُ الاعتبار لدعطيات عام 

 التقديرات و النتائج المحور الرابع:

إن الدعطيات الدستخدمة ىي اللوغاريتمات الطبيعية لأسعار الصرف الدوازي و الرسمي الدولار/الدينار. و من أجل دراسة ديناميكية 
. و لذلك، فإن وجود تغتَات ىيكلية على مستوى الدعطيات يجعل من ىذا  Phillips-Perronالسلاسل الإحصائية فضلنا اختبارات 

 .Dickey-Fullerالاختيار أكثر موثوقية من اختبار 
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 :0212-0212الفترة -1

لوغاريتم أسعار الصرف  LBER( نتائج اختبار جذر الوحدة عند  الدستوى و عند الفرق الأول. حيث يدثل 1يقدم الجدول رقم )     
 تكون مستقرة عند الفرق الأول. LOERو  LBERيدثل لوغاريتم أسعار الصرف الرسمية. السلاسل   LOERالدوازية و 

إن السلسلتتُ الخاصتتُ بمعدلات الصرف متكاملتتُ من الدرجة الأولى ، و من اجل البحث عن وجود علاقة لشكنة و طويلة الددى ما      
( و استعمال LOERو  LBERيجب دراسة علاقتهما السببية. إن تقدير شعاع الالضدار الذاتي ما بتُ ) LOERو  LBERبتُ 

من أجل تحديد فتًات الإبطاء الدوزعة أدت إلى الاكتفاء فقط بإبطاء لفتًة واحدة. و لقد بتُ   (SC) و  (AIC)معايتَ معتادة و ىي 
و    .Grangerأن معدل الصرف الدوازي مرتبط مع سعر الصرف الرسمي بواسطة علاقة سببية ثنائية حسب مفهوم Wald (4 )اختبار 

. و يقدم الجدول رقم LOERو  LBERكنتيجة لذذه الشروط، قمنا بحساب العلاقة طويلة الددى و ديناميكية الددى القصتَ ما بتُ  
 (.3( النتائج التالية حسب خصوصيات النموذج رقم )2)

يأخذ الاشارة الدتوقعة. فهو معنوي احصائيا. و   ( أن الدعامل 3و  2تبتُ النتائج التي تم الحصول عليها  و الددرجة في  )الجدول رقم 
)زيادة تعتٍ الطفاض(. فالالطفاض   OERفي قيمة  2.16%يؤدي إلى زيادة مقدارىا  LERفي قيمة  1%لذلك فان كل الطفاض مقداره 

على مستوى السوق الدوازي دائما يكون أعلى من الارتفاع على مستوى سوق الصرف ما بتُ البنوك. و نشتَ إلى أن البنك الدركزي يقوم 
أعداد كاملة.  أعداد عشرية، بينما أسعار الصرف على مستوى السوق الدوازي فهي مقدمة بواسطة 4بالتعبتَ عن أسعار الصرف بواسطة 

 فأي الطفاض ضعيف دائما يكون متبوعا بالطفاض جد معتبر في أسعار الدينار على مستوى السوق الدوازي.

(. و يبتُ معامل التصحيح قصتَ الددى أن 4و  3على الددى البعيد، فان الدتغتَين يتقاربان لضو التوازن )انظر الشكل البياني رقم      
أشهر. و لكن، على الددى  10و تحقيق التوازن بعيد الددى لعلاقة التكامل الدتزامن مع فتًة زمنية تفوق معدل الصرف الرسمي يتجو لض
، بينت غياب وجود العلاقة LEORالخاصة بمعنوية معامل الدتغتَ   Waldلشعاع التكامل و اختبار  pالقصتَ، فإن قيمة الاحتمال 

النتيجة بسلوك الدتدخلتُ على مستوى سوق الصرف الدوازي. حيث أن ىؤلاء . و يدكن تفستَ ىذه  OERو  BERالسببية ما بتُ 
الدتدخلتُ يبيعون/يشتًون العملات لتلبية احتياجاتهم الدختلفة، بدون الأخذ بعتُ الاعتبار مستويات الأسعار. أما على الددى الطويل 

الدتدخلون على مستوى ىذا السوق. كما تؤثر ىذه الدعلومات فيتحدد تطور أسعار الصرف الدوازي بواسطة الدعلومات التي يدلكها لستلف 
أدى الإعلان عن اللجوء إلى التمويل غتَ  2017على تصرفاتهم الخاصة بمختلف توقعاتهم. و على ىذا الأساس، نشتَ إلى أنو في عام 

 un éffet de renchérissement informel)   التقليدي من طرف الجزائر إلى ارتفاع غتَ رسمي في أسعار العملات بالنسبة إلى الدينار

des devises).و اتجاه السوق بهذا الشكل ما زال ىذا يحدث حتى يومنا ىذا ، 

 0212-0215و  015-0212الفترة:  -2

يأخذ إشارة متوقعة. و رغم ذلك، فإن قيمتو جد معتبرة خلال   ، فان معامل2019-2015و  2019-2010بالنسبة للفتًتتُ      
أدى إلى الطفاض القيمة غتَ  1%و باتباع نتائج الحساب، فإن الطفاض رسمي مقداره  2015و  2010الفتًة الأولى. و لذلك، ما بتُ 
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. و يدكن لذذه النتيجة أن تفسر بتزايد الإيرادات خلال ىذه الفتًة، التي ترافقت مع ارتفاع 2.16%الرسمية للدينار  بالنسبة لليورو بمقدار 
دينار  170إلى  120، انتقلت الأسعار الدوازية من  2015و  2010نسبي في حجم الطلب على مستوى السوق الدوازي. ما بتُ 

 .(5و  4)أنظر الجدول رقم  جزائري/لكل يورو

 النموذج القياسير اختباالمحور الخامس: 

 Culbertsonإن النموذج الدستعمل لا يرتكز على أي بناء نظري لزدد. فالدقصود ىنا صياغة تطبيقية خالصة تم استعمالذا من طرف      

و ترتكز على العديد من الباحثتُ. ىذه الدقاربة تم تسهيلها بظهور العديد من التقنيات الحديثة في لرال الاقتصاد  (1989، 1975)
 (.6القياسي. و من أجل اختبار و التحقق من النموذج المحصل عليو كان لدينا الاختبارات الكلاسيكية. و تظهر النتائج في الجدول رقم )

فان القيمة المحسوبة لاختبار  ،2015-2010إلى أن النتائج تتوزع بطريقة عادية. أما بالنسبة للفتًة   Jaque & Berraيشتَ اختبار      
JB   و ىي أقل من  0.461تساويX²   بالنسبة للفتًة الثانية(. أما بالنسبة للفتًة  10%) 5%و مستوى معنوية  2المجدولة بدرجة حرية

يشتَ إلى  CUSUMلطبيعي للبواقي. أما فيما يخص استقرارية النموذج، فان اختبار لظوذج فإننا نسجل غياب التوزيع ا 2010-2019
 . فالنماذج مستقرة بالنسبة لجميع الدراحل الددروسة.5%( لا تتعدى الحدود بمستوى معنوية 6و  5أن الدنحنيات )الشكل رقم 

الدرونات إشارات سالبة، قيمها تكون إحصائيا معنوية. لكن إن خصوصيات النموذج ىي على العموم مقبولة، و لذلك، تأخذ كل      
أحداثا اقتصادية متعددة مثل )التمويل  2019-2015. و لذلك، عرفت الفتًة ARCHيلاحظ وجود أثر  2019-2015بالنسبة للفتًة 

 ى تطور سعر الصرف. كما أنها (، و التي أثرت عل2019غتَ التقليدي، نتائج الطفاض الدينار( و سياسية مثل )الحراك الشعبي لعام 
 .ARCHذات تقلبات كبتَة في سعر الصرف، و بالتالي كانت ىذه الوضعية مصدر آثار  (Clusters) خلقت فتًات

لشا يعتٍ قبول الفرضية الصفرية )غياب  5%مع احتمالات اعلى من  x²يعطي  LMفيما يخص الالضدار الذاتي للبواقي، فان اختبار      
الالضدار الذاتي للبواقي(. و يحقق ىذا الشرط قبول النمذجة الدستعملة في حساب العلاقة ذات الددى الطويل ما بتُ سعر الصرف الرسمي و 

 الدوازي للدينار الجزائري.

: اختبار جذر الوحدة1جدول رقم   

 t-statistique Valeur critique à %5 p-value الدتغتَات
 عند الدستوى

LBER -1.018 -2.889 0.745 
LOER -0.521 -2.889 0.882 

 عند الفروق الأولى
LBER -10.805 -2.885 0.000 
LOER -9.208 -2.885 0.000 

 مع الأخذ بعتُ الاعتبار الحد الثابت. EVIEWS 10: تم الحصول على ىذه العطيات اعتماد على لسرجات برنامج المصدر
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 .LOERو  LBER  (: نتائج التكامل المتزامن0جدول رقم )

     +LOER LBER=Constante:الدعادلة

Probabilité Valeur 
critique à %5 

Test de la 
trace 

Valeur 
propre 

Hypothése: 
CE(s) 

  

0.0177 1549 18.41 0.140 none 1.367 
(16.03) 0.4539 3.84 0.560 0.0047 Au plus 1 

 () t -student 

 Eviews 10: من إعداد الباحثتُ اعتمادا على لسرجات  المصدر

: شعاع تصحيح الخطأ3جدول رقم   

BER OER  
-0.088 0.095 Coef. du terme d’erreur 
-2.57 2.84 t-student 

-10.89 -10.89 Critére AIC 
-4.80 -4.80 Critére SC 

 Eviews 10  : من إعداد الباحثتُ اعتمادا على لسرجاتالمصدر

 حسب كل فترة LOER و LBER : نتائج التكامل المتزامن4جدول رقم 

Probabilité Valeur 
critique à 

%5 

Test de la 
trace 

Valeur 
propre 

Hyp.CE    

0.039 15.494 17.190 0.200 none -2.16 
(-6.45) 

2010-2015 
0.473 3.841 0.514 0.007 Au plus 1 
0.0194 15.494 18.157 0.220  -1.10 

(-9.88) 
2015-2019 

0.053 3.841 3.722 0.062  
 Eviews 10: من إعداد الباحثتُ اعتمادا على لسرجات  المصدر
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 :شعاع تصحيح الخطأ حسب كل فتًة5جدول رقم 

2015-2019 2010-2015  
LOER LBER LOER LBER 
0.062 -0.22 0.084 -0.079 Coef. De terme 

d’érreur 
1.15 -3.39 2.28 -2.63 t.student 

-10.76 -10.71 Critére AIC 
-10.40 -10.39 Critére SC. 

 Eviews 10  : من إعداد الباحثتُ اعتمادا على لسرجاتالمصدر

: نتائج الاختبارات حول بواقي شعاع التكامل المتزامن6جدول رقم   

Autocorrélation 
LM=x² 

Effet ARCH : x² Normalité : JB période 

0.072 0.440 0.461 2010-2015 
0.170 0.005 8.447 2015-2019 
0.797 0.000 30.86 2010-2019 

JB : statistique de jarque et Berra : x² avec 2 degré de liberté. ARCH  probabilité du x², LM  TEST  
Probabilité du x² avec un niveau de signification %5 pour les trois tests, sauf JB.2015-2019 : %10 
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 الخاتمة

يبقى تخفيض العلاوة التي تفصل ما بتُ سعر الصرف الدوازي و سعر الصرف الرسمي أحد الأىداف الرئيسية لسياسة الصرف الدتبناة      
من طرف الجزائر منذ سنوات الثمانينيات. و في ىذا السياق، ىناك العديد من التدابتَ التي تم تبنيها كرفع احتكار الدولة عن التجارة 

ويل الدينار بالنسبة لعمليات الحساب الجاري، رفع حضر انفتاح الحسابات الددفوعة بالعملات الأجنبية بالنسبة للمقيمتُ، الخارجية، تح
تخفيف الرقابة على الصرف. مع ذلك، فان الطفاض/تخفيض الدينار تبقى الوسيلة الدفضلة لدى بنك الجزائر في سياستو الخاصة باستدراك 

 ريق سعر الصرف الرسمي للدينار الجزائري.سعر الصرف الدوازي عن ط

 Grangerإن النتائج المحصل عليها في ىذه الدراسة بينت أن سعري الصرف كان مرتبطان بعلاقة توازن طويلة الددى. و بتُ اختبار       

إلى زيادة غتَ متناسبة في  ، بمعتٌ آخر أن كل عملية تخفيض رسمي تؤدي آلياOERو  BERوجود علاقة سببية ثنائية ما بتُ الدتغتَين 
الأسعار في سوق الصرف الأجنبي غتَ الرسمي. و لذلك، فإن اللجوء إلى عملية تخفيض/الطفاض كطريقة وحيدة من اجل امتصاص الفارق 

بطريقة تقريبا  ( تبتُ أن الدنحنيات الدمثلة للمتغتَين تتطور4و  3ما بتُ سعري الصرف لا ينتج الآثار الدرغوبة. الأشكال البيانية رقم )
متوازية. غياب نقطة تقاطع ما بتُ سعري الصرف يعود إلى غياب سياسة نقدية تهدف إلى توحيد السوقتُ )الرسمي و الدوازي( للصرف 

 الأجنبي.
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( مع تخفيض نقدي جد ضعيف من BERو  OERو لقد لصحت كل من تونس و الدغرب في إلغاء الفارق الذي يفصل السعرين )     
، فتشتَ عملية حسابية بسيطة إلى أن العملة 2020كسنة مرجعية، مقارنة مع عام   1980عرفتو الجزائر. فمثلا، إذا أخذنا عام  ذلك الذي

 100، في الوقت الذي انتقلت فيو الدينار الجزائري من 108إلى  100، و الدرىم الدغربي انتقل من  310إلى  100التونسية انتقلت من 
. بمعتٌ آخر، فان تخفيض الدينار لم يؤدي دائما إلى (5) تنخفض علاوة سوق الصرف غتَ الدوازي حيث بقيت ثابتة، بينما لم 1452إلى 

 (l'alignement des deux prix)  . و يتطلب توحيد السعرين OERو  BERامتصاص الفجوة أو الفارق الذي يفصل السعرين 
 لتكاليف الاقتصادية و الاجتماعية كبتَة جدا بالنسبة للاقتصاد الجزائري.)الدوازي و الرسمي( إصلاحات عميقة، يكون فيها عبئ ا
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 :هوامشال

مليون  96 لتنتقل إلى حوالي، أمريكيمليون دولار  14بحوالي  1691في عام لدملوكة من طرف البنك الدركزي الجزائري االخارجية  الأصوللرموع ( قدرت 1)
يز بندرة ىيكلية في تدالاقتصاد الجزائري  بيانات الإحصائية أن. و تبتُ ىذه الأمريكيمليار دولار  4تجاوزت  1691، و في عام 1691في عام  أمريكيدولار 
 .الأجنبيةالبنك الدركزي بالعملة ملوكة لدى الدفع الد أدوات

 .1بتُ السعر الدوازي و السعر الرسمي ناقص النسبة ما تساوي العلاوة لكل مرحلة ( 4)
و الدولار الكندي. و ىم العملات الأجنبية الرئيسية الدتداولة على مستوى سوق الصر غتَ الرسمي في الجزائر لصد كل من العملة الأوروبية، الدولار الأمريكي أ( 6)

ي مرتبط بطبيعة ىيمنة العملة الأمريكية ىذا يفسر عن طريق العرض الناتج أساسا من الجالية الجزائرية الدقيمة في أوروبا و كندا. حجم الصفقات بالدولار الأمريك
 على مستوى الاقتصاد العالدي.

 غياب السببية ما بتُ الدتغتَين. Hoو قيمة الاحتمال برفص الفرضية   Fisher ( سمحت لنا كل من إحصائية1)
 ما بتُ العملتتُ. 30%سجلت فارق متوسط بحوالي  4141لشهر جانفي  الأمريكيللدولار الدينار  ( أسعار5)


