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 :  الملخص
هػدت  هػػال الوراػػة البإلىيػة إلذ تسػػليع الاػػور علػػز التةربػة ابعزاتريػػة   بؾػػاؿ التمويػػل   

غنً التقليدي للإنفاؽ العاـ كمواجهة للأزمة النفطية الػ  تسػبب    تراجػد مػداايل الد لػة،  الػ  تعػد مر لػة 
الصػػعوبات الػػ  تواجههػػا، بفيػػة ابغفػػاظ علػػز دينامي يػػة  انتقاليػػة فػػدؼ لإعػػادة تػػوازف ابؼوازنػػة العامػػة  مواجهػػة

 التنمية الااتصادية  الاجتماعية.
ابؼوازنػة العامػة، عةػز ابؼوازنػة  الااتصػاد ابعزاتػري، التمويػل غػنً التقليػدي، الإنفػاؽ العػاـ،الكلمات المفتاحيـة  

 العامة.
                    JEL:  H61, H62, H68 تصنيف

Abstract :   

This paper aimed to highlight the Algerian experience in the field of 

unconventional financing for public spending as a response to the oil crisis 

caused a decline in State revenues, which are in transition aims to rebalance 

the public budget and facing difficulties, in order to keep On the dynamics of 

economic and social development 

Key words:  Algerian economy, unconventional financing, public 

expenditure, Public budget, budget deficit.   
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 مقدمة .0
انتهة  ابعزاتر سياسة ااتصادية ارت زت علز التوسد   الانفاؽ العاـ  لدعم الطلب 
ال لي،  دتد النمو الااتصادي من الاؿ البرامج الانفلااية الاخمة ابؼطلقة للإبقاز   الفترة 

 ابؼمولة بش ل شبه كلي من ابؼوارد البتر لية ال  عرت  ، 2014إلذ  2000ابؼمتدة من سنة 
   ظل الظر ؼ الااتصادية ابغرجة ال  تعيشها ابعزاتر جرار  ارتفاعا كبنًا الاؿ هال الفترة.

تراجد عاتدات النفع، أارت ابغ ومة ابعزاترية اللةور الاستلىناتي للتمويل غنً التقليدي ابؼوجه 
ة بؾلس الوزرار الأانً علز تعديلات جديدة لقانوف النقد  القرض، بؼيزانية الاستلىمار، بدصادا

 الاي يهدؼ إلذ استعادة التوازنات ابؼالية للااتصاد الوطني  ابغفاظ علز دينامي ية التنمية 
  عليه بي ن طرح التساؤؿ التالر:  الااتصادية  الاجتماعية.

 زائر ؟ماهي آليات التمويل غير التقليدي للإنفاق العام في الج
 تستند أبنية هاا البإث أنه يطرح ا دى ابؼواضيد الاي لقي  اهتماما  اسعا علز 
ابؼستوى المحلي،  الاي بىص اسلوب التمويل غنً التقليدي للموازنة العامة للد لة   ظل 
ضفوطات الأزمة النفطية ال  يعيشها الااتصاد ابعزاتري، بهدؼ اعادة توازف موازنة الد لة 

 اد تم الاعتماد   إعداد هاا البإث علز  مرارية بسويل بموذج التنمية الااتصادية. ضماف است
 ابؼنهج الوصفي التإليلي من أجل الابؼاـ بدختلف جوانب ابؼوضوع الاي تم تقسيمه إلذ:

  ااد الانفاؽ العاـ   ابعزاتر. .4
 (  انع اسافا علز ابؼوازنة العامة ابعزاترية.2014أزمة النفطية ) .3
 يل غنً التقليدي للإنفاؽ العاـ ابعزاتري.التمو  .2
 قع الانفاق العام في الجزائراو  .4

منا   تع س النفقات العامة تطور د ر الد لة من التقليديػة ابغارسة إلذ الد لة ابؼتدالة، 
،  بعأت إلذ بزل  الد لة عن  يادها التقليدي بدايػة القرف ابغالر بعد انتشار الف ر ال ينزي

 أصبإ  النفقات العامة أداة رتيسية لتدال  ،ف الااتصاديػة  الاجتماعيػة التدال   الشؤ  
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الد لة   المجالات الااتصاديػة الاجتماعيػة  السياسيػة، تهي تع س كاتة جوانب الأنشطة العامة 
 تبنٌ برنامج ابغ ومة   شتى ابؼيادين   صورة أرااـ  اعتمادات بزصص ل ل جانب منها 

 (277، ص2008عامة.)بؿمد مر اف السماف  آار ف، تلبيػة للإاجات ال

 مفهوم الإنفاق العام 0.4
للإبؼاـ بدفهوـ الإنفاؽ العاـ يتوجب التطرؽ لتعريف النفقات العامة  بياف أهم الأركاف 

  المحددات ال  يتميز بها  ذلك من الاؿ ما يلي:
ا شخص عاـ لتلبية  اجة هي "كاتة ابؼبالغ النقدية ال  يقوـ بإنفااه   تعريف النفقة العامة  - أ

 (248، ص2018عامة".) عباس عبد ابغفيظ، 
من الاؿ هاا التعريف تبرز الأركاف الأساسية للنفقة العامة:) بؿمد بواناديل، عبد 

  (44،43، ص ص 2016الباسع بن معمر،
 .تحقيق منفعة عامة هاالغرض من، يقوم بها الشخص عام ،مبلغ نقدي  النفقة العامة  
ف يتإدد  ةم الإنفاؽ العاـ بالقدر الاي بوقق أبي ن : نفاق العاممحددات الإ - ب

الاستقرار الااتصادي القاتم علز توازف الإنتاج مد الطلب ال لي،  بزتلف عوامل برديد  ةم 
، ص 2015بي ن  صرها   الآتي:) جودي بوعمرة،  ،الإنفاؽ العاـ من د لة إلذ أارى

ايمة النقود؛ ابؼنفعة  د لة علز بسويل نفقافا؛( مستوى النشاط الااتصادي؛ ادرل ال385
 طبيعة د ر الد لة. ابعماعية؛

 تقسيم النفقات العامة في الجزائر 4.4
بنٌن ابؼشرنع ابعزاتري أفن النفقات العامة هي: "الوثيقة ال  تقدر للسنة ابؼدنية بؾموع  

العمومي،  النفقات الايرادات  النفقات ابػاصة بالتسينً  الاستلىمار  منها نفقات التةهيز 
بالرأبظاؿ  تراص بها"، كما اعتبرت النفقات العامة هي: "أعبار ملقاة علز عاتق ابؼيزانية  اجب 
تنفياها"،  لا يتم عقد أ  برويل أي نفقة عامة إلا بصد ر نص صريح من الاؿ اانوف ابؼالية 

  (89متقيدنة بدبدأ التخصيص.) بؿمد بن مرنً، عبد القادر ادا ي، ص
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ابػاص بقواننٌ ابؼالية تقسم النفقات العامة   ابعزاتر إلذ  17-84تنادا إلذ القانوف  اس
اسمنٌ: نفقات التسينً  نفقات التةهيز،  الاي اعتمد النظاـ ابؼالر   هاا التقسيم علز 
التصنيفنٌ الإداري  الااتصادي معا من نا ية التصنيف الوظيفي من نا ية أارى.) بؿمد بن 

  (89لقادر ادا ي، صمرنً، عبد ا
النفقات ابؼستمرة ابعارية  اللازمة لتسينً ابؼراتق العمومية  تلك  هينفقات التسيير   - أ

 ابؼتملىلة   ابؼصاريف العامة للمؤسسات العمومية، تنفقات التسينً غنً موجهة بػلق 
تت فل الاستلىمارات تهي لا تؤدي لإ داث أي زيادة   الإم انيات ابؼادية ابؼوجودة،  إبما 

بصيانة ما هو موجود  بس ينه من السنً بش ل عادي، ملىل أجور ابؼوظفنٌ  كاتة النفقات 
ابػاصة بتسينً نشاط الد لة،  تد ف نفقات التسينً   جد ؿ يرمز له بػ "ب".) بغسن 

 ( 172،171، ص ص2014درد ري، 
   (84/17من القانوف  24 تنقسم نفقات التسينً إلذ أربعة أبواب  هي: )ابؼادة   

 بزصيصات السلطات العمومية؛ أعبار الدين العمومي  النفقات المحسومة من الإيرادات؛
 النفقات ابػاصة بوساتل ابؼصالح؛ التدالات العمومية.

 يتم تبويب نفقات التسينً ضمن   دات اابلة للدمج تيما بينها  بقد أف الأبواب 
  ( 173،172ص ص  ،2014بد رها تت وف من أاساـ  هي: )بغسن درد ري، 

 يت وف من بطسة أاساـ  هي:أعباء الدين العمومي والنفقات المحسومة : 
دين اابل للاستهلاؾ؛ الدين الداالي، الديوف العامة، تواتد سندات ابػزينة؛ دين اارجي؛ 
ضمانات من أجل القر ض  التسبيقات من ابل ابعماعات  ابؼؤسسات العمومية؛ نفقات 

  التعويض علز منتةات بـتلفة.بؿسومة من الايرادات 
  بوتوي هاا العنواف علز نفقات تسينً ابؼؤسسات  تخصيصات السلطات العمومية

..إلخ،   تعتبر هال س الشعبي الوطني، بؾلس المحاسبة.العمومية  السياسية  غنًها من المجل
 .النفقات مشتركة ل ل الوزارات
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 ؿ  اللىاني بذمد   ميزانية الت اليف  بالتالر تإف النفقات ال  يتامنها القسمنٌ الا 
 ابؼشتركة لا ت وف تابعة لوزارة معينة.

  مرتبة كما يلي الاي يت وف من سبعة ااساـ  النفقات الخاصة بوسائل المصالح : 
الت اليف الاجتماعية؛  -ابؼعاشات  ابؼنح؛ ابؼوظفوف  -مرتبات العمل؛ ابؼوظفوف -ابؼوظفوف 

 فاؿ الصيانة؛ إعانات التسينً؛ نفقات بـتلفة.الأد ات  تسينً ابؼصالح؛ أش
 بزص نفقات التإويل  ال  توجه العديد من الأنشطة ابؼتنوعة : التدخلات العمومية 

التدالات العمومية  الإدارية؛ النشاط الد لر؛ النشاط  :مرتبة كما يلي تنقسم إلذ سبعه أاساـ 
تدالات  هو ما يعرؼ بالإعانات التشةيعات  ال -النشاط الااتصادي التربوي  اللىقا ؛

إعانات للمؤسسات ذات منفعة  طنية، إعانات للمصالح  -الااتصادية؛ النشاط الااتصادي
 العمومية الااتصادية؛ النشاط الاجتماعي، الا تياط؛ النشاط الاجتماعي، ابؼساعدة  التاامن.

بودد اانوف ابؼالية  النفقات ابؼتعلقة بالباب اللىالث  الرابد تقسم  سب الوزارات بعد ما
 ابؼبالغ الإبصالية ابؼوجهة ل ل داترة  زاريه.

:  يقصد بها الأمواؿ ال  بزصصها الد لة للقياـ بدشاريد استلىمارية تدال نفقات التجهيز - ب
  إطار تنفيا برنامج ابغ ومة  سياسافا،  ال  فدؼ إلذ الزيادة    ةم الإنتاج الوطني، 

اسم ميزانية التةهيز أ  ميزانية الاستلىمار،  تت وف هال النفقات  يطلق علز نفقات التةهيز 
من الاستلىمارات ابؽي لية الااتصادية، الاجتماعية  الإدارية،  تعتبر مباشرة استلىمارات منتةة 
يااؼ بؽا إعانات التةهيز ابؼقدمة لبعض ابؼؤسسات العمومية،  بصفة عامة بزصص نفقات 

لد لة من أجل بذهيزها بوساتل للوصوؿ إلذ برقيق التنمية التةهيز للقطاعات الااتصادية ل
  (1236، ص2017الشاملة   الوطن.) سعيد يفنيمة، 

 يسمح تقسيم نفقات التةهيز بإعطار صورة  اضإة ابؼعالد لنشاط الد لة  
 الاستلىماري،  يث تقسم إلذ أبواب، تقطاعات، تقطاعات ترعية، تفصوؿ، تمواد.

 
 (4102-4110الجزائرية في ظل البرامج التنموية )سياسة الإنفاق العام  3.4
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طبنق  ابعزاتر بؾموعة من البرامج التنموية هدت    بؾملها إلذ الق استقرار ااتصادي  رتد 
 .مستوى معيشة الفرد،  اد اصص  بؽال البرامج مبالغ مالية ضخمة 

صادي يعتبر بـطع دعم الإنعاش الاات ( 4112-4110برنامج الإنعاش الاقتصادي ) - أ
-2001عبارة عن بـصصات مالية موزعة علز طوؿ الفترة  2001الاي أار   أتريل سنة 

مليار دينار جزاتري،  الاي يعتبر  525بنسب متفا تة، تبلغ ايمتها الإبصالية  والر  2004
 1119 ابؼقدر بػ  2000برنابؾا ضخما اياسا با تياطي الصرؼ الاي سةل ابل إارارل سنة 

اد بسإور البرنامج  وؿ تدعيم الأنشطة ابػاصة بالإنتاج الفلا ي  الصيد مليار د لار،   
البإري، البنار  الأشفاؿ العمومية، دعم الإصلا ات   بـتلف القطاعات  ما بىص التنمية 

 ( كما يوضإه ابعد ؿ التالر:201، ص2015المحلية  البشرية، ) كرنً بودادخ، 
 (4112-4110قتصادي )مضمون مخطط دعم الإنعاش الا  10الجدول 

 )الوحدة  مليار دولار( 
 (%النسبة ) المجموع القطاعات

 ,101 5,012 أشغال كبرى وهياكل قاعدية
 9516 50115 تنمية محمية وبشرية

 511, 3219 دعم قطاع الفلاحة والصيد البحري
 513 1210 دعم الإصلاحات

 00, 25210 المجموع
قييم أداء برامج تعميق الإصلاحات الاقتصادية بالجزائر من خلال ت(، 2017: زكريار مسعودي )المصدر

، المجلة ابعزاترية للتنمية 4102-4110دراسة للفترة الجزائرية للتنمية الاقتصادية ، مربع كالدور السحري
 .219(، ص06الااتصادية، جامعة ااصدي مرباح،  رالة، العدد )

بؽاا البرنامج ارت زت علز بؿورين يتاح من ابعد ؿ أعلال أفن ابؼخصصات ابؼالية 
، أمنا المحور اللىاني تيتعلنق %4011رتيسينٌ يتعلنق الأ ؿ بالأشفاؿ ال برى  هياكل ااعدية بنسبة 

من إبصالر الفلاؼ ابؼالر ابؼخصص بؽاا البرنامج، نظرا  %3819بالتنمية المحلية  البشرية بنسبة 
  لاجتماعية  تدعيم سبل التنمية الااتصادية.بؼا بؽال القطاعات من أبنية   برسنٌ الظر ؼ ا
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(: جار هاا البرنامج   إطار مواصلة 4112-4112البرنامج التكميلي لدعم النمو ) - ب
 تنًة ابؼشاريد ال  سبق إارارها  تنفيها   إطار بـطع دعم الإنعاش الااتصادي للفترة 

رتفاع الاي سةله سعر ،  ذلك بعد برسنٌ الوضعية ابؼالية للةزاتر نتيةة الا2001-2004
النفع ابعزاتري،  تزايد التفاؤؿ بخصوص ابؼداايل ابؼتواد برصيلها  الوضعية ابؼالية ابؼستقبلية 
للد لة، أارن هاا البرنامج الاي اعتبر دتعا اويا لعةلة الااتصاد  بػلق دينامي ية نشاط   

دينار جزاتري،  يث مليار  4203الااتصاد ابعزاتري،  اد بلف  ايمته   ش له الأصلي
مليار دينار جزاتري،  432أضيف له بعد إارارل برنابؾنٌ أ دبنا بىص مناطق ابعنوب بقيمة 

مليار دينار جزاتري، زيادة علز ابؼوارد ابؼتبقية  668 آار بىص مناطق ابؽااب العليا بقيمة 
صناديق مليار دينار جزاتري،  ال 1071من بـطع دعم الإنعاش الااتصادي  ابؼقدرة بػ 

مليار دينار جزاتري  التإويلات ابػاصة بحسابات ابػزينة بقيمة  1191الإضاتية ابؼقدرة بػ 
  (209،208، ص ص 2015مليار دينار جزاتري.) كرنً بودادخ،  1140

 (0222-0222: مضمون البرنامج التكميمي لدفع الإنعاش الاقتصادي )20الجدول 
 ()الوحدة: مميار دينار جزائري         

 (%النسبة ) المبالغ المالية المخصصة القطاعات
 1212 60512, تحسين ظروف معيشة السكان

 10102 ,4091, تطوير المنشآت الأساسية
 5 99415 دعم التنمية الاقتصادية

 115 50916 تطوير الخدمات العمومية
 ,1, 20 تطوير تكنولوجيا الاتصال

 00, 150514 المجموع
 لسابق.7 المرجع االمصدر

 سع  الد لة من الاؿ هاا البرنامج إلذ برقيق الأهداؼ التالية: )عبد القادر تار تاتح 
 برسنٌ مستوى معيشة الأتراد من الاؿ برسنٌ بمع معيشتهم؛ -  ( 7، ص2018جاري، 
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 تطوير ابؼوارد البشرية  البنى التإتية؛ -
 الت ميلي لدعم النمو. رتد معدؿ النمو الااتصادي الاي يعدن ابؽدؼ الرتيسي للبرنامج -
يندرج هاا البرنامج ضمن دينامي ية (  4102-4101برنامج التنمية الخماسي )  - ت

،  اد ادرت 2001إعادة الإعمار الوطني ال  انطلق  ببرنامج دعم الإنعاش الااتصادي سنة 
مليار د لار  هو يشمل  286مليار دينار جزاتري أ  ما يعادؿ  21214ايمته الإبصالية بػ 

 (2، ص2010(، 2014-2010) قنٌ بنا:) برنامج التنمية ابػماسيش
است ماؿ ابؼشاريد ال برى ابعاري إبقازها علز ابػصوص   اطاعات الس ة ابغديدية  -

 مليار د لار. 130 الطرؽ  ابؼيال بدا يعادؿ 

 مليار د لار. 156إطلاؽ مشاريد جديدة بدا يعادؿ  -
 ( علز المحا ر الرتيسية التالية:2014-2010 ارت ز برنامج التنمية ابػماسي )

 (4102-4101  مضمون البرنامج الخماسي للتنمية )13الجدول 
 )الوحدة مليار دينار جزائري(

 (%النسبة ) المبالغ المالية  القطاعات
 1612 0,55, التنمية البشرية

 9,12 3115 المنشآت القاعدية الأساسية
 51,3 333, تحسين وتطوير الخدمات العمومية

 414 233, التنمية الاقتصادية
 15, 930 الحد من البطالة )توفير مناصب الشغل(

البحث العممي والتكنولوجيا الجديدة 
 للاتصال

520 ,15 

 00, 5,5,1 المجموع
 : ابؼرجد السابق.المصدر

اعتمدت ابعزاتر مؤارا  زمة (  4102-4102برنامج النمو الاقتصادي الجديد ) - ث
اتصادية مبرزة بالك عن ابػطوط العرياة لنموذج ااتصادي جديد باشرت به من السياسات الا
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، يرت ز من جهة علز مقاربة مستةدة لسياسة ابؼوازنة مد مسار يفطني الفترة 2016  جواف 
، 2030،  من جهة أارى برقيق تفينً جدري بؽي ل ااتصادها بحلوؿ سنة 2016-2019

 لا لتةا ز الأزمة الااتصادية النابصة عن انهيار أسعار  تسعز ابعزاتر من الاؿ هاا النموذج أ
، ثم ابػر ج من التبعية ابؼطلقة لقطاع المحر اات إلذ ر ابة ااتصاد متنوع 2014النفع منتصف 

، 2030تناتسي،  اد تامن النموذج بصلة إصلا ات هي لية مر لية عميقة بستد إلذ غاية 
الإدارة  عصرنتها،) االد زرموت،  الراهن  برديثمتامنة بعوانب جباتية  إصلاح نظاـ الدعم 

( لتم نٌ ابعزاتر من التإوؿ إلذ د لة ناشئة   غاوف نهاية العشرية 1195، ص 2017
 11Ministère desالقادمة،  ذلك من الاؿ ثلاث مرا ل للنمو:) 

finance,2016,p)  
 ( 4102-4102مرحلة الإقلاع) ية :  تتمإور  وؿ بعث هال السياسة التنمو

 ابعديدة  تتميز بنمو تدربهي للقيم ابؼااتة بؼختلف القطاعات بابذال ابؼستويات ابؼستهدتة.
 ( 4142-4141المرحلة الانتقالية ) .هدتها تدارؾ الااتصاد الوطني 
 (4131-4142مرحلة الاستقرار أو التقارب )  ال    آارها ي وف الااتصاد 

 ها بـتلف متفنًاته من الالتقار عند نقطة التوازف.اد استنفد ادراته الاستدراكية  تتم ن عند
 علز صعيد التإوؿ ابؽي لي للااتصاد يرمي النموذج ابعديد إلذ برقيق بؾموعة من  

  (Ministère des finance, 2016,p2(:) 2030-2020الأهداؼ الاؿ الفترة )
تج الداالي ابػاـ  ارتفاع بؿسوس للنا %615برقيق معدؿ بمو سنوي اارج المحر اات بنسبة  -

 مرة؛ %213الفردي الاي ينتظر اف يتااعف بػ 
 %10إلذ  2015عاـ  %613رتد مسابنة الصناعة التإويلية   الناتج الداالي ابػاـ من  -

 ؛2030بحلوؿ عاـ 
 برديث القطاع الفلا ي اصد بلوغ الأهداؼ ابؼرتبطة بالأمن الفااتي  تنويد الصادرات؛ -
طااوي الاي يسمح بتخفيض معدؿ بمو الاستهلاؾ الداالي للطااة قيق هدؼ التإوؿ البر -

 ؛2030اـ سنويا بحلوؿ ع %3إلذ  2015سنويا عاـ  %6من 
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 تنويد الصادرات من أجل دعم بسويل بمو ااتصادي متسارع. -
: لتنفيا مسار مستداـ للموازنة يتطلب إجرار الإصلاح المقترح لإطار سياسة الموازنة

 بينها ما يلي:تعديلات عليها من 
 من أجل التفلنب علز أ جه اصور معيننة   النظاـ الاريبي، من الإصلاح الجبائي :

 Rapport sur la politique budgétaire et leالار ري ابؼاي ادما  : 
nouveau régime de croissance, PP.36-40))  

 مراجعة طريقة برديد سعر برميل النفع؛ -
 ؽ ضبع الإيرادات لابع استخدامه؛إصلاح طريقة سنً صند   -
 ضماف ابؼلارة  القدرة علز تسديد الديوف العمومية لتأطنًها   مستوى يامن ترشيد ابؼيزانية؛-
 تفطية متوسطة الأجل للنفقات ابعارية من إيرادات الاراتب العادية؛ -
للمؤسسات عصرنة الإدارة من الاؿ ت وين ابؼوارد البشرية،  اعتماد رام تعريفي مشترؾ  -

 الانتقاؿ إلذ التعاملات الال تر نية بنٌ الد ؿ  الأتراد  ابؼؤسسات ابػاضعة للاريبة  ال  بزص 
 ابؼتعاملنٌ الااتصادي، اطاعات التوزيد  ابػدمات  الصناعة بابػصوص؛

برسنٌ برصيل الرسوـ علز القيمة ابؼااتة من الاؿ الرتد من نسبتها علز بعض ابؼواد  -
 ال مالية ابؼستوردة  مراجعة الإعفارات ابعباتية؛ لاسيما ابؼواد

 تطوير ابعباية المحلية. -
 ي وف من الاؿ: )الإصلاح المؤسساتي  :  (Ministère des finance, 

2016,p9 
لإسراع من  تنًة اصلاح ابؼوازنة لدعم تسينً متعدد السنوات للميزانية كما تم ارساتها من  -

 ؛2016الاؿ اانوف ابؼالية 
سم سياسة موازنة ترت ز علز الفعالية  ابؼرد دية  الأدار   إطار ابغوكمة الااتصادية ابعديدة ر  -

من الاؿ ادااؿ أساليب للتقييم ال  تستند علز معاينً الت لفة  الفاتدة للإد من الإعفارات 
 ابعباتية  الآليات ابؼتعلقة بالتإفيزات ال  تلىقل كاهل ميزانية الد لة؛
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ص نفقات ابؼوازنة لفاتدة النمو الااتصادي من الاؿ بـططات استلىمار متعددة إعادة بزصي -
السنوات تعطي الأ لوية للتةهيزات ال  تتطابق مد الت نولوجيا ابؼتقدمة  ال فيلة بتإفيز  دتد 

 الإنتاجية   القطاعات ذات الأ لوية؛
 لإسراع   إصدار اانوف عاوي لقواننٌ ابؼالية. -

 ظل ترشيد النفقات العمومية تم ااتراح ما لعموميةترشيد النفقات ا   :
   (Ministère des finance, 2016,p 10يلي)
تقييم تعالية سياسات التإفيز بابذال ابؼؤسسات لتقليص   مر لة لا  قة  ةم الإعفارات  -

  المجتمد. ابعباتية باستلىنار تلك ابؼسابنة   توتنً عاتدات إبهابية   بـرجافا لفاتدة الااتصاد
غياب مشر ع نص تشريعي أ  تطبيقي اانوني يتعلنق بسياسة ميزانية الد لة بصورة ضمنية أ   -

  اضإة إذا لد يتم دعمه بآليات لتقييم هال السياسة.
 ضد جد ؿ زمني ااص بالتصإيح التدربهي لسياسة إعادة التوزيد لفاتدة الفئات ابؼعوزة  -

 لاماف العدالة الاجتماعية.
 تعتبر التسعنًات ابؼعتمدة   القطاعات  سات الكبرى للشبكات المؤس

ابؼتخصصة للخدمة العمومية من كهربار، غاز، مار، نقل بالس ك ابغديدية  الاتصالات 
السل ية  اللاسل ية   مستويات متدنية  منخفاة مقارنة بت لفة العمليات منا عشرات 

يعد اابل للتإمل بالنسبة للد لة  عليه يتم:  السننٌ لاعتبارات اجتماعية،  ل ن هاا الدعم لد
Ministère des finance, 2016, p10))  

 إعادة تصميم  وكمة القطاعات؛   زيادة الأسعار لتفطية تدربهية لت اليف توتنً ابػدمات؛ -
توضيح العلااة بنٌ الد لة ابؼسابنة  ابؼتعاملنٌ من الاؿ عقود بردد بوضوح الأهداؼ  -

 بالنسبة للمتعامل سيما تلبية  اجيات الس اف  مستوى ابػدمة ابؼقدمة.الواجب بلوغها 
  ( وانعكاساتها على الموازنة العامة الجزائرية4102الأزمة النفطية ) .3

تأثر الااتصاد ابعزاتري  كفنًل من الااتصاديات النفطية بالابلفاض ابغاد لأسعار النفع، ال   
 زنات الداالية  ابػارجية.كان  بؽا تأثنًات  اسعة علز كل من التوا
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  ( وتداعياتها على الاقتصاد الجزائري4102أسباب الأزمة النفطية ) 0.3
ابلفاض مستمر،  يث كاف سعر  2014عرت  أسعار النفع بداية من منتصف  

د لار،  58 والر  2015د لار ليبلغ   تيفري  111البرميل من النفع )البرن ( يقدر بػ 
إلذ غاية ديسمبر لنفس السنة، ابل  2015د لار من جويلية  60 ظل  الأسعار بر   اجز 
إلذ غاية مارس  2015د لار بداية من منتصف ديسمبر  40أف تنخفض بر   اجز 

ابؼؤا  بسبب الأزمة  2008،  هو أكبر ابلفاض تشهدل الأسعار منا انهيار عاـ 2016
  ( 7، ص 2017ابؼالية العابؼية.) رابح اوني، انً الدين بلعز، 

يرجد الابلفاض ابغاد   أسعار النفع إلذ بؾموعة من   4102أسباب الأزمة النفطية   - أ
  (114، ص 2014العوامل بي ن إبراز أبنها تيما يلي:) بؿمد السعيد سعيداني، 

 تعود هال السياسة بالأساس إلذ طفرة النفع الصخري   الولايات زيادة العرض :
مليوف برميل يوميا إلذ سوؽ النفع ابػاـ، إضاتة  412ابؼتإدة الأمري ية الاي أضاؼ  والر 

إلذ التفنً ابغاصل   السلوؾ الاستراتيةي لأعاار منظمة الأ بك، ال  أصبإ  تستهدؼ 
 ابغفاظ علز  صتها السواية علز  ساب الأسعار ااصة من جهة البلداف الناتاة تيها.

 اس إلذ ابلفاض : يرجد ابلفاض الطلب العابؼي علز النفع بالأسانخفاض الطلب
معدلات النمو الااتصادي ااصة للد ؿ الصاعدة    مقدمتها الصنٌ ثاني أكبر ااتصاد   

 هو أضعف معدؿ  %619معدؿ بمو  2015العالد مستهل ا للطااة،  يث سةل نهاية عاـ 
له منا الأزمة ابؼالية العابؼية، إضاتة إلذ ابلفاض طلب عدد من الد ؿ ال  تشهد صراعات 

مد بداية ما يعرؼ بالربيد العربي  هو ذ   جهنٌ ب وف بعض الد ؿ  2011ة منا عاـ عس ري
 مصدرة أكلىر من مستهل ة له.

 يعود هاا الارتفاع إلذ زيادة الطلب علز الد لار ارتفاع قيمة الدولار الأمريكي  :
، 2015 نهاية ديسمبر %0125بعد ارار الا تياطي الفيدرالر الأمري ي برتد أسعار الفاتدة بػ 
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 بح م العلااة الع سية بنٌ ايمة الد لار  أسعار النفع كوف هاا الأانً مسعر بالد لار تإفن 
 ذلك ساهم   الابلفاض التدربهي لأسعارل.

 لا بي ن بذاهل د ر العامل السياسي   التأثنً علز أسعار العامل السياسي :
ت الد لية من أجل إعادة رسم النفع،  يث انتقل الصراع بنٌ الأطراؼ الفاعلة   العلااا

اريطة ابؼصالح الاستراتيةية  توسيد مناطق النفوذ،  ااصة   الشرؽ الوسع إلذ استعماؿ 
أسعار النفع كوسيلة للتأثنً علز ارارات الد ؿ  كبح إرادفا   التدال   شؤ ف الد ؿ 

لعراؽ،  هي د ؿ الأارى،  اد سابن  كل من السعودية، ر سيا، إيراف، الولايات ابؼتإدة، ا
ذات ادرات إنتاجية كبنًة   إغراؽ أسواؽ النفع ب ميات زاتدة عن الطلب بفا عةنل   

 ابلفاض الأسعار  استدامته.
تأثر الااتصاد ابعزاتري   ( على الاقتصاد الجزائري 4102تداعيات الأزمة النفطية )  - ب

ار النفع، تبالرغم من التأثنً كفنًل من الااتصاديات النفطية بالابلفاض ابغاد الاي عرتته أسع
المحد د بؽاا الابلفاض علز النمو الااتصادي ابعزاتري، إلا أفن تأثنًاته كان   اسعة علز بؾموعة 

، ص ص 2017من ابؼؤشرات الااتصادية كالآتي:) علي بضيد ش، زهرة بوع ريف، 
117،116)  
 فع بش ل  اضح : تظهر تأثنًات الابلفاض ال بنً   أسعار النالميزان التجاري

من الصادرات  %98 سريد علز ابؼيزاف التةاري ابعزاتري الاي بيلىل نصيب مداايل النفع 
ابعزاترية،  كل عةز   ابؼيزاف التةاري بش ل سريد ياعف ادرة الد لة علز تأمنٌ  اردافا 
بدستويات مربوة الاؿ السنوات القليلة ابؼقبلة،  اد  دث ارتفاع  اد   عةز ابغساب ابعاري 

من إبصالر الناتج المحلي، نتيةة لابلفاض الصادرات  %1612بنسبة  2015الاؿ سنة 
 النفطية.

 رغم ابغةم ال بنً من الا تياطات ال  الاحتياطات الرسمية من العملة الصعبة :
ا بدأت تتآكل  بيتل ها الااتصاد الوطني من العملة الصعبة ابل  د ث الأزمة النفطية، إلان أنهن
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 2015مليار د لار سنة  143بش ل سريد   ظل استمرار الابلفاض   الأسعار، إذ بلف  
 .2013مليار د لار سنة  194ػ مقارنة ب

 فا ت ايمة الدينار ابعزاتري كنتيةة سعر صرف الدينار والقدرة الشرائية :
دينار جزاتري مقابل الد لار  ا د  117105  107113لابلفاض أسعار النفع الاي بلغ 

 78115، بعدما كاف مسا يا لػ 2015  ابؼتوسع الاؿ سنة   الأ ر  الوا د  علز التوالر
دينار جزاتري مقابل  ا د د لار   ا د أ ر  علز التوالر الاؿ سنة  106189ار جزاتري  دين

،  هاا الابلفاض سنًتد أسعار ابؼنتةات ابؼستوردة ابؼعر ضة   السوؽ الوطنية ااصة 2014
ابؼواد الأساسية الاستهلاكية غنً ابؼدعمة من ابل الد لة، بفا يعني تدنين القدرة الشراتية 

 .للمستهلك
مليار  514  سب تواعات ابرار ابغ ومة سيبلغ عةز ميزاف ابؼدتوعات مستوى  
،  سيتم تفطية هاا العةز من الاؿ اللةور إلذ ا تياطي الصرؼ ما يفسر 2018د لار سنة 

بسبب العةز ابؼتواد اف يسةل    2019استمرار تقلص هاا الأانً  تراجعه إلذ غاية سنة 
 ركة رؤ س الأمواؿ  العملة الصعبة ال  بزرج من ابعزاتر، ميزاف ابؼدتوعات الاي بوسب 

 تدال إليها  هاا من الاؿ  ساب عمليات التصدير  الاستنًاد ابؼتعلنقة بالسلد  ابػدمات، 
  برويل أرباح الشركات إلذ ابػارج  كاا عمليات إدااؿ العملة الصعبة من طرؼ ابعزاترينٌ أ 

  (53، ص 2017الأجانب.)  دة أ ضايفية، 
 ( على الموازنة العامة4102انعكاسات الأزمة النفطية ) 4.3

تتميز ابؼوازنة العامة   ابعزاتر بارتباطها الوثيق بأسعار النفع   الأسواؽ الد لية،  ذلك لاعتماد 
الد لة ابعزاترية بش ل كبنً علز إيرادات المحر اات   بسويل موازنتها،  ال  تاا  ما نسبته 

يرادات،  من تم تإفن التفنًات   أسعار النفع يؤثر  تما علز إيرادات من إبصالر الإ 60%
 ابؼوازنة العامة  من تم رصيدها.
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من إبصالر إيرادات الد لة كمتوسع لفترة الدراسة، ما بظح بالتوسد    %64184نسبته 
الانفاؽ العاـ   ش ل برامج تنموية ضخمة فدؼ لتإقيق الاستقرار الااتصادي  الاجتماعي 

سبة إيرادات المحر اات من إبصالر الإيرادات ابلفا  الاؿ السنوات الأانًة إثر للبلد، إلان افن ن
الاؿ  %34,85، %35132، %46151، %59104انهيار أسعار النفع، إذ سةل  

سنة  %61173علز التوالر، بينما سةل   2017، 2016، 2015، 2014سنوات 
مليار دينار جزاتري سنة 7389.3،  هو ما أدى إلذ ابلفاض إبصالر الانفاؽ العاـ إلذ 2013
نتيةة لسياسات التقشف  2015مليار دينار جزاتري سنة  765613بينما سةل  2017

 (.2014ابؼطبقة من طرؼ الد لة بؼواجهة الأزمة النفطية )
 نلا ظ من الاؿ ابعد ؿ أعلال تزايد النفقات العامة   ابعزاتر من تطور الإنفاق العام :

(  الاي يعود إلذ بزصيص ميزانية ضخمة   إطار 2015-2005)سنة لأارى الاؿ الفترة 
-2010(،  برنامج التنمية ابػماسي)2009-2005البرنامج الت ميلي لدعم النمو )

( بهدؼ دتد عةلة النمو 2019-2015(،  الشر ع   تطبيق البرنامج ابػماسي )2014
ةة الارتفاع الاي سةله سعر الااتصادي للبلد  ذلك بعد برسنٌ الوضعية ابؼالية للةزاتر نتي

مسةلة  2017النفع ابعزاتري،    نٌ سةل  هال الانفااات ابلفاضا سنة 
نتيةة  2015مليار دينار جزاتري سنة  765613مليار دينار جزاتري مقارنة بػ 7389,3

ت ريس ابغ ومة ابعزاترية تدابنً التقشف   النفقات العامة   اانوف ابؼالية  ابؼيزانية لعاـ 
2016 . 

كما نلا ظ أف نفقات التسينً تش ل ابعزر الأكبر   بؾموع النفقات طوؿ تترة 
( نتيةة ارتفاع نفقات 2015-2005الدراسة،  عرت  ارتفاع مستمر الاؿ الفترة )
...إلخ،  اد امة،  كبر  ةم ابؼراتق العامةابؼستخدمنٌ، نفقات ابؼصالح الإدارية  ابؼؤسسات الع

مليار دينار جزاتري  478216مسةلة  2012أعلز ايمة بؽا سنة بلف  نفقات التسينً 
، 2014لتعا د الارتفاع سن   2013 مليار دينار جزاتري سنة  413115لتنخفض إلذ 

مليار دينار جزاتري نتيةة ت ريس  459114مسةلة  2016ثم الابلفاض سنة  2015
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ت التةهيز هي الأارى تدابنً التقشف كنقص التوظيف   القطاع العاـ، كما عرت  نفقا
(  هو ما يعبرن عن إرادة الد لة   تطوير البنية 2015-2005تطورا ملإوظا الاؿ الفترة )

التإتية لتشةيد الاستلىمار  دتد النمو الااتصادي، إذ سةل  نفقات التةهيز أعلز ايمة بؽا 
نتيةة  2017  2016مليار دينار جزاتري لينخفض سن   303913بػػػػ  2015سنة 

 ريس تدابنً التقشف كالإلفار التدربهي للنفقات غنً ابؼت ررة عبر بزفيض الاستلىمار العمومي ت
 مواجهة للازمة النفطية.

 مد مواصلة بمو النفقات العامة بنوعيها  الاعتماد الشبه تاـ علز إيرادات المحر اات   
-2009الفترة ) تفطية هال النفقات، أصبح عةز ابؼوازنة العامة ظاهرة مستمرة علز طوؿ

(، 125713، مسةلا )2014،2015(  اد عرؼ هاا العةز ارتفاعا سن  2017
( مليار دينار جزاتري سنة 6616، مليار دينار جزاتري علز التوالر بينما كاف )2353.2))

، 2014،  ذلك راجد لابلفاض الإيرادات نتيةة انهيار أسعار النفع منتصف سنة 2013
ترية   تطبيق سياسة انفااية توسعية،  اد عرؼ العةز ابؼوازني ابلفاض  استمرار ابغ ومة ابعزا

( مليار دينار جزاتري علز 1206.5(، )2187.4مسةلا ) 2017   2016طفيف سن  
التوالر  هو راجد لابلفاض  ةم الانفاؽ العاـ نتيةة ت ريس سياسة التقشف بؼواجهة الأزمة 

 (.2014النفطية )
 للإنفاق العام الجزائريالتمويل غير التقليدي  .2

صادؽ بؾلس الوزرار الأانً   ابعزاتر علز آلية التمويل غنً التقليدي بسبب العةر 
ابؼالر الاي تواجهه ابػزينة العمومية جرار انهيار أسعار النفع،  بذنب الاستدانة ابػارجية  بذنب 

 .تعطيل بموذج التنمية الااتصادية  الاجتماعية
 التقليدي آلية عمل التمويل غير 0.2

ظهرت صيفة التمويل غنً التقليدي   الااتصاد ابعزاتري كآلية جديدة لاماف 
،  الاي يرت ز 2001استمرارية بسويل بموذج التنمية الااتصادية ال  تبنته ابغ ومة ابعزاترية مند 

بالأساس علز برفيز الطلب ال لي  سب ابؼقاربة ال ينزية،  الاي دال  يز التطبيق بعد 
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أكتوبر  11الصادر    10-17بدوجب القانوف رام  10-90اانوف النقد  القرض  تعديل
 2017أكتوبر  12بتاريخ  57 الصادر   ابعريدة الربظية رام  11-03يتمم الأمر  2007

بحةة العسر ابؼالر الاي تعاني منه ازينة الد لة جرار تقلبات أسعار النفع،)  ليد العشي، أبضد 
 يظهر التعديل الاي مس اانوف النقد  القرض جليا من الاؿ  (261، ص 2018صديقي، 

م رر ال  تنص أنه بفض النظر عن كل الأ  اـ ابؼخالفة، يقوـ بنك ابعزاتر ابتدار  45ابؼادة 
سنوات بشرار مباشرة عن ابػزينة،  5من داوؿ هاا ابغ م  يز التنفيا، بش ل استلىناتي  بؼدة 

تفطية  الأانًة، من أجل ابؼسابنة علز  جه ابػصوص  : السندات ابؼالية ال  تصدرها هال
 ا تياجات بسويل ابػزينة. بسويل الدين العمومي الداالي. بسويل الصند ؽ الوطني للاستلىمار.

  (4، ص 2017) ابعريدة الربظية للةمهورية ابعزاترية،  
ت ابؼالية  بش ل عاـ   تق هاا التعديل بي ن للخزينة العمومية الاستفادة من ابػدما

للبنك ابؼركزي بش ل أ سد، تإضاتة إلذ الطريق التقليدية ابؼتملىلة   القر ض  السلفيات، سوؼ 
تتم ن ابػزينة العمومية من برصيل موارد مالية عن طريق آليات جديدة مباشرة  د ف القيود 

 (2017التقليدية ال  كاف بوددها اانوف النقد  القرض كالآتي:) نور الدين جوادي، 

من اانوف النقد  القرض بنك ابعزاتر بي نه أف يقرض ابػزينة  46تيما سبق  تقا للمادة  -
من إبصالر  %10العمومية  بفتح بؽا  سابا جاريا علز ابؼ شوؼ، ل ن لا يتةا ز رصيدها 

الإيرادات العادية للد لة للسنة ابؼاضية، تملىلا لد ي ن باستطاعة ابػزينة العمومية إاراض سوى 
علز  ةم إبصالر الإيرادات لعاـ  بنار 2017ليوف دينار جزاتري عاـ م 343.5ةا ز مالا يت
مليار دينار جزاتري د ف ا تساب إيرادات  3435،  ال  تم رصدها   ابؼيزانية بدبلغ 2016

الاراتب النفطية،  ل ن مد التعديل ابعديد عفي  ابػزينة من هاا الشرط،  بات باستطاعتها 
ز ابؼ شوؼ د ف سقف للاتتماف  بشر ط أكلىر يسرا،  بهاا الإعفار من تتح  ساب جاري عل

 التسقيف ت وف ابػزينة العمومية اد استفادت من مورد مالر جديد  غنً تقليدي.
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ابل التعديل لد ي ن يسمح لبنك ابعزاتر بشرار سندات ابػزينة العمومية إلا   السوؽ  -
لية،  ل ن مد التعديل ابعديد سيسمح لبنك ابعزاتر اللىانوية  من البنوؾ التةارية  ابؼؤسسات ابؼا

بشرار سندات ابػزينة العمومية   السوؽ الأ لية،  هاا هو البعد غنً التقليدي   عملية 
 التمويل ابؼباشر مقارنة بدا معموؿ به مسبقا.

ملا  اد كاف البنك ابؼركزي لا ي تتب تقع إلا الأ راؽ ابؼالية عالية ابعودة، تهو يعتبر متعا -
ااتصاديا مستقلا يتعامل   السوؽ النقدي  تق الأساليب الاستلىمارية ابؼعموؿ بها، بفا جعله 
يعزؼ عن ااتنار سندات ابػزينة نظرا بغالتها غنً ابعيدة تهي   غالبها أصوؿ ذات جودة أال، 
ار  ل ن    ظل اعتماد هاا النمع التمويلي غنً التقليدي، تإف بنك ابعزاتر سوؼ يقوـ بشر 

الأصوؿ ابؼالية للخزينة العمومية ابعزاترية بفض النظر عن معدؿ ابؼخاطر ابؼرتبطة بها،  د ف 
اعتبار بعودفا ابؼالية، كما  سوؼ بيدد مدة ار ضها، ما سوؼ يوتر سيولة هاتلة للخزينة بس نها 

   دتد ما عليها،  تفطية العةز  دعم موارد صند ؽ الاستلىمار الوطني.

نقد  القرض    ظل القواننٌ الااتصادية الساتدة، لا بي ن للبنك ابؼركزي طباعة  تق اانوف ال -
عملة إضاتية إلا  تق  سابات ااتصادية دايقة  وؿ  ضعية الااتصاد،  ل ن  تق التعديل 
ابعديد بزلص بنك ابعزاتر من هاا القيد  بات بإم انه طباعة ابؼزيد من الدينار لتلبية  اجيات 

 ية،  هاا يعتبر مصدر بسويل غنً تقليدي للااتصاد.ابػزينة العموم
بكو نفقات التةهيز،  يث  و ميزانية الاستلىمار للد لة  ليس سيوجه التمويل غنً التقليدي بك

سيسمح هاا التوجه إلذ الاستةابة بش ل عقلاني بغاجيات التنمية البشرية  لإبقاز ابؼنشآت 
ويل غنً التقليدي إلذ بس نٌ ابػزينة العمومية من  مراتقة التطور  التنمية،  يرمي إجرار التم

مواجهة العةز   ميزانية الد لة  برويل بعض ديونها لدى بنوؾ أ  مؤسسات عمومية  منح 
موارد للصند ؽ الوطني للاستلىمار ل ي يتسنى له الاسهاـ   التنمية الااتصادية،  اد أكد 

تقليدي سيسمح للبلد بتفادي تواف مسار رتيس ابعمهورية   تعقيبه علز أف التمويل غنً ال
تنميته، مشنًا إلذ أف اللةور إلذ التمويل الداالي غنً التقليدي إلذ تفادي تراجد النمو الاي 
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اد ي وف اطنًا ليس تقع ااتصاديا بل اجتماعيا أياا، كما يتطلب التإ م   النفقات 
بستد علز عدة سنوات  مواصلة عقلنة العمومية عصرنة تسينً ابؼيزانية من أجل التوصل إلذ بربؾة 

نفقات التسينً للد لة لتفطيها ابعباية العادية تقع،  سيم ن تطبيق هاين ابؼسعينٌ  )التمويل 
غنً التقليدي  التإ م   النفقات العمومية( من إبعاد اطر أي انفلات تاخمي.) منتدى 

 ( 7،6ص ص 2017رؤسار ابؼؤسسات، 
 التقليدي سبل تطبيق آلية التمويل غير  4.2

ابؼالية إلذ أف التمويل غنً التقليدي سنًاتقه العديد من الإصلا ات  ابعزاترأشارت 
ف تفاي   نهاية تترة ابػمس سنوات كأاصز تقدير إلذ استعادة أ الااتصادية ال  ينبفي 

توازنات ازينة الد لة  توازف ميزاف ابؼدتوعات، إذ أنه  بهدؼ إعادة توازف ميزانية الد لة 
واجهة الصعوبات ال  تواجهها ستراتق هاا التمويل إصلا ات بزص إصلاح الإدارة ابعباتية  م

لتإسنٌ التإصيلات  إرسار ابعباية المحلية  تسينً بيتد علز سنوات بؼيزانية الد لة  عقلنة 
النفقات العمومية من الاؿ التقليص إلذ أدنى  د   نفقات التسينً تالا عن إصلاح سياسة 

دارة ابؼالية الإلعمومي، مد ضر رة برسنٌ ابغوكة ابؼالية عن طريق مواصلة جهود عصرنة الدعم ا
، ص 2017 ابعباتية  تطوير القطاع البن ي  تنويد السوؽ ابؼالر.) منتدى رؤسار ابؼؤسسات، 

كما أارت الد لة  تقا للتطورات ابعديدة  بساشيا مد آلية التمويل غنً التقليدي بصلة من   .(7،6
من الاؿ التركيز علز عدة نقاط رتيسية أبنها:)  2030ابنً بؽي لة الااتصاد بحلوؿ عاـ التد

 (16، ص 2018عبد ابؼالك مهري، نوتل بظايلي، 

ت لفة الدعم   ابعزاتر تفوؽ الرسوـ ال  يتم دتعها  بالتالر هاا النموذج  إفخفض الدعم   -
  بالتالر لابد من تقليص الدعم. غنً مستداـ  سيؤدي إلذ استمرار العةز   ابؼيزانية،

الاؿ الفترة  %6: تسعز ابعزاتر إلذ برقيق بمو بنسبة تطوير الاقتصاد غير النفطي -
 .2030إلذ  2020ابؼمتدة من 
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:  الاي يعتبر المحرؾ الرتيسي لتطوير الااتصاد غنً النفطي،  هو ما تعزيز نظام الاستثمار -
 بلة.تسعز ابعزاتر إلذ برقيقه الاؿ الفترة ابؼق

: بظإ  ابغ ومة باستخداـ ابؼنتةات ابؼصرتية الاسلامية استخدام التمويل الاسلامي -
 .2017بالبنوؾ العمومية مد نهاية سنة 

لد يزؿ سوؽ الأسهم   ابعزاتر بؿد دا نسبيا بفا يقلل من إم انية تطوير سوق الأسهم   -
.بعور الشركات إلذ سوؽ الأسهم لطرح جزر من أسهمها أ   تى ابغصو   ؿ علز التمويل اللازـ

 تحديات التمويل غير التقليدي في الجزائر 3.2
نظرا لطبيعة الااتصاد ابعزاتري تاف تطبيق آلية التمويل غنً التقليدي للإنفاؽ العاـ 

 تفرض بؾموعة من التإديات، ناكر منها:

إف مصادر التمويل غنً التقليدي برتاج إلذ ااتصاد اوي لتأتي بشارها،  الااتصاد  -
اتري أضعف من أف ي وف  اضنة بؼلىل هال الآليات ابؼتقدمة،  البعد الاجتماعي ابؼبالغ ابعز 

تيه   السياسة الااتصادية التنموية   ابعزاتر هو أساس تشل بموذج التنمية  سبب تدني 
إجازافا،  هو ما بهب إعادة النظر تيه كأ د ابػطوات بكو عقلنة السلوؾ الااتصادي 

 مج النمو الااتصادي الاي تتبنال الد لة مند سنوات.للإ ومة،  دعم برنا

كيفية التإ م   ارتفاع السيولة ابؼصرتية موازاة مد ارتفاع السيولة النقدية   الااتصاد  -
ابؼوازي  تأثنً ذلك علز معدلات التاخم، مد العلم أف بنك ابعزاتر لد ينشر ايمة هال 

 لبا علز تواعات التاخم.البرامج التمويلية غنً التقليدية بفا سيؤثر س

صعوبة التنبأ بنتاتج التمويل غنً التقليدي من الاؿ تواعات التاخم نتيةة أف  -
التاخم   ابعزاتر تؤثر عليه العديد من المحددات علز غرار المحددات ال لاسي ية ابؼعر تة، 

كية، منها نقاتص   ضبع الأسواؽ، تسةيل  ضعيات مهيمنة   معظم أسواؽ السلد الاستهلا 
بالإضاتة إلذ سلوؾ الأعواف الااتصادينٌ ابذال التدا ؿ النقدي،  يث  سب تقديرات بنك 

مليار دينار  4780مليار دينار جزاتري،    2000ابعزاتر يقدر  ةم الاكتناز النقدي  والر 
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ة ، هال القيم تعتبر موارد اارج القنوات ابؼصرتي2017جزاتري يتم تدا بؽا   السوؽ ابؼوازية   
 بؽا دلالات عديدة من النا ية الااتصادية.

 الخاتمة .2
 2014ترض  الظر ؼ الااتصادية ابغرجة ال  تعيشها ابعزاتر جرار الأزمة النفطية 

علز ابغ ومة ابعزاترية اللةور إلذ التمويل غنً التقليدي كإل استلىناتي مؤا  لتإقيق التوازف 
ل  تواجهها،  تفاديا لتراجد النمو،  تواف مسار   ابؼوازنة العامة للد لة  مواجهة الصعوبات ا

التنمية للبلد، إلا أف الااتصاد ابعزاتري ضعيف من أف ي وف  اضنة بؼلىل هال الآليات ابؼتقدمة 
ال  تفرض عليه برديات عديدة كصعوبة التإ م   ارتفاع السيولة ابؼصرتية موازاة مد ارتفاع 

 كاا صعوبة التنبؤ بنتاتةه  تأثنًل علز بعض ابؼتفنًات  السيولة النقدية   الااتصاد ابؼوازي،
الااتصادية لنقص البيانات  ابؼعطيات ابػاصة به، بش ل يقلل من ترص بقاح هال التةربة   
برقيق أهداتها،  يبقز ابغل   استإداث موارد بسويلية  قيقية  ليس   استإداث آليات 

 جديدة لإاراض ابػزينة العمومية.
 راجعقائمة الم

 المراجع باللغة العربية
 الكتب 
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(، تأثنً الإنفاؽ العاـ علز معدلات البطالة   ابعزاتر: دراسة ااتصادية اياسية 2018عباس عبد ابغفيظ ) -
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