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 : الملخص
قــة ســعر علاطبيعــة تهــدف هــلد الدراســة ل تحقيــ  فــ  

الــط،ط، الصــرف الحقيقــ  فــ  الجزائــر بتعيــرا   ســعار 
هلا العرض تم اسـتددام طمـولم مـن المعـادلا   ولأجل

الآطيــــة وللــــا بالاعتمــــاد ع ــــى بياطــــا  ســــطوية تعطــــ  
. وقـــد  ســـ،ر  2017إلـــى  1980ال،تـــرل الممتـــدل مـــن 

طتائج الدراسـة التجريبيـة عـن وجـود  لـر سـ ب  ومعطـو  
لطـــــاتج المح ـــــ  الإجمـــــال  لكـــــل مـــــن  ســـــعار الـــــط،ط وا
 حكومــة ع ــى ك  الطهــائ  لالحقيقــ  والإط،ــا  الاســتهلا

ســـعر الصـــرف الحقيقـــ ، كمـــا تبـــين  ي ـــا وجـــود  لـــر 
إيجــــاب  ومعطــــو  لكــــل مــــن درجــــة الاط،تــــا  التجــــار  
ومعــــــدلا  التبــــــادل التجــــــار  ع ــــــى ســــــعر الصـــــــرف 

 الحقيق . 
 ســــعار الــــط،ط، ســــعر الصــــرف الكلمــــات المفتاحيــــة: 

 ر الوحدل، معادلا  آطية.الحقيق ، جل
 .JEL:Q43  ،F31 ،C30 تصنيف

 
 
 
 

Abstract:   

This study aims to investigate in the 

nature of the relationship between the 

real exchange rate in Algeria and oil 

price changes. for this purpose, we 

used a simultaneous equations model 

by relying on annual data covering the 

period from 1980 to 2017. The results 

of the empirical study showed a 

significant negative effect for each of 

oil prices, real GDP and government 

final consumption expenditure, on the 

real exchange rate. there also showed a 

significant positive impact for each of 

trade openness and the terms of trade 

on the real exchange rate. 

Key words: oil prices, Real exchange 

rate, Unit root, Simultaneous equations. 

JEL classification: Q43, F31, C30. 
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 مقدمة.
يعتبر الط،ط من  هم مصادر الطاقة ف  العالم المعاصر، باعتبارد المحرا الرئيس  
ل طشاط الاقتصاد  ف  جميع الدول، إلا  ن  سعارد تتميز بتق با  كبيرل  كلر من    س عة 

 ب، ويدت ف تألير هلد ط درى والت  تتحدد بالدرجة الأولى وف  ت،اعلا  العرض وال
تصاد  حسب طبيعة الب د حيث تعتبر زيادل  سعار الط،ط  دبارا التق با  ع ى الطشاط الاق

جيدل ف  الب دان المصدرل ل ط،ط بيطما تعد  دبارا سيئة ف  الب دان المستوردل ل ط،ط، ومن 
عار سالمتوقع حدوث عكس للا عطدما تطد،ض  سعار الط،ط، ولهلا فقد جلب  تق با   

سياسا  الاقتصادية لما لها من آلار كبيرل الط،ط اهتمام الكلير من الباحلين وصاطع  ال
ع ى المؤشرا  الاقتصادية الك ية بما ف  للا سعر الصرف الل  ي عب دورا مزدوجا كأدال 

 لإدارل الاقتصاد الك   و دال استقرار ممتصة ل صدما  الدارجية.

لا ما طظرطا للاقتصاد الجزائر  يا  مطل  زمة طجد  طه قد تعرض لجم ة من التحد  وا 
طد،اض  سعار الط،ط مطتصف اللماطيطا  والت  ترتب عطها ا طرابا  اجتماعية وركود ا

اقتصاد  حاد، مما  دى بالحكومة إلى اطتهام جم ة من الإصلاحا  الاقتصادية العميقة 
قصد إعادل التكيف  ةوالت  كاط  م،رو ة من طرف المؤسسا  الطقدية والمالية الدولي

التد،يف من التبعية الط،طية، وقد تمل    ولى دطوا  هلد  الهيك   للاقتصاد الجزائر  و
الإصلاحا  ف  التحرير التدريج  ل تجارل الدارجية والأسعار بالإ افة إلى تد،يض قيمة 

ء قو  االعم ة الوططية، ومع بداية الأل،ية اللاللة تمكن الاقتصاد الجزائر  من تحقي   د
حا  الاقتصادية المطبقة، وكان للا حتى غاية طتيجة اقتران ارت،اع  سعار الط،ط بالإصلا

لما بد    سعار الط،ط ف  الاطد،اض والت  رافقها تراجع ف  معدل  2014مطتصف سطة 
الطمو الاقتصاد  وارت،اع ف  معدلا  الت دم وتدهور ف  القيمة الرسمية ل ديطار 

 طحو التال :ا سب  تم صياغة الإشكالية الرئيسة ل بحث ع ى المالجزائر . اططلاقا م
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 ما طبيعة علاقة سعر الصرف الحقيقي في الجزائر بتغيرات أسعار النفط؟

 تمل    برز فر يا  الدراسة فيما ي  : فرضيات الدراسة:

وجود علاقة عكسية ومعطوية بين سعر الصرف الحقيق  ف  الجزائر وتعيرا   سعار  -
 الأسوا  الدولية؛  الط،ط ف

الاستهلاك  الإنفاق وجود  لر س ب  ومعطو  لكل من الطاتج المح   الإجمال  الحقيق  و -
 الطهائ  ل حكومة ع ى سعر الصرف الحقيق ؛ 

الاط،تا  التجار  وشروط التبادل التجار  ع ى سعر وجود  لر ايجاب  ومعطو  لدرجة  -
 .الصرف الحقيق 

البحث هو تحديد طبيعة علاقة سعر الصرف  رئيس  من هلالإن الهدف ا هدف الدراسة:
الحقيق  ف  الجزائر بتق با   سعار الط،ط ف  الأسوا  الدولية باستددام  دوا  القياس 

من المعادلا  الآطية، وللا بالاعتماد ع ى الاقتصاد ، ولهلا العرض تم استددام طمولم 
 .2017اية غإلى  1980بياطا  سطوية تعط  ال،ترل الممتدل من 

تتملل  همية هلد الدراسة ف  كوطها تسعى ل تحقي  ف   حد  هم الموا يع  أهمية الدراسة:
الت  حظي  باهتمام كبير من طرف الاقتصاديين وصاطع  السياسا ، ويعود هلا الاهتمام 

لى ادتلاف  لر تق با   سعار الط،ط ع ى سعر الصرف من ب د لآدر، وللا باعتبار هلا إ
د  هم  دوا  السياسا  الاقتصادية الك ية، كون يمكن استددامه كأدال لإدارل حالأدير  

  من دلال استهداف مستويا  معيطة للأسعار وتحقي  معدلا  طمو الاقتصاد الداد 
استددامه كأدال استقرار ممتصة ل صدما  الدارجية من  اقتصاد  مرت،عة ومستقرل،  و

 وعا .فدلال تعديل الادتلالا  ف  ميزان المد
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لأجل الإجابة عن إشكالية البحث الرئيسية، فقد ت من القسم الأول  محتويات الدراسة:
الإطار الطظر  لعلاقة سعر الصرف الحقيق  بأسعار الط،ط، بيطما اعتمد القسم اللاط  ع ى 

بعض الدراسا  التجريبية الت  عالج  علاقة سعر الصرف الحقيق  بأسعار الط،ط، عرض 
اللالث فتم من دلاله إعطاء لمحة سريعة عن تطور سعر الصرف الحقيق   موبالطسبة ل قس

، ف  حين استعرض القسم الرابع 2017إلى  1980الممتدل من  ف  الجزائر دلال ال،ترل
سم الدامس فتم من دلاله عرض طتائج التقدير المتحصل طريقة التقدير المتبعة،  ما الق

 ع يها ومطاقشتها.

 بأسعار النفط قة سعر الصرف الحقيقي.الإطار النظري لعلا1

من الطاحية الطظرية يرى العديد من الاقتصاديين  ن الب دان المصدرل ل ط،ط ستشهد 
يمة عم تها عطد اطد،اض تحسطا ف  قيمة عم تها عطد ارت،اع  سعار الط،ط، بيطما ستتدهور ق

الط،ط مع ب د  ، فإلا ما تم  مقارطة ب د مكتف لاتيا ف )(Corden,1984  سعار الط،ط
  ظل افتراض لبا  بقية العوامل الأدرى، سيظهر  ن ارت،اع آدر يحتام لاستيراد الط،ط ف

 سعار الط،ط سيصاحبه تحسن ف  قيمة عم ة الب د الأول مقارطة بعم ة الب د 
، ولأجل تو يح علاقة سعر الصرف الحقيق  بتعيرا  cDonald,1999)(Ma الآدر

، (Chen and Chen,2007)مولم الطظر  الل  قدمه ط سعار الط،ط سطعتمد ع ى ال
حيث يتم تعريف سعر الصرف الحقيق  بشكل عام ع ى  طه سعر الصرف الاسم  المعدل 

  بة علاقته ع ى الطحو التال :لطسبة الأسعار الأجطبية إلى الأسعار المح ية، ويمكن كتا

 

 الأجطب مؤشر  سعار المسته ا  :    سعر الصرف الحقيق           : 
 المح  مؤشر  سعار المسته ا  :سعر الصرف الاسم                : 
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ي،ترض الطمولم وجود دولتين اقتصاد مح   واقتصاد  جطب  كلاهما يطتجان حيث 
ل التجار  يرمز لها اب ة ل تبادقوس ع غير  Tالتجار  يرمز لها بحرف  ب ة ل تبادلقا س ع

متوسط هطدس  لأسعار ، كما ي،ترض  ن مؤشر  سعار المسته ا عبارل عن Nبحرف 
الس ع القاب ة ل تبادل التجار  و سعار الس ع غير القاب ة ل تبادل التجار ، ويكتب ف  حالة 

 كل من الاقتصاد المح   والأجطب  كالآت :

 

حصة الس ع القاب ة ل تبادل التجار  من س ة الس ع  و حيث تملل كل من 
 Jahangard and) الاستهلاكية ف  كل من الاقتصاد المح   والأجطب  ع ى الترتيب

all, 2016)  (، طحصل 3-1السابقة من ) ، وبإددال ال وغاريتم الطبيع  ع ى العلاقا
 ع ى المعادلا  التالية:

 

بال وغاريتم الطبيع ، وبتعويض  ى  ن المتعيرا  مأدولل تدل الأحرف الصعيرل ع
ود، سطحصل ع ى ( مع إعادل ترتيب الحد4( ف  العلاقة )6( و )5كل من العلاقة )
  المعادلة التالية:

 

، فإن ارت،اع السعر الطسب  بين الس ع ( وتح  افتراض  ن 7وف  العلاقة )
القاب ة ل تبادل التجار  ف  الاقتصاد المح    غير القاب ة ل تبادل التجار  و الس ع

بشكل  كبر من ارت،اع السعر الطسب  لها ف  الاقتصاد الأجطب   
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سيترتب عطه تدهور ف  سعر الصرف الحقيق ، إلا  ن هلا الألر  يعتمد  
لمح    كلر اعتمادا ع ى االب د مستوردا  و مصدرا ل ط،ط. فإلا كان الب د ع ى ما إلا كان 

ع  سعار هلا الأدير سيؤد  إلى زيادل  سعار الس ع القاب ة ل تبادل استراد الط،ط، فإن ارت،ا
التجار  ف  الب د المح   بطسبة  كبر من ت ا الموجودل ف  الب د الأجطب  )المصدر ل ط،ط(، 

(، بل وعلاول ع ى طسعر الصرف الحقيق  ل ب د المح   )المستورد ل ط،وبالتال  سيتدهور 
ية وتصحيح ادتلالا  معدلا  التبادل التجار  الطاتجة عن للا لأجل تحسين القدرل التطافس

ارت،اع  سعار الط،ط، سيتعين ع ى الب د المح   )المستورد ل ط،ط( تد،يض قيمة سعر 
د من التدهور ف  قيمة سعر الصرف الحقيق ، الصرف الاسم ، وهلا ما سيؤد  إلى مزي

يق  ف  الب د المصدر ل ط،ط ل  سيطتج عن كل للا تحسن ف  قيمة سعر الصرف الحقاوبالت
(Chen and Chen, 2007). 

 الدراسات التجريبية  .2

هطاا العديد من الدراسا  التجريبية الت  سع  ل بحث ف  طبيعة علاقة سعر 
لا التباين ف  هط إلا  طها توص   إلى طتائج متبايطة، وقد  سطد الصرف بتعيرا   سعار الط،

ب د مستورد  و مصدر ل ط،ط، وقد حظي  الب دان المصدرل الطتائج بدرجة كبيرل إلى طبيعة ال
ل ط،ط بجزء كبير من هلد الدراسا ، وباعتبار  ن الجزائر ب د مصدر ل ط،ط فسطركز ع ى 

 لكر بعض هلد الدراسا  كالآت :

سعار الط،ط  اكتشاف وجود علاقة غير دطية بين  (Akram, 2004)حاول 
(، وقد لدص  2000-1990استددام بياطا  فص ية ل ،ترل )وسعر الصرف الطرويج  ب

دراسته إلى  ن تق با   سعار الط،ط ستؤلر بشكل كبير ع ى سعر الصرف الطرويج  
دولار،  و بعبارل  14ط  قل من وبطريقة س بية وغير دطية، داصة عطدما تكون  سعار الط،

  دولار فإن سعر الصرف الطرويج 14الط،ط دون تجاوز سقف  ر درى عطدما ترت،ع  سعا
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سيتحسن، كما وجد  ي ا  ن الآلار المترتبة عن  سعار الط،ط ف  المدى القصير  كلر 
  همية من الآلار المترتبة عطها ف  المدى الطويل.

ف  محددا  توازن سعر الصرف الحقيق   فقد بحث  (Zalduendo, 2006) ما
لم شعاع (، واستددم لأجل للا طمو 2004-1980ال،ترل الممتدل من ) ف  فطزويلا دلال
إلى  ن ارت،اع  سعار الط،ط سيطتج عطه ارت،اع ف  ، وقد توصل (VECM)تصحيح الدطأ 

قيمة العم ة المح ية، كما توصل  ي ا لوجود تراجع ف  المستوى التوازط  لسعر الصرف 
 اجية الت  سج ها الاقتصاد ال،طزوي  .توالل   سطدد إلى الاطد،اض الحاد ف  فرو  الإط

ل تحقي  ف  فقد سع   ,Olomola and Adejumo) 2006وبالطسبة لدراسة )
 لر صدما   سعار الط،ط ع ى الطاتج المح   والت دم وسعر الصرف الحقيق  والعرض 

( حيث تم استددام 2004-1980الطقد  ف  طيجيريا بالاعتماد ع ى بياطا  فص ية ل ،ترل )
الدراسة إلى وجود  لر كبير  طتائج ، وقد لدص (VAR)م شعاع الاطحدار اللات  لطمو 

ط ع ى سعر الصرف الحقيق ، حيث  ن ارت،اع  سعار الط،ط سيطتقل لصدما   سعار الط،
من دلال قطال اللرول إلى سعر الصرف الحقيق  مما سيؤد  إلى تحسن هلا الأدير، وهو 

   ف  الاقتصاد الطيجير .دما دل ع ى وجود آلار ل مرض الهولط

بدراسة محددا   (Korhonen and Juurikkala, 2009)ومن جهة  درى قام 
وازن  سعار الصرف الحقيقية ف  عيطة من الب دان المصدرل ل ط،ط والت  شم   دول ت

(، وقد تم الكشف عن وجود  لر س ب  ومعطو  2005-1975مطظمة  وبا دلال ال،ترل )
 0.4-ر الصرف الحقيقية حيث تراوح  مروطة هلا التألير بين الأسعار الط،ط ع ى  سع

سعار الط،ط سيصاحبه تحسن ف   سعار الصرف ،  و بعبارل  درى إن ارت،اع  0.5-و
 الحقيقية.
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فيما إلا كاط  الصدما  الط،طية مهمة  ,Buetzer and all) 2012كما بحث )
ة دلال ال،ترل الممتدل من لدو  44لتحديد  سعار الصرف العالمية، حيث شم   الدراسة 

إلا  ن ، (VAR)( واستددم لأجل للا طمولم شعاع الاطحدار اللات  1986-2010)
الدراسة لم تكشف عن    دليل يشير إلى  ن ارت،اع  سعار الط،ط سيؤد  إلى تحسن 
 سعار الصرف الحقيقية ف  الب دان المصدرل ل ط،ط، ف  حين كش،   ن ارت،اع  سعار 

 طه تدهور ف   سعار الصرف الحقيقية ف  الب دان المستوردل ل ط،ط. عالط،ط سيطتج 

اكتشاف مدى إمكاطية  ,Turhan and all) 2013وف  ط،س السيا  حاول )
ت،سير تق با   سعار الط،ط لديطاميكية  سعار الصرف ف  مجموعة من الب دان الطاشئة 

( حيث تم تقسيم 2010-2003باستددام بياطا  يومية والت  غط  ال،ترل الممتدل من )
، وقد (VAR)ال،ترل إلى للالة فترا ، واستددم لأجل للا طمولم شعاع الاطحدار اللات  

كش،  الدراسة  ن ارت،اع  سعار الط،ط سيؤد  إلى تحسن كبير ف  عملا  هلد الب دان 
،ط طمقابل الدولار الأمريك ، كما  شار  طتائج الدراسة  ي ا إلى  ن العلاقة بين  سعار ال

 . 2008و سعار الصرف  صبح   كلر و وحا بعد الأزمة المالية لسطة 

( ل بحث ف   لر 2015وعبد الحميد لدديم ،  ور ف  حين سع  دراسة )سمية م
تعيرا  سعر الط،ط ع ى سعر الصرف الاسم  ف  الجزائر باستددام بياطا  شهرية تعط  

عن وجود علاقة سببية ف  اتجاد  (، وقد  س،ر  الدراسة2010-2000ال،ترل الممتدل من )
علاقة طوي ة واحد من سعر الط،ط إلى سعر الصرف، كما تم الكشف  ي ا عن وجود 

الأجل بين المتعيرين، إ افة إلى للا فقد بيط  دوال الاستجابة وجود  لر س ب  لأسعار 
 الط،ط ع ى سعر الصرف الاسم  ف  الجزائر.   
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فقد سع  ل تحقي  ف  تألير   (Jahangard and all, 2016) ما بالطسبة لدراسة
-1961رل الممتدل من ) سعار الط،ط ع ى سعر الصرف الحقيق  ف  إيران دلال ال،ت

( واستددم لأجل للا طمولم الاطحدار اللات  ل ،جوا  الزمطية الموزعة المتباطئة 2014
(ARDL) حسن ف  ت، وقد  س،ر  طتائج الدراسة إلى  ن ارت،اع  سعار الط،ط سيؤد  إلى

 قيمة سعر الصرف الحقيق  ف  كل من الأجل القصير والطويل.

إلى دراسة  لر تعيرا   سعار الط،ط ( 2017زل، وف  ط،س السيا  سع  )يوب فاي
(، 2014-1970ع ى سعر الصرف الحقيق  بالاعتماد ع ى بياطا  سطوية تعط  ال،ترل )

، وقد  س،ر  طتائج التقدير (VAR)ولهلا العرض تم استددام طمولم شعاع الاطحدار اللات  
لصرف الحقيق  ف  عن وجود علاقة سببية ف  اتجاد واحد من  سعار الط،ط إلى سعر ا

المدى القصير، كما  لبت  دوال الاستجابة وجود  لر س ب  لأسعار الط،ط ع ى سعر 
 الصرف الحقيق . 

 تطور سعر الصرف الحقيقي في الجزائر. 3
س  الل  ورلته عن فرطسا وما قلال تتعامل بال،رطا ال،رطتلقد ظ   الجزائر بعد الاس

اب عم ة تعبر عطها، وهلا ما توجب عطه كاط  آطلاا لتطقص من سيادتها ف  ظل غي
والل  حافظ  1964إطشاء عم ة وططية حيث درم الديطار الجزائر  إلى حيز الوجود سطة 

س  محمد ) ام من اللهبر غ 0.18ع ى ط،س التكافؤ مع اللهب مقارطة بال،رطا ال،رطس  
 . 2016)كمال،

وودز الل  كان يقوم ع ى  ساس ربط العملا  باللهب  و بعد اطهيار طظام بروتن 
الدولار بالإ افة إلى  عف ال،رطا ال،رطس  الل   دى إلى تدهور مستمر ف  سعر 
 الديطار مقابل مدت ف العملا ، قام  الجزائر بتلبي  عم تها ع ى  ساس س ة مكوطة من

دلال ال،ترل الممتدل من  عم ة دولية من  مطها الدولار الأمريك ، وكان للا بال بط 14
حيث مطح  كل عم ة من هلد العملا  ترجيحا محددا ع ى  1986إلى غاية  1974
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 ساس وزطها ف  التسديدا  الدارجية كما تظهر ف  ميزان المدفوعا ، وهلا ما ي،سر 
( دلال ال،ترل 01قيق  الل  يظهر ف  الشكل )حالاستقرار الطسب  ف  سعر الصرف ال

د كان الهدف الرئيس  من هلا التلبي  توفير الدعم ل مؤسسا  (، وق1980-1986)
الطاشئة من دلال تد،يف تكاليف استيرادها بجعل قيمة الديطار ت،و  القيمة الحقيقية له، 

 طبؤا  طوي ة الأجل. تإ افة إلى التصد  لتق با  سعر العملا  مما يساعدها ع ى القيام ب
إ افة لت دم مواعيد  1986سطة  دى التدهور الم،اجئ ف   سعار الط،ط  

الاستحقا  ل ديون الدارجية إلى ددول الاقتصاد الجزائر  ف   زمة حادل تميز  بعجز 
مزدوم ف  ميزاطية الدولة )داصة ف  ميزان المدفوعا ( وتراجع كبير ف  الطشاط 

، ولللا سارع  الحكومة إلى تطظيم اطزلا  (2014عيل، ا)بن قاطة إسمالاقتصاد  
( وهلا ما 1991-1987ومراقب ل عم ة الوططية والل  امتد ع ى طول ال،ترل )تدريج  

(، وف  01ي،سر ارت،اع سعر الصرف الحقيق  دلال هلد ال،ترل كما يظهر ف  الشكل )
 %40.17قارب ي ع ط  الحكومة عن تد،يض صريح ف  قيمة الديطار بما  1994سطة 

تم  1995  الطقد الدول ، وف  سطة وللا بموجب قاطون الطقد والقرض الصادر عن صطدو 
الإعلان عن التعويم المدار لسعر صرف الديطار لأجل تصحيح مدت ف الادتلالا  

وهلا ما ي،سر تلبلب سعر  ،2016)س  محمد كمال، )الاقتصادية الداد ية والدارجية 
 .1998إلى  1995ترل الممتدل من ،الصرف الحقيق  دلال ال

لحقيق  ف  الجزائر ف  ظل تطورا  سعر الط،ط تطور سعر الصرف ا :01الشكل 
 (.2017-1980دلال ال،ترل )
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 إعداد الباحلين اعتمادا ع ى بياطا  البطا الدول  وبريتش بتروليوم. المصدر:

رل الممتدل توبشكل كبير دلال ال، عاود سعر الصرف الحقيق  الارت،اع من جديد
( بسبب اطد،اض  سعار الط،ط طتيجة الأزمة المالية الآسيوية سطة 2002-1999من )
 دل سعر  2003والتدوف من استمرار بوادرها ل،ترل طوي ة، وابتداء من سطة  1997

طتيجة  2008طسبيا حتى غاية  الصرف الحقيق  ف  الاطد،اض مجددا ليبقى بعدها مستقرا
هلد ال،ترل، ليعود ويسجل تدهورا آدرا ف  دد  سعار الط،ط دلال هالارت،اع الل  كاط  تش

والت  ترتب عطها اطد،اض ف   2008طتيجة الأزمة المالية العالمية سطة  2009سطة 
 سعار الط،ط، إلا  ن للا لم يدم طويلا فقد تحسن سعر الصرف الحقيق  من جديد طتيجة 

، 2014صف سطة مطت كان للا حتى غايةو ارت،اع  سعار الط،ط ليبقى بعدها مستقرا طسبيا 
لما بد    سعار الط،ط ف  اتدال مطحى معاكس وهو ما ترتب عطه اطد،اض ف  سعر    

بل واستمر ف  التدهور مع استمرار اطد،اض  سعار الط،ط  %20الصرف الحقيق  بحوال  
 طتيجة تآكل احتياط  الصرف الأجطب .

 منهجية الدراسة. 4
، سطعتمد بتعيرا   سعار الط،طيق  قة سعر الصرف الحقلا جل تحديد طبيعة عمن 

ع ى طمولم قياس  من المعادلا  الآطية طظرا لإمكاطية تألر  سعار الط،ط بسعر صرف 
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الدولار الأمريك  الل  تم اعتمادد مطتصف سبعيطيا  القرن الما   كعم ة وحيدل لبيع 
ر لدولار يمكن  ن تؤلان تق با  سعر صرف   ) (Yan, 2012وشراء الط،ط، حيث يرى

ع ى سعر الط،ط من دلال تأليرها ع ى سياسا  الدول المصدرل ل ط،ط والدول المسته كة 
 ل ط،ط.

من دلال تح ي ه الكم  ل عوامل المؤلرل ف   Cheng)(2005 ,كما توصل  
ل من  سعار الط،ط، إلى  ن تق با  سعر صرف الدولار ستؤلر ع ى  سعار الط،ط ف  ك

فلأجل تجطب مشك ة تحيز المقدرا  وعدم اتساقها لا بد   الأجل القصير والطويل. وبالتال
من عدم إهمال علاقة  سعار الط،ط بسعر صرف الدولار الأمريك ، ولللا سيكون الشكل 

 الهيك   لطمولم المعادلا  الآطية كالآت :

 
 متعيرا  الطمولم. تعريف :01الجدول 

 مصدر البيانات بالمتغيراتالتعريف  المتغيرات

 

الصرف الاسم  والل  هو عبارل عن سعر سعر الصرف الحقيق  
)عدد وحدا  الديطار الجزائر  مقابل واحد دولار( م روب ف  
مؤشر  سعار المسته ا ف   مريكا مقسوم ع ى مؤشر  سعار 

 المسته ا ف  الجزائر.

World Bank 

 

 British Petroleum سعر الط،ط برط .

 World Bank الطاتج المح   الإجمال  الحقيق  ف  الجزائر. 

 
سعر ال،ائدل الحقيق  والل  هو عبارل عن سعر ال،ائدل الاسم  

 مطرو  مطه معدل الت دم.
World Bank 

 World Bank الإط،ا  الاستهلاك  الطهائ  ل حكومة. 

 World Bank .درجة الاط،تا  التجار  وتحسب كالآت :  
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 World Bank .معدلا  التبادل التجار  وتحسب كالآت :   

 World Bank معدل طمو الاقتصاد العالم . 

 British Petroleum معدل طمو الإطتام العالم  ل ط،ط الدام. 
ومعدل طمو الاقتصاد  الحقيق جميع المتعيرا  مأدولل بال وغاريتم الطبيع  باستلطاء سعر ال،ائدل  ملاحظة:

العالم  ومعدل طمو الإطتام العالم  ل ط،ط لأطها ف  الأساس عبارل عن طسب مئوية، وكان للا لأجل ت،سير 
 مع ما  التقدير ع ى  ساس مروطا  بالإ افة إلى التد ص من مشك ة عدم لبا  تباين البواق .

 من إعداد الباحلين. المصدر:

ولم طتيجة ترابط المتعيرا  الداد ية، فلا يمكن تقديرد طظرا لوجود تزامن ف  هلا الطم
الت  سيترتب عطها طتائج متحيزل وغير  OLSباستددام طريقة المربعا  الصعرى العادية 

و  متسقة بسبب الإدلال بأحد  هم فر ياتها 
، وبالتال  لأجل تقدير هلا الطمولم سطعتمد ع ى طريقة المربعا  

، ووف  هلد الطريقة سيتم ف  المرح ة الأولى التد ص من 2SLSالصعرى لا  المرح تين 
، ويكون و والارتباط الموجود بين  و  الارتباط الموجود بين كل من 

و   للا من دلال تحدير جميع المتعيرا  المستق ة والمحددل س ،ا ف  كل من
 وهو ما يعرف بالشكل المدتزل ويكتب ف  هلد الحالة كالآت : 

 

 OLSعا  الصعرى العادية بعد تقدير الشكل المدتزل  علاد بطريقة المرب
، ست يها المرح ة اللاطية والت  يتم من و والحصول ع ى مقدرا  كل من 

هلد المقدرا  ف  الشكل الهيك   ل طمولم بدل المتعيرا  الأص ية لم تقديرد  لالها تعويضد
، ويكتب الطمولم المقدر ف  هلد الحالة OLSباستددام طريقة المربعا  الصعرى العادية 

 كالآت : 
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 ع ى الترتيب  و  حيث يمكن التعبير عن كل من 
و  وبالتال  يمكن القول  ن  ،و 

، وهلا ما سيمكططا من تقدير الطمولم الهيك   بطريقة المربعا  
 الصعرى دون    إدلال ب،ر ياتها.

 ل ومناقشة نتائج التقديرتحلي .5
لابد من فحص جلر الوحدل ف  السلاسل الزمطية لمتعيرا  الدراسة لتجطب ما 

دار الزائف الل  كليرا ما يترتب عطه طتائج م   ه، ولأجل هلا العرض تم يعرف بالاطح
، Augmented Dickey-Fulller (ADF)استددام كل من ادتبار ديك  فولر المطور 

 .Phillips-Perron (PP)رون وادتبار في يب بي

 طتائج ادتبار جلر الوحدل. :02الجدول 
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 .Eviews9مدرجا  برطامج  من إعداد الباحلين بالاعتماد ع ى المصدر:

(  ن معظم السلاسل الزمطية لمتعيرا  الدراسة 02طلاحظ من دلال الجدول )
سعر سعر الط،ط، الطاتج المح   الإجمال  الحقيق ، ، سعر الصرف الحقيق والمتمل ة ف  

درجة الاط،تا  التجار ، معدلا   قيق ، الإط،ا  الاستهلاك  الطهائ  ل حكومة،ال،ائدل الح
معدل طمو الاقتصاد  تستقر بعد  دل ال،ر  الأول لها،  ما بالطسبة لس س ت بادل التجار  الت

وقد تم العالم  ومعدل طمو الإطتام العالم  ل ط،ط الدام فقد جاء  مستقرل عطد المستوى، 
 .%5طتائج احصائيا عطد مستوى معطوية تقييم جميع هلد ال

ر الطمولم الهيك   باستددام طريقة ( فيعرض طتائج تقدي03 ما بالطسبة ل جدول )
المربعا  الصعرى لا  المرح تين، حيث طلاحظ من دلاله وجود  لر س ب  ومعطو  لسعر 
ع الط،ط ع ى سعر الصرف الحقيق ، فارت،اع سعر الط،ط من شأطه  ن يؤد  إلى ارت،ا

وبالتال  القاب ة ل تبادل التجار  ف  الجزائر )مصدرل ل ط،ط( غير  المح ية سعار الس ع 
تحسن سعر الصرف الحقيق ، كما يمكن  ن يعزى هلا التحسن ف  سعر الصرف الحقيق  
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الوطط  إلى ارت،اع  سعار الس ع القاب ة ل تبادل التجار  ف   مريكا )مستوردل ل ط،ط( بطسبة 
لموجودل ف  الجزائر،  و طتيجة تد،يض  مريكا ل قيمة الرسمية لسعر صرف  كبر من ت ا ا

ن دلال استهدافه بأسعار ال،ائدل وللا بعرض تحسين قدرتها التطافسية الدولية الدولار م
 وتصحيح ادتلالا  معدلا  التبادل التجار  الطاتجة عن ارت،اع  سعار الط،ط.

من الطاتج المح   الإجمال  الحقيق  كما يظهر  ي ا وجود  لر س ب  ومعطو  لكل 
 ن زيادل هلين الأديرين قد يترتب عطه  ي ا والإط،ا  الاستهلاك  الطهائ  ل حكومة، حيث 

ارت،اع ف   سعار الس ع المح ية غير القاب ة ل تبادل التجار  بطسبة كبيرل طتيجة ارت،اع 
ي ا وجود  لر س ب  الط ب ع يها وبالتال  تحسن ف  سعر الصرف الحقيق ، وتبيَّن  

رجع للا لعوامل  درى وقد يلأسعار ال،ائدل ع ى سعر الصرف الحقيق  لكطه غير معطو  
   .كتشريعا  وقواطين الاستلمار

 ما بالطسبة لدرجة الاط،تا  التجار  ومعدلا  التبادل التجار  فطلاحظ  ن لهما  لر 
،تا  التجار  ف  ظل  عف ع ى سعر الصرف الحقيق ، فزيادل درجة الاط إيجاب  ومعطو 

ب ع ى الواردا  واستطزاف الإطتاجية المح ية والمطافسة سيترتب عطه زيادل ف  الط 
سعر الصرف الحقيق ، كما  ن لاحتياط  الصرف الأجطب  وهو ما سيد،ض من قيمة 

حدوث صدمة إيجابية ف  معدلا  التبادل التجار  كاطد،اض الرسوم الجمركية ع ى 
من الس ع المستوردل  ردص وبالتال  زيادل الط ب ع يها وهو ما سيؤد  الواردا  سيجعل 

 هور سعر الصرف الحقيق . ي ا إلى تد
( وجود  لر إيجاب  ومعطو  لمعدل طمو 03الجدول )وطلاحظ  ي ا من دلال 

الاقتصاد العالم  ع ى  سعار الط،ط الدولية حيث يعزى للا إلى زيادل الط ب العالم  ع ى 
كليرا ما يسير ف  ط،س اتجاد معدل طمو الاقتصاد العالم ، كما تبيَّن وجود  لر الط،ط الل  

 ب  ومعطو  لمعدل طمو الإطتام العالم  من الط،ط ع ى  سعار الط،ط الدولية،  ما بالطسبة س
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وف   .لسعر الصرف الحقيق  ف ه  لر إيجاب  ع ى  سعار الط،ط الدولية لكطه غير معطو 
رل إلى  طه تم تقييم جميع الطتائج السابقة احصائيا عطد مستوى معطوية الأدير لابد من الإشا

10.% 
طريقة المربعا  الصعرى لا  طتائج تقدير الطمولم الهيك   باستددام  :03ول الجد

 .المرح تين

 
 .Eviews9من إعداد الباحلين بالاعتماد ع ى مدرجا  برطامج  المصدر:

الطمولم المقدر لسعر الصرف الحقيق  فطلاحظ من  ما بالطسبة لادتبارا  تشديص 
( 0.00المحسوبة ) Fisherحصائية ادتبار (  ن الاحتمال المقابل لإ03دلال الجدول )

وهو ما يؤكد معطوية الطمولم المقدر إحصائيا،  ما بالطسبة للاحتمال المقابل لإحصائية 
بواق  تتبع التوزيع ( وبالتال  فإن ال0.13المحسوبة فكان ) Jarque-Beraادتبار 

 Breusch-Pagan-Godfreyالطبيع ، كما جاء للاحتمال المقابل لإحصائية ادتبار 
( وهو ما يؤكد  ن تباين البواق  لاب ،  ما الاحتمال المقابل لإحصائية 0.53المحسوبة )

( 0.62( و )0.47المحسوبة عطد التأدير الأول واللاط  فكان ع ى الترتيب ) LMادتبار
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معطوية مما يدل ع ى  ن الطمولم المقدر لا يعاط  من مشك ة الارتباط اللات   وه  غير
ما تشير ادتبارا  تشديص الطمولم المقدر لسعر الط،ط إلى  طه لا يعاط  من    ل بواق . ك

 مشاكل إحصائية  ي ا.

 الخاتمة

يعتبر الاقتصاد الجزائر  من الاقتصاديا  الريعية الل  تملل فيه إيرادا  
% من إجمال  عائدا  التصدير، وبالتال  فإن استقرار ملل هلا 98وقا  حوال  المحر 

ون مرهوطاً بتعيرا   سعار الط،ط ف  الأسوا  الدولية، ولللا سع  هلد الاقتصاد سيك
الدراسة إلى التحقي  ف  طبيعة العلاقة بين  سعار الط،ط وسعر الصرف الحقيق  ف  

ا  السياسا  الاقتصادية الك ية المعززل للاستقرار الجزائر باعتبار هلا الأدير  حد  دو 
تطاول  هلد الدراسة الإطار الطظر  لعلاقة سعر ولأجل هلا العرض الداد   والدارج ، 

الصرف الحقيق  بأسعار الط،ط بالإ افة إلى عرض بعض الدراسا  التجريبية، ومن لم 
طور هلا الأدير عائد إلى تح يل لواقع سعر الصرف الحقيق  ف  الجزائر، حيث تبين  ن ت
لدولية،  ما بالطسبة ل دراسة طبيعة  طظمة الصرف الت  طبقتها الدولة وتق با   سعار الط،ط ا

 التطبيقية فيمكن ت ديص  هم الطتائج المتحصل ع يها ف  الطقاط التالية:
جار  سيؤد  ارت،اع سعر الط،ط إلى ارت،اع  سعار الس ع المح ية غير القاب ة ل تبادل الت -

ا ف  الجزائر )مصدرل ل ط،ط( وبالتال  تحسن سعر الصرف الحقيق ، كما يمكن  ن يعزى هل
التحسن ف  سعر الصرف الوطط  الحقيق  إلى ارت،اع  سعار الس ع القاب ة ل تبادل التجار  
ف   مريكا )مستوردل ل ط،ط( بطسبة  كبر من ت ا الموجودل ف  الجزائر،  و طتيجة تد،يض 

يمة الرسمية لسعر صرف الدولار من دلال استهدافه بأسعار ال،ائدل وللا بعرض  مريكا ل ق
ا التطافسية الدولية وتصحيح ادتلالا  معدلا  التبادل التجار  الطاتجة عن تحسين قدرته

 ارت،اع  سعار الط،ط.
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المح   الإجمال  الحقيق  والإط،ا  الاستهلاك ، سيترتب عطه  ي ا الطاتج  إن زيادل - 
ارت،اع ف   سعار الس ع المح ية غير القاب ة ل تبادل التجار  بطسبة كبيرل طتيجة ارت،اع 

 ب ع يها، وبالتال  سيتحسن سعر الصرف الحقيق ، كما تبيَّن وجود  لر س ب  لسعر الط
 غير معطو . ال،ائدل ع ى سعر الصرف الحقيق  لكطه

إن ارت،اع درجة الاط،تا  التجار  ف  ظل  عف الإطتاجية المح ية والمطافسة سيترتب  -
  الصرف الأجطب  وهو ما عطه زيادل ف  الط ب ع ى الواردا  وبالتال  استطزاف لاحتياط

سيد،ض من قيمة سعر الصرف الحقيق ، كما  ن حدوث صدمة إيجابية ف  معدلا  
طد،اض الرسوم الجمركية ع ى الواردا  سيجعل من الس ع المستوردل التبادل التجار  كا

 ردص وبالتال  زيادل الط ب ع يها وهو ما سيؤد   ي ا إلى تدهور سعر الصرف 
 الحقيق .

طمو الاقتصاد العالم  إلى ارت،اع  سعار الط،ط الدولية وللا طتيجة  زيادل معدل ستؤد  -
كليرا ما يسير ف  ط،س اتجاد معدل طمو الاقتصاد زيادل الط ب العالم  ع ى الط،ط الل  

العالم ، ف  حين سيؤد  ارت،اع معدل طمو الإطتام العالم  ل ط،ط إلى اطد،اض  سعارد، 
الحقيق  فقد كان له  لر إيجاب  ع ى  سعار الط،ط الدولية لكطه  ما بالطسبة لسعر الصرف 

 غير معطو .
  :ن اقترا  التوصيا  التاليةوبطاء ع ى الطتائج الت  توص طا إليها يمك

اعتماد سياسة صطاعية بعيدل عن القطاع الط،ط  والصطاعا  المصاحبة له، تعمل ع ى  -
طتجا  موجهة ل تصدير ومح،زل ل طمو ف  مبد  التصطيع من  جل التطويع، وتساهم بد   م

 المدى البعيد، مما سيساهم ف  تعزيز قيمة سعر الصرف الوطط ؛ 

ن من السياسا  الاقتصادية الك ية، بدل الاعتماد ع ى سياسة مالية تصميم مزيج مر  -
 حادية  ساسها الإط،ا  الحكوم ، وللا بهدف تعزيز الاستقرار الاقتصاد  ف  المدى 

لمتوسط،     بط معدلا  الت دم وتعزيز الاستقرار الطقد  والمال ، لأن هلا القريب وا
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ستلمارا  بعيدل المدى، مما يساهم ف  رفع الأمر مهم لتهيئة البيئة المواتية لجلب ا
 الإطتاجية، وتعزيز التطافسية الدولية ف  المدى البعيد؛

ستيراد ل حدّ من تركّز إصلا  القطاع الداص الل  يرتكز ع ى المقاولا  وتجارل الا -
الأسوا  واللرول فيه، من دلال سنّ قواطين مكافحة الاحتكار وتط،يلها، وللا ع ى  سس 

اءل الأسوا ، وحقو  المسته ا، وتكافؤ فرص المستلمرين، ودعم التطافسية مح يا ت من ك،
 ، ودارجيا. وهلا كّ ه سيدفع لد   قطاع داص تطافس  متطوع يساهم ف  تطويع الصادرا

 والددول، والتطور التكطولوج ، ود   فرص عمل ل مواططين.
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