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Résumé : Cette étude a pour 1’objet de construire un modeéle quantitatif
contribue a la prédiction précoce de la défaillance financiere et la
distinction entre les entreprises saines et celles qui sont atteintes du
virus de détresse ou de la défaillance financiére d’un échantillon
composé de 36 entreprises de petites et moyennes entreprises (PME) en
Algérie en utilisant les modéles statistiques de I’analyse statistique
multi-variée et plus particuliérement 1’analyse factorielle discriminante
(AFD), et d’apres les résultats obtenus on a conclu qu’il y a uniquement
trois ratios financiers discriminant entre les entreprises saines et celles
qui sont défaillantes parmi les 23 ratios retenus a 1’étude

Mots clés: Ratios financiers, Analyse discriminante, Fonction de
discrimination, Détresse financiére, Défaillance financiere
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Failure is defined as the inability of a firm to pay its financial
obligations as they mature. Operationally, a firm is said to have failed
when of the following events have occurred : bankruptcy, bond
default, an overdrawn bank account, or nonpayment of a preferred
stock dividend.
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«Bien qu’il y ait eu beaucoup d’écrits sur les faillites d’entreprises,

Uinformation fiable sur les entreprises en faillite et les causes est
plut6t rare étant donnée la qualité des données des différentes études,

les sources et les méthodologies utilisées »*.
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« La défaillance d’une entreprise, c’est la défaillance d’une gestion.
Des conditions économiques difficiles, un repositionnement des
marchés, une compétition accrue, un désastre ou une fraude ne sont
pas des causes de faillite, de faibles qualités de gestion elles le
sont »*,

« FARVOLDEN (1992), P. 109 »
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« La principale cause de déclin d’une entreprise se sont ses
dirigeants».*®* BRIBEAULT (1982), P. 25
« Seuls les plus sages d’entre les sages et les plus sots d’entre les sots
ne changent jamais » Confucius, (Analectes)
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Source : Philippe du Jardin; (2007) ; «Prévision de la défaillance et réseaux de
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fsh Lo (el ol Dl 502
gl e e ] Dl Aol Ol gasl e ST 4 e et oy sl ®
(Ol samloda 38550 patlax o g ) Al
o e Olosatl WY Ll o ) Ao pemal) B glan 1 53 ke ol ad W
salizull &) pane ood
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¢yl 2 Ole gl Gy 558
A Al ¢ g e Sla il dega2 Cinad (SK 18 gued) Juboudl Ay b ke
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3 (1) aoty 0 (oWl Bkl Sl S0 s gast s o s gast S 3 cllast,
Oy jio 5 ) Sl sl e ot
il yl) s
)yl (38 508 Tlad) Sllaw gl g gl jlet L1
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det = Déterminant matrix : & izl suz

w= Within — groups matrix : i o2 S =l @by i @ yivas
T =W+B

B = between — groups, matrix ole i ule OBy il @ i

R B D R I INPNY
_ det(W)
"~ det(T)
U ) e 0508 Al Y ols il ke L
{H01M1=Hz= ----- = Wy ool 2
Hy:m #F o # e F Py i 20,480
W 5,20 3 WS « F-Ratio » || Wilk’s Laimbda A | o .~

1
1-A2 N-P-2

1
5 P

F

V =2P .&}\;92)?@@\5}& SSsad e N e

V, =2(N-p-2)
Ll ) Ol prze 3de 2 P Eo
v iuyme Byp Sls Of zlaW S o(Hy) pab) g V) b oI P
A gyl 5 Al ol sl Slaw ga
Ll il Lady (SPSS. V.20.0) flam Yl sl ) Lozl ol Shgd
i W) a2l 5 el Ol sl g AL 2w sl y 5 el Olas sl Sllaw o oy
Hu ) kel e Foslasyy Wilk’s Lambda L. ol JS 0

1ol J gl (3 all
F-ficher iile~i; Wilk’s Lambda jlas gits :(04) 3 J g
Lambda de Wilks F ddii DdI2 Signification
S, 0,996 0,137 1 34 0,714
S, 0,880 4,616 1 34 0,039
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S, 0,996 0,138 1 34 0,713
S, 0,977 0,789 1 34 0,381
R, 0,974 0,917 1 34 0,345
R, 0,977 0,787 1 34 0,381
R, 0,974 0,908 1 34 0,347
R, 0,972 0,989 1 34 0,327
R, 0,993 0,236 1 34 0,630
P, 0,895 3,970 1 34 0,054
P, 0,972 0,977 1 34 0,330
P, 0,972 0,987 1 34 0,328
P, 0,972 0,989 1 34 0,327
P, 0,969 1,078 1 34 0,306
E, 0,943 2,074 1 34 0,159
E, 0,995 0,183 1 34 0,671
E, 0,961 1,364 1 34 0,251
E, 0,997 0,116 1 34 0,735
L, 0,854 5,792 1 34 0,022
L, 0,958 1,501 1 34 0,229
L, 0,963 1,301 1 34 0,262
L, 0,983 0,603 1 34 0,443
L, 0,970 1,048 1 34 0,313

SPSS V.20.0 zsl p wr 2 e 13kas] i) 3lis] 6 - el

o il U ayull 23 oy e b Ol pine SO dla OF iy oodlel J gt e
FUNRU ROV F <. 5yes Al IS i L) £ePr S FIRAT] PPt N Sned)

2015 s 09 sl
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Déterminants Log
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D Rang Déterminant Log
Défaillante 3 -13,970
Saine 3 -7,869
Intra-groupes 3 -9,164
combinés

Les rangs et logarithmes naturels des déterminants imprimés sont

ceux des matrices de covariance du groupe

R ésultat du test

M de Box 47,481
Approximativement 7,136
ddl1 6
F ddi2 7271,569
Signification 0,000

Tests I'hypothese nulle d’égalité de matrices de covariance des

populations

SPSS V.20.0 zsl p ©r 2 e Iakas] i) 3] 0 2 el
A Bgias 3 A Wlax] By ey man BOX M Ll ols e L
0,000 (6 gy 0ad 31 @YUl 50 I o U3y (s semal) (357 zadl Sl
Ol rie SN 3 s RANG 550 iy LS .0,05 cezal) AV (6 s1en o0 BT 52
i laze BUST Wb e el OF o Joy W il ) (3 i e 5 pkie 23 (oo o 2
coin IS o Sl y Sl Jlae V) 3 Y1 e Lagbl ol J
U]\ UV TV I CRCH Y SR JRE RIS
sladll 5 & yull ol pad) 1 (06) o3 J gud-!

Variables introduites/éliminées®?b.cd
. Lambda de Wilks
pa | introdu — — — .
, Statistiq | ddl | ddl | ddl | Statistiq | ddl | ddl | Significati
s ite
ue 1 |2 3 ue 1|2 on
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1 L, 0,854 1|1 ]34 5792 1 |34 0,022
2 E, 0572 | 2 | 1 |34 ] 12364 | 2 | 33 0,000
3 S> 0,473 | 3 | 1 |34 ] 11,97 | 3 | 32 0,000
A chaque pas, la variable qui minimise le Lambda de Wilks global est
introduite.

a. Le nombre maximum de pas est 46

b. Le nombre maximum du F pour introduire est 0,05.

c. Lasignification maximum du F pour éliminer est 0,10.

d. Seuil du F, tolérance ou VIN insuffisant pour la poursuite du

calcul

SPSS V.20.0 zsl p wr 2 e 13kas] i) 3lis] 0 2 el
Falas¥l oy 5k 40 5o olsl] a3V sl OF oy coU’U«T—J).B:\ o
t eedl e B s 45 e ol (3 eyl ol il Of ad WY (S stenn g
v o wl ade g L3S AN b Ol il odd AL CklasYl ghiy Sy By Ly
v el Jo S S, W i ol e O gk dowdl 3 i ke 5 paae 23

(Pas a pas) & gt § shs O ghol Jloazwly Jolowd) Ol e :(07) o3 J g

Pas Tolérance Signification du | Lambda de

F pour éliminer Wilks

1 L, 1,000 0,022
L, 0,501 0,000 0,943
> E, 0,501 0,000 0,854
L, 0,501 0,001 0,692
3 E, 0,407 0,000 0,821
Sy 0,674 0,014 0,572
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SPSS V.20.0 7l p wr 2 e 1okas] i) 3lis] 0 2 el
plail LD G el o W88 v Ol il y gkl (5 5 o)LpT—Jj.u,\ e
Ly syl sbezel L5300 55kt (3 @ i 55l n 5l slasY F alVall 6 o
F _J a¥s ¢ g 5 cioune (Lambda wilksy Sy ey U eslsy odass
iUl oo Gy med) 55 OF Je Ju Losay (0,05 a0 310,022 (55l
gl Bws A1 LsV Byl 5505 (2 ae el AWl ploe Iy (1 ae sesh)
Jlah) wheal aes G Blo) ¢ Rl skl 3y (JpeY Jlal/lé)
Ly 4} aedly 0,943 (1 oSy 1Y aad iyl By (J5e¥ Jlalf0 0
3 5 ¢0,05 o B aae FJ a¥s 35200 <5 5 (E1 ) 2y 0,854
ceaifl Eom (Sg) (Jse W dlall o) AW ASA 2 § iz BLS| ¢ 2 5 gl
S2 Ul (i Js 0,821, 0,692 4 By , L; 3 Lambda Wilks a.3
Je sby 0,014 F 3 a5 s w5 0,572 Lambda Wilks a3 el
dalfopll dlaly Gl dws 5 (Jpe¥) dlal/l300) Al and 0B 2l
o el 358 55 5,08 (U Welfp ) B ASAL Ry (JpeY)

AW g el oo

D S e AN ALY 43101 0
I g1 o) DI AN @1 (08 o3y J gt

Valeurs propres

. Valeur % de la ; Corrélation
Fonction _ % cumulé _
propre | variance canonique
1 1,116 100,0 100,0 0,726

a. Les 1 premiceres fonctions discriminantes canoniques ont

été utilisées pour I'analyse.

SPSS V.20.0 sl p il 2 s 13kas] Ul 31as) s 2 jbaall
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A S a2 305 g (5 o) Lol 1 i o i) Jpal s O el
LU a1, 116 2 2515 2 15 Sy 85 56 1k Wls e Lhiad G0 a1 1
LUV s oS 20 100 58 Qe coiz g a1l e a3 66 0,726 3506
gl B L2y @l 0ds Jddl 3 s ol Ol el DL 558 Il o (o 5

AW A iy (oY) Jla)/0 1 Sy Bz dd s (J 0¥ Jl)/1.5.0)
(Y e )
v W1 el W13yl

I g o) A1yl il 1(09) o3 J g

Lambda de Wilks
Test de laou | Lambda de Khi- | ddl | Signification
des fonctions Wilks deux
1 0,473 24,364 | 3 0,000

SPSS V.20.0 b ol 2 e 13kaas] U1 31 (0 - ol

26 oW il s 0y Lambda de Wilks jlas Loosuinl joadl @lls L=y
Fl Il LS e dlaxYl ods dad S LSy iy peed) b)) 3 il
e U5 s LS s e wilsT LS Khi-deux aus Ko Je il o)
Khi-deux . bl LoVl ol ol Jgikl dd oy aal] sl 535
53 bl k2 B ) B OF o 1 0,000 2Ys ¢ s (24,364) 20is 1
)

3 ) I (6 e 5557 a a0l o pane) g leall YLl V) J g o s g
23 3 S ol O\ b o w5, 3 W

gyl &5 U pedd) By SMelre :(10) o) Jr

Fonction
1
S, 0,698
E, 1,406
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L, -1,095

Coefticients des fonctions discriminantes canoniques

standardisées

SPSS V.20.0 by ol 2 e 1alaas] Ul 3] (0 - yuaall

AW ) e ) Al 22l LS ol );JJ\—J),\;,.\J,

) F = 0,698S; + 1,406E; — 1,095L;

i gast o Bl &l ons i) Ades 3 alall & 51 A el AI) ol i
Bz Gy (J V) JLalf1.3.5) Ul B o) e 5,080 B 1 aslad
b e sl (oY1 dlalfg o) W ASAT 25 (U501 JLlalf0 1 Ll
B o8 15)y aLal Olaw 5oy Bl Ol 5o 1008 50 0 Ge 5a as Lginas
S P e A O las ez GV J g OB i) des 3 A AL
Gl ons Bkl SV Wl e ) s el 5 LK G ) Bas 3 A

ezl ds o L 0T 55 5 Ll o ¢ g 50 3 ST 4 5

W et A1 SMalas 1(11) By Jgur

Coefficients des fonctions discriminantes
canoniques
Fonction

1

S, 1,650

E, 7,199

L, -5,141

(Constante) -2,497
Coefficients non standardisés

SPSS V.20.0 sl p il 2 s 13kas] Ul 31as) s 2 jbaall
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AU S e ) ¢ pm 45 g el s Dalae J g e
F=-2,497 +1,650S; + 7,199E; - 5,141L,
QU I e W11 0ds Azl e gestl B ST e ie el Wl Aed s
O sl B S0 ki pedt D (12 (B J g

Groupes (D) Fonction
1
Défaillante -1,148
Saine 0,918

Fonctions discriminantes canoniques non

standardisées évaluées aux moyennes des groupes

SPSS V.20.0 zsl p wr 2 e 13kas] i) 3lis] 0 2 el

i G o) Ao 03 & lie o5 (ui past] p i gest ) b e 0 slasily sl Al 3

S5 Bsian 1(13) o8y J !

Fonction
1
L, -0,391
R; 0,354
S, 0,349
R -0,332
P2 -0,326
RS -0,326
Py -0,325
Py -0,324
P;? -0,319
R,? -0,283
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Py -0,259
Ly -0,255
Ly 0,245
E, 0,234
Rjs* -0,185
Ep 0,127
S -0,089
S5 0,088
E;? -0,083
S4 -0,077
E;? -0,030
Ly -0,017
Ly 0,001
Les corrélations intra-groupes combinées entre variables
discriminantes et les variables des fonctions discriminantes
canoniques standardisées sont ordonnées par tailles absolues des
corrélations a 'intérieur de la fonction.
a. Cette variable n’est pas utilisée dans I’analyse.

SPSS V.20.0 zsl p ol 2 s Ikas] Ul 314s) s - jbaall

Rw-l é\:.i (14) (.5) J)..\r,

Classe (sy d’affectation
prévue (s) Total
D Défaillante Saine
Original  Effectif Défaillante 16 0 16
Saine 6 14 20
% Défaillante 100,0 0,00 100,0
Saine 30,0 70,0 100,0
Validé-  Effectif Défaillante 16 0 16
croisé®
Saine 6 14 20
% Défaillante 100,0 0,00 100,0
Saine 30,0 70,0 100,0
a.  83,3% des observations originales classées correctement.
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C.

b. La validation croisée n’est effectuée que pour les observations de
I’analyse. Dans la validation croisée, chaque observation est classée
per les fonctions dérivées de toutes les autres observations.

83,3% des observations validées classées correctement.

SPSS V.20.0 b il 2 e Iakaas] U1 31 (0 - yaall
By O ) 53 g OF LS5 oBlel Jgadl (3 85,10 Casadl s IS
Gl Ul 8 o w s 2dnall CUNFIUE IR Y % 83,3
ol OB cade g Ay g Ale Al oda ey A sl e JVes b e il

el g sl olaew e A1 anl ) ¢ yo5 Ol S O e 3 szl 2 JU

Bl s 3 (DY Jll/T.300) Wppnd) Bd (3 it S (B3t AL s
(oW Q) B A i 5 (d 5oV L)/ 0 501 Sl

ket A1 SMelee

iadl Bl SMatas 1(15) o8y Jgur

Coefficients des fonctions de classement

D
Défaillante Saine
S2 6,362 9,771
E1l 23,459 38,334
L1 7,934 -2,689
(constante) -12,796 -17,719

Fonctions discriminantes linéaires de Ficher

SPSS V.20.0 zsb p wr 2 e 13kas] i) 3lis] o0 2 el
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W ) e Al it o ]

B Se ) s bl Ly Llodl o 123V U ool ®
o Agd 30Ty (Ol gl QU Ladll el SV $0ST d5s 808
.L_;LU Jedlly sugll laen sl g el ol 50

Syl b a0l s (3 der ye Al dd 23 e 0 B s BN Ay @
ol s an o Azt o5 Ay Bad) Sl sl1 5 05 Oy el s
(ETy J5aV dlal ) 0t dlal «S2) oW el 4} Jeladl JU
Ala=yl AV ¢ sy (L1y J,0¥ dla) dl =31 6 a0
,000 .2 Wilk’s Lambda .= 3 Exact F

yeo o )y 83,3%0 Girad) ies Cal (6 el Juledl Lol plisianly @
s gl S gl Sl SU1 o i sat) O el (S

el dylae 5B o A Jo Jsed) Ghued) fldl D e Woy @
el e Lge il 3 daw glly el Ol sl 3 ol sdse
Ju

Z =0,698S2 + 1,406E1 —-1,095L1
QU sl e b3 8 Cavadl] s Blacal U dnl )l el LS
tadd) Ao g2l 6 8 el Ol sl Cacas dls
Z=-17,719 + 9,771S, + 38,334E - 2,689L,

ralald) daw gl g 8 all Oluas sl Caas dls
Z =-12796 + 6,362S, + 23 459E+7,934L,
% 83,3 iy o)l Chsiad 33 il e 2l g

b Ol s O G jmedl Dl G bl el Y s @
¢ o=Se gl ST o pedl 4 Lo S5 (L) J5oW diad 41 =Y
el Q) opdl Qlady (S2) JpaW1 Sl () ol JW ol o Ll
G ) odn B (e Lt La ey s b 8 1) e (BT J50W
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ek 3,08 W OF o iy oDUe 5,800 nl AU ol o 58 15,5, @
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1 AVOTS, A (1969), Why project management fail? California management Review,
Vol XXI, N° 1, PP; 77-82.
2 ARGENTI, J (1976), Corporate Collapse the causes and symptoms, Hohn wiley
and sons, New York, P ; 29

pal g Al JaLal A Al 33 o A paall Glaily) GLaLaB)" (1997) WS 2ena ¢5 5l jaall 4
66 Ua A aSLY) Calaall sl A ki) ddladaa
5 Le terme de défaillance est souvent utilisé dans les analyses économiques, tandis
que le vocable de faillite est préféré par les juristes. Il s’agit d’une lecture différente
d’une méme réalité. Dans la suite de cette recherche, nous accorderons notre
préférence au terme de défaillance méme si, de temps a I’autre, le terme de faillite
fera son apparition de fagon délibéré.
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Strip Bankers and Business Experts’ Viewpoint”, journal of the Islamic University
of Gaza, Vol. 10, N°. 1. p. 5
(www.iugaza.edu.ps/ara/research/articles/volume.10.pdf).
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