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ملخص

ة نحُاول من خلال هذا المقال إدراك تأثير السياس

النقدية بالجزائر على الاستثمار المُنتِج في 

 الفلاحة والري. 

بعد تسليط الضوء على مُتغيِري البحث ومعرفة 

ماهيتهما، أثبتنا بالدراسة القياسية غياب هذا 

دة التأثير تماماً في الجزائر خلال السنوات الممت

    .2018إلى غاية  2001من 

معدل إعادة الخصم، معدل  الكلِمات المفتاحية:

الاحتياطي الإجباري، الاستثمار في الفلاحة 

  والري.

، JEL: E52 ،Q19 ،H54 اتتصنيف

O55 ،C21. 

Abstract:  

We try through this article to realize the 

impact of Algeria's monetary policy on 

productive investment in agriculture and 

irrigation. 

After highlighting the two variables of 

the search and knowing what they are, we 

have demonstrated with econometrics 

study the absence of this effect 

completely in Algeria during the years 

from 2001 to 2018. 
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 مقدمة. 1

لتنمية ايلعب البنك المركزي دوراً محورياً عبر أدوات سياسته النقدية في تحقيق 

فعه إلا بالاستثمار ، هذا الأخير لا يتم داهأحد سُبلِ الاقتصادية والتي يعُدَ النمو الاقتصادي 

ية والاستثمار بين السياسة النقدتجمع مما سلف نتحسس علاقةً  المُحرِك للقاعدة الإنتاجية.

 هذه الورقة.   ضمن هالمُنتِج وهو ما سيتم إثبات

 إشكالية الدراسة

السياسة النقدية ما هو تأثير التساؤل الآتي: صياغة إشكالية الدراسة في يمكن  

إلى  2001الجزائر خلال السنوات من على الاستثمار المُنتِج في مجالِ الفلاحة والري ب

 ؟2018

تمت الإجابة عن الإشكالية بالفرضية التالية: أثرت السياسة النقدية التوسعية 

بالجزائر في زيادة حجم الاستثمارات المُنتجِة والموجهة للفلاحة والري خلال الفترة 

2001-2018 . 

 الهدف من الدراسة

على كشف تأثير السياسة النقدية لبنك الجزائر على الاستثمارات  هذه الدراسة تعمل

عشر سنة ماضية، عبر دراسةٍ قياسيةٍ  ثمانيةخلال  جة في الفلاحة والري،العمومية المنتِ 

 ج عنها مؤشراتٌ رقمية، يمكن تقديمها لواضعي السياسة الاقتصادية للنهوضينتُ 

  .بالاقتصاد الوطني

 منهج الدراسة

من السياسة النقدية والاستثمار  الوصفي لتبيان الجانب المفاهيمي لكلٍ نلجأ إلى المنهج 

ً  المُنتِج النقدية  ةأدوات السياسالعلاقة بين التجريبي لتحديد وقياس حجم ، إضافةً للمنهج عموما

 .والاستثمار في الفلاحة والري

 السياسة النقدية والاستثمار المُنتِجمن  ل  ماهية كُ . 2

ي تسليط الضوء على عُ على أولاً  نعملالقياسية،  ةدراسالقبل التعمق في  نصرَّ

 في الفترةالجزائر بهما النظرية، إضافةً لواقع مسارهما التطوري الدراسة لفهم أبعادِ 

2001-2018  . 
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 السياسة النقديةماهية  1.2

 لطةسنتطرق إلى تعريف السياسة النقدية والس   ،ضمن هذا الجزء من الدراسة

 كما يلي: ،هذه السياسةالكمية لدوات الأإضافةً إلى استعراض  ،فة عنهاالمشرِ 

 البنك المركزي وسياسته النقديةالتعريف ب 1.1.2

 التعريف بالسياسة النقدية 1.1.1.2

للتأثير على  النقدية ةالإجراءات التي تقوم بها السلط " هي:السياسة النقدية 

 .Pattat, 1987, p) لتحقيق أهدافها". ،ومنه على الأعوان المصرفية ،المتغيرات النقدية

277) (De Mourgues, 1984, p. 76) 

 التعريف بالبنك المركزي 2.1.1.2

"مؤسسة مالية مسئولة عن إصدار العملة وتزويد : كسلطة نقدية هوالبنك المركزي 

بها  معترفٍ  ، يتم تداولها بحرية كوسيلة دفعٍ معدنيةٍ  وعملاتٍ  نقديةٍ  الاقتصاد بأوراقٍ 

توفير النقد الأجنبي ل مستعدٌ  هوف ،وبوصفه الجهة الحائزة للاحتياطات الدولية بالاقتصاد

جراء تعديلاتٍ بسعر د أو إِ قيواللأغراض ميزان المدفوعات في ظل  ،مقابل عملاته

 (92، صفحة 2003)قدي،  .صرف العملة الوطنية

 الأدوات الكمية للسياسة النقدية 2.1.2

"مجموعة الوسائل التي يستخدمها البنك المركزي  :يقُصد بأدوات السياسة النقدية

ها من بينو التي يرمي إلى تحقيقها" للأهدافوفقاً  ،من أجل تنظيم وتوجيه الائتمان

 :الأدوات الكمية الآتية ذكراً 

 معدل إعادة الخصم 1.2.1.2

مقابل إعادة  ،"سعر فائدة يتحصل عليه البنك المركزي :الخصم هو معدل إعادةِ 

)السيد علي،  ." ملائهاسبق للبنوك التجارية خصمها من عُ  تجاريةٍ  خصمه لأوراقٍ 

 (397، صفحة 1999

رفع  علىلبنوك التجارية ا إعادة الخصم معدلل رفعهفي  البنك المركزييجبرِ 

ما مِ  ،ما ترفع سعر الفائدة على قروضها الممنوحةكمعدل خصمها للأوراق المالية، 

 المعروض النقديينكمش حجم ف، تكلفةالرتفاع طلب القروض من عملائها لا يخُفِض

ً ارتفاع معدل الخصم  يؤدي؛ التجارية لبنوكل إلى تشجيع أصحاب الادخارات على  أيضا

لا يقتصر  مرتفع. للحصول على معدل فائدةٍ  ،زيادة ودائعهم المختلفة بالبنوك التجارية



 

 بهاء الدين طويل، دلال لخضر
 

 

 114 

يمُكن للبنك  فمثلاً  ،فقطالداخل بدور معدل إعادة الخصم على التحكم في الائتمان 

)برعي و سويفي،  ميزان المدفوعات. عجزالمركزي جذب رؤوس الأموال الأجنبية عند 

 (118، صفحة 1984

 سياسة السوق المفتوحة 2.2.1.2

ببيع  ،"تدخل البنك المركزي في السوق المالية والنقدية :د بالسوق المفتوحةيقُصَ 

السندات الحكومية وحتى الذهب والعملات الأجنبية، ، التجارية ،وشراء الأوراق المالية

 .عرض النقود حسب الظروف الاقتصادية السائدة"على بهدف التأثير على الائتمان و

  (250، صفحة 1987)سيجل، 

 ،من البنوك التجارية من الأوراق المالية نقداً  البنك المركزي كميةً  عند شراء

 ،الإقراض ع من الاحتياطات النقدية لديها، وبالتالي تقوم البنوك التجارية بعملياتِ سيرفَ 

انخفاض إن  ؛مما يؤدي إلى انخفاض سعر الفائدة بسبب زيادة الطلب على الأوراق المالية

 نقديةً  البنك المركزي سياسةً  اتباععند  هذاكل  ،سعر الفائدة يرفع من الاستثمار والعمالة

 للخروج من حالة الركود والعكس صحيح في حالة التضخم. ،توسعيةً 

 سياسة تعديل نسبة الاحتياطي الإجباري 3.2.1.2

من  معينةٍ  "إلزام البنوك التجارية بالاحتفاظ بنسبةٍ  :نسبة الاحتياطي الإجباري هي

الذي يقوم بتغيير هذه  ،لدى البنك المركزي دائنٍ  على شكل رصيدٍ  ،لتزاماتها الحاضرةاِ 

 ."للتأثير في حجم الائتمان الذي تقدمه البنوك التجارية ،منه عند اللزوم النسبة بقرارٍ 

البنك المركزي نسبة  يرَفعَ ،تضخمية تياراتٍ ظهور  عند (299، صفحة 1978)شافعي، 

 ،البنوك التجارية بعض القروض تستدعي فيهالذي  لى الحدِ إالإجباري  الاحتياطي النقدي

، 1984)الخضيري،  .على عملية خلق النقودو ر على حجم النقود المتداولةؤثِ ما يُ 

 (188، صفحة 2008) حداد و هذولول،  (413-411الصفحات 

  النقديةالأهداف النهائية للسياسة  3.1.2

، الصفحات 2003)عبد الحميد،  :تشمل الأهداف النهائية للسياسة النقدية ما يأتي

 (63-54، الصفحات 2003)قدي،  (92-95

 الأسعارتحقيق الاستقرار في  1.3.1.2

من أهم أهداف السياسة النقدية، حيث تسعى تحقيق الاستقرار في الأسعار بر عتَ يُ 

إلى تلافي التضخم ومكافحته، وفي نفس الوقت علاج احتمال حدوث الكساد  كل دولةٍ 
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همة السلطة النقدية احتواء تحركات مستوى الأسعار مُ بذلك  تصبحلوالركود إن وجد، 

 إلى أقل مستوى لها. 

 تحقيق الاستقرار النقدي والاقتصادي 2.3.1.2

تسعى السياسة النقدية فاستقرار الأسعار، من  الاستقرار النقدي والاقتصادي بَصدرُ 

إلى تكييف عرض النقود مع مستوى النشاط الاقتصادي، ما يحقق الاستقرار النقدي 

 ؤدي إلى الاستقرار الاقتصادي.المُ 

 ميزان المدفوعات وتحسين قيمة العملة المساهمة في تحقيق توازن 3.3.1.2

للسيطرة على التضخم وتحقيق الاستقرار  ،في إطار سياسة تعويم سعر الصرف

عموماً يمكن أن تساهم السياسة النقدية في  .قيمة العملة من التدهورتتم حماية  ،السعري

ات استخدام البنوك المركزية لأدوعند  ،إصلاح وتخفيض العجز في ميزان المدفوعات

 سياسته النقدية.

 التوظيف الكامل المساهمة في تحقيق هدفِ  4.3.1.2

تقوم على زيادة حيث مع السياسة المالية،  هذا الهدف السياسة النقديةتشترك في 

ال، فيزداد الاستثمار لتزيد من الطلب الفعَّ ، عرض النقود في حالة البطالة والكساد

 والتشغيل في الاقتصاد القومي.

 عقتصادي مرتفا المشاركة في تحقيق نمو   5.3.1.2

يرتبط هدف النمو الاقتصادي بهدف تحقيق التوظيف الكامل، فالنمو الاقتصادي 

تكون مهمة لهو وحده القادر على امتصاص الزيادة أو الفائض في عنصر العمل، 

 موينحتى  ،الائتمان من خلال التوسع الائتماني السياسة النقدية هنا التأثير على معدلِ 

 بسرعة.لاقتصاد ا

 الاستثمار المُنتِج 2.2

 تعريف الاستثمار المُنتِج 1.2.2

الموجه إلى تكوين الطاقات  الاستثمار هو: "الجزء المُقتطَع من الدخل القومي

جديدة مع المحافظة على الطاقات الإنتاجية القائمة  وخدماتٍ  خلق سلعٍ لالإنتاجية الجديدة، 

   (25، صفحة 2018/2019)بن لخضر،  ت المستهلكين".وتجديدها، بهدف تلبية حاجيا



 

 بهاء الدين طويل، دلال لخضر
 

 

 116 

م في زيادة القيمة المضافة، من خلال تحقيق سهِ الاستثمار المُنتِج هو: استثمارٌ يُ 

 .𝑃𝐼𝐵الوحدات الاقتصادية للأرباح، ما يخولها المساهمة في الناتج المحلي الإجمالي 

 الاستثمارأنواع  2.2.2

)مساني و  ن حصرها في التالي:مكِ للاستثمار مجموعة من الأنواع والأشكال يُ 

 (50-38، الصفحات 2003/2004)بابا،  (13-8، الصفحات 2015/2016عزوزة، 

 الاستثمار الحقيقي أو المادي 1.2.2.2

إلى زيادة  المؤديةالمادية الملموسة، الاستثمارات  كل" هو: الاستثمار الحقيقي 

للاستثمار الحقيقي أو المادي . أي زيادة طاقته الإنتاجية" ،التكوين الرأسمالي في المجتمع

 نوعين، نذكرهما في الآتي:

 تثمار في تكوين رأس المال الثابتالاس1.1.2.2.2
توسيع الطاقات الإنتاجية في ل تؤديإلى الأصول  إضافةٍ كل هذا الاستثمار يمثل 

 معمرةٌ و الاستعمال صيانتها وتجديدها وهذه الأصول دائمةُ  ،المجتمع أو المحافظة عليها

 .الفنية الاعتباراتتحدده حسب ما 

 الاستثمار في المخزون 2.1.2.2.2

رها دون استمرايضمن العمليات الإنتاجية و يسهل التوسع في المخزون السلعي

 .تعطل  

 الماليالاستثمار  2.2.2.2

في  منشأةٍ  يةِ أيتجسد هذا النوع من الاستثمار من خلال استخدام الفائض من أرباح 

 يتها. إنتاجِ  يحُسِن مستقبلاً فيو هاي من مركزقوِ الأمر الذي يُ  ،شراء الأسهم والسندات

 الاستثمار البشري 3.2.2.2

ً عتبَ استثماري معين، يُ  في مشروعٍ  عاليةٍ  ذو كفاءاتٍ  توظيف فردٍ إن  من  ر ضربا

ها أرباحِ زيادة في تسمح لها  ،ومهام اتجاه مؤسسته لما يؤديه من خدماتٍ  نظراً  ،الاستثمار

 في المجال البشري. اً استثمار مالتكاليف التكوين ورسكلة العُ ر ؛ كذلك تعُتبَ وإنتاجيتها
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 الاستثمار التجاري 4.2.2.2

 ر استثماراتٍ تبَ عالأعمال التجارية وتصريف السلع، تُ  ،عايةفي الدِ  ةنفقَ إن المبالغ المُ 

ع توقَ المُ  مصاريف يختلف عن المردودهذه الع من وراء توقَ فالمردود المُ  ،بذاتها قائمةٍ 

 من الاستثمارات الأخرى. 

 الاستثمار في البحث والتطوير 5.2.2.2

في السوق المحلية  سن التموقعُبحُ هذا النوع من الاستثمار للمشروع يسمح 

بعد استعمال الآلات والتجهيزات المتطورة  مضاعفة الإنتاج والإنتاجيةوالعالمية، نتيجة 

 ً  ة تكاليفه.ي، تحسين جودة المنتوج وتدنتقنيا

 الاستثمارات المحلية 6.2.2.2

 ".رص المتاحة للاستثمار في السوق المحليةجميع الفُ " :الاستثمارات المحلية هي

 ستثمارات الأجنبيةالا 7.2.2.2

رص المتاحة للاستثمار في الأسواق جميع الفُ " :الاستثمارات الخارجية هي

 مباشرٍ  ما بشكلٍ لة وتتم هذه الاستثمارات إِ ستعمَ الأجنبية، مهما كانت أدوات الاستثمار المُ 

 .أو غير مباشر"

 الاستثمار غير المُنتِج 8.2.2.2

الملاعب، إنشاء كالطابع الكيفي على المادي،  غير المُنتِجب على الاستثمار غلُ يَ 

قاس المردودية فيه بمدى تحسن وتطور طبيعة فتُ  ...الثقافية ،لترفيهيةا ،النوادي الرياضية

 العلاقات الاجتماعية بين أفراد المؤسسة.

 دات الاستثمار في الدول الناميةمحدِ  3.2.2

 من العوامل المُحدِدة له والتي يمُكن ذِكرها في الآتي: للاستثمار مجموعةٌ 

  (16-13، الصفحات 2007)المعهد العربي للتخطيط، 

 ترشيد الائتمان المحلي 1.3.2.2

في الاقتصاديات التي تحُددَ فيها أسعار الفائدة بالقرارات الإدارية، كما وتنعدم أو 

وير أسواق المال، تعتمد المشروعات على الائتمان المصرفي، احتياجات رأس تفتقر لتط

المال التشغيلي وكذا لاحتياجات التمويل طويل الأجل، ما يجُبرِ المصارف لتقنين مِنح 

 القروض. 
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 نقد الأجنبيال توفرُمدى  2.3.2.2

ً ما يتم استيراد السلع الرأسمالية التي تحتاجها الاقتصاديات  النامية من غالبا

الخارج، بذلك تنشأ الحاجة إلى النقد الأجنبي، الذيّ قد لا يكون متاحاً كنتيجةٍ لاختلالات 

ميزان المدفوعات أو لسداد أعباء خدمة الدين الخارجي، مِما يؤُثرِ على القرار 

 الاستثماري.

 سعر الصرف الحقيقي 3.3.2.2

قناتي العرض والطلب كما  يؤُثرِ سعر الصرف الحقيقي في الاستثمار الخاص عبر

 يلي:

 جانب الطلب 1.3.3.2.2

يؤدي تخفيض سعر الصرف الحقيقي إلى تراجُع ثروة القطاع الخاص من خلال 

ثم  ،المستوى العام للأسعار، بالتالي يدفع الشركات لمُراجعة توقعاتها للطلب انخفاض

 أثرِ المُعجل. عبرتخفيض استثماراتهِا 

 جانب العرض  2.3.3.2.2

ن تخفيض سعر الصرف الحقيقي يرفع من سعر المُنتجَات القابلة للاتجار الدولي لأ

ع ذلك على الاستثمار في شجِ بالنسبة لسعر المُنتجَات غير القابلة للاتجار الدولي، ربما يُ 

قطاعات التجارة الدولية ويثُبطِ من استثمارات القطاعات المحلية غير القابلة للتجارة 

 الدولية.

 لاستثمار العاما 4.3.2.2

 يعُتبرَ تأثير الاستثمار العام على الاستثمار الخاص مبهماً ويرجع ذلك إلى:

عند زيادة عجز الموازنة، يزُاحِم الاستثمار العام نظيره الخاص وهذا بتقليل  -

 الائتمان المُتاح له أو برفع سعر الفائدة.

 مُكملاً للاستثمار الخاص.يعُتبرَ الاستثمار العام في مشروعات البنية التحتية  -

 عدم الاستقرار الاقتصادي 5.3.2.2

 :في الآتييمُكِن لعدم الاستقرار الاقتصادي أن يؤثرِ على الاستثمار الخاص 

 ارتفاع معدلات التضخم، التي تؤدي إلى تثبيط الاستثمار الخاص. -
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بحية المُتوقعَة  - ً على الرِّ تؤثر تقلبات معدلات التضخم المرتفعة سِلبا

مشروعات، ما يجعلها تعُيد تخصيص استثماراتها بعيداً عن أنشطة المَخاطر لل

 المرتفعة.

 عبئ الدين الخارجي 6.3.2.2

 ت التالية:يؤثر ارتفاع الدين الخارجي سِلباً على الاستثمار الخاص من خلال القنوا

يزُاحم الاستثمار الحكومي نظيره الخاص عند استخدام الموارد لخدمة الدين  -

 .العام

دفع الكيانات الاقتصادية المحلية لتحويل رؤوس أموالها إلى الخارج بدلاً من  -

 ادخارها محلياً بفعل الالتزامات الضريبية المستقبلَية لخدمة هذا الدين.

تثبيط تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، بفعل زيادة احتمال لجوء الحكومة  -

 .إلى فرض قيودٍ على سداد الالتزامات الخارجية

ارتفاع التزامات الشركات المحلية بالعمُلات الأجنبية يجعلها عُرضةً لقلبات  -

 سعر الصرف. 

المسار التطوري لأدوات السياسة النقدية والإنفاق الاستثماري في الفلاحة  3.2

 2018-2001والري بالجزائر خلال الفترة 

-2001المسار التطوري لأدوات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة  1.3.2
2018 

من بين أدوات السياسة النقدية التي سبق الإشارة إليها، نكتفي بكشف تطور كل  

من مُعدلي إعادة الخصم والاحتياطي الإجباري في الجزائر خلال سنوات الدراسة 

 الثمانية عشر، كما يلي:

 الخصممعدل إعادة  2.3.2

تعُتبر آلية إعادة الخصم أكثر أدوات السياسة النقدية استخداماً، فهي السبيل لإعادة 

ً مع أهداف السلطة النقدية، هذه الأخيرة قدمت في  تمويل البنوك أو الحد منها، توافقا

)الأمانة  كل ما يتم عليه إعادة الخصم والتي نذكر منها: 1990نصوصها القانونية لعام 

  (13-12، الصفحات 1990العامة للحكومة، 

سندات تجارية مضمونة لستة أشهر على الأكثر من قبل الجزائر أو من  -

 الخارج.
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سندات قروض موسمية أو قروض قصيرة الأجل لمدة أقصاها ستة أشهر،  -

 عشر شهراً. ويمكن تجديدها على ألا يتعدى مجموع مهلة بنك الجزائر اِثنا

دمه يوُضَح تطور معدل إعادة الخصم بالجزائر خلال سنوات الدراسة، وفق ما يق

 الجدول الموالي:
 01الجدول 

 .  2018-2001معدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائر في الفترة  

 المعدل  إلى يحسب ابتداءً من

22/10/2000 

20/01/2002 

01/06/2003 

07/03/2004 

01/10/2016 

19/01/2002 

31/05/2003 

06/03/2004 

30/09/2016 

 إلى يومنا هذا

6.00% 

5.50% 

4.50% 

4.00% 

%3.50 

201319. 

من خلال المُعطيات السابقة، يتضح أن معدل إعادة الخصم مر بمرحلين أساسيتين، 

، نتيجة رغبة السلطات 4%إلى  6%، حيث عرفت تراجعاً من 2004إلى  2001أوُلاهما من 

 النقدية في التحكم بمعدل التضخم وكذا عدم الضغط على البنوك في توفير السيولة.
 01الشكل 

  .2018-2001معدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائر في الفترة  

 
 .وفق معطيات الجدول السابق الباحثينمن إعداد المصدر: 

استقراراً في  2016إلى غاية سبتمبر  2004شهدت المرحلة الثانية الممتدة من سنة 

، ليعاود 2016في أكتوبر  3,5%، ثم تراجع إلى 4%استقر عند  ،معدل إعادة الخصم

زدحام الاستقرار حتى تاريخ يومنا هذا. حالة الاستقرار هذه يمكن إرجاعها إلى حالة الا

ب من البنوك التجارية توفير التمويل اللازم لإنجاز المشاريع في البرامج التنموية، ما تطل

 .المُسطرَة

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%
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 معدل الاحتياطي الإجباري 3.3.2

يحِق لبنك الجزائر فرض احتياطي إلزامي يوُدعَ لديه من قبل البنوك والمؤسسات 

من المبالغ المُعتمَدة كأساسٍ لاحتسابه، مع إمكانية  %28المالية، حيث لا يتعدى ما نسبته 

رفع هذه النسبة في حالة الضرورة المُثبتةَ قانونا؛ً وتعُتبر أداة الاحتياطي الإجباري فعالةً 

)الأمانة  للتحكم في سيولة البنوك، واستخدامِها للحد من التضخم أو لمكافحة الانكماش.

  (15، صفحة 1990للحكومة،  العامة
  02الجدول  

 .2018-2001لدى بنك الجزائر  الإجباريمعدل حساب الاحتياطي 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

  8%  8%  6,5%  6,5%  6,5%  6,5%  6,25%  4,25%  3% م.إ.إ

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 9,56% 4,00% 8,00% 12% 12% 12% 12% 11% 9,00% م.إ.إ

 .(17-16، الصفحات 2019-2008)بنك الجزائر،  المصدر:

تعُتبرَ الحركة المتزايدة لمعدل الاحتياطي الإجباري، تشديداً لأهمية هذه الأداة من 

جانب السلطة النقدية لامتصاص فائض سيولة البنوك التجارية ومنه الحد من التضخم، 

وتستقر بعدها إلى غاية  %12إلى  2013لتصل سنة  %3من  2001حيث انطلقت سنة 

2015. 

  02الشكل 
 2018-2001تياطي الإجباري لدى بنك الجزائر معدل حساب الاح

.    
 .وفق معطيات الجدول السابق الباحثينمن إعداد المصدر: 

وهذا كمرحلة أوُلى في سياق حزمة الإجراءات  %4 2017بعدها تراجعت حتى بلغت سنة 

الخاصة بمواجهة الأزمة المالية الحادة التي تمر بها البلاد، نتيجة التراجع الحاد في 

 .     9,56%أسعار المحروقات في السوق العالمية، لتعُاوِد بعدها بسنة الارتفاع إلى 
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الفترة  فيالري بالجزائر الفلاحة و علىالمسار التطوري للإنفاق الاستثماري  4.3.2

2001-2018 : 

مُنتجِ المسار التطوري للإنفاق الاستثماري ال في هذا الجزء من الدراسةسنبحث ب

حة لفلالظم نفقات الدولة الموجهة  والذي 2018إلى  2001الجزائر خلال الفترة من ب

 الجدول التالي:  ، المُبينَة فيوالري
  03الجدول  

 2018-2001بالجزائر في الفترة على الفلاحة والري المسار التطوري للإنفاق الاستثماري العمومي 

 )ملايين الدنانير(.

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

 393.75 308.6 201 112.9 96.05 85.12 94.21 75.45 56.77 إ.ف.ر

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 157.76 151.6 271.4 316 203.5 129.61 301.3 392.4 335.6 إ.ف.ر

 .صفحة الأخيرة من كل عدد(، 2018-2001)الأمانة العامة للحكومة،  المصدر:

 56,77ارتفعت نفقات الدولة الاستثمارية من  2011إلى  2001خلال الفترة من 

ها استثناءً في المتوسط، رغم تراجعِ  23,98%أي بمعدل مليون دج  392,44مليون دج إلى 

تحسُن أسعار النفط، التي مليون دج. حدثت هذه التغيرات جراء  335,59إلى  2010سنة 

 المُتلاحِقة. التنموية مكنت الدولة من اعتماد سلسلةٍ من الخُطط الخُماسية
 

  03 الشكل
 .2018-2001المسار التطوري للإنفاق الاستثماري العمومي على الفلاحة والري بالجزائر 

 
 .وفق معطيات الجدول السابق الباحثينمن إعداد المصدر: 

 157,5 نمو هذا الإنفاق الاستثماري إلى بعدها وحتى نهاية فترة الدراسة تراجع معدل

 2015إلى  2013في المتوسط، ماعدا السنوات من  (3,16%−) مليون دج، أي بمعدل

والتي حققت الاستثناء، بسبب تراجُع الإيرادات العامة للدولة بعد انخفاض إيراداتها من 

 المحروقات. 
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الفلاحة والري بالجزائر في مجال  دور السياسة النقدية في تحريك الاستثمار. 3

 2018-2001الفترة  خلال

الاستثمار يتحدد حسب محدِداتٍ مرتبطةٍ بأهدافٍ تسعى حجم مما سبق معاينته، فإن 

كتوفير العملة الصعبة والاستقرار الاقتصادي، كذلك تجدرُ  ،السياسة النقدية إلى تحقيقِها

الذِكر يسعيان لدفع عجلة النمو الاقتصادي، لهذا فإنِنا  الإشارة أن كِلا المتغيرين سالفَي  

نتساءل عن إمكانية وجود تأثيرٍ لأدوات السياسة النقدية على الاستثمار في الجزائر خلال 

ذج الانحدار وربعات الصغرى في تقدير نمطريقة المُ  فترة الدراسة، وهذا عبر استغلال

تشمل ما  ،من الفرضيات ر حزمةٍ ب توافُ ستوجِ ي الذيوبين المُتغيرات  دالمتعدِ الخطي 

  (17، صفحة 2009)جلاطو،  يلي:

 دراسة فرضيات النموذج: 1.3

 :هتحديد متغيراتوالنموذج  ةدراسة استقراري 1.1.3

𝒚𝒊 في النموذج المزمع إنشائه = 𝒇(𝒙𝒊, 𝒛𝒊) السياسة النقدية بمتغيري ، يتم تمثيل

الاستثمار العمومي ، فيما نعبر عن 𝑧𝑖 ومعدل الاحتياطي الإجباري 𝑥𝑖معدل إعادة الخصم 

 . 𝑦𝑖بالمتغير  في الفلاحة والري
  04الجدول 

 .ADFوفروقِها من الدرجة الأولى باختبار  متغيرات النموذج ستقراريةإ

 

 
 .Eveiws9حسب مخرجات برنامج  الباحثينمن إعداد المصدر: 
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عند إخضاعها الحال كذلك ، ةأنها غير مستقرب متغيرات الدراسة عند ملاحظة تطور نجد

بوجود  [ةجدولَ المُ نظيرتها لأن القيمة المحسوبة أكبر من  ،تحقق الفرض العدم] ADFلاختبار 

لذلك نأخذ بفروق الدرجة الأولى  (2016)عبد اللطيف،  السابق،بين الجدول يُ كما  ،جذر الوحدة

لمتغيرات النموذج )كونها متكاملة من الدرجة الأولى( والتي تعتبرَ مستقرةً مع الزمن، نتيجة 

غياب جذر الوحدة فيها ، لتبُنى بذلك معادلة تأثير أدوات السياسة النقدية على حجم الاستثمارات 

𝑫(𝒚𝒊) زائر خلال فترة الدراسة وفق الشكل الآتي: العمومية المُنتجِة في الج =

𝒇(𝑫(𝒙𝒊), 𝑫(𝒛𝒊)). 

 لأدوات السياسة النقدية ينمثلالمُ  ينتحديد نوع العلاقة الدالية بين المتغير 2.1.3

 الاستثمار المُنتِج في مجالِ الفلاحة والريمع متغير 

مع فروق  𝐷(𝑦𝑖) الاستثمار المُنتجِ رلدرجة الأولى لمتغياالمسار التطوري بين فروق  يتُرجَم

، وفق كامل 𝐷(𝑧𝑖) والاحتياطي الإجباري 𝐷(𝑥𝑖) إعادة الخصم يدلعالدرجة الأولى لم

 : كالآتي المعادلات المتاحة
 

  04الشكل 
تطور فروق الدرجة الأولى للاستثمار المُنتِج في الفلاحة والري حسب فروق الدرجة الأولى لمعدل 

 .2018-2001والاحتياطي الإجباري في الجزائر إعادة الخصم 

 

 

 
 الباحثين. من إعدادالمصدر: 

تم النموذج تعن العلاقة بين فروقات الدرجة الأولى لمتغيرات  أفضل تعبيرٍ  نإ

 ق بتطور الظاهرة. تعلِ العام المُ  الوحيدة القادرة على تمثيل الاتجاه، لأنها بالدالة الخطية
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𝑫(𝒚𝒊) النموذجإيجاد معاملات  3.1.3 = 𝒂 ∙ 𝑫(𝒙𝒊) + 𝒃 ∙ 𝑫(𝒛𝒊) + 𝒄 + 𝜺𝒊 

ً القائم على طريقة المربعات الصغرى، سيتِ تبَ بنفس الأسلوب المُ  ماطة إِ  مع دائما

ل في مثَ ، المEviews9لات هذا النموذج، بالاعتماد على مخرجات برنامج عامِ اللثام عن مُ 

 الجدول الآتي: 
  05الجدول 

𝑫(𝒚𝒊)بيانات الدالة  = 𝒂 ∙ 𝑫(𝒙𝒊) + 𝒃 ∙ 𝑫(𝒛𝒊) + 𝒄 + 𝜺𝒊 

.  
 .Eviews9وفق برنامج  الباحثينمن إعداد المصدر: 

 𝐷(𝑦𝑖)الفروق من الدرجة الأولى للاستثمارات العمومية المُنتجِة نكتب العلاقة بين 

 𝐷(𝑧𝑖)ومعدل الاحتياطي الإجباري  𝐷(𝑥𝑖) مع فروق الدرجة الأولى لمعدل إعادة الخصم

 في المعادلة التالية:
𝑫(𝒚𝒊) = (𝟔𝟏𝟎𝟎𝟏𝟐𝟐) ∙ 𝑫 (𝒙𝒊) +(−𝟖𝟐𝟒𝟏𝟔𝟎𝟒) ∙ 𝑫(𝒛𝒊) + 𝟐𝟒𝟗𝟖𝟑𝟑𝟓 + 𝜺𝒊 … (𝟎𝟏)  

𝑬(𝜺𝒊)انعدام الأمل الرياضي  4.1.3 = 𝟎, ∀𝒊 = 𝟏 … 𝒏 : 

 ؛ل في تفسير المتغير التابعأن الأخطاء لا تدخُ  ،الأمل الرياضيالمعنى من انعدام 

~𝐸(𝜀𝑖) حيث:وهو عكس ما تحُقِق،  (98، صفحة 2006-2005)هتهات،  − 0,43 ≠

0, ∀𝑖 = 1 … 17. 

 ن الخطأتجانس تباي 5.1.3

لجميع قيم المشاهدة للمتغير المستقل حول  واحدٌ  تعني هذه الفرضية، أنه يوجد تباينٌ 

عدم تجانس  ر، أما في حالة اختلال هذا الافتراض، فستظهر مشكلةُ قدَ خط الانحدار المُ 

مصداقية التنبؤات القائمة على وعدم رة تحيز المعلمات المقدَ  التباين والتي يترتب عليها

-495، الصفحات 2005)عطية،  مات باستخدام طريقة المربعات الصغرى.المعلَ هذه 

الموضح ] Whiteلاختبار عدم تجانس التباين، على غرار اختبار  توجد عدة طرقٍ  (499

𝑜𝑏𝑠نا، لأن تباين المتغير العشوائي في نموذجِ  تجانسن بيِ ، والذي يُ [في الجدول أدناه ∗

𝑅 = 3, 869974 < 𝜒0,05
2 (5) = 11,070. (Mignon, 2008, pp. 160-161) 
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  06الجدول 

 لتجانس تباين الخطأ. Whiteختبار ا

  
 .Eviews9 حسب برنامج الباحثينمن إعداد المصدر: 

 دم وجود ارتباط ذاتي بين البواقيع 6.1.3

 ،خاطئةٍ  ومجالات ثقةٍ  إحصائيةٍ  إلى اختباراتٍ  للأخطاءوجود ارتباط ذاتي يؤدي 

من نموذجنا  استيفاءيؤكد الذي  ،(Durbin-Watson)نستعمل اختبار دربن واتسن  ذلكل

𝒅𝒄هذه الفرضية لأن:  = 𝟏,  (104-103، الصفحات 2009)جلاطو،  .𝟔𝟐𝟎𝟕𝟏𝟒
 05الشكل 

 .𝑑تفسير قيم  

  
 .الباحثينمن إعداد المصدر: 

 متغير المستقل والمتغير العشوائيعدم وجود ارتباط بين ال 7.1.3

وحركة قادرة على إظهار تأثيرها في مسار  المستقلةيجب أن تكون المتغيرات 

، وهو ما لا [المتغير العشوائي]عدم ارتباطها بالأخطاء وهذا من خلال  المتغير التابع

 أي: ،التباين المشترك بينهما عد انعدامإلا بإدراكه يتم 

 {
𝑐𝑜𝑣(𝐷(𝑥𝑖) − 𝜀𝑖) ≈ 0,05 ≅ 0, ∀𝑖 = 1 … 17

∧
𝑐𝑜𝑣(𝐷(𝑧𝑖) − 𝜀𝑖) ≈ 0,03 ≅ 0, ∀𝑖 = 1 … 17

. 
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 غير العشوائي هو التوزيع الطبيعيالتوزيع الاحتمالي للمت 8.1.3

ع خضَ ر التوزيع الطبيعي من أهم التوزيعات، ذلك لأن كثيراً من الظواهر تُ عتبَ يُ 

ب لتوزيعه، كما تُ  م في دراسة البواقي عند تحليل الانحدار؛ والملاحظ من ستخدَ وتقُرَّ

𝜒0,05ة جدولَ ، لأن القيمة المُ طبيعيأن توزيع بواقي هذا النموذج  06الشكل رقم 
2 (2) =

𝐽𝑎𝑟𝑞𝑢𝑒من  أكبر 5,991 − 𝐵𝑒𝑟𝑎 =  (66، صفحة 2014-2013)لقوقي،  .0,918269

  (115-114، الصفحات 2018)الشيحة، 
  06الشكل 

 .اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج المقدر
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4

5

6

-2.0e+08 -1.0e+08 500.000 1.0e+08

Series: Residuals

Sample 2002 2018

Observations 17

Mean      -4.60e-09

Median   4435710.

Maximum  1.10e+08

Minimum -1.80e+08

Std. Dev.   80264799

Skewness  -0.540751

Kurtosis   2.644003

Jarque-Bera  0.918269

Probability  0.631830

 
 .Eviews9 حسب مخرجات برنامج الباحثينمن إعداد المصدر: 

𝒏)حجم العينة  9.1.3 −  𝒌أكبر من عدد المعلمات المقدرة  (𝟏

الهدف من هذه الفرضية هو الحصول على أحسن تقدير للمتغير التابع، وهو ما 

𝑘تجسد في نموذجنا، لأن:  = 3 < 𝑛 − 1 = 17 . 

 ر الازدواج الخطي )التعدد الخطي(اختبا 10.1.3

يعني التعدد الخطي وجود ارتباط قوي بين المتغيرات المستقلة، مما يفُقدَُ المعنى 

 ،Kleinالإحصائي للمعلمَات المقدرَة بطريقة المربعات الصغرى؛ لهذا وُجِد اختبار كلين 

الذي يعتمد على حساب قيمة محدِد معاملات الارتباط الزوجية بين المُؤشِرات المستقلة 

𝑟𝑥𝑖.𝑥𝑗
𝑖ل من أج  ≠ 𝑗 ثم مقارنتها وقيمة معامل التحديد ،𝑅  المتعلق بانحدار المتغير التابع

𝑟𝑥𝑖.𝑥𝑗بالنسبة للمتغيرات المستقلة، فإذا كان: 
≤ 𝑅 فإنه لا وجود للازدواج الخطي، وهي ،

𝑅واقعُ نموذجنا أين: نقيض  = 0,027851 < 𝑟𝑥.𝑧 = ، 2007)مكيد،  . 0,083222593

  (205، صفحة Mignon ،2008) (143-140الصفحات 
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 دراسة صلاحية النموذج 2.3

دار فرضيات الانح أغلبفاء النموذج والتزامه بياستعدم بعد ما تم التحقق من 

 كالآتي:الإحصائية ة النموذج صلاحيمدى من أيضاً تأكد ن، المتعددالخطي 

 موذجدراسة القدرة التفسيرية والقوة الارتباطية للن 1.2.3

𝑅 نجد أن قيمة معامل التحديد: 05 عبر مخرجات الجدول رقم = وهو ، 0,027851

لمعدلي إعادة  الأولىبالفروق من الدرجة  مار عنهعبَ المُ  ينالمستقل ينيعني أن المتغيرما 

الأولى لحجم نفقات فروق الدرجة ]المتغير التابع  ان، يفسِرالخصم والاحتياطي الإجباري

الكبيرة ، فيما النسبة 2,7%فاقت ضعيفة جداً بنسبة  [الدولة المُنتجِة على الفلاحة والري

أما معامل  المتبقية ترجع لأخطاءٍ عشوائية تعكسها متغيرات أخرى خارجة عن نموذجنا.

𝑟: أي ،الارتباط، فهو الجذر التربيعي لمعامل التحديد = ±√𝑅 ⇒ 𝑟~0,167 يعني  والذي

 .16,69%: فقط ما نسبته  ضعيفةٍ جداً بلغتأن متغيري النموذج مرتبطين بقوةٍ 

 رةقد  مات المُ عل  اختبار معنوية المُ  2.2.3

رة، فمن مات النموذج المقدَ علَ مدى معنوية مُ  test de studentيبُين اختبار ستودنت 

𝑡𝑐𝑎المحسوبة لستودنت  ةدائماً، نلاحظ أن القيم 05الجدول رقم بيانات خلال  =

;𝑡(%80 لة:المجدو قيمتهاأكبر من  0,610300 14𝑑𝑑𝑙) = 𝑡𝑐𝑏، فيما 0,258 =

𝑡𝑐𝑐و 0,117800− = ;𝑡(%90أقل حتى من القيمة المجدولة  0,108750 14𝑑𝑑𝑙) =

بينما لا يحمل ، 20%له معنوية ومدلولية باحتمال ثقة  𝑎ل الانحدار عامِ وعليه فمُ  0,128

 (34-33، الصفحات 2009)جلاطو،  .أي مدلولية 𝑐و 𝑏 ينالمعامل

 معنوية النموذج وفق اختبار فيشر دراسة 3.2.3

ة فيشر لنموذج، ذلك لأن قيمغياب أي معنوية ل 05الجدول  بياناتمن  يتجلى

Fisher Snédécor ،𝐹𝑐 المحسوبة = من قيمته المجدولة:  أقل 0,201

𝐹𝑡(5%, (3𝑑𝑑𝑙)(14𝑑𝑑𝑙)) = 3,344. 

 اة النموذجمحاك 4.2.3

 الأولىفروق الدرجة رة لقدَ عند إنجاز المحاكاة التاريخية بين القيم الحقيقية والمُ 

نتحصل على الشكل  ،(01)بواسطة المعادلة رقم  لحجم الاستثمارات العمومية المُنتجِة

 :07رقم 
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  07الشكل  

 .𝑦𝑖 لـ الأولى المحاكاة بين القيم الفعلية والمقدرة للفروق من الدرجة
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 .Eviews9 حسب مخرجات برنامج الباحثينمن إعداد المصدر: 
في جميع [ السابقالممثلة باللون الأزرق في الشكل ]قيم الخطأ  نلاحظ استقرارية

100سنوات الدراسة بين  يضمن التقارب بين منحنيي القيم الفعلية ما دولار ) مليون ±

 17فقط تم فيها اختراق هذا الحاجز من أصل  تٍ حالاثلاث (، ماعدا 𝐷(𝑦𝑖)والمقدرة لـ 

 109مليون دج وأكثر من  (180−)ج، د مليون (105−) : أزيد منحالة، حيث سجلنا

 .2015و 2013، 2012: واتسنج خلال د مليون
  08الشكل 

 .𝑦𝑖لـ  الأولىللفروق من الدرجة المحاكاة التاريخية بالقيم الإحصائية 
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Forecast: DYIF

Actual: DYI

Forecast sample: 2002 2018

Included observations: 17

Root Mean Squared Error 77868293

Mean Absolute Error      62014864

Mean Abs. Percent Error 114.2270

Theil Inequality Coefficient  0.831426

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.713963

     Covariance Proportion  0.286037

 
 .Eviews9حسب مخرجات برنامج  الباحثينمن إعداد المصدر: 

𝑇ℎ𝑒𝑖𝑙 𝐼𝑛𝑒𝑞𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦 𝐶𝑜𝑒𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑡نجد بفضل الشكل أعلاه أن:  = 0,831426 ،

أدوات السياسة النموذج المبين لأثر  افتقار، الأمر الذي يدل على الواحدوهو أقرب إلى 

بالجزائر في الفترة النقدية في تحريك الاستثمار العمومي المُنتِج في مجال الفلاحة والري 

 .تنبئيةالقدرة لل 2018إلى  2001من 

وأنه لا يوجد  (01)كل هذه المعطيات تصدح على عدم صحة نموذج المعادلة رقم 

في  لمعدلي إعادة الخصم والاحتياطي الإجباري في دفع الاستثمارات المُنتجِة أي تأثيرٍ 

 .ط عليها بالاهتمامسلَ المُ  السنونالجزائر خلال الفلاحة والري ب
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 . الخاتمة4

لقد أثبتنا في إسقاطنا النظري للسياسة النقدية الرامية لدفع عجلة النمو الاقتصادي، 

رة للدخلعبر تحفيز الاستثمارات  أنها بعيدةٌ كل البعد على أرضِ واقع الاقتصادي ب ،المُدِّ

، فالنموذج الذي يعكس تأثر الاستثمارات 2018إلى  2001الجزائري إبان الفترة من 

المحصورة في معدل إعادة ]المُنتجِة في مجال الفلاحة والري بأدوات السياسة النقدية 

لم يحقق كثيراً من الفرضيات اللازمة لبناء  [الخصم ومعدل الاحتياطي الإجباري

كون معاملات هذا النموذج  ،النموذج، كما أنه لم يثبت أي صحة إحصائية أو اقتصادية

 .وهو ما يجزم بخطء فرضية الدراسة الرئيسية تتنافى مع المُسلمَاتِ الاقتصادية

ادية المُنتهَجة كما يتبادرُ بفضل الدراسة القياسية المُنجزَة، أن السياسات الاقتص

بالبلاد، بما فيها السياسات النقدية لم تهتم إلا بتشجيع الاستثمارات النفطية وكيفية جذب 

؛ لذا المُستثمِر الأجنبي لهذا المجال إلى داخل البلاد والتي يعُدُ اقِتصادها ريعياً بالأساس

 الاقتراحات التالية:طرح  نرتئي

تصادية إلا بالتنويع الاقتصادي، لقضاء على كل مشاكِلنا الاقا لا يتأتى -

أولية  د مُقوِمات هذا الحل من أراضٍ صالحةٍ للزراعة، موادٍ والجزائر لا تفقِ 

 خارج المحروقات... 

كمَة  ، ترُسِخفئةوكُ  حقيقيةٍ  حكوميةٍ  وإدارةٍ  إرادةٍ  ضرورة توفرُ - مبادئ الحَو 

لضمان التنمية  ،الرشيدة، جودة المؤسسات والاهتمام بالتنمية البشرية

 الاقتصادية المستديمة.

 قائمة المراجع. 5
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)الإصدار الطبعة الثانية(.  النقود والمصارف )مدخل تحليلي ونظري((. 2008أكرم حداد، و مشهور هذولول. )

 عمان، الأردن: دار وائل للنشر.

تم  ، المتعلق بالنقد والقرض.10-90من القانون  72-69المواد: (. 1990أفريل,  18الأمانة العامة للحكومة. )

رداد من الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية،: الاست

https://www.joradp.dz/FTP/Jo-Arabe/1990/A1990016.pdf 

، 2019, 10 18تاريخ الاسترداد  .2018-2001قوانين المالية لسنوات (. 2018-2001الأمانة العامة للحكومة. )

الديمقراطية الشعبية:  من الجرائد الرسمية للجمهورية الجزائرية

https://www.joradp.dz/HAR/Index.htm 

سلسلة دورية تعنى بقضايا (. اقتصاديات الاستثمار: النظريات والمحددات. 2007المعهد العربي للتخطيط. )نوفمبر, 

 .16-13)السابع والستون(، الصفحات التنمية في الدول العربية

)عبد اللطيف منصور ، و عبد الفتاح عبد الرحيم، المترجمون(  قتصاد.النقود والبنوك والا(. 1987باري سيجل. )

 الرياض: دار المريخ للنشر.

, 10 28تاريخ الاسترداد  .46و 26، 18، 05النشرات الإحصائية الثلاثية، أرقام: (. 2019-2008بنك الجزائر. )

 https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm، من 2019

، من 2019, 10 27تاريخ الاسترداد  .46النشرة الإحصائية الثلاثية رقم (. 2013بنك الجزائر. )جوان, 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_46a.pdf 

)الإصدار الطبعة الثانية(. الجزائر: دار  الإحصاء التطبيقي مع تمارين ومسائل محلولة(. 2009جيلالي جلاطو. )

 الخلدونية.

مذكرة ماجستير في العلوم (. دراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في الجزائر. 2006-2005سعيد هتهات. )

 . ورقلة، جامعة قاصدي مرباح، الجزائر.الاقتصادية

تحديات التنمية في ظل التطورات العالمية (. سياسة الاستثمارات في الجزائر و2003/2004عبد القادر بابا. )

. جامعة أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الدولة في العلوم الاقتصادية، فرع: التخطيطالراهنة. 
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 الإسكندرية. الحديث في الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق.(. 2005عبد القادر محمد عبد القادر عطية. )

، من 2014, 07 21تاريخ الاسترداد  مبادئ الإحصاء والاحتمالات.(. 2018, 09 23 الشيحة. )عبد الله

https://www.facebook.com/alfreed.ph/posts/1341243012672643/ 

بن -الساحة المركزية  مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييمية.(. 2003عبد المجيد قدي. )

 وان المطبوعات الجامعية.عكنون: دي
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الساحة المركزية  مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييمية.(. 2003عبد المطلب عبد الحميد. )
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. بسكرة، جامعة محمد مذكرة ماجستير في علوم التسييردراسة حالة مؤسسة مطاحن جديع بتقرت. 

 ضر، الجزائر.خي

(. التضخم الهيكلي في الدول الإفريقية، جمهورية غانا، حالة دراسية. 1984محسن أحمد محمد الخضيري. )
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 القاهرة: دار النهضة العربية. مقدمة في النقود والبنوك.(. 1978محمد زكي شافعي. )

. تاريخ الاسترداد ( جذر الوحدة والتكامل في السلاسل الزمنية٩المحاضرة )(. 2016, 09 06هاني عبد اللطيف. )

 :youtube، من 2017, 08 07

https://www.youtube.com/watch?v=FkoDgctxN1Q&t=1418s 

 


