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n`ikا ohpemT  
      EFGHا اJف ھMNO  نQRS THا UHQVHغ اXSYر اQR[\ ]R^_`IFRS16  bRHQVHا cdeHوا bRHQVHا ]OرQghHا Tij رQkOlد اngj

اEFGH اQehO ER~ bkHQ[VHول  اH[|y Ut zRG{hHQS bRdR[np bpرد QkhiHرة اH]b\Q واvQw`vت اH]Ut bi\Q إnp qRirردQhoن،
bi�VhVHوا bp]�Hا QNh\]Sأ UhHر اQkOvد اng[H bRGoQFVHات، و اM[VHة وا�N�Yر اQk�hoا Mgjو bOQeS رQk�hoا Mg[ـS اف]hjvا

�\�Hة \� ا]h�H دn�nVHام اM�hoا Ut qNg~ ��[ho UhHوا bp]�iH bRHQVHا q|اngHا Ut b\]GVHر اQkOvد اng[S ب وQdh~QS 
bVRgHا bRHQFHت اQ[tMiH bRiGghdVHد اng[Hا �i` Tij bG`]hVHت اQ\ا�hHvواhjvا �j ًX�t ، Tij ةM|Q�Hوف ا]wVS اف]

  ا�hHا\Qت ngjد اQkOlر، و\w[وف ا�Q^Mر اn�nVHدات اhdVH_�[ة. 
 اbRHQVH اQghHرIFRS16 MjQdRo Tij �[� ]O اQR[VHر أن ھU اEFGH إ��n` QNRH اUhH اQ�Qhehovت أھq \� وإن        
bp]�iH ]�pا  ًQ~nب و�QF�Y �Hوذ ،�HQwVHة اMjQdVH U\M�hd\ هJھ ]OرQghHا Tij ذQ�`ارات ا]gHا bVRidHاء اno ��Qp 
ھU اUt �onhH ا�[اء اMO�VH \� اMHراQoت اQNSEFG  UhH اQR�nh Hت اQ� UhHءاHھq أن \� إو .`bRiOnV أو اQV�hoرr bO[ارات
�Rk�` Tij ا�H[Qpت  QNk bGoQFVHQSت اVH]bReاH ، و~TijE اngHا|q اIFRS16 bRHQVH اUHQVH اXSYغ `_^QR[\ ]Rر`Qehول 

  .Qw\ M~_p UiOnVhIFRS16در اzRG{hS �OnVhH اQR[VHر اTHH اR�_hH[ اki` UhH_ ا
  |}Dد اKyMzر، اmxk_ اKVWT :IFRS16 ، .cVkKjkر اtuvغ اkKjk\اcVrKeLjk  اKjhEkت

  
Abstract 
This research aims to demonstrate the effect of IFRS16 lease contracts on 
financial reports and the main financial ratios by application in the Kurd General 
Trading and Communications Company operating in the Kurdistan Region, 
where the research deals with the accounting treatment of the lease contracts 
entered into by the company represented in the lease contract of a building and 
the rental contract of equipment and equipment, and recognition With the lease 
contracts entered into in the financial statements of the company, which will 
reflect their right to use the asset for a period of time and to calculate the present 
value of future payments and the obligations arising from those contracts, as 
well as the recognition of the interest expense on the lease obligations, and the 
expense of depreciation of the leased assets. 
Key words: IFRS16, Financial Leases, financial ratios. 

  
cـــTUـ}ــjkا  

      ) bRHوMHا bRGoQFVHا ]ROQ[\ �ik\ مQrIASB مQj �i{\ �\ ًراQGhj2016) ا   UHQVHغ اXSlر اQR[\ ارM��S IFRS16 
، وNy Ut2019 Mr[ n�Qpن اTij U�Q�H ان �R~ Ut � MO اngj IAS17 JR�ehHد اQkOvر MGhdRHل �S اVH]QRر اQkO�H qOMgHر 

�Vo ا�G\ �gRG{` bR�Q�\�S �ikVH[اً. و\� أھq اR¢hH[ات اUhH ط[أت Tij اngj �j bGoQFVHد اQkOvر وzt اVH]QRر 
IFRS16  رQkOد اng[p دng[Hا £RewhH �OءQe�hoQS �Voو bRiOnV` راتQkOا THر اQkOvد اngj £RewhH ه]w~ه وMOMF` nھ

: QVھ bRiR¢�`  
 n�Oن Mgj اQkOlر ذا R¤ bVRr[ ھQRGd� b\Q.أن  -
-  �\ �rر أQkOlا Mgj ةM\ نn�` اً. 12أن]Ny 
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أ��G ھQeك �nVذج وا~ngj �j bGoQFViH Mد اQkOvر \� ط[ف اhjvQS ��VhO ]�_hdVH[اف n�nVHQSد اn�nVp ]�_hdVHد 
م اhVH[`Tij c ھJه اH]ngد �kpء \� ا�hHا\Qت \� ~z اQ�h�vع �S أو اM�hovام أو �kpء \� اQ�ihVVHت، واhjv[اف �hHvQSا

  .UHQVHا �p]VHا bV|Qr Ut bp]�Hا  
  

 ًfأوn`ikا cVy�xT :  
 :n`ikا chE�T  ]ROQ[\ ةMj رتM�_t ا]RGp Q\QVhاھ ،bRGoQFVHا ]ROQ[VHار اM��S bRe[VHا bRGoQFVHت اQV¨eVHا �Vhا أھJNHو

ROQ[VHه اJھ ] ن آQpر وQkOvد اng[S zi[h` bRGoQF\UHQVHغ اXSlر اQR[\ ] IFRS16  نn�Qp Ut درQwHر اQkOlد اng[H
 U�Q�H2016ا THدي إ«Ro QVS تQ\ا�hHvدات واn�nVHQS اف]hjvا bRi�Rھ Ut ]RR¢hHا THدي إ«Ro رQR[VHا zRG{` إذ أن .

`��Ut qR اn�nVHدات وا�hHvا\Qت MHى ا�H[Qpت. وni�O اH][اق \� أي MjQrة \j bRGoQF[اngj qR¨ehH bRrد اQkOvر، 
ij رQkOvد اngj ®HQ[O اق][Hا Ut zG{VHا UGoQFVHم اQ¨eHQt .UiOnVhHر اQkOvد اngj Q\QV` �VNOو ¯gt bRiR¢�` دngj QNأ� T

 : UHQhHال ا«dHا Ut ��Vh` EFGHا bi��\ ن�t مMg` Q\ Tij ًءاQeSو  
KT "  ىUT \kKjkغ اtuzر اKVWT �ViR� �V���IFRS16  _mxkوا cVkKjkا l[اD{kة �\ ا��Dejkت اKTDhWjkا Qh| رKyMfد اD{|

�fKSت اchTKWk �\ أ^DF lVhردKeXن؟ "fوا cTKWkرة اKyehk ردDF cF��k cVmV[�kا cVkKjkا  
  
    ف اn`ik:اھUأ

1-  UHQVHغ اXSlر اQR[\ zRG{` ]R^_` Tij ف][hHاIFRS16  bp]y �j درةQwHا  bRا��RVHا ]�Qej Tij رQkOlد اngj
 .npرد QkhiHرة اb\Q[H واvQw`vت

2-  UHQVHغ اXSlر اQR[\ zRG{` ]R^_` Tij ف][hHاIFRS16  ردnp bp]�H brX[Hذات ا bRHQVHا cdeHا Tij رQkOlد اngj
 .QkhiHرة اb\Q[H واvQw`vت

 
 :n`ikت اKV���  

1- XSlر اQR[\ zRG{` ]^«O UHQVHغ اIFRS16  رةQkhiH ردnp bp]y �j درةQwHا  bRا��RVHا ]�Qej Tij رQkOlد اngj
  .اb\Q[H واvQw`vت

2-  UHQVHغ اXSlر اQR[\ zRG{` ]R^_` ]^«OIFRS16  رةQkhiH ردnp bp]�H brX[Hذات ا bRHQVHا cdeHا Tij رQkOlد اngj
  .اb\Q[H واvQw`vت

  
:n`ikا cVjأھ Hا bRVأھ �V�`و UHوMHا bGoQFVHر اQR[\ �\ لnFhHا ]^ن أQRS Ut boراM IAS17 UHQVHغ اXSlر اQR[\ THا

IFRS16 : UiO QVS EFGHا bRVأھ °R�i` ��VO �HJSر، وQkOlد اng[H  
، اQG^vت واQRgHس اzFH U|MGVH اM�hoام اn�nVHد وا�hHvام اIFRS16 �j q�QeHاYھbRV اQRS :bRVi[Hن �}Qق \]QRر  -1

 .EFGHا beRj bp]�H رQkOvا Mgj Ut لn MHا  
ng[Hد اQkOlر وQRSن `_^R[ اVH]QRر اIFRS16  MOMkHاYھbRV ا�V�` :bRiV[H اYھbRV اUt bRiV[H �[ورة ا�hHvام VHQS]QRر  -2

bRHQVHا cdeHوا bRHQVHا q|اngHا Ut  .EFGHا beRj bp]�H bRdR|]Hا  
    
   :n`ikا ��xT: bR`²ھ® اQeVHا Tij E~QGHا MVh[Ro  
اc�QkH اeH¨[ي: إذ اMVhj اTij E~QGH اM�hoام اNeVH® اX  �\ U��nHل اvطXع bjnVk\ Tij \� اch�H، اMHورQOت،  -ا

 UGoQFVHر اQR[VHوا ،bRGe�vوا bRS][Hا ،bRVi[Hا �OرQطYوا ،�|Qo]Hا b�G�S b�Q[hovا �j X�t ،EFGHع اn�nVS zi[hVHا
) bRVHQ[Hت اQ\ni[VHاInternet.(  

اc�QkH اNe\ UeG` q` :EFGiH UgRG{hH® اMHراbo اUt bRgRG{hH إ~Mى اQdo«VHت اUt bi\Q[H إnp qRirردQhoن اH][اق،  - ب
UiOnVhHر اQkO�H bRGoQFVHا bkHQ[ViH UiV[Hا zRG{hHا �rوا Tij ف][hHف اMNS  رQR[VHا �S ءQ� Q\ ztوIFRS16 جQhehoوا ،

  اQ^vر اhVH[`zRG{` �j bG ھJا اVH]QRر. 
  

: �Vh`ekوادوات ا n`ikا �jeyT 
اMFHود ا�hiO :bR�Q�VHم اzRG{hS EFGH اbkHQ[VH اngj �j bRGoQFVHد اQkOvر اUhH أnp bp]y QNh\]Sرد QkhiHرة   - أ

  �j اQk�hoر bOQeS وأ��Nة ا`vQwت.اb\Q[H واvQw`vت اUt bi\Q[H اnp qRirردQhoن 
, و~Mود اMiH bRe\�Hراbo ھQNd�� U اMFHود bOQ¢H2019  2015اMG` UhHأ \� اMFHود اh�HQS ��Vh` :bR�Q\�H[ة    -  ب

 �\ QNFR�n` qhRo UhHات واM[VHة وا�N�³H رQk�hoا Mg[H bRe\�Hود اMFHو��ء \� ا ,bOQeGHر اQk�hoا Mg[H bRe\�Hا
:U`vل اX  
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- Oإ Mgj) �RS b[rاnHة ا]h�iH ،يnedHا bOQeGHر اQk2019-2015 صnweVHت اQ\ا�hHvوط وا]�Hا ��eSو QOneo دMkhOو (
 Mgj Ut QNRij اQkOvر.

-  �RS b[rاnHة ا]h�iHات وM[\ة و�Nر أ�QkOإ Mgj(2021-2017)  نQRS Ut QVN\ M[O Q\ nوھ ،bRHQ\ ات]ht �V  ��V` Uوھ
UHQVHغ اXSlر اQR[\ zRG{` ]R^_` IFRS16 .bp]�iH bRHQVHا q|اngHا ®|Qh� Tij رQkOvد اngj 

 
:ًKV]K� WjkاV رK \kKjkغ اtuvاIFRS16:  

 \kKjkغ اtuvر اKVWT قKR] ف وUھIFRS16 رKyMzد اD{|:   UHQVHغ اXSYر اQR[\ ارMا� q`IFRS16  Ut رQkOlد اngj
. Tij ،2019 أن �R~ Ut � MO اn�Qp Ut JR�ehHن اbkRh� ،IASB FASB & U�Q�H ا�V[H اh�VH[ك Qj2016 �RSم 

و�Gr zGd\ zRG{` bR�Q�\�S ھJا اQhHرO¶، و�HJS ا�ngj bGoQF\ �ighد اQkOlر اQ�hgVS qhO MOM� MNj THه ا^QGت QRiVj btQpت 
M~niH ��VOات ). و5: 2019اQkOlر bV|Qr Ut ا�p]VH ا�V� ]�_hdViH UHQVH اn�nVHدات واQSni{VHت (QVioن و �Qري، 

 ،]k~) (bر�QgVHم اQrأر �OM[` ونMS) لM[\ U[ر� ]^_S أو �\Qp ���S U[ر� ]^_S رQR[VHا اJھ zRG{` رQh�` أن bOدQwhrvا
2018 :5bRiR¢�hHر اQkOvد اngj مM�hd` UhHت اQp]�Hا Tij ]RGp ���S رQR[VHا ]^nO فnoرج ). وQ  �OnVhHأي ا 

bRا��RVHا.  
ER~ zG{O اJر ھQR[VHا Tij btQp دngj رQkOlا QVS Ut �Hد ذngj رQkOlد اn�nVHام اM�hoا zFH طQGHQS) �IASB, 

IFRS2016: 3 Deloitte(. ءQe�hoQS دngj  �\ QNi�VO Q\و U[RG{Hز اQ¢Hوا ¯�eHدن واQ[VHام اM�hoف أو اQ��hov رQkOlا
"ا�Hراbj" اQNS ¸�hFVH  41اbGoQFVH اMHوUH  اnVHارد ¤R[ اMkhVHدة، وngjد إQkOر اn�nVHدات اQ{� �V� bOnRFHق \]QRر

 bRHوMHا bRHQVHا ]OرQghHر اQR[\ ات]Rd�` bekH قQ{� �V� b\Q[Hا b\M�Hز اQRh\ت اQGR`]`و ،]�_hdVHا b{oاnS12  تQGR`]` "
]OرQghiH رQR[VHق اQ{� �V� ]�«VHا b{oاnS b~neVVHا bO]��Hا bR�iVHا °R ا]` �HJpو ،" b\Q[Hا b\M�Hز اQRh\ا  bRHQVH15ا 

"اOv[اد \� اH]ngد \� اXV[Hء"، واQ�O اngFHق اnS QNS ¸�hFVHاb{o اc�nVS ]�_hdVH ا`�QRrQت `[ Q{� �V� °Rق 
 UHوMHا bGoQFVHر اQR[\38  ،ون] وا º\Q\) "bonViVHا ]R¤ لn�v5: 2018"ا ًQSni{\ �RH ��Hو ]�_hdViH ��VO QVp .(

zRG{` ،�e\ اJر ھQR[VHا Tij دngj  رQkOإ bonViVHا ]R¤ داتn�nVHا(Delotte, IASB, IFRS2016: 4).  

 \kKjkغ اtufر اKVWT �ViR� U[اD�IFRS16 :  
- bGdeHQS �RiiFViH �O]V�hdVHوا : �VdO ]RtnhS �R�VhHدق اQwHا �p]ViH UHQVHا ،bOدQwhrvة اM~niH دةوQOز qRRg`و bRtQ��Hا 

��tأ ��niH UHQVHداء اYوا UHQVHة اM~niH Mej ذQ�`ارات ا]gHا bOرQV�hovا �RighHوا b�QFHا �\ THت ا�[اء اXOM[hHا UhHا 
 .اQ\ni[VHت اXHز\Tij b اnwFHل أ�� \� Qg` Mej zRG{` IAS17م

-  :bOدQwhrvت اQdo«ViH bGdeHQS�RdF` bRiVj ذQ�`ارات ا]gHا b�Q�Hا bR�R�S �OnVhHا �RdF`و ،qN[OرQ�\ �R¢�`و bR�Q�\إ 
bر�QgVHا �RS q|اnr تQp]�Hل \� اX  MR~n` اف]hjvدات اn�nVH سQRgHت واQ\ا�hHوا �RV� دngj رQkOvون اMS ا�[اء 

 اQtXh vت اQwhrvدbO أQVp ��[O Q�O اn�nVHدات، �H[اء واhg` UhH[ض اn�nVHدات اUhH `»�[ ا�H[Qpت و�RS `]XOMت،
�RS هJت ھX\Q[VHا  ،zRtن و رQVO150 2017:(ا(. 

 

 U{| �VxS�  |}Dد اKyMzر: KVWT IFRS 16ر اtuvغ اKihReT \kKjkت mr_ اKyMzر 
 ز\MVH bReة \]n�n\ �Rد اM�hoام Ut اU{[O ]�_hdViH zFH اJHي اMgj Mg[H اQkOlر Tij أ�� j Mr IFRS16[ف اVH]QRر  

tnhO[  نأ `_�R[ي، اH]Qp Mgن إذا MOMF` QVRt و�e\ (IASB,IFRS 16:APPENDIX A. ci{hO]MF\ �SQg\ )]�«ViH bدة
�Rط]y �Rt �RRoQoأ  QVھ:   

   اM�hdVHم \MFد و\][وف. اn�nVHد n�Oن أن -
- .�tQe\ Tij لnwFHة وا]{RdHا 

      T¢Hأ �HJSم وQ¨� رQR[VHا £Rew` دng[Hا �GhVHا Ut رQR[VHا IAS17zi[hVHرات اQkOlQS �FGأ� �HJSد وng[Hا 
bOرQkOlا QN[RV� £ew` دng[p رQkOا  ،UiOnV`QVNHMGhoذج واnVeS z~ ) دn�nVHام اM�hoاRight Of Use Model ،(
UHQhHQSو qH M[O كQeھ bOد أngj �OرQkOرج إQ  q|اngHا ]�_hdViH bRHQVHا ،Mrو �Vo رQR[VHاIFRS16  £RewhS رQkOvد اngj 
UiR¢�hp Ut قQ{� zR� Utو �RhHQ~ ¯gt QVوھ )Deloitte, IASB, IFRS16: 5,6 (ن أنn�` ةM\ Mg[Hا �r12 \� أ ]Ny 

 .�QRGd ھR¤ �\Q[ اQkOlرbO اn�` bVRgHن ا�H[اء، وأن  QRر Tij اH]nhFO Mgي v وأن

 \kKjkغ اtuvر اKVWT تKihReT _mr cViXK`jkا cykKWjkاIFRS16 :رKyMzد اD{|  
  ciXK`T رKyMzا �T c�dو ��] �d�emjkف  :ا]h[O ]�_hdVHا Ut bOاMS ةM\ Mg[Hد  اn�nVHQS]�_hdVHا Ut c�Q� 

 �Ut c�Q اQkOlر Tij اhjv[اف �hHvQSا\Qت اbG`]hVH وqhO . اM�hovام أو اQ�h�vع ~n�nVp �\ zد وewO£ اn�nVHدات
 أQtQ�\ bO إ�RH اQkOlر Tij اhVH[`c ا�hHvام bVRgS اH]MS MgاUt bO اM�hdVHم n�nVHQSد اhjv[اف �R~ Ut، اQSni{VHت
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£RHQ�` ة]yQG\ QNiVFhO ،]�_hdVHا Utل وQ~ لnw~ ]�_hdVHا Tij �tاn~ �\ ]�«VHا b\QRr أو �V[S تQ[tد bgSQo ¶OرQhH 
Mg[Hا qhO QNSQdh~ا �Vjت وXOM[hHا b\زXHا Tij bVRgHا QNS ف]h[VHاIASB, IFRS16: 24)  qhOس وQRr دn�nVHا 

 \n�nداً  اM�hdVHم اn�nVHد إذا Qpن إbVRgHQS v ا���Qض  Qd|[ وأي اhVH[اqp اQ^M�vر \QNe \}[وح Qg~v b�i�hHQSً  اM�hdVHم
اQg[Hرات  IAS 40 اQR[VHر c�nVS اV�hdVH[ة اQ�ihVVHت QRrس Ut اbVRgH اH]QدbH اhdVH_�[ وM�hdOم \Q�ihVً ، أو \V�hd[اً 

 QNoQRr أnioب Ut اhdVH_�[ M�hdOم اUhH واVH]Mات اÀ�eVHت اQ�ihVVHت، \� اً ��ء اM�hdVHم اn�nVHد QpناQV�hovرbO، و
 :Deloitte, IASB, IFRS16( واM[VHات اÀ�eVHت Q�ihVVHQSت، اIAS16 zi[hVH اQR[VHر c�nVS اqRRghH إQjدة

29:30:34:35.( Q\أ bGdeHQS hHXHتQ\ا� bG`]hVHا Tij Mgj رQkOlا qhRt hjlف[اا QNS Ut bOاMS رQkOvا bRHQFHا bVRgHQS 
 إن اQkOlر ا`�bRrQ اnHارد Ut اM[\ qw�Hل اbRHQFH اbVRgH ا~Qdhب Ut اhdVH_�[ وM�hdOم اH]Tij ،Mg اQ[tMiH bG`]hVHت
 اQkOlر دQ[tت `�hdViH )Deloitte, IASB, IFRS16: 26 ،(qhO �HJp �RV_�[ اUtQ�l اضhr[اo l][ أو و�Mت

 إbtQ�lQS TH اQkOlر، Tij Mgj اhVH[`cاhjv[اف �hHvQSام  Mej \]M|Qt �Rة \]Mل أو \»MVh[` Tij ]y اThH اR¢hVH[ة
  .)Deloitte, IASB, IFRS16: 27( اQ�QV� bRgGhVHت اbVRgH \�� اQN[tMO ]�_hdVH أن اÁHQGVHQS �rnhVH اhjv[اف

ciXK`T رKyMzا �T c�dو ��] �d�jkا: qH ثMFO ]RR¢` ]pJO Tij bGoQF\ دngj رQkOvط[ف \� ا ]�«VHا Ut  رQR[\
UHQVHغ اXSYا IFRS16  ،رQkOvد اngj QVj نQp  ًQgG{\ Ut رQR[VHا zSQdHا IAS17zi[hVHرات اQkOlQS).PWC, 

 https://www.pwc.com 22/5/2018 .(  
  

  :اD{| cVkKjkد اKyMzر |Qh اD{kا]IFRS16 l اtuvغ اKVWT \kKjkر �ViRek اcW^Dejk اcViXK`jk ا��Kر
 اhdViH Tij nFeH_�[ اbRHQVH اngHا|Tij q ظQھ[ا أ^[اً \M~  ًQRGoQFوث إTH `»دي   IFRS16اVH]QRر  zRG{hH اnFhHل bRiVj إن

 UHQhHا:  
cj[K^ حKuرvا �[Kmpkدا: واQehoا Tij رQR[VHا IAS17 zi[hVHرات اQkOlQS، ن�t تQtو]wVHا bgi[hVHد اng[HQS bRiR¢�hHا 
��Qp ]N¨` Ut bV|Qr حQSرYا ]|Qd�Hوا Tij ��y تQ[tد bOوQdh\ وف]wVp رQkOإ �F` £OرQwVHا £Rew` ،bRiR¢�hHا 

Q\أ ztر وQR[VHاIFRS16 ، ن�t تQtو]wVHا £Rew` ]R¢hRo �\ وف]w\ رQkOإ �F` MeS تQtو]wVHا bRiR¢�hHا THا 
 وإ�Qdh\ QVوn�` bOن �H اQ[tMHت أن RHQ�hp ،bRiOnV` QV\ Ue[O£ اQ[tMHت Tij اbG`]hVH اn�Hا|M وRew` qhO£ ا�Q^Mر، \w[وف

 واcdeH اbRiR¢�hH اYرQSح O Tij»^[ أTij، وnoف اYوTH اnedHات Ut اM|Q�Hة \w[وف n�Oن n�ho ،bwrQeh\ ERFSن
bRHQVHا bgi[hVHا ،QNS QVp دي أ��«Ro THإ ÄR��` حQSرYا Ut اتnedHا THوYد اng[H رQkOlد اn[hH ��`]`اب \� و]hrا Mg[Hا 

THي،  إMO][Hا) �hOQN�2017 :35(.  

  cj[K^ �F�jkا :\kKjkإن ا ]w~ £Rew` دngj رQkOlا c�nVS  رQR[VHاIFRS16 عn� THإ M~وا nد وھng[Hا ،bRiOnVhHا 
 `�¢QkO�p £ew` bRiRرات ��Qp اUHQVH، واUhH اUt bV|Qr �p]VH اQkOlرات n�nVpدات btQ�S اhjv[اف إO TH»دي noف

c�nVS رQR[VHا IAS17  zi[hVHرات، اQkOlQS اف]hjvا Q�Oت وأQ\ا�hHvQS bG`]hVHا Tij �i` دng[Hا Ut c�Q� 
 اUiR¢�hH اQkOlر ngjد `M�hdم اUt ThH اQp]�Hت  b�Q واQSni{VHت، Ut اn�nVHدات `��qR إRo TH»دي \QV اQSni{VHت،

���S  ،يMO][Hا)]RGp2017: 35.(  

cj[K^ تK{�Uekا cMU{xkا :�w�O ]�_hdVHا Ut ولM� تQgtMhHا bOMgeHا ]�Qe[Hا bRHQhHا: 
 - MOMd` نnOMHا bgi[hVHرات اQkOlQS Ut تQgtMhHت اQjntM\و ،bRHQVHة اM|Q�Hا b�Q�Hت اQjntMVHر واQkOlQS b�Q�Hا 

 إIAS17  THاQR[VHر \� اR¢hH[ إنو ).10: 2017اQVOن ورzRt، (اb���eVH  اbVRgH ذات أو اRwr ��Y[ة QkOlQSرات
 اM~nHة Yن M~niHة اQwhrvدbO، اbOMgeH اQgtMhHت إ�Tij UHQV أ^[ n�O �Hن QkOlQS �Hرات اhVH]IFRS16  �Rgi اQR[VHر
b\�hi\ MOMdhS تQ[tMHا bG`]hVHا QNRij ،]�«ViH و��H ق]�Hا ]N¨O �RS �OرQR[VHا IAS17 وIFRS16  �Rgi[hVHر اQkOlQS 

£RewhS تQ[tMHا ،bOMgeHا ztر وQR[VHا IAS17  zi[hVHرات اQkOvQS qhO £Rew` تQ[tوف د]w\ تQgtMhp رQkOlا bOMg� 
،bRiR¢�` Q\ر أQR[VHا ztو IFRS16  ن�t تQ[tMHا bOMgeHا ThHف اno QدھMd` bOدQwhrvات اM~nHا qhO ]�«ViH QN�Rew` 
 اQVVHرQoت ~bRiR¢�` bOMg� cd اMeGH او QgtMhpت ��� `QN�Rew` �F أM|Q�iH ��VRt Q�Oة وQgtMhp bOMg� ،bRiOnV` bGdeHQSت
b[GhVHى اMH  ،يMO][Hة (اM~nH36: 2017ا( .  

  
 \kKjkغ اtuvر اKVWT �V���IFRS16  : cVkKjkا _mxkات وا���jkا Qh| رKyMzد اD{|  رQR[VHا zRG{hH نn�RoوIFRS16 

bRا��RVHا Ut bRHQVHا cdeHا Tij ]RGp ]R^_` ، £ih�ho ®|QheHوان ا QVp ،b�ih�VHا bOدQwhrvات اM~nHا �RS ا]RGp QtXh ا
n�Roن ھQeك ا Xhف �RS اM~nHات اUt �V[` UhH ��� اQ{gHع. وQj ���Sم �Roداد إ�UHQV اn�Yل وإ�UHQV اQSni{VHت 

اcGdH زQOدة RGp[ة، bR{¢` Ä��e` �R~ Ut اn�Hا|M، وQjQ{r b�Q�Sت اb|�khH وا�geH واQe�Hدق واQRk\]GHت واQ\M�Hت، و
) bRا��RVHرج اQ  �\ �OnVhHا Tij qدھQVhjv ��]O �Hذ UtDiaz, 2018: 35&  Ramirez .( دngj btQا� ]^«Oو

اQkOvر اbV|Qr TH اVH[�p اS Tij UHQVH]Ä اcdeH اbRHQVH اUt bRdR|]H اM~nHات اQwhrvدbO واQRr Ut b\M�hdVHس اvداء، 
 Mrوh v bgSQdHت اQoراMHا Tij دQVhjvا q` zRG{` ]R^_hH bFرة وا�n� Tij لnwFHا ��Y ،bRdR|]Hا bRHQVHا cdeHر اQR

 ،boراMHا beRj ةM~niH UHQVHا �p]VHا Tij رQR[VHا : Uھ cdeHه اJو\� ھ  
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1. : cV`u�kا _m]  ،bR�iVHا z~دات وn�nVHت واQ[RGVHح \� اQSرYا zRgFhH bOدQwhrvة اM~nHءة اQ�p ىM\ cdeHه اJھ �Rg`
: bRHQhHا cdeHQS Qehoدرا Ut b\M�hdVHا bdR|]Hا bRFS]Hا cdeHا ��Vh`و 

MR اYرQSح وU{[O ھJا \»y[ \Mى Q�pءة اM�hoام اM~nHة اQwhrvدn�nVH bOدا`HnhH QN اKWk]Qh| U إkKjd\ اDdDjkدات -
واj qhO UhH[�bVdgS QN اH]Tij M|Q إ�UHQV اn�nVHدات، و`Ut Ä��e اnedHات اYوUt ��`]` q^ Mg[iH TH اnedHات 

 .bhSQ^ bGdeS ��Yر اQ^Mا� cGdS THوYات اnedHا Ut رQkOlوف ا]w\ b�i�` عQ�`أر bkRh� Mg[Hة \� ا]R Yا  
- cVEhjkق اD{r Qh| U[KWkا nHا bRFSر �RgO يJHده اQkOإ ��VOن، وnVھQdVHه ا]V�hdO يJHل اQVHا �\ bOدQwhrvة اM~

bVdgS اTij M|Q[H إ�ng~ UHQVق اbR�iVH، و`�R[ ھJه اQ���vQS bGdeHض �bkRh ا���Qض bVRr Ut اH]M|Q و إ�ng~ UHQVق 
 .bR�iVHا 

2- : cV]DMUjkا _m] cdو� ،QN�nOاد دMo Tij bOدQwhrvة اM~nHرة اMr cdeHه اJھ ��n`  Qehoدرا Ut b\M�hdVHا bR�nOMVHا
Uھ: 

-  cVEhjkا �r \kKjdإ Qkن اDMUkا cim]  z~ �\ bر�Qg\ ]R¢Hن اnOد Tij bOدQwhrvة اM~nHد اQVhjى اM\ ��n` UhHوا
 UHQVإ� b¢RwS QN�]j qhOو ،��Yا biOnوط bHاوMhVHت اQ\ا�hHvا bVRr دةQOز bkRh� ��`]ho bGdeHه اJوأن ھ ،bR�iVHا

bR�iVHا z~ UHQVإ� THن اnOMHا 
ى \QdھbV اnOMHن n�n\ �OnV` Utدات اM~nHة اQwhrvد�Rg` ،bO ھJه اcim] M\ bGdeH اDMUkن اQk إkKjd\ اDdDjkدات -

 THن اnOMHا UHQVإ� b¢RwS QN�]j qhOدات، وn�nVHا UHQVت وإ�Q\ا�hHvا UHQVإ� Ut عQ�`إر THا bGdeHه اJھ ]R�`و
 إ�UHQV اn�nVHدات. 

 :ًK�kK� \kKjkغ اtuvر اKVWjk K{و� \hMDjekر اKyMzد اD{Wk cViXK`jkا cykKWjkاIFRS16 رKyMzد اD{| 
n`ikا cxVWk  

c{M�Rkا :cF��hk رKy�eXzد اD{| بKmerf اءات�dfوا  
 اX  �\ UiOnVhHل `_�bOQeS ]R و`_�R[ أ��Nة و\]Mات.  اQkOlر �b¢R ھn:  اKyMzر D�DTع .1
 اhdVH_�[ : اn�nVHد �nع Xh QSف و`�ih£ اUiOnVhH، اQkOlر dO[ي Mgj اQNHX  �\ UhH اh�H[ة وھUاKyMzر :  UTة  .2

 .)2015-2019وh�iH[ة اMhVVHة \neo ) �RS QاتMVH bOQeS 5ة  -
 .)2017-2021وh�iH[ة اMhVVHة \neo ) �RS Qات 5أ��Nة و\]Mات MVHة  -

 اn�nVHداتn�nVHدا`QN، واQd~ Ut Q�Oب ا�Q^Mر  اQ^M�vر ~Qdب Ut ا�SQ�H اdgH¯ اMVhjت ط[bgO اbp]�H إن اK�U]fر : .3
 Qdh~vب اQ^M�vر. QVhjvQSد M\ Tijة اMg[H اhdVH_�[ة

 اUt bOQN� bedH و`QeOMHQS zFhdر اH][اbhSQ^ Ur دt]Qت ھU اTij bp]�H اhVH[`bG اQkOvرbO اtMH]Qت إن د�KWت اKyMfر :  .4
`_�R[ ا��Nة و\]Mات vQw`³Hت UNt دb[t دQeOر، أ\Q   (18,000,000)اR�_hH bGdeHQS bRHQVH[ اQkO�S bOQeGHر neoي \Mgاره

 Ut bhSQ^bRHQVHة ا]h�Hا bOاMS ) ارهMg\ يneo رQkO�S6,000,000 .رQeOد ( 
`q اQVhjد \]Mل اM|Q�Hة (rY cO]ghHQS[ب وا~M أو �°) Qdh~vب اn�Hا|Tij M اgH[وض \� \]Mل o][  UWTل اKLk]Uة : .5

H اض]hrا ][dp Urا][Hي ا�p]VHا �eGiH اض]hrvا bOQeGHا ]R�_hH bp]�i)https://cbi.iq/news/view/492(  لM[\ Q\أ .
 .M|Qt 8%ة �N�³Hة واM[VHات M[\ UNtل M|Qtة ^Q�`vQS �SQق MgVSار 

6. :�d�emjkد اDdDjhk cV{iejkا cjV{kا  b�nV�VHا bRgGhVHا bVRgHإن ا Tij z�`أ EFGHا �F\ bp]�Hا Ut ¯gt اتM[VHة وا�N�³H
) Uھ bRHQVHة ا]h�Hا bOQN� Ut(2,000,000    .رQeOد 

  
 :cF��kا QxiT رKy�eXz cViXK`jkا cykKWjkا bRGoQFVHا bkHQ[VHا qh` رQR[VHا ztوIFRS16 تQ\ا�hHvق واngFHت اQG^_S ،

 �j b�yQeHا Ut ��n\ nھ QVp ة]�_hdVHا bOQeGiH bRiGghdVHا bOMgeHت اQgtMhiH bRHQFHا bVRgHب اQdh~QS ،bp]�iH bOQeS رQk�hoإ
) دQeOر وMVHة  neo �Vات، 18,000,000) اz~XH، وQ[tMSت bOQN� Ut bOneo اh�H[ة اbRHQVH واQNhVRr ÁHQGH (4اMkHول (

Hة ا]�� Tij دQVhjvQS ة]R¢h\ bOneo ةM|Q�Sب وQdh~وا ،Urا][Hي ا�p]VHا �eG ةM|Qt بQdh~ت واQ\ا�hHvت اQ[tد Tij
  ) اQVp5.z~XH ھUt ��n\ n اMkHول (   TeGViHIFRS 16 اhdVH_�[ وzt اVH]QRرا�hHvا\Qت 

-  bOوQdh\ تQ[tMSو bdV�Hات ا]h�iH Mg[iH bRHQVHة ا]h�Hا bOQN� Ut bRiGghdVHا bOMgeHت اQgtMhiH bRHQFHا bVRgHا cdF�
  ) :14: 2016، و�Qفzt اQ[VHدbH اbRHQhH (و

  

PV = FV × 	���(���)	
� �  
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: nVr  
PV cVhi{emjkت اKW�Uhk cVkK`kا cjV{kا =  

FV ةUrاDkا cW�Ukا cjV^ =  
R   ةU[KLkل اUWT =  
N اتDxmkد اU| =  

PV	 = 	18،000،000	 ×
		
	 �1 − (1 + 0.125)��0.125 � 

PV = 64,090,230  
  

 \� �d�emjkد اDdDjhk U{Wkت اKiا� UV^2015/1/1 :  

64,090,230 
  

64,090,230 

       
  اr �T- Qxijkـ / �r اUpeXام اDdDjkد    
  

  اQxijk -اr Qkـ / ا�ekاKTت |}Dد اKyMfر                                 

      ) zSQdHول اMkHد \� اn�nVHام اM�hoا z~ اج]�hoا M[S3 يJHوا ،() �hVRr نQp64,090,230 ( ام�hHvا ��VO nوھ
MdhS مngO ان ckO يJHرد واnp bp]y Tij c`]hVHول (اMkHا Tij عXطvQSو ،]�«VHا THه اMO4(:  

  
�UMUm ا�ekfاKTت واKmerب �U[Kة اQxijk ا�d�emjk و�� اKVWjkرUd4ول ( (IFRS16   cVkKjkة ا�eLkا cMK�] \�  

�	
    ا�
 �ا�د��� ا�
	و

��دل 
  ا����دة

���� ا����دة 
  (د	�ر)

��وع �
ا!� زا��ت 

ا�ر"د 
 64,090,230       (د	�ر)

2015 18,000,000 12.5% 8,011,279 9,988,721 54,101,509 

2016 18,000,000 12.5% 6,762,688 11,237,312 42,864,197 

2017 18,000,000 12.5% 5,358,025 12,641,975 30,222,222 

2018 18,000,000 12.5% 3,777,778 14,222,222 16,000,000 

2019  18,000,000 
12.5% 

2,000,000 16,000,000 0 

  و�Qh| cF�� �[K ا|Kjeداً  اnrKik إ|Uاد �T : اUSjkر
) nھ THوYا bedHا bOاMS Ut ام�hHvن ا_S �64,090,230[ى QNRij ض]�O ام�hHvا bkRhو� ( cO]ghHQS) ة]R¢h\ bOneo ةM|Qt

) QVhjvQS (8,011,279د Tij ��[ة ا�eGH اVH[�pي اH][اcd~ Ur اH]n�O ،Mgن �ÁiG\ ®`Q اM|Q�Hة (TH أr[ب وا~M أو �°ا
) b[tMiH اYوM[\ Ut (%12.29 ،THل اM|Q�Hة bediH اYوcO]ghHQS TH (64,090,230وا�j ®`QeH �[ب bVRr ا�hHvام (

 bVRr �\ ح]{Oو) THوYا bOnedHا b[tMHت 18,000,000اQ\ا�hHvع اnVk\ ]N¨O ،bRHQVHة ا]h�Hا bOQN� Ut bjntMVHا (
)، Ä��O \� ا�hHام MS UtاbO اh�H[ة اbRHQVH و�t UHQhHQSن ر�MR ا�hHvام اTij UgGhVH اQdO bp]�Hوي 9,988,721اMdVHدة (

)54,101,509�Q�Hا bedHا Utو ،biGgVHة ا]h�Hا THا �~]O () ةM|Q�Hا bVRr ÁiGO bR6,762,688 ب]� ��Q~ �\ bk`QeHا (
) UgGhVHام ا�hHvا MR54,101,509ر�) bR�Q�Hا bedHة اM|Qt لM[VS (%12.38 bOQN� Ut bOnedHا b[tMHا bVRr �\ ح]{O q^ ،(

M اUgGhVH اzSQdH )، واJHي MSوره Ä��O \� ا11,237,312R�]Hاh�H[ة اn�Rt bRHQVHن اnVk\ ®`QeHع ا�hHvا\Qت اMdVHدة (
)54,101,509) UHQFHا UgGhVHا MR�]Hن اn�Rt ،(42,864,197 MR�]Hا bVRr ه أنXjول أMkHا �\ ¸~XOا، وJوھ� (

nVkVHع ا�hHvا\Qت �p Mej Ä��eO دb[t \� اQjntMVHت اbOnedH اTH أن QdOوي bVRr اn�nVHد اMej ]�� ]�_hdVH ا�Q�gء 
Qk�hovا MN[` ر وأنQk�hovة ا]ht.�\Q�HQS �tد Mr ر  

       cdhF` bp]�HQt رQk�holة ا]ht لnط bighdVHا bRGoQFVHت اQRiV[Hت \� اQ\ا�hHvا bOnd`د وn�nVHر اQ^Mا� bRiVj ��V`
) bVRgS اتneo �V  ةMVH bOQeGHر اQ^M�QS مng` ER~ ،�SQ�Hا ¯dgHا bgO]{S bOQeGiH رQ^M�vط اQdrب 64,090,230اQd~ Mej (

Hر واQ^M�vاUHQhHا ���HQS qh` bRGoQFVHا bkHQ[V:  
 = ¡uK�kا ¢m{kKu رK�U]fي  12,818,046=  5/  64,090,230اDxmkر اK�U]fا  

: Qkوfا cxmkا  
 \� Qxijkر اKyMz Qkوfا cMDxmkا cW�Ukا UMUm�  : UV^2015/12/31 ا�Kiت 

  
9,988,721  
8,011,279  

  
  
  

18,000,000  

  اQxijk -/ ا�ekاKTت |}Dد اKyMfر r �Tـ 
     U[اDLkـ / اr �T  
  

                      cMU{xkـ / اr Qkا  
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  : UV^2015/12/31 ا�Kiت اK�U]fر �\ 
12,818,046  

 
12,818,046 
 

  r �Tـ/ �STوف اK�U]fر      
  

  اoSpT / -Qxijk ا[K�Uر �eTاlF اr Qkـ                    

 \^Kik ا£Eوھ:\kKekKF UV{kن اDEM  رKy�eXzا U{Wk ة�V¤fا cxmkو�\ ا ،cWuا�kا Qkا cV]K�kات اDxmkا  
  

: cmTKpkا cxmkا  
 \� Qxijkر اKyMz cmTKpkا cMDxmkا cW�Ukا UMUm�  : UV^2019/12/31 ا�Kiت 

16,000,000 
2,000,000 

 
 
 
18,000,000 

  اQxijk -ا�ekاKTت |}Dد اKyMfر r �Tـ / 
 U[اDLkـ / اr �T  

  
                      cMU{xkـ / اr Qkا 

  :   UV^2019/12/31 ا�Kiت اK�U]fر �\  
12,818,046 
 

12,818,046 

  �ن 'ـ/ �"روف ا!	د#�ر      
  

 ا���	(-/ �-"ص ا	د#�ر � را+م ا�( 'ـ                          

ewO£ اwVH[وQtت اw\ TH[وف ntا|M و\w[وف ا�Q^Mر،  IFRS 16) أن \]QRر اXSYغ اXO5 UHQVH~¸ \� اMkHول (
: bwrQeh\ نn�ho QVوا� bOوQdh\ نn�` �H تQ[tMHوأن ا  

  
��ViR اKVWjkر Ud5ول ( �i^ cLhepjkام اD|¥k �¤Ukا cj]K^ Qh| chj`jkا �MرKSjkب اKm`k cر[K{T (IFRS16  رKVWjkا �ViR� UWuو

:  
cxmkوف   ا�ST

 �i^ يDxmkا
�STوف 

اU[KLkة 
�STوف 

اK�U]fر 
 \kKjdا

 �MرKSjkا
  ا�Lkق

2015  18,000,00
0  

8,011,279 12,818,04
6   

20,829,325 
- 2016 18,000,00

0  
6,762,688 12,818,04

6 
19,580,7
34 

-
1,580,73 2017 18,000,00

0  
5,358,025 12,818,04

6 
18,176,0
71 

-176,071 
 2018 18,000,00

0  
3,777,778 12,818,04

6 
16,595,8
24 

1,404,17
6 2019  18,000,00

0  
2,000,000 12,818,04

6 
14,818,0
46 

3,181,95
4 \kKjd90,000,00 ا

0 
25،909،77
0 

64،090،23
0 

90,000,0
00 

0 
  اnrKik إ|Uاد �T : اUSjkر

اGp[ \�  اYوb THاUt edH اM|Q�Hة و\w[وف) ÁiG\12,818,046 اQ^M�vر ^neo �V�H �SQات MgVSار ( إذ n�Roن      
�GwO ا�UHQV اQwVHرzRG{` M[S £O اQR[VHر \Mg\ Qاره  ، وUHQhHQS)8,011,279اnedHات اQNRiO UhH وMg\ Q\ ÁiGOاره (

، )MgVS18,000,000ار ()، n�` �R~ Utن اQwVHرbhSQ^ £O طnل ht[ة اQk�hovر zRG{` �Gr اVH]QRر 20,829,325(
اÁiG` ER~ �rnH  \[ور \� `MOMdھQ���vQS QVip q` Qض و\� ^MG` qأ) Tij وzt اVH]QRر اMOMkH. 2,829,325وQ�Sرق (

ن أQg\ Tijر�QwVHQS bرzRG{` �Gr £O اQR[VHر واQwVHرn�` �HJS £O ،)19,580,734اQ[tMHت Ut اbedH اMg\ bR�Q�Hاره (
bOQN� Ut اh�H[ة و���S ��H أbeo �\ �r اbgSQdH وھ�Jا، إv أن اQwVHرO£ وzt اVH]QRرMg\1,580,734(  �ROاره (Q�Sرق 

 noف M|Qtة  و\w[وف ا�Q^Mر إw\ TH[وف اQwVHر�t £Oن `Rew£ وn�ho90,000,000،( UHQhHQSن \QdhوMgVS bOار (
]^«O Tij ح وQSرYدي ا«Ro THح إQSرYا ÄR��` Ut اتnedHا THوYا Mg[H  رQkOvوا��`]` �\ اب]hrا Mg[Hا THإ �hOQN�.   

) أن ا�iko Mr bp]�H ا�Q^Mر اTij bOQeGH طnل ht[ة اQk�hovر وMrرھneo �V  Qات، XO6 boQRo zRG{hS~¸ \� اMkHول (
�SQ�Hا ¯dgHا bgO]{S رQ^M�vا:   

  c{M�Ru اm{k¢ اIFRS16 ¡uK�k) ا[K�Uر اcMKxik ا�d�emjkة و�� اKVWjkر Ud6ول (
cxmkا   Qxijkا cjV^

 �d�emjkا  
^cjV اK�U]fر 

  اDxmkي 
^cjV اK�U]fر 

 lFا�ejkا  
 UV¦�kا  

2015  64,090,230 12,818,046 12,818,046 51,272,184 
2016  51,272,184 12,818,046 25,636,092 38,454,138 
2017 38,454,138 12,818,046 38,454,138 25,636,092 
2018 25,636,092 12,818,046 51,272,184 12,818,046 
2019 12,818,046 12,818,046 64,090,230 0 
nrKikاد اU|إ �T :رUSjkا  

 bOQeGHا bVRr دQ[Ghoا qhO ،�\Q�HQS ة]�_hdVHا bOQeGHر اQ^Mا� M[Sر وQk�hovة ا]ht bOQN� Ut QNS bgi[hVHت اQ\ا�hHvة وا]�_hdVHا
.bp]�iH UiOnVhHر اQkOvا Mgj ءQNhر ا�nt bp]�Hت اXko �\  
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`qh اbkHQ[VH اQkhoY bRGoQFVHر ا�N�Yة واM[VHات M�hoQS ،bp]�iHام  اcykKWjk اKy�eXv cViXK`jkر ا��dvة واUWjkات:

 ®\Q�]SMicrosoft Excel  تQgtMhiH bRHQFHا bVRgHب اQdFH QNhVRr bRHQVHة ا]h�Hا bOاMS Ut bOneo تQ[tMS ،bRiGghdVHا bOMgeHا
).                                                   2,000,000أن اbVRgH اbRgGhVH اbOQN� Ut b�nV�VH اÁiG` MrQ[hH (و ) MVHة  neo �Vات،6,000,000(

 bRiGghdVHا bOMgeHت اQ[tMiH  bRHQFHا bVRgHا cdF�bRHQVHة ا]h�Hا bOاMS Ut  QgtوHbRHQhHا bHدQ[Vi) :J.David & Others, 
2019: P-6.(  

PV = FV ∗ (1 + R) ×	�1 − (1 + �)��� � 
PV = FV ∗ (1 + R) ×	�1 − (1 +%8)��%8 � 

PV =  6,000,000 × 4.31213 
PV = 25,872,760 

وا�N�³HMicrosoft Excel  �hVRr ÁHQGHة واM[VHات �j ط[M[S  ®\Q�]S zO ا�ho[اج ا�hHا\Qت ngjد اQkOlر      
)، وz~ ��VO اM�hoام اn�nVHد �N�³Hة واM[VHات، Q�Oف اQNRH اbVRgH اbRgGhVH اb�nV�VH اQd~ THب 25,872,760(

اQN�Y ]�_hdVH `»^[ QjntM\ Tijت اQk�holر اbRtQwH وTij اbVRgH اtMiH  bRHQFH]Qت اbOMgeH اQjntM\ ��V` QN�Y bRiGghdVHت 
.bRtQر ا�QkOا  

  :                                     اXHز\Qdh~v bب bVRr اb[tMH اn{�HQS ��Vh` bOnedHات اbRHQhHاn{�Hات 
1.                                        cO]ghHQS ÁiG`  ات]ht �V�H ة]�_hdVHات اM[VHة  وا�N�³H bOnedHت اQjntMViH bRHQFHا bVRgHا  

25,872,760                          
        

   M|Q�S8%ة  \� MSء اQk�hovرزا|M اbVRgH اbRHQFH  اbRgGhVH اb�nV�VH  اneo �V  M[S bgFhdVHات  .2
) ÁiGVS2,000,000و bRHQhHا bHدQ[VHم اM�hd`و .(: QدھQkOv                                             !" = #"	(� + �)�$	  

  
FV = 2،000،000 × (1+% 8)��  

)2,000,000 × 0.68058  (   1,361,160                                                                                              
                                                                             

3.  ]�_hdVHى اMH ]R�_hHت اQ[tد b{oاnS دة]hdVHا bVRgH27,233,920 ا                                                                 
                                 

 �ا\Qت وا~Qdhب \M|Qt ÁiGة �N�³Hة واM[VHات اhdVH_�[ وzt \]QRر اXSYغ اUHQVHدQ[tت اQdFH (hHvب 7واMkHول (
IFRS16 .رQkOvد اngj  

�UMUm ا�ekfاKTت واKmerب �U[Kة واcjV{k اcV{iejk ا��dtk c]Dj§jkة واUWjkات ا�d�emjkة و�� اKVWjkر Ud7ول ( (IFRS16  
cVkKjkة ا�eLkا cMاUu  

cxmkا  
  

hiT¨ ا�ekfام 
  (دKxMر)

 cW�Ukا
cMDxmkا 
  (دKxMر)

 UV¦ر
ا�ekfاKTت 

  (دKxMر)

 hiT¨ اU[KLkة
8% 

DjyTع 
ا�ekfاKTت 
اUmjkدة 

UV¦ر (رKxMد)  

 
     27,233,920 

2017/1/1 27,233,920 6,000,000 21,233,920 0 6,000,000 21,233,920 

2018/1/1  21,233,920 6,000,000 15,233,920 1,698,714 4,301,286 16,932,635 

2019/1/1 16,932,635 6,000,000 10,932,635 1,354,611 4,645,389 12,287,245 

2020/1/1 12,287,245 6,000,000 6,287,245 982,980 5,017,020 7,270,225 

2021/1/1 7,270,225 6,000,000 1,270,225 581,618 5,418,382 1,851,843 

2021/12/31 - 2,000,000 - 148,157** 1,851,843 0 
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 - 27,233,920 4,766,080 - 32,000,000 - اDjyjkع

  و�Qh| cF�� �[K ا|Kjeداً  اnrKik إ|Uاد �T : اUSjkر
  دKxMر T10}�ب U{juار * *

M[S ا~Qdhب وا�ho[اج اbVRgH اtMiH bRHQFH]Qت اbOMgeH اbRiGghdVH زا|Mاً اbVRgH اbRgGhVH ا�N�³H b�nV�VHة واM[VHات       
) QNhVRr UhHة وا]�_hdVHول (27,233,920اMkHا Ut QVp (8 رQk�hoXH �iRkd` cا�nHام ا�hHvا ÁiG\ �d�� nن ھn�Oو ،(

 Ut ة]�_hdVHا bp]�Hا ]`Qtد Ut UiOnVhHر  2017/1/1اQR[VHا ztوIFRS16  عXطvQSر. وQkOlا Mgj Ut qNHn د bkRh�
) nھ THوYا bedHا bOاMS Ut QرھMr ÁHQGHر اQkOvت اQjntM\ أن ¸~XO zSQdHول اMkHا Tij6,000,000dhH ( b[tأول د �Rk

 Ut رQk�hovت اQ[tاره 2017/1/1\� دMg\Q\ THوYا beo bOQN� Ut bp]�Hا Tij UgGhVHام ا�hHvا MRر� �GwRt ،
)21,233,920 qhO UHQhHQSو ،Mg[Hا cd~ ةM|Qt QNRij ض]�O رQk�hovا Mg[S bp]�Hل اn د �\ ®`QeHام ا�hHvا bkRhو� ،(

Tij b[tد �p Mej ةM|Q�Hا ÁiG\ بQdh~ا  Utر، وQk�hovة ا]ht ارM\2017/12/31 ) ةM|Q�Hا ÁiG\ نn�O1,698,714 ®`QeHا (
) bgSQdHا bedHا bOQN� Ut UgGhVHا MR�]Hة (21,233,920\� �[ب اM|Q�Hل اM[\ ][dS (8%.اتnedHا UrQGH اJوھ� .(  

 ¶OرQhS رQk�hovا Mgj ة]ht bOQN� Utا 2021/12/31و bRgGhVHا bVRgiH bHدQ[Hا bVRgHوي اQd` b�nV�VH(2,000,000) وأن ،
) zFhdVHة اM|Q�Hا ÁiG\148,157) bgSQdHا bedHا bOQN� Ut UgGhVHا MR�]Hب ا]� �\ ®`QeHل 1,851,843) اM[\ ][dS (

)، وھQdO nوي 1,851,843)، وqhO ط[~� \� اbVRgH اbRgGhVH اn�Rt b�nV�VHن اQeH`® ر�MR ا�hHvام اMdVHد (8%اM|Q�Hة (
n�nVHا bVRr.Mg[Hة ا]ht bOQN� Ut ]�«ViH اتM[VHة وا�N�vع اQر�QS مng` أن bp]�Hا Tij وأن bRgGhVHا bVRgHا �\ ]�_hdVHد ا  

         �V  ة]ht ىM\ Tij اتM[VHة وا�N�vر اQ^Mا� qhO ER~ ،�SQ�Hا ¯dgHا bgO]{S رQ^M�vط اQdrا bp]�Hا cdhF`و
�nV�VHا bRgGhVHا bVRgHط[ح ا qhO ان M[S اتneo) bVRgS b2,000,000 ة]�_hdVHات اM[VHة وا�N�Yا bVRr �\ ،(

  . ) Qd~ Mejب اQ^M�vر27,233,920(
 = ¡uK�kا ¢m{kKu رK�U]fي.  5,046,784=  5/  2,000,000 -  27,233,920اDxmkر اK�U]fا  

Qkوvا cxmkا \�  
  \� �d�emjkات اUWjkة وا��d¥k U{Wkت اKiا� UV^2017/1/1 :  

27,233,920 
 
 
27,233,920 

  أ��dة وUWTات –r �Tـ/ �r اUpeXام اDdDjkد 
  

  أ��dة وUWTات - اr Qkـ/ ا�ekاKTت |}Dد اKyMfر

 \� �d�emjkات اUWjkة وا��d¥k Qkوvا cW�Ukا UMUm� UV^2017/1/1:  

6,000,000 

 6,000,000 

  أ��dة وUWTات -ا�ekاKTت |}Dد اKyMfر
  

cMU{xkا  
leM cVkKjkا cxmkا cMK�] \� : �MUV^ تKiا�  

  
  : ��d¥k \�2017/12/31ة واUWjkات اUV^ �d�emjk ا�Kiت اK�U]fر 

5,046,784 

5,046,784 

  r �Tـ/ �STوف اK�U]fر      
                    

 أ��dة وUWTات –/ oSpT ا[K�Uر �eTاlF اr Qkـ  

  
  \� �d�emjkات اUWjkة وا��d¥k ةU[KLkت اKiا� UV^2017/12/31 :  

1,698,714  

1,698,714 

  r �Tـ/ �STوف اU[KLkة
  

 c{`emjkة اU[KLkـ/ اr Qkات–اUWTة و��dأ �Vd�ekد اD{| 

cV]K�kا cxmkا \�  
 cV]K�kا cW�Ukا UMUm� UV^ �d�emjkات اUWjkة وا��d¥k \�2018/1/1  :  

   
4,301,286 
1,698,714 

6,000,000 

  أ��dة وUWTات -r �Tـ/ ا�ekاKTت |}Dد اKyMfر
 �T c{`emjkة اU[KLkـ/ اr–اتUWTة و��dأ �Vd�ekد اD{|  

  
cMU{xkـ/ اr Qkا 
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 :  ��d¥k2018/12/31ة واUWjkات اUV^  \� �d�emjk ا�Kiت اK�U]fر

  

  : UV^2018/12/31 ا�Kiت اU[KLkة �\ 

1,354,611 

1,354,611 

  r �Tـ/ �STوف اU[KLkة
  

 c{`emjkة اU[KLkـ/ اr Qkات–اUWTة و��dأ �Vd�ekد اD{| 

  
:\kKekKF UV{kن اDEM  رKy�eXzا U{Wk ة�V¤fا cxmkو�\ ا ،cWuا�kا Qkا cV]K�kات اDxmkا \^Kik ا£Eوھ  

cmTKpkا cxmkا  
 cmTKpkا cW�Ukا UMUm� UV^ �d�emjkات اUWjkة وا��d¥k \�2021/1/1 :   

5,418,382 

581,618 

6,000,000 

  أ��dة وUWTات -r �Tـ/ ا�ekاKTت |}Dد اKyMfر
 c{`emjkة اU[KLkـ/ اr �T–اتUWTة و��dأ �Vd�ekد اD{|  

  
cMU{xkـ/ اr Qkا 

  

  : ��d¥k2021/12/31ة واUWjkات اUV^  \� �d�emjk ا�Kiت اK�U]fر

  

 \� �d�emjkات اUWjkة وا��d¥k ةU[KLkت اKiا� UV^2021/12/31 :  
148,157 

148,157 

  r �Tـ/ �STوف اU[KLkة
  

 c{`emjkة اU[KLkـ/ اr Qkد –اD{|اتUWTة و��dأ �Vd�ekا 

  و�\ [�UT cMKة |}U اKy�eXfر ��d¥kة واUWjkات :  
1,851,843 
148,157 

25,233,920 

27,233,920 

  أ��dة وUWTات -r �Tـ / ا�ekاKTت |}Dد اKyMfر
 c{`emjkة اU[KLkـ/ اr �T–اتUWTة و��dأ �Vd�ekد اD{|  

 lFا�eT رK�U]ا oSpT / عDjyT / ـr �T– اتUWTة و��dأ  
  

cMU{xkـ/ اr Qkا 

، إذ `�nن اQwVHرO£ اIFRS16 bgi[hVH) اU`² أن اQwVHر�Gr £ih�` £O وzRG{` M[S اQR[VHر 8وXO~¸ \� اMkHول ( 
\�  Xل  ng[SIFRS16د اQkOlر �Gr اnwS zRG{hHرة \QdhوbO وMOرج `MeS �F اQwVHرO£ ا�R~ Ut ،bRiR¢�hH أن اQR[VHر 

اhjv[اف Q^M�vQSر nwSرة \�j biw�e اn�Hا|M، اJHي MOرج �kpء \� اRHQ�hH£ أ\Q اQ^M�vر MOرج `MeS �F ا�Q^Mر 
  bV|Qr Tij ]^nO ا�iH � MH[bp :اQ�ihVVHت واQ�eVHت واVH]Mات وQdr_Sط ^bhSQ، واJHي MSوره 

��ViR اKVWjkر Ud8ول: ( �i^ cLhepjkام اD|¥k �¤Ukا cj]K^ Qh| chj`jkا �MرKSjkب اKm`k cر[K{T (IFRS16  ª{ViR� UWuو
  ��d¥kة واUWjkات ا�d�emjkة :

cxmkوف   ا�ST
 �i^ يDxmkا

�STوف 
اU[KLkة 

�STوف 
اK�U]fر 

 \kKjdا
 �MرKSjkا

  ا�Lkق
2017  6,000,000 1,698,714 5,046,784 6,745,49

8 
-745,498 

2018 6,000,000 1,354,611 5,046,784 6,401,39
5 

-401,395 
2019 6,000,000 982,980 5,046,784 6,029,76

4 
-29,764 

2020 6,000,000 581,618 5,046,784 5,628,40
2 

371,598 

5,046,784 
 
5,046,784 

  r �Tـ/ �STوف اK�U]fر 
                    

 أ��dة وUWTات –/ oSpT ا[K�Uر �eTاlF اr Qkـ  

5,046,784 

 
5,046,784 

  r �Tـ/ �STوف اK�U]fر    
                    

 أ��dة وUWTات –/ oSpT ا[K�Uر �eTاlF اr Qkـ  



2021جويلية :  02مجلة مالية ومحاسبة الشركات، جامعة تيسمسيلت                      العدد  

 

36 
 

2021 6,000,000 148,157* 5,046,784 5,194,94
1 

805,059 
\kKjd30,000,00 ا

0 
4,766,080 25,233,92

0 
30,000,0
00 

0  
nrKikاد اU|ا �T : رUSjkا  

       Ut رQkOlا b[tأن د ¸~Xet ،رQk�holة ا]ht ور]\ �\ Ä��eOو Tijأ THوYا bedHا Ut ةM|Qt وف]w\ نn�Ro إذ
) ÁiG` THوYا bedH6,754,498ا �\ ®`QeHار () اMgVS اتneo �V�H �SQ^ رQ^M�vا ÁiG\5,046,784 (وف]w\ة وM|Q�Hا Ut 

edHاb THوYار ( اMgVS1,698,714(، رQR[VHا zRG{` �Gr رQk�hovة ا]ht لnط bhSQ^ £OرQwVHن اn�` �R~ Ut  ارMgVS
ا�rnH،  \[ور \� `MOMdھQ���vQS QVip q` Qض و\� ^MG` qأ) اTij وzt اVH]QRر اMOMkH. 754,498، وQ�Sرق ()6,000,000(

 �ROرQR[VHا ztو £OرQwVHأن ا lاh\ QVNjnVk\ نn�Ro رQk�hovا Mgj ة]ht bOQN� Ut) ارMgVS bOوQd30,000,000 .(  
) ان ا�N�Yة واM[VHات اhdVH_�[ة \� �Gr اMgVS QNiRkd` q` Mr bp]�Hار 9وXO~¸ \� اMkHول اد�Qه (       

)25,233,920 bRgGhVHا bVRgHد اQ[Ghoا qhO أن M[S ،اتneo �V  ة]h�H ر ايQkOvا Mgj ةM\ Tij رQ^M�vب اQdh~ا q`و ،(
 b�ip �\ b�nV�VHا) bVRgS ة]�_hdVHات اM[VHة وا�N�v2,000,000ا: (  

  c{M�Ru اm{k¢ اIFRS16 ¡uK�k) ا[K�Uر ا��dfة واUWjkات ا�d�emjkة و�� اKVWjkر Ud9ول: (
cxmkة    ا��dfا cjV^

واUWjkات 
^cjV اK�U]fر 

  اDxmkي
^cjV اK�U]fر 

lFا�ejkا  
UV¦�kا  

2017  25,233,920 5,046,784 5,046,784 20,187,136 
2018  20,187,136 5,046,784 10,093,568 15,140,352 
2019 15,140,352 5,046,784 15,140,352 10,093,568 
2020 10,093,568 5,046,784 20,187,136 5,046,784 
2021 5,046,784 5,046,784 25,233,920 0 
nrKikاد اU|ا �T :رUSjkا   

 M[Sر وQk�hovة ا]ht bOQN� Ut �\ QNS bgi[hVHت اQ\ا�hHvوا QدھQ[Ghoا qhO ،�\Q�HQS ة]�_hdVHات اM[VHة وا�N�Yر اQ^Mا�
.bp]�iH UiOnVhHر اQkOlا Mgj ءQNhر ا�nt bp]�Hت اXko  

  
 \kKjkغ اtuvر اKVWT �V���IFRS16  cVkKjkا l[اD{kا Qh| رKyMzد اD{|n`ikا cxVWk cVmV[�kا cVkKjkا _mxkوا:  ��Yو

n� Tijرة وا�R^_hH bF[ `}zRG اVH]QRر Tij ا�p]VH اbeRj bp]�iH UHQVH اq` EFGH اQVhjvد Tij اMHراQoت اnwFHل 
Uت ھQoراMHه اJھ qو\� أھ bRHQVHا cdeHر اQRh v bgSQdHا  boدرا)Skarphagen & Ericson, (2015)  boودرا ،

(2016) Ozturk, &Sercemeli boودرا ،Topal, (2018 : U`YQp  
  

\kKjdدات إDdDjkدات: اn�nVHا qk~ دةQO�H QNHاn\ر أQV�hoا Ut bp]�Hا QھMVh[` UhHدر اQwVHا �\ UiOnVhHر اQkOlا M[O ،
zRG{` �Gr اQR[VHر  ، bVRgS اn�nVHدات اhdVH_�[ةوvMhoXHل Mr Tijرة اUt bp]�H اQV�hoر ا\nاQO�H QNHدة ~qk اn�nVHدات

IFRS16 S Q\ ةMhVVHة ا]h�iHه وM[Sو) �R2019-2015:U`vا nFeHا Tij (  
  
  

  ) U{Tار ا�VV«ek �\ إkKjd\ اDdDjkدات Ud10ول: (
إkKjd\ اDdDjkدات   اDxmkات

��ViR اKVWjkر �i^  
إkKjd\ اDdDjkدات 
��ViR اKVWjkر UWu  

�V«ekا   cim]
�V«ekا  

2015  
574،842،000 626،114،184 

51،272،184 8.9%  

2016  
510،521،000 548،975،138 

38،454،138 7.5% 

2017  
516،212،000 562،035،228 

45،823،228 8.9% 

2018 
486،005،000 513،963،398 

27،958،398 5.8% 

2019 
446،333،000 456،426،568 

10،093،568 2.3%  

�fKSت �eLhkة (fا cF��k cVkKjkا l[اD{kا Qh| دKje|zKu _kKRkاد اU|إ �T : رUSjk2015-2019ا(  
  

  IFRS16) اzSQdH و\�  Xل `Mg\ �RiFار اR¢hH[ Ut إ�UHQV اn�nVHدات zRG{` �Gr اVH]QRر XO10~¸ \� اMkHول (      
وzRG{` M[S اQR[VHر، أن اR�` ®|QheH[ إTH أن `}zRG اVH]QRر QdOھUt q زQOدة ا�n�n\ UHQVدات ا�H[beRj bp اEFGH، وVS]Mل 

) �RS Q\ اوح]hO8.9% - 2.3%ht �V�H () ة]h�Hا �RS Q\ ةMhVVHوا bRHQhh\ و2015 - 2019[ات .(¸~XO كQeأن ھ 
 ~z ا�Q^Mر \n�nدات إO TH]�ى اJHي اQj ،] ² ]\Yم \� اnhHاUH اn�nVHدات Tij إ�Ut UHQV اcd� Ut ]RR¢hH ا���Qض
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وMr ا`�Qh� z|® اbR�]t �\ EFGH اTij EFGH أن `}zRG  .اb beRj EFGHاMH p]�Hى) Right Of Use Assets(اM�hovام 
  O»دي اTH زQOدة Ut إ�UHQV اn�nVHدات. IFRS16اQR[VHر 

واMS UhHورھM[` ]^«` Q ا�hHvا\Qت \� اQwVHدر اQ�Hر�bR اMVh[` UhHھQ اQp]�Hت Q�� �OnVhHطQN`Q،  : إkKjd\ ا�ekfاKTت
Tij UHQVت إ�Q\ا�hHا bp]�Hا  bVRgS EFGHا beRjة]�_hdVHدات اn�nVHا ]R^_hHا qk~ Tij ف][hiHو ، UHQVإ� Tij

   ) Tij اnFeH اU`v :2015-2019وM[Sه وh�iH[ة اMhVVHة \zRG{` �GrIFRS16 ) �RS Q اVH]QRر ا�hHvا\Qت 
  ) U{Tار ا�VV«ek �\ إkKjd\ ا�ekfاKTتUd11ول: (

  اDxmkات
إkKjd\ ا�ekfاKTت 

��ViR اKVWjkر �i^  
 \kKjdت إKTا�ekfا

��ViR اKVWjkر UWu  
�V«ekا  

 cim]
�V«ekا  

2015 228,366,000 282,467,509 54،101،509 23.7% 

2016 203,383,000 246,247,197 42،864،197 21.1% 

2017  163،525،000 214،758،920 51،233،920 31.3% 

2018 157,948,000 190,880,635 32،932،635 20.9% 

2019 146,112,000 158,399,245 12،287،245 8.4% 

�fKSت �eLhkة (fا cF��k cVkKjkا l[اD{kا Qh| دKje|zKu _kKRkاد اU|إ �T : رUSjk2015-2019ا(  

 IFRS16) اzSQdH و\�  Xل `Mg\ �RiFار اRR¢hH[ Ut إ�UHQV ا�hHvا\Qت zRG{` �Gr اVH]QRر XO11~¸ \� اMkHول (      
وzRG{` M[S اQR[VHر، أن اR�` ®|QheH[ أن `}zRG اVH]QRر QdOھUt q زQOدة إ�UHQV ا�hHvا\Qت ا�H[beRj bp اEFGH، وVS]Mل 

) �RS Q\ اوح]hO23.7% -8.4%) ة]h�Hا �RS Q\ ةMhVVHوا bRHQhh\ ات]ht �V�H (2019 - 2015 .(¸~XOو  �\ Q�Oا
اv\[ اJHي O]�ى اQ�O اQj ،] ²  THم \� اnhHا�hH Tij UHا\QتاUH vإ�Ut QV اcd� Ut ]R¢hH اMkHول أن ھQeك ا���Qض

 MHى�p Mej Ä��eO دb[t \� اQjntMVHت اbOnedH ا�j bV�QeH اQkOlر اUiOnVhH واJHي MSوره  ا�hHvا\QتMoاد ��ء \� 
p]�Hاb beRj EFGHر اQR[VHا zRG{` أن Tij EFGHا bR�]t �\ EFGHا ®|Qh� z�`ا Mrو .IFRS16 د«O UHQVإ� Ut دةQOز THي ا

  ا�hHvا\Qت.
cVEhjkق اD{r \kKjdد: إQVhjا Ut bVNVHا  bRi اMHدر اQwVHك \� اXVHق اng~ M[` QNRij تQp]�Hا �OnVhH  ،QN`QطQ��

 zRG{` �Gr ]R^_hHا qk~ Tij ف][hiHوIFRS16 ) �RS Q\ ةMhVVHة ا]h�iHه وM[S2015-2019و: U`vا nFeHا Tij (   
  
  
  
  

  ) U{Tار ا�VV«ek �\ إD{r \kKjdق اUd12 cVEhjkول: (
إD{r \kKjdق   اDxmkات

 �ViR� �i^ cVEhjkا
  اKVWjkر

إD{r \kKjdق 
 �ViR� UWu cVEhjkا

  اKVWjkر

�V«ekا   cim]
�V«ekا  

2015  428،730،000 407،900،675 20،829،325 4.9% 

2016 430،573،000 410،992،266 19،580،734 4.5% 

2017  455،687،000 430،765،431 24،921،569 5.5% 

2018 463،339،000 440،341،781 22،997،219 5.0% 

2019 498،050،000 468،202،190 20،847،810 4.3%  

�fKSت �eLhkة (fا cF��k cVkKjkا l[اD{kا Qh| دKje|zKu _kKRkاد اU|إ �T : رUSjk2015-2019ا(  
وIFRS16  M[S) و\�  Xل `Mg\ �RiFار اRR¢hH[ Ut إ�ng~ UHQVق اzRG{` �Gr bR�iVH اVH]QRر XO12~¸ \� اMkHول (      

 ،EFGHا beRj bp]�Hا bR�iVHق اng~ UHQVض إ�Qا��� Ut qھQdO رQR[VHا zRG{` أن THا ]R�` ®|QheHر، أن اQR[VHا zRG{`
%) �RS Q\ اوح]hO لM[VS4.3 - %4.9وQ\ ةMhVVHوا bRHQhh\ ات]ht �V�H ( ) ة]h�Hا �RS2019 - 2015م ). وQj THا vnو�

) `�R[ اQheH|® اTH أن ھQeك `_^R[ إUtQ� Ut USQkO اbkRh� �S]H ا���Qض bVRr Ut اn�Hا|M اhVH[`Tij bG اtMH]Qت 2019(
 EFGHا beRj bp]�Hى اMH رQkOlد اngj Tij c`]hVHام ا�hHvا bVRr ضQ���v �rnHر \� \[ور اQk�hoXH bOnedHاUHQhHQSو 

UHQVإ� Tij USQkOا ���S ]^«` قng~  رQR[VHا zRG{` أن Tij EFGHا bR�]t �\ EFGHا ®|Qh� z�`ا Mrو .bR�iVHاIFRS16 
.bR�iVHق اng~ UHQVإ� Ut ضQا��� THدي ا«O  
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ھy«\ n[ M\ �RgOى brXj ر�S ا�H[ROA(  UHQV��S bp (اH]Tij M|Q اn�nVHداتUWTل اKWk]Qh| U اDdDjkدات: 
\n�nدا`QN، و�t ��nO[ة \Mى Mrرة ا�H[Ut bp اM�hoام \n�nدا`zRgFhH QN اYرQSح QVip ار`�]� �bGd ھJا اVH]Mل، 

 `��V، ووM[\ cdhFOل اTij M|Q[H اn�nVHدات UtQ� bVdgS ر�S اbp]�H اnHارد bV|Qr Ut اTij � MH إ�UHQV اn�nVHدات
bHدQ[VHQS : bR`vا  

=   اTij M|Q[H اn�nVHدات
�S]Hا	UtQ�

إ�UHQV	اn�nVHدات
  ×100  

�fKSت �eLhkة (Ud13ول: (fا cF��k داتDdDjkا Qh| U[KWk2015-2019) ا(  
ا����د .�( ا��و�ودات   ا�
	وات

�1ل  ط�ق ا����ر 
IFRS16  

ا����د .�( ا��و�ودات 
��د  ط�ق ا����ر 

IFRS16  

  �2دار ا��رق

2015 14.3%  9.8% 4.5% 

2016 16.3% 11.6%  4.7% 

2017 16.5% 10.7% 5.8% 

2018 18.7% 13.2% 5.5% 

2019 20.6% 15.6% 5.0% 

 _kKRkاد اU|إ �T : رUSjkداKje|fKu ) ة�eLhk تfKS�fا cF��k cVkKjkا l[اD{kا Qh|2019-2015(  
) \�  Xل `�RiF اQ�QRGHت اM[VH bRHQVHل اTij M|Q[H إ�UHQV اn�nVHدات zRG{` �Gr اQR[VHر XO13~¸ \� اMkHول (      

IFRS16  رQR[VHا zRG{` M[S داتn�nVHا Tij M|Q[Hت اvM[\ Ut ضQك ا���Qeه، أنّ ھM[SوIFRS16 THا ®|QheHا ]R�` إذ .
bVRr Ut اn[Hا|bkRh� ،M د nل ا�H[Mgj Ut bp  أن `}zRG اVH]QRر O»دي اTH زQOدة Ut إ�n�n\ UHQVدات اbp]�H وا���Qض

)، وM[VSل hO[اوح \�RS Q 2017-2021) وMgj اQk�hoر �N�³Hة واVH]Mات h�iH[ة (2015-2020اQk�hoر اh�iH bOQeGH[ة (
)5% - 4.5%  ،(EFGHا bR�]t �\ EFGHا اJھ bkRh� �g�`ا Mrر  وQR[VHا zRG{` ن_SIFRS16  Tij M|Q[Hا bGd� �\ Ä��O

VHدات.اn�n  
:cVEhjkق اD{r Qh| U[KWkل اUWT bR�iVHق اng~ Tij M|Q[Hا) ROE(  رQV�hoا bkRh� zgFVHا M|Q[Hا bGd� ��nO ]y«\ nھ

 qhOح، وQSرYا zRgF` Tij QN`رMr ىM\ك وXVHال اn\ل أX¢hoا Ut bRHQVHدارة اlءة اQ�pرة وMr ��nOو ،bp]�Hا Ut �R�HQVHا
  اQ[VHQS : bR`vد��V` bHاbVdgS bR�iVH أرQSح ا�H[bp اTij bOnedH إ�ng~ UHQVق اbR�iVH، وا~Qdhب \]Mل اng~ Tij M|Q[Hق 

 = bR�iVHق اng~ Tij M|Q[Hا
�S]Hا	UtQ�

bR�iVHا	قng~	UHQVإ�	100×    

  
�fKSت �eLhkة (Ud14ول: (fا cF��k cVEhjkق اD{r Qh| U[KWk2015-2019) ا(  

ا�
	وا
  ت

 �ا����د .�( '2وق ا���+
�1ل  ط�ق ا����ر 

IFRS16     

 �ا����د .�( '2وق ا���+
��د  ط�ق ا����ر 

IFRS16  

  �2دار ا��رق

2015 19.2% 15.0% 4.2% 

2016 19.3% 15.4% 3.9% 

2017 18.7% 14.0%  4.7% 

2018 19.6% 15.4% 4.2%  

2019 18.8% 15.2% 3.6% 

 _kKRkاد اU|إ �T : رUSjkداKje|fKu ) ة�eLhk تfKS�fا cF��k cVkKjkا l[اD{kا Qh|2019-2015(  
  

، �IFRS16 bkRh) أنّ ھQeك ا���Qض vM[\ Utت اng~ Tij M|Q[Hق اzRG{` M[S bR�iVH اQR[VHر XO14~¸ \� اMkHول (      
-2021واM[VHات h�iH[ة () وMgj اQk�hoر �N�³Hة 2015-2019د nل اMg[S bp]�H اQk�hoر `ht �\ bOQeGiH UiOnV[ة (

) و�R�n` ��VO ھJا �bkRh ا���Qض Ut إ�ng~ UHQVق اMgVS bR�iVHار 3.6% - 4.2%( �\RS Q)، وM[VSل hO[اوح 2017
ا�hHvا\Qت اMdVHدة bVRgS دb[t اQkOlر اnedHي واJHي MSوره O»دي اTH ا���Qض Ut اngFHق اcGdS ،bR�iVH اQ���vض 

\QwرO£ اQ^M�vر و\w[وف اn�Hا|M، وQ� Mrءت �bkRh ھJا اnh\ EFGHاbR�]t �\ bgt اMgVS EFGHار اUt ��QFH اYرQSح 
  bGd� �\ Ä��O اng~ Tij M|Q[Hق اSIFRS16 .bR�iVH_ن `}zRG اQR[VHر 
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cim] نDMUkا Qkق اD{r :cVEhjkا ��n` bGd� نnOMHا THق اng~  bR�iVHا Ut bp]�Hا �j bGdeHا  �OnVhH b\M�hdVHا
 \]Mل وcdhFO اn\_S ،bR�iVHال \Qgر�n�n\ bدا`Ut �OnV` QN اR¢H[ أ\nال Tij اbp]�H اQVhjد ودر�b اn�n\،bp]�Hدات 

 Q[VHQSدbH و`Ut ��y bGd� ،bOn�\ ��V اM[VHل ھJا `qOMg وqhO اng~ ،bR�iVHق Tij اnOMHن bVdgS اng~ bR�iVHق Tij اnOMHن
: bR`vا  

bGd� نnOMHا THا  bR�iVHق اng~ = نnOMHا	UHQVإ�

bR�iVHا	قng~	  ×100  

  
�fKSت �eLhkة (Ud15ول: (fا cF��k cVEhjkق اD{r Qkن اDMUk2015-2019) ا(  

ا�
	وا
  ت


�� ا�دون ا�( '2وق 	
ا���+� �1ل  ط�ق ا����ر 

IFRS16     


�� ا�دون ا�( '2وق 	
ا���+� ��د  ط�ق ا����ر 

IFRS16  

  �2دار ا��رق

2015 53.3%  69.2% 15.9% 

2016 47.2% 59.9%  12.7% 

2017 35.9% 49.9% 14.0% 

2018 34.1% 43.3% 9.2% 

2019 29.9% 33.8% 3.9%  

 _kKRkاد اU|إ �T : رUSjkداKje|fKu ) ة�eLhk تfKS�fا cF��k cVkKjkا l[اD{kا Qh|2019-2015(  
) أنّ اbGdeH اbRHQVH اUhH اظN[ت �RGp ]RR¢` ®|Qh[ة Ut ھJه اMHراX  �\ boل `�RiF اQ�QRGHت XO15~¸ \� اMkHول (      

وM[Sه، إذ `�R[ اQheH|® أن `}zRG اVH]QRر O»دي  IFRS16اM[VH bRHQVHل اnOMHن اTH إ�ng~ UHQVق اzRG{` �Gr bR�iVH اQR[VHر 
vا bVRr Ut عQ�`وار bp]�Hا bR�iVHق اng~ Ut ضQا��� THا �RSQ\ �RS اوح]h` cdeSو bp]�Hا Tij bG`]hVHت اQ\ا�hH

) وMgj اQk�hoر �N�³Hة واM[VHات bkRh� ،(2020-2015 د nل اMgj Ut bp]�H اQk�hoر اh�iH bOQeGH[ة (3.9% - 15.9%(
bGd� �\ MO�O اnOMHن  SIFRS16_ن `}zRG اQR[VHر  �bkRh ھJا اbR�]t �\ EFGH اEFGH ا`��gوh�iH2021-2017 ،( Mr[ة (

.bR�iVHق اng~ THا  
ا�Gr �\ QNiOnV` q` Mr UhH اMHا|�Re،  اM~nHات اQwhrvدbO اn�n\ THدات اR�` bGdeH[ ھJه :[cim اDMUkن اQk اDdDjkدات 

n�n\ �OnV` Utدا`Mr �\ MFO QV\ QNرة اUt bp]�H اnwFHل Tij اQVh|vن  واhrv[اضاTij bp]�H اnOMHن  اQVhjدو\Mى 
t اJھ qOMg` qhOدات وn�nVHا UHQVإ� Tij نnOMHا UHQVإ� bVdgS داتn�nVHا UHQVإ� THن اnOMHل اM[\ cdhFOو ،�GghdVHا U

 ،bOn�\ bGd� ��y Ut لM[VHا��V`و bHدQ[VHQS   : bR`vا  

bGd� نnOMHا THدات  اn�nVHا = 
إ�UHQV	اnOMHن

إ�UHQV	اn�nVHدات
  ×100  

  
�fKSت �eLhkة () اDMUkن اQk إUd16 \kKjdول: (fا cF��k داتDdDjk2015-2019ا(  

ا�
	وا
  ت


�� ا�دون ا�( 	
ا��و�ودات �1ل  ط�ق 

     IFRS16ا����ر 


�� ا�دون ا�( 	
ا��و�ودات ��د  ط�ق 

  IFRS16ا����ر 

  �2دار ا��رق

2015 39.7% 45.1% 5.4% 

2016 39.8% 44.9% 5.0% 

2017 31.7% 38.2% 6.5% 

2018 32.5% 37.1% 4.6% 

2019 32.7% 34.7% 2.0% 

 _kKRkاد اU|إ �T : رUSjkداKje|fKu ) ة�eLhk تfKS�fا cF��k cVkKjkا l[اD{kا Qh|2019-2015(  
) اzSQdH و\�  Xل `�RiF اQ�QRGHت اM[VH bRHQVHل ا�OMH اTH إ�UHQV اn�nVHدات XO16 zRG{` �Gr~¸ \� اMkHول (      

. اي أن `}IFRS16 zRGوM[Sه، أنّ ھQeك زQOدة vM[\ Utت ا�OMH اTH اn�nVHدات zRG{` M[S اQR[VHر  IFRS16اQR[VHر 
 UiOnV` رQk�hoا Mg[S bp]�Hل اn د bkRh� ،نnOMHا bVRr Ut دةQOوز bp]�Hدات اn�n\ UHQVإ� Ut دةQOز THدي ا«O رQR[VHا

 - %2.0) وM[VSل hO[اوح \h�iH2021-2017) �RSQ[ة ( ) وMgj اQk�hoر �N�³Hة واVH]Mاتh�iH bOQeGiH2020-2015[ة (
)، ~ER أQyرت �Qh|® ا�RiF` cd~ cdeH اQ�QRGHت اbeRj bp]�iH bRHQVH اR�` QVp ،EFGH[ اQheH|® أن neo Utات 5.4%

 اQgHد\M[\ °rQehO bل اnOMHن Tij اn�nVHدات nwSرة أ�r \� اQ[Hم اzSQdH، وO]�ى ھJا اQ���vض اTH أن Ut اh�H[ات
`bVRr Ä��e اn�nVHد اM�hdVHم Q^M�QS beo M[S beoره S}[bgO اdgH¯ اIFRS16  X�t ،QOneo �SQ�HاzRG{hH bRHQhH اVH]QRر 
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 �\ EFGHا اJھ bkRh� �g�`ا Mrي، وnedHد اMdVHام ا�hHvار اMgVS Ä��e` ]�_hdVHد اn�nVHا Tij bG`]hVHت اQ\ا�hHvأن ا �j
  bGd� �\ MO�O اnOMHن اTH اn�nVHدات. tIFRS16[�bR اS EFGH_ن `}zRG اVH]QRر 

       bkRheHQSو ،bRHQVHا q|اngHا cd� Tij USQkOإ ]R^_` �H bp]�iH bRHQVHا q|اngHا Ut ة]�_hdVHدات اn�nVHر اQNم اظMj وإن
]gHا Tij لnwFHا Ut QN�]t �\ MO�O QV\ ،bR�nOMVHل \� اng[\ ىnhd\ Tij ظQ�FHة \� ا]�_hdVHا bp]�iH ��VO وض

 U\M�hd\ MjQdO vو ،bRHQVHت اQ\ni[ViH دقQwHا QNiR�V`و q|اngHه اJھ bRtQ�y Tij ]^«O UHQhHQSو ،�OnVhHاض ا]¤Y b\زXHا
 q|اngHه اJھ�O]V�hdVHQp �RiiFVHوا .bRiOnV` أو bOرQV�hoارات ا]r ��Qp اءno bVRio ارات]r ذQ�`ا Tij �RRHQVHوا  

  

 ًKWuتراKdKexeXfت : اKV¦Dekوا  
rوM EFGHا ��n` THت إQ�Qhehovا  bRHQhHا:  
1 UHQVHغ اXSYر اQR[\ zRG{hS ]^_hO qH (رQkOvا Mgj Ut ف]{p) ]�«VHا .IFRS16  .رQkOlد اng[H  
2 ]N¨` v QN��t �HJSو .UiOnVhHا Mg[Hوط ا]�H QN|Q�Rhoا q¤ر bRiR¢�` رQkOد إngj M[` ردnp bp]y Ut رQkOYد اngj إن .

 QN`داn�n\ نn�` QNإ� �S ،]�_hdViH bRHQVHا q|اngHا Ut ام�hHأي ا £R�` v UHQhHQSدات، وn�nVHا c�Q� Ut ة]�_hdVHا
.� MHا bV|Qr Ut bOneo bOرQkOت إQ[tرة دnwS 

3 UHQVHغ اXSYر اQR[\ zRG{` qھQdO .IFRS16  نY �Hوذ ،bRjn�n\و brد ]�pأ bRHQVHا q|اngHا �[� Tij رQkOlد اng[H
  اN¨O zRG{hH[:   \�� ھJا

 QNS ف]h[VHدات اn�nVHا UHQVإ� qk~ Ut دةQO�Hا bGd� نQRS .أ Utq|اngHن  اY اJرد. وھnp bp]y �j درةQwHا bRHQVHا
) �V�H %2.3 - %8.9وM[VSل hO[اوح \Ut) �RS Q اngHا|q اzRG{` �Gr bRHQVH ھJا اVH]QRر،  �G�`vاn�nVHدات اhdVH_�[ة 
  ).�RS Q\2019 - 2015 اh�H[ة (ht[ات \bRHQhh واMhVVHة 

 UhHر واQkOlد اngj �j bk`QeHا bRiGghdVHت اQ\ا�hHvا btQp btQا� bkRh� تQ\ا�hHYا UHQVإ� qk~ Ut دةQO�Hا bGd� نQRS .ب
 ،bRHQVHا q|اngHا Ut bp]�Hا �Gr �\ QNS ف]h[\ ]R¤ ًQgSQo ��Qp) �RS Q\ اوح]hO لM[VSات %8.4 - %23.7و]ht �V�H (

HQhh\) ة]h�Hا �RS Q\ ةMhVVHوا bR2019 - 2015(.  
،�S]Hا UtQو� bR�iVHق اng~ UHQVإ� Ut ضQ���vا bGd� نQRS .ـ� %) �RS Q\ اوح]hO لM[VSات 4.3 - %4.9و]ht �V�H (

 وRd�` ��VO[ ھJا اQ���vض إTH أن ا�H[n�` bpن \zRG{hS b\�i اVH]QRر)، bRHQhh\2019 - 2015 واMhVVHة \�RS Q اh�H[ة (
IFRS16  مng`و z~ داتn�nVHر اQ^Mا� bVRr THا �j َX�t UiOnVhHر اQkOvد اngj Tij bG`]hVHة اM|Q�Hا bVRr �tMS

  اM�hovام، nwSرة أGp[ \� اtMH]b اQkOlرUt bO اnedHات اYوMg[H TH اQkOlر.
4 UHQVHغ اXSYر اQR[\ zRG{` MjQdO .IFRS16 رQkOlد اng[H  q|اngHا �[� Tij بQF�Y ًQ~nو� ]�pأ bp]�iH bRHQVHا

اho QN�Y ،�HQwVH»^[ Tij اcdeH اH[|bRdR اq` UhH اQVhjدھUt Q ھJا اHQp EFGH]Tij M|Q اn�nVHدات، اH]ng~ Tij M|Qق 
 bp]�Hل اn إذ أن د ،bRHQVHا q|اngHا Ut bر�MVHدات اn�nVHا THن اnOMHل اM[\و bR�iVHق اng~ THن اnOMHل اM[\ ،bR�iVHا

[S: THدي إ«O رQR[VHا اJھ zRG{`ر وQk�hoد اng  
وM[VSل hO[اوح ا���Qض \]vMت اTij M|Q[H اn�nVHدات �bkRh ا���Qض \]vMت اM|Q[H وزQOدة Ut إ�UHQV اn�nVHدات،  أ.

%) �RS Q\5% - 4.5) ة]h�Hا �RS Q\ ةMhVVHوا bRHQhh\ ات]ht �V�H (2019 - 2015(.  
ng~ Tij M|Q[Hت اvM[\ ضQب. ا��� ،bp]�Hا bR�i\ قng~ Ut ضQوا��� M|Q[Hت اvM[\ ضQا��� bkRh� bR�iVHل ق اM[VSو

%) �RS Q\ اوح]hO3.6% - 4.2) ة]h�Hا �RS Q\ ةMhVVHوا bRHQhh\ ات]ht �V�H (2019 - 2015( .  
ا���Qض ng~ Utق �ـ. زQOدة \]Mل اnOMHن اTH إ�ng~ UHQVق اbkRh� bR�iVH ار`�Qع bVRr ا�hHvا\Qت اTij bG`]hVH اbp]�H و

 ،bp]�Hا bR�i\) �RS Q\ اوح]hO لM[VSة (%15.9 - %3.9و]h�Hا �RS Q\ ةMhVVHوا bRHQhh\ ات]ht �V�H (2019 - 2015(.  
 ،bp]�Hدات اn�nVHا UHQVت وا�Q\ا�hHvا bGd� Ut دةQOز bkRh� داتn�nVHا UHQVإ� Tij نnOMHت اvM[\ دةQOل د. زM[VSو

) �RS Q\ اوح]hO2% - 5.4% () ة]h�Hا �RS Q\ ةMhVVHوا bRHQhh\ ات]ht �V�H2019 - 2015( .  
  

�D¦� اK�Vk ا�EjM n`ik و�� اKV¦Dekت ا��D� \�  : cVء اKdKexeXfت \ekا  
1- Ujدة وQO�H bRGoQFVHا bReNVHت اQSQgeHدور ا �R[�`  �OnVhHدر اQw\ M~ره أQGhjQS UiOnVhHا ]R�_hHQS �\Q[hiH تQp]�Hا

 ،bRdR|]HاTijو �RgrMVHوا �RGoQFViH bRiRو`_ھ bRGOرM` دورات qR¨e` bww�hVHت اQSQgeHوا MھQ[VHا �Rwh�VHا  bRGihH
  .\n�nع اMHراbo اQR[VHر `}Q�Q~ zRGت و\QGi{hت

2-  UHQVHغ اXSYر اQR[VHا QNe\دم، وQgHم اQ[iHم وQ[Hا اJاً \� ھMS bRHوMHا ]ROQ[VHا zRG{hH تQp]�Hام ا�HاIFRS16  �\ �H QVH
.bRdR|]Hا bRHQVHا cdeHوا bRHQVHا q|اngHا bRrاMw\ Tij ]^أ  

3-  Tij EFGHا beRj bp]�Hت واQp]�Hا E~MOMF` b[SQh\و QNh¨~X\ة وM|Q�Hر اQ[oأ �Hن ذY ،ات]R¢hHا ci{hO دةQjا 
إذ أن أ¤ngj ciد إQkOر ا�H[Qpت ھngj Uد `�¢Mr QNRij،  bRiR `}[أ `]XOMت وأي اQkOlرbO اH]ngد QSni{VHت ا~Qdhب

nhF` vي o Tij QN�nV�\ Ut][ اM|Q�Hة، وإذ أن o][ اM|Q�Hة اJHي `M�hd\� اn�Ro bp]�Hن Tij ]R^_` �H ا~Qdhب 
  bVRr ا�hHvا\Qت ا�i` �j bV�QeH اng[Hد و\w[وف اM|Q�Hة ا�i` Tij UeGVH اH]ngد. 
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4- kOvا Mgj ة]htة وM\ MOMF` ورة]� UHQVHا ]O]ghiH UHوMHر اQR[VHا �V�hO ت، إذQp]�Hا Ut رQIFRS16 رQkOlد اngj 
) ��Yة ا]Rwr رQkOlد اng[H ءاتQ�jإ Tij12  ة]�QhdVHدات اn�nVHQS b�Q�Hد اng[Hا Q�Oوا ،(�rاً أو أ]Ny

 bR~QeHا �\ Ue[` Mr MOMk` أو MOMV` وط]y أي ]pذ �\ MSv ��Yة ا]Rwr رQkOlد اngj bHQ~ Utو ،bVRgHا b���e\
 MO�` رQkOlة اM\ أن bRiV[Hا �g` أو �j12  ًا]NyTij تQp]�iH bRHQVHا q|اngHا �V�h` وري ان]�Hا �Vt ، \ b�d� �

.bp]�Hا �h\]Sي اJHر اQkOlا Mgj  
Q{� Utق اMHراQoت ا�t bRiGghdVHن ھJه اMHراhg` bo[ح ان qhO إ�[اء اMO�VH \� اMHراQoت اQeh` UhHول اVH]QRراXSYغ  -5

 UHQVHاIFRS16  ،رQkOlد اng[H zRG{` Tij ت]whrا boراMHه اJن ھn�H ،bRHQVH³وراق اH اق][Hق اno ولQeh` وان
[VHا QNk|Qh� qRV[` Tij MjQdO فno اJن، وھQhoردnp qRirإ Ut bi\Q[Hت اvQw`vوا b\Q[Hرة اQkhiH ردnp bp]y Ut رQR

 QheH|® دراQoت اnoYاق واMiGHان اv [ى.

  
�[KX�kو  ا¬MرKطfا cVWTKykا cVu�Wkا :  

1- ) .]V� MV~أ U�Qي، ھMO][Hأ�� )2017ا" �ViR� KF��hkت اcVkKjk اD{kا]Qh| l اKyMzرات IFRS 16 : اKVWjkر 
cV]ردvا cjھKmjkا cTKWkا" .bRip ،]Rhd�Q\ bHQoر qdr ،لQVjvا bGoQFVHا  ¯oوvق ا]�Hا b[\Q� ،�OnVhHوا– 
 اvردن.

�`cV|D] �Vm اKTDhWjkت KF��hkت ) nj2017دة، ~QVRio �dن \MVF أnj nSدة، (  -2 Qh| cVkKjkا _mxkرة اU^ ىUT"
 �VRmh� c¦رDu \� cdرUjkا cVTUpkا)cVxVRmhLkت اfKS�fا c|DjyT ckKr cXرة، )"دراQkhHا bRip ،]Rhd�Q\ bHQoر ،

 bR\Xovا b[\QkHا– .�R{dit ،ة�¤ 
��MUW اM�n�S2017" ( cykKWjkة. (  &اQVOن، رnVR\ ،zRtن  -3 cVjم أھK�xhk �d�emjkا Ux| رKyMfد اD{Wk cViXK`jkا

\kKjkا \iXK`jkاIFRS - وSCF16  و-IAS17  "c]رK{T cXدرا. 
4- ) ،�iVHا MGj ،]k~.2018د ،( \kKjkا �M�{ehk \kوUkر اKVWjkاIFRS16 رKyMfد اD{|.(¯oوYق ا]�Hا) شn` Mأ� ، 
5-  ) ،M[o MV~ا &  MVF\ ]\Qj، ريQ� ن وQVio2019 " .( \kKjkغ اtuzر اKVWT �V���IFRS 16  غtuzدة اDdَ \�

" cV^ا�Wِkا cMDykط اDRpُhk cTKWkا cF�ِ�َkا Qh| �ViRekKu cV^ا�Wkا cMدKSe^fات اUrDhk \kKjkا.،Journal of 
Economics and Administrative Sciences ،25(110). 

6-   MGj ) ،Uرا� MVF\ ،qظQ�H2018ا( ،kا �T ا��Dekرات ا�iT c�Vikات �\ ا�V«ekظ� ا \� cVkوUkا cViXK`jkا �VMKWj
cV^ا�Wkد اQwhrvدارة واvا bRip ،b[\QkHا qi[Hا beOM\ bRip bik\ ،– MikVHر، اQG�vا b[\Q�10دM[H1، ا. 

�}KرcVkKT �M اcV�KL� ��F �\ اKWTKykت اcVTDE`k ا�Wkا^Qp2017 ("cVظX� ،qح �QRد، ( -7 D`]" ،�tQeVHت واQOMFhHا :
 .bik\25 اn�Hت ni[iHم اQwhrvدbO واvدارb[\Q� ،bO واo¯، اM[Hد

8-   .�HQwHا MVF\ ،bhOوزو qRاھ]Sإ ،cHQطnSو £onO ،º\Q\(2018)  Ux| cViXK`jkا cTDhWjkا cTءtT دةDd داتU`T"
\kوUkا \kKjkا �M�{ekر اKVWT �ViR� "IFRS16، ة]�_hdVHت اQp]�Hا bHQ~ : bO]|ا�kHل اQVjYا b�RS Ut .bik\ 

 13.، ع. (2018)\®.  اMHراQoت، و nFGiHث اbRVehH و اlدارة
9-  ،�Oإدر M\Q~ cR{Hا ،Ton\&  ) .qR~]Hا MGj �R\Yا �`Q�Hا ،U��H2015ا ( Qh| cVkوUkا ciXK`jkا �VMKWT �ViR�"أ�� 

\hMDjekر اKyMzد اD{| �| \iXK`jkح اKS�zس و اKV{kاMagazin  ."Amarabac،.39 (2237)   
10- MVF\، ) ،q[eVHاMGj MR[o ]\Q`2018 (رKVWjkر �\ ظ� اKyMzد اD{| �| ciXK`jkا"IFRS16   �Vm`� Qh| Kوأ��ھ

 ، \]MN اbeOMVH ا�H UHQ[Hدارة واS17 IA"( .QR�nHne�hHاD{kا]l اcVkKjk (دراK{T cXر[KVWjkKu cر
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