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 :ملخص
تهدؼ ىذه الورقة البحثية إلى توضيح أحد أىم لرالات الابتكار الدالي في الدؤسسات الدصرفية من خلاؿ ما يطلق عليو بالذندسة الدالية الاسلامية ومناقشة دورىا 

حيث  توصلت الدراسة إلى أف الذندسة الدالية الاسلامية ىي الأداة الدناسبة لابتكار أدوات مالية جديدة تحقَق الكفاءة . في ابتكار وتطوير الدنتجات الدصرفية
الاقتصادية وتتناسب وتعاليم الشريعة الاسلامية، وأف مستقبل الدؤسسات الدصرفية مرىوف بمدى استغلالذا لأحدث الأساليب والأبحاث العلمية  من أجل ابتكار 

. صيغ تدويل جديدة وتطوير الدوجود منها بما يتلاءـ والتطورات الدصرفية
 . الدنتجات الدصرفية،  الذندسة الدالية الاسلامية، الابتكار :يةلكلمات المفتاحا

Abstract: 
This paper aims to discuss the role of financial engineering in the development of  banking products through its 

innovation of new tools and  more efficient and effective techniques. 

      The study concluded that financial engineering is considered suitable for finding innovative solutions and new 

financial instruments and that the future of banking institutions depends on the extent of the exploitation of the latest 

methods and scientific researches in innovating new funding formulas and developing the existing ones on the line of  

banking developments. 
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 : تمهيد
 ،إف ما لؽيَز الاقتصاديات الدعاصرة في الوقت الراىن ىو التقلبات في أسعار السلع وأسعار الفائدة وأسعار العملات والأسهم والسندات

والتي نتج عنها تغيرات ىيكلية تعلقت أساسا بتعويم أسعار الصرؼ والتغيَر في السياسات النقدية وكذلك رفع الحواجز أماـ تدفقات رؤوس 
حيث أصبحت التقلبات .  (4.، ص2008قندوز،  )الأمواؿ عبر الحدود الجغرافية والسياسية والتطور الذائل في سرعة الاتصاؿ و الانتقاؿ 

، ويدفعها إلى (4.،ص2008قندوز، )الكبيرة و غير الدتوقعة تشكل خطرا كبيرا يهدَد وجود الدؤسسات الدصرفية ويعرضها للإفلاس  
وكاف الابتكار الدالي و .  البحث عن تقنيات وأدوات تدكَنها من التعامل مع تلك  التغيرات والتقلبات  و من إدارة الدخاطر و التحوط منها

 . تحديدا الذندسة الدالية الاسلامية في مقدمة تلك الأدوات

      تعتبر الذندسة الدالية الاسلامية من الدواضيع الذامة في الوقت الراَىن لدا لذا من دور ىاـ في إلغاد حلوؿ مبتكرة  لدشكلات التمويل 
وإدارة لساطره، من خلاؿ البحث عن أساليب مبتدعة والعمل على ابتكار أدوات وتقنيات جديدة تساعد على الوقاية من ىذه الدخاطر و 
التحوط منها وتقديم الأدوات التي تساعد على الحدَ من آثارىا، و تساىم في خلق منتجات مالية جديدة تلبي الاحتياجات الدختلفة لجميع 
الأطراؼ العاملة في السوؽ   بما يسمح للمصارؼ من تجنب حالات الفشل في لستلف جوانب أنشطتها و أعمالذا، ولؽكَنها من استغلاؿ 

و تبرز الحاجة إلى البحث عن حلوؿ مالية إسلامية من عدة . التغيرات السريعة التي تحدث في بيئة الأسواؽ و مواجهة الدنافسة الدتصاعدة
جوانب منها انضباط قواعد الشريعة الاسلامية خاصة تلك الدتعلقة بالتبادؿ وتطور الدعاملات الدالية في العصر الحاضر وتزايد عوامل الخطر 

واللايقين و تغير الأنظمة التي تحكم التمويل و التبادؿ الاقتصادي لشا يؤدي إلى تعقد الاحتياجات و تشعبها و من ثم زيادة الحاجة إلى 
(. 28-27.،ص ص2008قندوز، )حلوؿ مالية مبتكرة و ملائمة لذا  

      انطلاقا لشاَ سبق تبرز ألعية موضوع البحث الذي جاءت لزتوياتو مشتملة على  ثلاثة مباحث، تضمن الدبحث الأوؿ منهجية البحث 
. و تطرؽ الدبحث الثاني إلى الإطار الدفاىيمي للابتكار، بينما احتوى الدبحث الثالث على إطار معرفي للهندسة الدالية الاسلامية

 ز منهجية البحث: المبحث الأول
 :تضمن ىذا الدبحث تحديد مشكلة، ألعية، ىدؼ، و منهج البحث و كالآتي

: مشكلة البحث
 على ضوء ما تقدَـ تواجو الدؤسسات الدصرفية تحدَيات ضخمة تجعلها بحاجة إلى لزفظة متنوعة من الأدوات و الدنتجات الدالية الدرنة و 

و على ىذا الأساس . الدلائمة لدتطلبات الدتغيرات الاقتصادية الراَىنة و التي تدكَنها من تحقيق ميزة تنافسية و العمل على تعزيزىا باستمرار
 :لؽكن طرح الاشكالية التالية

 ما مدى الدور الذي يمكن أن تلعبه الهندسة المالية الاسلامية في ابتكار وتطوير المنتجات والخدمات المصرفية؟

:  أهمية البحث
: تتجلى ألعية البحث في

. خصوصية الدوضوع الذي يتناوؿ أحد الدواضيع الحيوية و الدعاصرة ألا و ىو الابتكار الدالي أو الذندسة الدالية الاسلامية- 
إظهار الدور الذي لؽكن أف تلعبو الذندسة الدالية الاسلامية في دعم الدؤسسات الدالية و زيادة قدراتها التنافسية خاصة إذا ما تم ابتكار - 

. منتجات مالية أصيلة، متنوعة و قادرة على تلبية الاحتياجات الاقتصادية
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:  أهداف البحث
:  يسعى ىذا البحث إلى تحقيق الأىداؼ التالية

. بياف ماىية الذندسة الدالية الاسلامية و مكوناتها و مقوماتها- 

. التعرَؼ على أىم الدنتجات و الأدوات الدالية الدبتكرة من قبل الذندسة الدالية- 

. إقناع إدارات الدصارؼ بتبني الذندسة الدالية الاسلامية- 

 :المنهج المستخدم للبحث
  لتحليل ومعالجة اشكالية البحث قمنا باستخداـ منهجين لعا أولا الدنهج الوصفي الذي يقوـ على وصف الدفاىيم وصفا دقيقا لأجل 

ولأجل ترع كافة الدعلومات و البيانات . تحليلها وفق منهج تحليل يعتمد على تحليل العلاقات التي تم وصفها و من تم الحصوؿ على النتائج
.  الدتوفرة و الضرورية لدعالجة مشكلة البحث تتطلب الأمر استخداـ عددا من الدراجع الدشكلة من كتب ولرلات ومداخلات

الإطار المفاهيمي للابتكار : المبحث الثاني
وفق لظوذج الدوجات الثلاث لتطور المجتمعات بثلاث ثورات أو A.Tofler     انتقل الانساف في تطوره عبر عصور تارلؼية مهمة حدَدىا

التي بدأت  )،  أما الدوجػػػػة الثانيػػػػة فهي موجة الثورة صناعية (قبل عشرة آلاؼ سنة )موجات، حيث تتمثل الدوجة الأولى في الثورة الزراعية 
، ص 1990، توفلر )(التي ستكتمػل خػلاؿ العقػود القليلة القادمػػة) ، و أخيرا الدوجة الثالثة و تتمثل في ثػػػػورة الدعلومػات (قبل ثلاتذائة سنة

 في القػػػػرف الثامن عشػػػػر يؤكَػػدوف على أف الزراعة ىي التي تنشئ  Phsiocarats من جهة أخرى فقد كاف الفيزيػػػػػوقراط. (18-17.ص
 في القرف الثامن عشر أيضا يروف أف التجارة ىي التي تنشئ الثروة، و دعاة الثورة  Mercantilists الثروة،  و دعاة الددرسة التجارية 

، 2007لصم عبود، )الصناعية  يروف أف الآلات الديكانيكية  ثم البخارية و الكهربائية  و منذ الخمسينات الإلكتًونية  ىي التي تنشئ الثروة
لكن و منذ عقود قليلة مضت تزامنت مع بزوغ ظاىرة العولدة أصبح الابتكار ىو الذي ينشئ الثروة و ىو الذي . (16-15.ص ص

لصم عبود، )يعطي للمؤسسة القائمة على الابتكار القدرة على الدنافسة  و الوصوؿ إلى الدنتجات الجديدة و الأسواؽ الجديدة أيضا 
 (.16.، ص2007

   لكن ما الدقصود بالابتكار؟ ما ىي مستوياتو وأنواعو؟ و ما علاقتو بالذندسة الدالية الاسلامية؟ وىذا ما سوؼ لضاوؿ الإجابة عليو ضمػن 
 . ىػذا الدبحث من خلاؿ مناقشة ماىية الابتكار، مستوياتو و أىم أنواعو، وصولا إلى توضيح علاقتو بالذندسة الدالية الاسلامية

: مفهـوم الابتكــــار: أولا
يعتبر الابتكار من الدواضيع الذامة التي حظيت باىتماـ كبير من قبل الدؤسسات بسبب التطورات و التغيرات في البيئة المحيطة بها والحاجة 

. إلى التجديد والابتكار في سلعها وخدماتها
 و الذي يعدُ أوؿ من قدَـ تعريفا دقيقا Schumpeterولقد حاوؿ العديد من الدفكرين تعريف الابتكار و على رأسهم الاقتصادي

النتيجة الناترة عن إنشاء طريقة أو أسلوب جديد في الإنتاج، و كذا التغيير في تريع مكونات الدنتوج أو " للابتكار بوصفو إياه على أنو 
.(Lachmann, 1993, p.22) "طريقة تصميمو
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استًاتيجية تعتمدىا الدنظمة تظهر من خلاؿ تصميم منتوج جديد، مدخل تسويقي جديد، طريقة جديدة "  على أنو Poterو يعرفو 
فيعرؼ P.F.Druckerأما .(201.، ص2013أمين، )"للاستثمار في الدهارات و الدعرفة وكذلك ميزة تنافسية و علامة تجارية معروفة

 .Tفيما يعرَؼ .(514، 1994دراكر، )الدستقبل – الابتكار بأنو التخلي الدنظم عن القديم والذي يعني بالدقابل الادخاؿ الدنظم للجديد 

Peters ( لصم عبود لصم)أما . (19.، ص2007لصم عبود، )الابتكار على أنو التعامل مع شيء جديد، أي شيء لم يسبق اختياره
قدرة الدؤسسة على التوصل إلى ما ىو جديد يضيف قيمة أكبر وأسرع من " فيعطي تعريفا أكثر شمولا  ووضوحا بقولو إف الابتكار ىو 

 .(22.، ص2007لصم عبود، )" الدنافسين في السوؽ

      من خلاؿ التعاريف الواردة أعلاه يلاحظ أف ىناؾ اتفاقا بين الباحثين على أف الابتكار لؽثل إضافة جديدة في لرالات عمل الدؤسسة 
 . العمليات  أو التقنياتالدنتجات أو الخدمات أو سواء في 

 .خصائص الابتكار: ثالثا
. لؽكن تدييز الابتكارات من خلاؿ عنصريػػػػن مهمَين ألا ولعا مستوى الابتكػػػػار و أنواعو

 :مستويـــــات الابتكـــــار. 1
فرَؽ العديد من الباحثين بين أنواع الابتكار مشيرين إلى ألعية حجم التغير الذي لػققو كل نوع من ىذه الأنواع، إذ لؽكن ترع 

تتعلػػػق المجموعػػػة الأولى : وعليو لؽكن تقسيم الابتكػػػػار إلى لرموعتيػػػػن. الابتكارات التي لذا نفس مستوى التغيير في نوع واحد
.  ، أمػػػا المجموعػػػػػة الثانيػػػة فتخػص الابتكار الجذريالجزئػػػػيبالابتكػػػػػار

 يسمػػى كذلك بالابتكار التدرجي أو ابتكار التحسين و يتعلق بابتكارات تتحقق في فتًة قصيرة و تقوـ على :الابتكــــار الجزئــي. 1.1
إدخاؿ تحسينات صغيرة نسبيا في الدنتجات و العمليات والإجراءات، التي تكوف خصائصها التكنولوجية قد سبق تحسينها أو تحديثها 
كإضافة رقائق متطورة  في الإلكتًونيات، و إف ىذه التحسينات لا يكوف أثرىا كبيرا في مستوى الدؤسسة ككل، بل تدثل تحسنا للأداء 

(.  152.، ص2008بن عنتً، )الناجح، كتخفيض التكاليف أو تغيير الأنظمة الجزئية للمكونات 

أو الدنتح أو الأساليب،  (التكنولوجيا) لؽكن اعتبار الابتكار الجذري بمثابة الفاصل بين عصرين من العملية :الابتكـــــار الجــذري. 2.1
لتحل لزلها تكنولوجيا مبتكرة « Telex  »فغالبا ما ينجم عن ىذا النوع من الابتكار انقطاع في التكنولوجيا القدلؽة كما في التلكس 

لصم عبود، )« E-Mail » لتحل لزلها تكنولوجيا ثالثة جديدة تداما ىي البريد الالكتًوني « Fax »جديدة تداما كما في الفاكس 
. (169.، ص2007

      لػدث الابتكار الجذري  تأثيرا كبيرا في الدؤسسة و يتطلب معرفة كبيرة و جديدة، و لػتاج في غالب الأحيػػػػاف إلى العػػػػودة للبحػػػث 
عن الكفاءات اللازمػة خػػػػػارج الدؤسسػػػػة للوصػػػوؿ إلى تحقيػػػق ىػػػذ الابتكػػػار، و ىػػػو في الدنتػػػج ابتكػػػػار جديػػػػد و لؼتلػػػػف عػػػػن الحلوؿ الأولى، 

لػدث في حالة منتجات مسوقة حديثا،  و تكوف وظيفتها، و بناؤىا الفني، و خصائص أدائها، و تصميمها واستخداـ موادىا و "
عناصرىا إما جديدة و إما خضعت لتغيير جذري، و يتطلب العديد من السنوات و الاستثمػػػػارات الداليػة و يكوف لزصورا عادة عند القليل 

من الدؤسسات الدتخصصة في الديداف البحثي في مثل ىذه الدشاريعالدعقدة، كما يكوف تأثيره ملاحظا في القوى الخارجية للمؤسسة من 
، 2007لصم عبود، )أما عن أبرز سمات الابتكار الجذري فتتمثل فيما يلي . (152. ، ص2008بن عنتً، )عملاء و متعاملين 

(: 172.ص
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إنو يؤدي إلى ادخاؿ تكنولوجيا أو منتجات جديدة تداما و ىذا بدوره يلغي أو يضعف أسواؽ تكنولوجيا و منتجات قدلؽة و إنشاء - 
. أسواؽ جديدة لتكنولوجيا و منتجات جديدة

إنػػػػو يػػػػؤدي إلى تأثيػػر واضح في لظط الدعيشػػػػة، فعلى سبيل الدثاؿ فإف ابتكار الذاتف الذي طوَر الاتصاؿ و عقد الصفقات عن طريقو، - 
. كانت لو آثار اجتماعية في الحدَ من العلاقات الاجتماعية الدباشرة

. إنو عادة ما يوجد موجة من الابتكارات الدتتابعة و بالتأكيد موجات أوسع لتطوير التكنولوجيا على نطاؽ واسع- 

أنها TellisوChandyإف الابتكارات الجذرية ىي لزرؾ النمو الاقتصادي و مصدر الدنتجات الجديدة الأفضل و ىي التي يقوؿ فيها - 
. تحقق الفرؽ بين الدوت و الحياة للكثير من الدؤسسات

 :أنواع الابتكار. 2
 ما يقرب من عشريػػػػن نػػػػوع من Zatman et al (1973)        قدَـ الباحثوف ألظاطا عديدة للابتكار، فعلى سبيل الدثاؿ وضػػػػع 

 Kimberly and و Lam (2005)الابتكػػػػارات لَرمعػػػػػة حسػػػػب وضعػػػها في الدؤسسة و طبيعة لسرجاتها، كما صنف كل من 

Evanisko (1981) وBirkinshaw et al(2008)   الابتكػار إلى ابتكػػػػػار تكنػػػولػػػوجػػػي لؼص الانتاج أو التحسين في بعض الدنتجات 
 Meeus andأو طرؽ الفن الإنتاجي، و ابتكار تنظيمي ينطوي على إدماج و تغيير إجراءات و طرؽ جديدة في التسيير، في حين يقػػدـ 

Edquist(2006)   و نوعيػػػػػن مػػػن الابتكػػػػارات (في السلػػػػػع و الخدمات )التصنيف الذي لؽيػػَػػز بيػػػن النوعيػػػن مػػػػن الدنتجػػػػات الدبتكػػػػػرة ،
أمين، ) فيقسم الابتكار إلى الأنواع التالية Nilakantaأما. (Damanpour et al, 2009, P.254 )(التكنولوجية و التنظيمية)العملية 
 :(211.، ص2013

. يتعلق باستخداـ الدعرفة لإلغاد و تطبيق التكنولوجيا الجديدة: الابتكار التكنولوجي

. ويتعلق بتطبيق استًاتيجيات و فلسفات إدارية جديدة: الابتكار الاداري

. و يتمثل في ابتكار لظاذج جديدة للتفاعلات و العلاقات البشرية: الابتكار التنظيمي

و يشمل إلغاد مداخل و استًاتيجيات تسويقية جديدة للسلع و الخدمات  : الابتكار التسويقي

و ىو موضوع بحثنا ويدعى أيضا بالذندسة الدالية و يتعلق بإلغاد سياسات و استًاتيجيات جديدة في إدارة الأمواؿ و : الابتكار الدالي
. الاستثمار

 ومعايير كفاءتها في ابتكار وتطوير المنتجات المصرفية الإسلاميةالهندسة المالية : المبحث الثالث
إف التطورات في الاقتصاد العالدي و ما عرفتو التعاملات الاقتصادية من تحرير مالي شامل لأسعار الصرؼ و الفوائد و السلع و الثورة 

التكنولوجية لوسائل الاعلاـ و الاتصاؿ جعلت  الأسواؽ العالدية و الدؤسسات الدصرفية لزاطة بمخاطر مالية أثرت كثيرا على عوائد 
كأداة جديدة لإلغاد حلوؿ مبتكرة لدشاكل التمويل والدخاطر التي Financial Engineeringاستثماراتها ما أدى إلى ظهور الذندسة الدالية

.  يتعرض لذا القطاع الدالي و الدصرفي



 

 

 (65-57ص ص ) دور الهندسة المالية الإسلامية في ابتكار وتطوير المنتجات المصرفية

 

 01، الجزائر،العددعين تموشنت، المركز الجامعي بلحاج بوشعيب، «التنويع الاقتصاديمجلة » 

 

62 

      و إف مفهوـ الذندسة الدالية من الدنظور الاسلامي لا لؼتلف عنو من الدنظور التقليدي، إلا أف الأوؿ يكوف في إطار ضوابط الشريعة 
لعمش )الاسلامية التي تحقق الصالح العاـ وتحمي الأطراؼ الدشاركة في العمليات التمويلية والاستثمارية من الظلم وأكل أموالذم بالباطل

لذلك سوؼ نتعرؼ في ىذا الفصل على مفهوـ كل من الذندسة الدالية والذندسة الدالية الاسلامية و إلى .  (4.، ص2014وشرفي، 
 .خصائص ىذه الأخيرة ولرالاتها ومعايير كفاءتها في ابتكار الدنتجات الدصرفية

 . مفهوم الهندسة المالية: أولا
الذي بيَنا من خلالو أف أساس الذندسة الدالية ىو إلغاد Peter و Tufano      من ترلة التعاريف التي أعطيت للهندسة الدالية تعريف 

 ,Tufano et Peter, 1996)الأدوات الدالية الجديدة لأغراض التحوط والدضاربة والاستثمار،  والتي تدور تريعها حوؿ إدارة الدخاطر

p.17). و يعرفهاEales على أنها إلغاد الأبجدية الأولى للمنتج الدالي لتوصيلو بربح مالي معيَن إلى الدستعمل النهائي في وقت معيَن، أو 
 بأنها التحوؿ Fabozziكما عرفها.(Eales,1995, p.5)على شكل لراميع من الأرباح الزمنية على مدى فتًات متعاقبة من الزمن

أما . (Fabozzi,1996, p.3)النهائي للمنتج الدالي لتحسين إيراداتو أو تقليل لساطره لشاَ لغعل لو دوراً في تغير أوضاع السوؽ الدالي
Finnerty التصميم والتطوير والتنفيذ لأدوات وعمليات مبتكرة، وصياغة حلوؿ إبداعية لدشاكل التمويل"فيعرؼ الذندسة الدالية بأنها "

 (.50.، ص2016بونقاب، )

بناءا على ما سبق فإف الذندسة الدالية تقوـ على ابتكار منتجات مالية جديدة أو إعادة ىيكلة منتجات قائمة تساىم في حل مشاكل 
التمويل الدختلفة و الاستفادة من التغيرات الحاصلة في ظروؼ السوؽ و الأوضاع الاقتصادية و القانونية، أو تقديم منتوج مالي بغرض 

 .الوقاية و التحوط من الدخاطر المحتملة

. مفهوم الهندسة المالية الاسلامية: ثانيا
لرموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات و "       تعرؼ الذندسة الدالية الاسلامية على أنها 

لعمش وشرفي، )" العمليات الدالية الدبتكرة بالإضافة إلى صياغة حلوؿ إبداعية لدشاكل التمويل كل ذلك في إطار موجهات الشرع الحنيف
لرموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات و العمليات "وتعرَؼ أيضا على أنها .(4.، ص2014

، 2008قندوز، )" الدالية الدبتكرة، إضافة إلى صياغة حلوؿ إبداعية لدشاكل التمويل و كل ذلك في إطار توجيهات الشرع الاسلامي
على أساس علاقتها بالتحوط الذي يقصد بو التقاء الدخاطر " كما يعرَؼ الدكتور عبد الذادي السبهاني الذندسة الاسلامية (.19.ص

مرداسيوبوطبة )" وتخفيف آثارىا حاؿ وقوعها وذلك بابتكار الحلوؿ الدالية وتنميطها في منتجات تحقَق الأغراض الدالية مع السلامة الشرعية
 (.41.، ص2017، 

     نلاحظ أف التعاريف الواردة أعلاه مطابقة لتعاريف الذندسة الدالية الدشار إليها أعلاه مع إضافة ضرورة أف يكوف موافقا للشريعة 
 حيث أف الذندسة الدالية الاسلامية تهدؼ إلى تلبية حاجات العملاء الدقررة في التشريع الاسلامي سواء اشتًكت مع الدنتجات .الاسلامية

.  التقليدية أـ اختلفت

. خصائص الهندسة المالية الاسلامية: ثالثا
تهدؼ الذندسة الدالية الاسلامية كما التقليدية إلى خلق منتجات جديدة أو تحسين الدنتجات القائمة  إضافة إلى خاصيتين أخرتين لعا 

(: 16-15.، ص ص2004السويلم، )
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التي تعني توافق منتجات الذندسة الدالية مع أحكاـ الشريعة الاسلامية مع تجنب الخلافات الفقهية حوؿ الدنتج : تحقيق الدصداقية الشرعية- 
. و احتًاـ ضوابط الدعاملات في الاقتصاد الاسلامي

. أي تكلفة احتياجات الدتعاملين بأقل تكلفة لشكنة: تحقيق الكفاءة الاقتصادية- 

الدصداقية الشرعية و الكفاءة الاقتصادية، ليستا منعزلتين عن بعضهما، حيث لصد في غالب الأحياف أف :      إف الخاصيتين الدشار إليهما
و تعتبر بطاقة الائتماف صورة لتًابط الكفاءة . البحث عن الكفاءة الاقتصادية يؤدي إلى حلوؿ أكثر مصداقية و العكس صحيح

حيث من بين الحلوؿ التي أمكن استخدامها عن طريق الذندسة الدالية . الاقتصادية والدصداقية الشرعية في الذندسة الدالية الاسلامية
: (25.، ص2008قندوز، )الاسلامية ما يلي 

.  ( رسما من سعر السلعة%3بافتًاض أف الدصرؼ يفرض )من السلعة  (%98)يدخل الدصرؼ شريكا للتاجر من خلاؿ شراء - 

على السعر الحالي مع تحديد  (%10)يبيع التاجر السلعة، بحكم كونو شريكا، لحساب الدشاركة بثمن مؤجل على العميل، مثلا بزيادة - 
. وقت السداد

.    عند اكتماؿ السداد، يتم اقتساـ الأرباح بين الدصرؼ و التاجر بحسب الاتفاؽ- 

      و بذلك تتحقق الخاصيتين معا الدصداقية الشرعية و الكفاءة الاقتصادية حيث تصبح النسبة التي لؼصمها الدصرؼ على التاجر حصة 
 .  في السلعة الدباعة ومن ثم يصبح التاجر شريكا للمصرؼ في الأرباح

. مجالات الهندسة المالية الاسلامية: رابعا
 (:5.، ص2014الغالي، ) يتضح من التعاريف السابقة أف الذندسة الدالية تتضمن العناصر التالية 

. تصميم أدوات مالية جديدة، مثل بطاقة الائتماف، وأنواع جديدة من السندات والأسهم، وتصميم عقود تحوط مبتكرة- 

. ابتكار آليات تدويلية جديدة، من شأنها تخفيض التكاليف الاجرائية للأعماؿ القائمة-  

ابتكار حلوؿ جديدة للإدارة التمويلية مثل إدارة السيولة أو الديوف، ابتكار استًاتيجية جديدة لإدارة الدخاطر، أو ألظاط جديدة لإعادة -  
. ىيكلة منظمات الأعماؿ للتغلب على الدشاكل القائمة، أو إعداد صيغ تدويلية لدشروعات معيَنة تلائم الظروؼ المحيطة بالدشروع

أف تكوف الابتكارات الدشار إليها سابقا، سواء في الأدوات أو العمليات التمويلية موافقة للشرع مع تجنب الاختلافات الفقهية للتحلي - 
 .بالدصداقية الشرعية

 .معايير كفاءة الهندسة المالية الاسلامية: خامسا
 :      تقاس كفاءة الذندسة الدالية الاسلامية بمجموعة من الدعايير نذكر منها

إف كل أداة من أدوات الذندسة الدالية لذا طبيعة تعاقدية وخصائص تديزىا عن غيرىا من الأدوات : الابتكار الحقيقي بدؿ التقليد- 
 التسعير، و ىذا من منطلق أف الدقصود بالذندسة الدالية ىو ما يلبي مصلحة حقيقية أوالأخرىسواء تعلق الأمر بالدخاطر، الضمانات
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خنيوة و علي  )للمتعاملين الاقتصاديين في الأسواؽ  وليس لررد عقد صوري من العقود الولعية، و ىذا ما يؤكَد القيمة الدضافة للابتكار
(. 642. ، ص2011موسي، 

ضرورة وجود دراسة مستمرة لاحتياجات العملاء و العمل على تطوير الأساليب التقنية و الفنية اللازمة للهندسة :الأصالة و الابتكار- 
(   67.، ص1998إلذيثي، )الدالية الاسلامية 

تعاني العديد من منتجات التمويل الدطبقة حاليا من ارتفاع تكاليف تنفيذىا، و ذلك ناتج عن إتباع أسلوب :  تخفيض التكاليف- 
المحاكاة و إضافة إجراءات تزيد من تكلفة الدنتج، و التي كاف بالإمكاف الاستغناء عنها و تخفيض كلفة الدنتج التمويلي لو تم بناءه وفق 

 (. 89.، ص2016أبو منس، )الذندسة الدالية 

 :الخلاصة
في نهاية ىذه الدراسة التي حاولنا من خلالػها مناقشة دور الذندسة الدالية الاسلامية في ابتكار وتطوير الدنتجات الدصرفية من خلاؿ ابتكارىا 

:     لأدوات و أساليب جديدة، فإننا لطلص إلى ما يلي

تعتبر الذندسة الدالية الاسلامية ابتكار و حلوؿ لدشكلة التمويل، فهي الدعنية بالتصميم والتنفيذ للأدوات الدالية الدبتكرة التي تؤدي الوظيفة - 
 .التمويلية و بطرؽ ادارتها

تهدؼ الذندسة الدالية الاسلامية إلى تطوير الدنتجات و العمليات الدالية من خلاؿ دورىا في الدوازنة بين عدة أىداؼ و من ثم تصميم - 
: أدوات و آليات مبتكرة تستوعب كل ىذه الأىداؼ و التي نذكر منها

. إدارة لستلف الدخاطر الدالية التي تواجو الدؤسسات* 

. إمكانية تجاوز لستلف القيود التي تفرضها السياسة الدالية و النقدية* 

. التقليل من التكاليف* 

 تغطية أوجو التمويل كافة في الاقتصاد الوطني عليها أف تبادر إلى وضع استًاتيجية للابتكار حتى تكوف الدؤسسات الدصرفية  قادرة على -
 .، وأف تولي ألعية أكبر للبحث العلمي الدتخصص في ىذا المجاؿتهدؼ إلى تلبية حاجات العملاء الدقررة في التشريع الاسلامي

: الإحالات والمراجع 
.  ترترػػػػة عصػػػاـ الدين قاسػػػػم، دار الجمػػػاىيرية للنشر و التوزيع والاعلاف، بنغػػػػازي، ليبيػػػػا،.الموجــــة الثالثـــــة(.1990). الفين توفلر- 

،  الدؤتدر الدولي حوؿ منتجات وتطبيقات الابتكار و الذندسة الدالية بين الصناعة الدالية التقليدية و "دور الابتكار المالي في تطوير الصيرفة الاسلامية" (.2014). بن براىيم الغالي- 
. 2014 ماي 6 و 5الصناعة الدالية الاسلامية، يومي 
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 .لرلةكليةبغدادللعلومالاقتصاديةالجامعة،العددالخاصبمؤتدرالكلية
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