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 ملخص:

ت االإلىزت للبِئت  فىفلا  ٌلض الثالىر البُئي كظُت كاالإُت شاةلت ، ًدضر كىض مً حغاء  جضزل الأوشؼت البشغٍ

غ الضولُت ًمىث أهثر مً  شخص ًىمُا في اللالم بؿبب الخلىر البُئي ، ولهضا جىالذ الضكىاث  140000لبلع اٌ جلاعٍ

الخابلت للأمم  ESCWAاالإؿخضامت التي صكذ الحها مىـمت  لأهضاف الخىمُت جدلُلاهدى ما ٌؿمى بالاكخصاص الأزظغ ، 

 االإخدضة  ،

ل  و  الأزظغ  الاكخصاصالخدىٌ هدى  ًدخاج             ٌلخبر مً أهم جدضًاث هضا الأزير و جأوي هض  الظيإلى  الخمىٍ

ل الؤؾلامي في الخدىٌ هدى الاكخصاص الأزظغ مً زلاٌ جبني  الصيىن الؤؾلامُت  الضعاؾت الى الىكىف كلى أهمُت الخمىٍ

خُذ جىصلذ الضعاؾت إلى أهمُت الاكخماص كلى اصضاع الصيىن ا الؤؾلامُت ، هبضًل شغعي لؿىضاث الضًً   الخظغاء

 ليشاغ الاكخصاصي الأزظغ الصضًم للبِئت  جمىلُههأصاة  لخظغاء

ل الؤؾلامين. الكلماث االإفخاخُت:  ،البِئتالاكخصاص الأزظغ،الصيىن الؤؾلامُت، الخمىٍ

 JEL: G12,B26جصنُف 

Abstract 

The environmental trinity is a common global problem, which occurs when human 

actions pollute the environment. According to some international reports, more than 

140,000 people die daily from environmental pollution in the world. Calls for a so-called 

green economy have been made for the achievement of the sustainable development goals 

advocated by the United Nations ESCWA 

 The transition towards a green economy needs to be financed, which is one of the 

most important challenges of the latter. The study found  the importance of relying on the 

issuance of green Islamic instruments as a funding tool for green, environmentally 

friendly economic activity.).  

Keywords green economy , Islamic bonds, Islamic finance 

Jel Classification :G12,B26 
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 . ملدمت: 1

ى دي  في(2015)الأمم االإخدضة،  1992بضأ الاهخمام بالاكخصاص الأزظغ ؾىت  كمت الأرض  برٍ

ين كام،      RIOS Earth summitجاهيرو  ى   وبلض كشغٍ صي حاهيرو  مؤجمغ الأمم االإخدضة   مغة أزغي بؤٍ

الحيىماث االإشاعهت بخؼبُم و كىصها في همى  ًلؼم اجفاق حضًض  RIOS +20للخىمُت االإؿخضامت  

، ؾدشهض الللىص اللاصمت  ,  و مم جؼاًض كضص الؿيان باللالم بؿغكت هبيرة اكخصاصي كاصم و مؿخضام

اصة غير مؿبىكت في الؼلب كلى الؼاكت الىـُفت و ا ت و البيُت ػٍ الإُاه و الىلل والصحت و  الخىمُت الحظغٍ

لُت الخظغاء م الخمىٍ لُت للمشاعَ اصة في الاخخُاحاث الخمىٍ  الخدخُت الؼعاكُت ،وهضا التزاًض  ًلابله ػٍ

 .(2018)خافف و كمغ، 

خؿً جضبير االإاٌ ،فهى ملصض مً  ومً هضا االإىؼلم ًدثىا صًيىا الحىُف كلى خفف االإاٌ و             

ل الاؾلامي الأزظغ مً زلاٌ  لت الؿمجاء  ، ومً هىا ًىطح إمياهُت االإض ي  هدى الخمىٍ ملاصض الشغَ

ت للصيىن الخظغاء  ، جدلبلا للأهضاف الؿبلت  الصيىن الؤؾلامُت الخظغاء اكخضاء ا بالخجغبت االإاليزً

غ   التي وطلتها الاؾيى ا  لخدىٌ هدى الاكخصاص الأزظغ (2015)الأمم االإخدضة،  كشغ  مً زلاٌ جؼىٍ

اح و الؼاكت الشمؿُت جدلُلا لأهضاف  الصىاكت  و الاؾدثماع في الؼاكت االإخجضصة و الجضًضة مثل الغٍ

 .بُئُت  هـُفت و غير طاعة

ل الؤؾلامي الأزظغ   جؼغح الؤشيالُت الخالُت  و مما  ؾبم طهغه و في ؾُاق لخمىٍ

 ماهي اللُمت االإظافت لصيىن الؤؾلامُت الخظغاء كلى الاكخصاص  الأزظغ؟

ل الؤؾلامي الأزظغ )صيىن إؾلامُت زظغاء بضٌ ؾىضاث  أهداف البدث : إكؼاء بضًل شغعي لخمىٍ

 زظغاء(

ل : جىمً أهمُت البدث في بُان أهمُت الصيىن الاؾلامُت  الخظغاء هأصا أهمُت البدث ة فاكلت لخمىٍ

 اخخُاحاث الاكخصاص الأزظغ

 أدبُـــــــــــــــاث خىل الاكخصاد الأخضر .2

لت  و الضي ًلىم              ٌلخبر الاكخصاص الأزظغ أخض الىماطج الجضًضة للخىمُت الاكخصاصًت الؿغَ

أؾاؾا كلى االإلغفت الجُضة للبِئت الجضًضة و التي مً أهم أهضافها ، ملالجت الللاكت االإخباصلت ما بين 

 (263، صفدت 2018)ص.لحؿً، الاكخصاصًاث الؤوؿاهُت و الىـام البُئي الؼبُعي 

ف الاكخصاد الأخضر1.2   : ٌلغف الاكخصاص الأزظغ بأهه :(2013)كىىص،  حعرٍ
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بأهه هى طلً الاكخصاص الظي ًيخج فُه جدؿً في عفاهُت :  الأمم االإخددة للبِئت وفلا لبرهامج             

في خين ًللل بصىعة ملحىؿت مً االإساػغ البُئُت ومً الىضعة الؤوؿان واالإؿاواة الاحخماكُت 

مىً أن هىـغ إلى الاكخصاص الأزظغ في ابؿؽ صىعة وهى طلً الاكخصاص في  الاًيىلىحُت للمىاعص وٍ

ؼصاص فُه هفاءة اؾخسضام فُه  ابؿؽ  صىعة وهى طلً الاكخصاص الظي ًللل مً الاهبلار الىغبىهُت وٍ

ؿ ت.هفاءة اؾخسضام االإىاعص وَ  خىكب حمُم الفئاث اللمغٍ

مىً أًظا حلغٍف الاكخصاص الأزظغ بأهه واخض مً الأؾباب التي جؤصي إلى جؼىع وهمى                وٍ

ت  وؾُصبذ االإجخمم كاصلا في جىػَم االإىاعص،وجدلُله ؾىف ًؤصي بشيل ملحىؾ إلى جللُل  البشغٍ

 .الأزؼاع والىضعة البُئُت "

 : إلى الاكخصاد الأخضرخافس الاهخلال والخدىل  2.2

إن الاهخلاٌ إلى الخىمُت الخظغاء هى خضر لِـ بالأمغ اللاصي ولا ًمىً الاهخلاٌ إلُه                

لت وشاكت وكض حاء الخفىير بالخدىٌ إلى الاكخصاص الأزظغ وطلً هدُجت  بؿهىلت .بل هي كملُت ػىٍ

ماث التي ًمغ بها ومجها )انهُاع الأؾىاق،الأػماث لخُباث الأمل االإخىغعة في الاكخصاص اللالمي وهثرة الأػ 

م في االإىاعص الؼبُلت وؾغكت  االإالُت والاكخصاصًت،اعجفاق أؾلاع الغضاء،الخللباث االإىازُت ،التراحم الؿغَ

مىً جىطُذ خىافؼ الاهخلاٌ للاكخصاص الأزظغ فماًلي اللغبي، )ااالإغهؼ الضًملغاػي  الخغُير البُئي (وٍ

2017) : 

فُت :خُث إن الاكخصاص الأزظغ   - فُت بهضف جسفُف الفلغ في االإىاػم الغٍ الاهخمام بالخىمُت الغٍ

ٌؿاهم في جسفُف الفلغ و طلً كً ػغٍم الؤصاعة  الحىمُت للمىاعص الؼبُلُت والأهـمت الاًيىلىحُت 

 اء؛هىصلها إلى الفلغ ي ووؿخؼُم امً وطلً ؾىف ًدلم االإىافم مً عأؽ االإاٌ الؼبُع

ثها والاحتهاص في جغشُضها :خُث أن جدؿين هفاءة االإُاه واؾخسضامها ًمىً - الاهخمام باالإُاه وكضم جلىٍ

ان ًسفع بلضع هبير اؾتهلاهها هما أن جدؿً ػغق الحصىٌ كلى االإُاه ؾىف ٌؿاهم في جىفير االإُاه 

 ؛الجىفُت صازل الآباع وأًظا الحفاؾ كلى االإُاه الؿؼدُت

غها :خُث أن )إهخاج الحمع الفؿفىعي   - الخصضي الإشيلت الىفاًاث الصلبت ومداولت وإكاصة جضوٍ

والأؾمضة ،وإهخاج االإلاصن االإغهؼ،والاؾخسضام االإغهؼ  للأؾمضة في الؼعاكت واالإضابغ الصىاكُت والخللُضًت 

لُت (،أهثر مً  خم إللائها  في االإُاه  وان مً هضه الىفاًاث ً  %50،والصىاكت الضوابُت والصىاكُت الخدىٍ

م حُضة  الاهبلار الخاعحت مجها جؤصي الى جلىر االإُاه ولىً اصا جم الخسلص مجها بصىع حُضة كً ػغٍ

غها ؾىف جؤصي إلى هـافت البِئت والخللُل مً  م صفجها في مضفً صحي  أو مداولت جضوٍ كً ػغٍ

 ؛الاهبلازاث الؿامت

اصة الاؾدثماعاث االإؿخضامت في مجاٌ الؼاكت وإحغاءاث عفم هفاءة الؼاكت :خُث  أن  ا- للمل كلى ػٍ

الاهخلاٌ إلى  الاكخصاص الأزظغ ؾىف ًؤصي إلى جسفُع ملحىؾ في اهبلازاث غاػاث الاخخباؽ الحغاعي، 
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كاث عبِؿُت % مً الىاجج االإدلي الؤحمالي في كؼا2ففي االإسؼؽ الاؾدثماعي الظي ٌؿدثمغ فُه وؿبت 

اصة هفاءة اؾخسضام الؼاكت  مً الاكخصاص الأزظغ ًسصص اهثر مً هصف ملضاع طلً الاؾدثماع لؼٍ

% في 36وجىؾُم الاهخاج واؾخسضام مىاعص الؼاكت االإخجضصة ،والىدُجت هي جدلُم زفع بيؿبت كضعها 

 .هثافت اؾخسضام الؼاكت كلى الصلُض اللالمي 

 ضرفىائد وأهمُت الاكخصاد الأخ  3.2

أن للاكخصاص الأزظغ أهمُت هبيرة وواضحت في الحفاؾ كلى البِئت فاهه ٌلمل كلى جدلُم             

الخىمُت االإؿخضامت التي جىصي الي جمىين اللضالت الاحخماكُت مم اللىاًت في الىكذ طاجه بالغزاء 

و الؼاكت االإخجضصة الاكخصاصي و طلً مً زلاٌ جبني مشغوكاث حلني بالاؾخضامت مثل الؤهخاج الىـُف 

غ االإسلفاث مم الخللُل مً اهبلار الغاػاث  ت و جضوٍ و الاؾتهلان الغشُض و الؼعاكت اللظىٍ

اصة  الظاعة)الىغبىن( و اؾخضلاٌ الىكىص الأخفىعي أًظا اعجفاق ملضلاث اللمالت   الىمى الاكخصاصي و ػٍ

غىُاء. لظلً ًمىىىا ان هبين أهمُت الضزل للأؾغ الفليرة و اللمل كلي جللُل الفجىة بين الفلغاء و الأ 

 (2018)خفاصي و شخىم،  الاكخصاص الأزظغ مً زلاٌ زمـ ميىهاث عبِؿُت وهي

أهثر صىع اولضام اللضالت الاحخماكُت  الفلر بلضلاكخصاد الأخضر مدىري لأزاله الفلر.   1.3.2

وطىخا الإاله مً كلاكت بلضم حؿاوي فغص الخللُم والغكاًت الصحُت وجىفير اللغوض وفغض الضزل 

وجأمين خلىق االإلىُت لظلً ٌؿاهم الاكخصاص الأزظغ في جسفُف مً خضه الفلغ مً زلاٌ الؤصاعة 

ً لىضفم االإىافم مً عأؽ االإاٌ الؼبُعي و الحىُمت للمىاعص الؼبُلُت و لأهـمت الاًيىلىحُت و طل

اصة وؿابف حضًض ة   ؛اًصالها مباشغة الي الفلغاء بالإطافت الي جىفير و ػٍ

..  في الىكذ الظي اججه الاكخصاد الأخضر ًخلم فرص العمل و ًدعم االإساواة الاجخماعُت  2.3.2

واللغوض جصاكض الللم مً فلضان  مخأزغا بأػمت البىىن 2008الاكخصاص اللالمي الي أػمت الىؿاص كام 

الىؿابف ووان لابض ان جخىحه الي فغص الخىؿُف التي ًىفغها لىا جدظير الاكخصاص وطلً عاحم الي أن 

 الخدىٌ الي 

الاكخصاص الأزظغ ٌلني أًظا جدىلا في الخىؿُف الظي ًسلم كضصا ممازلا كلى الأكل مً الىؿابف التي 

 ؛ًسللها ههج اللمل االإلخاص

لاكخصاد الأخضر ٌسدبدل الىكىد الأخفىري بالطاكت االإسخدامت والخلنُاث منخفضت  3.3.2

م االإصاصع االإخجضصة جللل مً مساػغ أؾلاع الىكىص الكربىن.  اصة االإلغوض مً الؼاكت كً ػغٍ ان ػٍ

الأخفىعي االإغجفلت وغير االإؿخلغة بالإطافت الي جلضًم فىابض حشير الي أن الؼاكت االإخجضصة جمثل فغصا 

اكخصاصًت عبِؿُت هما ًخؼلب جدظير كؼاق الؼاكت اؾدبضاٌ الاؾدثماعاث في مصاصع الؼاكت بشضة كلى 

 ؛الىغبىن باؾدثماعاث الؼاكت الىـُفت
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ًمىً للاكخصاص الأزظغ أن ٌصجم لاكخصاد الأخضر ٌشجع جدسين هفاءة االإىارد و الطاكت ..  4.3.2

الخصيُم اللضًض مً الخدضًاث و الفغص الؿابدت  مً هفاءة االإىاعص و طلً بضاًت مً أهه ؾىف ًىاحه

لخدؿين هفاءة االإىاعص و هىان اللضًض مً الأصلت كلي أن الاكخصاص اللالمي لا ًؼاٌ لضًه فغصت غير 

مؿخغلت الؤهخاج الثروة باؾخسضام كضع اكل مً مىاعص الؼاكت و االإىاص و ًمىً جدلُم هفاءة االإىاعص مً 

ث و بين الىمى الاكخصاصي و اعجفاق مؿخىي االإلِشت امغ مدىعي لخدلم زلاٌ  فً اعجباغ بين الىفاًا

اصة هفاءة أهـمت اللؼاق و الؼعاكت في  هفاءة االإىاعص و أزيرا ًمىً ان حؿاهم في جللُل االإسلفاث و ػٍ

 جأمين ألأمً الغظاةي اللالمي الآن و في االإؿخلبل.

دافف كلى االإىاعص وأزيرا هظهغ أن هىان ميزة أزغي للاكخصاص الأزظغ أهه ً ىمى أؾغق بمغوع الؼمً وٍ

ؿخلُضها.  الؼبُلُت وَ

 (2018)خفاصي و شخىم،  الأخضر مجالاث الؤكخصاد  4.2   

جىحض كضة مجالاث ًمىً أن حؿخسضم هلؼاكاث مهُيلت للاكخصاص الأزظغ خفاؿا كلى              

ؼ ول مىاحي الحُاة مً حهت أزغي، مً بين هظه االإجالاث ماًلي:  البِئت مً حهت وحلؼٍ

حلغف الؼاكاث االإخجضصة بأنها الؼاكاث التي ًخىغع وحىصها في الؼبُلت كلى الطاكت االإخجددة:  1.4.2

، بملنى أنها الؼاكاث االإؿخمضة مً االإىاعص الؼبُلُت التي جخجضص. أو التي لا جىصب  عيهدى جللاةي وصو 

لها بؿهىلت الى ػاكت، وجىحض كضة أهىاق مجها مىً جدىٍ  :وهي مخىفغة في ول ميان كلى ؾؼذ الأعض وٍ

اح والؼاكت ت وػاكت االإُاه وغيرها، ومً هىا حلض الؼ، الشمؿُت وػاكت الغٍ اكت ػاكت الىخلت الحُىٍ

 االإخجضصة بمصاصعها االإخلضصة فغصت اكخصاصًت عبِؿُت في هظا االإجاٌ؛ 

حلض اللؼاكاث اللمغاهُت أخض االإؿتهلىين الغبِؿين للمىاعص :  البناء االإسخدام والعمارة الخضراء 2.4.2

ثيرة الؼبُلُت هأعض و االإىاص و االإُاه و الؼاكت، و مً حهت أزغي فأن كملُت صىاكت البىاء و الدشُِض الى

  و االإللضة ًيخج كجها همُاث هبيرة مً الطجُج و الخلىر و االإسلفاث الصلبت

جبلى مشيلت هضع الؼاكت و االإُاه مً ابغػ االإشاول البُئُت الاكخصاصًت للمباوي بؿبب اؾخمغاعها و  و 

صًمىمتها ػىاٌ فترة حشغُل االإبنى ، ولهظه الأؾباب ؿهغث مفاهُم و أؾالُب حضًضة في البىاء حؿمى 

اكاث اللمغاهُت الخصمُم االإؿخضام و اللماعة الخظغاء االإؿخضامت ، حلىـ الاهخمام االإخىامي لللؼ

بلظاًا الخىمُت الاكخصاصًت في ؿل خماًت البِئت و زفع اؾتهلان الؼاكت و الاؾخغلاٌ الأمثل للمىاعص 

 ؛’الؼبُلُت و الاكخماص كلى مصاصع الؼاكت االإخجضصة

 ًىفغ الىلل االإؿخضام الحاحاث الأؾاؾُت للأفغاص واالإجخملاث بشيل أمً وأهُض:  لنلل االإسخداما 3.4.2

صون اخضار طغع بالصحت أو الىـام البُئي ومصالح الأحُاٌ اللاصمت، وبالخالي لا ًؤزغ بالؿلب  ، وطلً

 كلى االإىار، طلً لان وؾابل الىلل فُه جيىن ملخمضة كلى مصاصع الؼاكت االإخجضصة؛
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ا مً كىاصغ الخىمُت االإؿخضامت، وان للىـم الاًيىلىحُت إدارة االإُاه:  4.4.2 حلض االإُاه كىصغا حىهغٍ

لمل الاكخصاص الأزظغ كلى حمم مُاه الأمؼاع وإكاصة  صوعا عبِؿُا في الحفاؾ كلى االإُاه هما وهىكا، وَ

واؾخسضامها وجدلُه مُاه البداع إطافت الى جىلُض ػاكت مً االإُاه، وأًظا إكاصة اؾخسضام االإُاه 

 االإؿخلملت عغبت في الحفاؾ كلى االإسؼون االإاةي؛

 لا بض مً الاهخمام بمفهىم الاكخصاص الأزظغ لخدظير:  االإسخدامت إدارة الأراض ي السراعُت 5.4.2

اللؼاق الؼعاعي وصكم ؾبل االإلِشت في الغٍف و صمج ؾُاؾاث الحض مً الفلغ في اؾتراجُجُاث الخىمُت 

ؼ شغاواث  ، و جىُف جىىىلىحُا الؼعاكت الحضًثت للخسفُف مً الأزاع الىاحمت كً حغير االإىار ، و حلؼٍ

 ، و الؼخف اللمغاوي غير االإؿخضام إػالت الغاباث احهت الخدضًاث البُئُت االإلاصغة والخصحغ والخىمُت الإى 

غ  ً فهم مشترن للىمى الأزظغ ، فظلا كً جؼىٍ ، و فلضان الخىىق البُىلىجي، و ًخؼلب طلً جيىٍ

 مجمىكت مً االإؤشغاث التي حغؼى الجىاهب الاكخصاصًت و البُئُت و الغفاهُت الاحخماكاث؛

غ وجؼبُم االإىخجاث واالإلضاث الخكنىلىجُا الخضراء:  6.4.2 حلغف الخىىىلىحُا الخظغاء بأنها " جؼىٍ

ت "،  والىـم االإؿخسضمت للحفاؾ كلى البِئت واالإىاعص، والتي جللل مً الآزاع الؿلبُت للأوشؼت البشغٍ

ؼت أن جدىاؾب هظه الخىىىلىحُا مم االإلاًير الخالُت:   شغٍ

 ئت؛الخللُل مً جضهىع البِ -

 الخللُل مً اهبلازاث الغاػاث الضفُئت؛ -

 االإدافـت كلى اؾخسضام الؼاكت مً االإصاصع االإخجضصة واالإىاعص الؼبُلُت. -

 لبِئت االإىاجُت لنمى الاكخصاد ألأخضرا  5.2

لُت  ليي جسىض الضوٌ ججغبت الخدىٌ الى الاكخصاص الأزظغ  جدخاج الى اكضاص وتهُئت بِئت حشغَ

ت لإكاصة  9هُيلت هىاحي هثيرة في االإجخمم، ومجها :وكاهىهُت كىٍ  

 اصماج ولفت الخلىر واؾخسضام االإىاعص الؼبُلُت طمً اليلفت الاحمالُت للؿلم والخضماث؛ -

 مغاحلت وجدضًث اللىاهين البُئُت وجىطُذ الُاث الخىفُظ؛ -

ت اللابلت  - وطم اؾتراجُجُاث وػىُت للخىمُت الخظغاء جدضص فحها اللؼاكاث طاث الأولىٍ

 ٌ للاكخصاص الأزظغ؛للخدى 

 اصماج الاكخباعاث البُئُت طمً اػغ الخؼؽ الىػىُت واؾتراجُجُاث الخىمُت؛ -



 

 الصكىن الؤسلامُت الخضراء كُمت مضافت  للاكخصاد الأخضر
 

43 

ؼ زلافت أهماغ الؤهخاج والاؾتهلان االإؿخضامت؛   -  بىاء الىعي لضي االإؿتهلً وحلؼٍ

غ  : خىافؼ للأوشؼت البُئُت هلل الخىىىلىحُا اكخماص ؾلت مً الؿُاؾاث الضاكمت مثل ، البدث والخؼىٍ

 بغامج شهاصاث الجىصة.

ل الؤسلامي الأخضر من خلال الصكىن الؤسلامُت الخضراء . .3  الخمىٍ
ل الأزظغ و                    كبل أن هدىاوٌ الصيىن الاؾلامُت الخظغاء  لابض مً جلضًم الخمىٍ

ل الاؾلامي  الؿىضاث الخظغاء  بالإطافت إلى الصيىن الاؾلامُت و الخمىٍ

ل الأخض  1.3  ر الخمىٍ

ل الأخض  1.1.3  مجها: هظهغ هىان كضة حلاعٍف ر : الخمىٍ

ل الاؾدثماعاث الخظغاء ؾىاءَ واهذ في  - ل الازظغ هى جمىٍ ٌلغف االإلهض الاالإاوي للخىمُت الخمىٍ

ل الؿلم و الخضماث الُئُت ،  اللؼاق اللام أو الخاص والتي حشمل كضة مجالاث مثل : جمىٍ

ظاث حغاء الخؿابغ التي لحلذ بالبِئت و الحض مجها و الىكاًت مجها هصُاهت  جلضًم الخلىٍ

م  ل الؿُاؾت اللامت التي حصجم ػعاكت بُئُت و االإشاعَ الؿضوص و جىلُض الؼاكت االإخجضصة ، جمىٍ

 . الؤًيىلىحُت ميىهاث الىـام االإالي و التي حلمل في مجاٌ الاؾدثماعاث الخظغاء
(Nannette lindenberg, 2014) 

اللثىع كلى الأمىاٌ اليافُت لخىمُت االإؿخضامت ، بما في صلً أًجاص الأمىاٌ في الأؾىاق االإالُت أو  -

 مً زلاٌ الىؾؼاء االإالُين

ه إلى خججىحُه الأمىاٌ هجى جدلُم أهضاف الخىمُت االإؿخضامت ، مما ٌلني أن هضه الأمىاٌ ؾد -

م    مححضة و في بلضان مدضصةمشاعَ

اللثىع كلى الأمىاٌ اليافُت لخىمُت االإؿخضامت ، بما في صلً أًجاص الأمىاٌ في الأؾىاق االإالُت أو  -

 مً زلاٌ الىؾؼاء االإالُين

ه إلى خججىحُه الأمىاٌ هجى جدلُم أهضاف الخىمُت االإؿخضامت ، مما ٌلني أن هضه الأمىاٌ ؾد -

م مد   صة و في بلضان مدضصةضمشاعَ

ل الأخضر الإخالاجفاكُاث العاالإُت ا 2.1.3 ، أبغمذ الضوٌ الأكظاء في  : في الؿىىاث الأزيرةعللت بالخمىٍ

ل الأزظغ ، و حشمل  الأمم االإخدضة كضص مً الاجفاكُاث لخدلُم ؾلؿلت مً الأهضاف االإخلللت بالخمىٍ

 : (Sustainabal stock exchange initiative ,op cit ,pit,p11) بلع هضه الاجفاكاث ماًلي
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، الهضف الغبِس ي لاجفاق  2016هىفمبر  4، التي صزلذ خيز الخىفُظ في  cop21 اجفاكُت باعَـ -

ؼ الاؾخجابت اللاالإُت لتهضًض حغير االإىار مً زلاٌ الحفاؾ كلى اعجفاق صعحت  باعَـ هى حلؼٍ

اث ما كبل الثىعة الحغاعة اللاالإُت هضا اللغن أكل بىثُير مً صع  خين فىق مؿخىٍ حخين مئىٍ

اصة صعحت الحغاعة إلى أبلض مً صلً الى  1% 5,الصىاكُت، و مخابلت الجهىص للحض مً ػٍ

ؼ كضعة البلضان كلى الخلامل مم آزاع الخغير االإىاخي ،  بالإطافت إلى صلً ، يهضف الؤجفاق إلى حلؼٍ

ضهغ اجفاق باعَـ  صغاخت أهه يهضف إلى حلل "جضفل ل مدؿلت مم اهبلازاث غاػاث وٍ اث الخمىٍ

 الضفُئت االإىسفظت و االإؿاعاث االإىازُت "

، جلضم زؼت كام  2015أهضاف الخىمُت االإؿخضامت التي إكخمضث في ؾبخمبر  2030زؼت كام  -

م  17، و هي مجمىكت مً  2030 هضفا حلغف ]أهضاف الخىمُت االإؿخضامت ، زاعػت ػغٍ

اصة الاػصهاع و لخدلُم "اللُمت االإشترهت"، جدىٍ ل عأؽ االإاٌ بلُضا كً اللمل واالإلخاص هدى  ػٍ

 17بلضا كلى حضوٌ الأكماٌ و خضص  193الاصماج الاحخماعي ، و ججضًض البِئت , و كض وافم 

 رلها أهضاف مخصلت باالإىا 11هضف لخىمُت االإؿخضامت مجها 

ل الأخضر 3.1.3  : الخددًاث التي جىاجه الخمىٍ

ل الأزظغ و التي ًيبغي الىكىف كلحها هضهغ مجها:هىان كضة جدضًاث   جىاحه الخمىٍ

ؼ الضكم االإالي   -عفم الىعي البُئي- جباصٌ االإلغفت  جدؿين الىصىٌ   - صكم جىمُت االإهاعاث   -حلؼٍ

 . (243، صفدت 2018)خفاصي و شخىم،  جفلُل الظغابب الخظغاء -للأؾىاق 

 سنداث الخضراء   2.3

، و مىظ طلً الحين حضبذ 2012ؿهغث فىغة "الؿىضاث الخظغاء " للمغة الأولى في فغوؿا كام     

، اط ؾبم للبىً الؤؾلامي للخىمُت أن ؾاهم بمبالغ هبيرة في كؼاكاث الؼاكت  الىثير مً الاهدباه

خان و مصغ و جىوـ و ؾىعٍا، أما ، وصلذ إلى ملُاع صولاع، في بلضان كلى عأؾها االإغغب و باهؿ الىـُفت

ا فشهضث لأوٌ مغة إصضاعا ممازلا مؼلم ؾىت  ،طمً خؼمت واؾلت مً "الصيىن"   2013ماليزً

، ؾىاء واهذ  و الؿىضاث الخظغاء هي ؾىضاث طاث صزل زابذ  21ملُاع صولاع  1.5الؤؾلامُت بلغذ 

بت و التي جغفم عأؽ االإاٌ لاؾ بت أو ملفاة مً الظغٍ م أو أوشؼت طاث زاطلت للظغٍ خسضامها في مشاعَ

 أغغاض مىازُت أو اؾخضامت بُئُت مدضصة

ف  السنداث الخضراء 1.2.3 م  حعرٍ :هي ؾىض مسصص كلى وحه الخدضًض لاؾخسضامه في االإشاعَ

االإىازُت و البُئُت .و كاصة ما جيىن هظه الؿىضاث مغجبؼت بالأصىٌ و جضكمها االإيزاهُت اللمىمُت للجهت 

شا  ع إلحها باؾم ؾىضاث االإىار.االإصضعة ،وَ
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لت الأحل ،جصضع زصُصا ( : هي (climate bondsالسنداث الخضراء )االإناخ(  ؾىضاث مضًىهُت ػىٍ

ً كلى االإضي  م جسفُف جأزيراث حغيرا الإىار و الخىُف ملها،و جيخج كابضاث زابخت للمؿدثمغٍ ل مشاعَ لخمىٍ

االإصضعة ؾضاص الضًً إطافت إلى فابضة اؾخدلاق بلض فترة ػمىُت ملُىت.و  البلُض.وجظمً الجهت

م  ل للمشاعَ  الؿىضاث أصواث مثالُت لجمم جمىٍ

 : أهىاع السنداث الخضراء  2.2.3

 أعبم فئاث مً الؿىضاث الخظغاء  ((CBIجميز مباصعة ؾىضاث االإىار 

: الالتزام بالضًىن مم اللجىء إلى االإصضع جىطم في  الاسخخدام الاخضر لعائداث السنداث 1.2.2.3

 خؿاب فغعي لظمان جدبم كابضاث هظه اللابضاث.

:الالتزام صون اللجىء الى االإصضع و اللجىء الى  الاسخخدام الأخضر لإًراداث عائداث السنداث 2.2.2.3

 صضاع الؿىض .الخضفلاث االإالُت الىاشئت كً االإشغوق و الأصىٌ التي فحها اؾدثماع كابضاث إ

خم  سند مشروع الأخضر 3.2.23 : الخلغض االإباشغ لخؼغ االإشغوق صون اللجىء إلى االإصضع ،وٍ

 جسصُص اللابضاث ألى أهبر مً مشغوق.

ؾىض مظمىن مً كبل واخض أو أهثر مً االإؤهلين مً زلاٌ جدضًض  السنداث الآمنت الخضراء 4.2.2.3

م و الأصىٌ التي ًخم فحها اؾدثماع   هظه اللابضاث. االإشاعَ

 مبادئ السنداث الخضراء : 3.2.3

 الؼاكت االإخجضصة، -

 هفاءة اؾخسضام الؼاكت )و مجها االإباوي * التي جدؿم بالىفاءة (، -

 الؤصاعة االإؿخضامت للىفاًاث، -

 الاؾخسضام االإؿخضام اللأعاض ي )ومً طلً * الغاباث و الؼعاكت االإؿخضامت(، -

 خفف الخىىق الحُىي، -

 الىلل الىـُف ، -

الؤصاعة االإؿخضامت للمُاه )ومً طلً االإُاه * الىـُفت و/ أو مُاه الشغب الىـُفت ( الخىُف مم  -

 حغير االإىار.
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 الخددًاث التي جىاجه السنداث الخضراء 4.2.3

بمىحب الضعاؾاث الصاصعة كً مىـمت الخلاون الاكخصاصي و الخىمُت فان أهمُت الخدضًاث التي جىاحه 

ً االإدلُين و طلف هـام الخصيُف الاجىماةي الصيىن الخظغاء جىمً ف ي طلف كضص االإؿدثمغٍ

 إطافت إلى كضم وحىص ملاًير للُاؽ اللىابض .

و كضم وحىص أصواث الخدىغ مً االإساػغ و كضم هفاًت الؿُىلت في الؿىق هما ًمىً جلخُص أهم هظه 

 :ًلي الخدضًاث بما

 

 االإبادئ الخىجيهُت و االإعاًير الدولُت ذاث العلاكتهلص الىعي بمساًا السنداث الخضراء و  1.4.2.3

ًمثل كضم ملغفت االإلاًير الضولُت اللابمت إطافت إلى كضم فهم الفىابض االإدخملت لؿىق  -

الؿىضاث الخظغاء لضي ول مً صاوعي الؿُاؾاث و الجهاث الخىـُمُت و مصضعي الؿىضاث 

. ً كلبت هامت كىض كضص مً الضوٌ  و االإؿدثمغٍ

باصا جىحهُه مدلُت ًمىً أن جسخلف الخدضًاث البُئُت مً صولت إلى أزغي كضم وحىص م -

لظلً ًمىً اؾخسضام ؾُاؾت الحىافؼ لضكم ؾىق الؿىضاث الخظغاء االإدلي و كض جخؼلب 

فاث و إفصاح إطافي إلى حاهب مباصا الؿىضاث الخظغاء باليؿبت  بلع هظه الأؾىاق حلغٍ

فاث مدلُت و مخؼلباث الؤفصاح كً الؿىضاث  لهظه البلضان ًخمثل اللابم الأوٌ في كضم حلغٍ

 الخظغاء.

ًخم الخدلم مً خالت الؿىضاث الخظغاء و مغاكبت جكالُف مخطلباث السنداث الخضراء  2.4.2.3 

اؾخسضام الجهت االإصضعة لللابضاث مً كبل حهت زاهُت أو طمان ػغف زالث) مثل شغواث االإداؾبت 

ً لا وووالاث الأبدار االإخسصصت( و مم طلً ٌلغفىن هُفُت اللُام بلملُت  فان اللضًض مً االإصضعٍ

زالث أمغا ميلفا لظلً  الخدلم في بلع الأؾىاق حلخبر جيلفت الحصىٌ كلى عأي زان أو طمان ػغف 

 .فهى ًمثل كابلا لبلع الشغواث االإصضعة الصغيرة إطافت إلى اعجفاق جيالُف إصاعة مخؼلباث الؤفصاح

حؿاكض الخصيُفاث الاهخمابُت و مؤشراث و كىائم السنداث الخضراء  عدم جىفر جصنُفاث 3.4.2.3

الخظغاء و التي جخظمً االإللىماث البُئُت الخاصت بخصيُفاث الؿىضاث كلى جلُُم الاحؿاق بين 

الؿىضاث الخظغاء مم االإباصا الخىححهُت و االإلاًير الضولُت و ًمىً الإؤشغاث الؿىضاث الخظغاء جىحُه 

ً للاؾدث  ماع في الؿىضاث الخظغاء التي جلبي اخخُاحاتهماالإؿدثمغٍ
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حلخبر كلت الؿىضاث الخظغاء االإؼغوخت في بلع هلص السنداث الخضراء االإطروخت  4.4.2.3

م زظغاء  ً و هظا ٌلىـ كضم وحىص مشاعَ الأؾىاق مً أهم اللىابم الغبِؿُت عغم جىفغ االإؿدثمغٍ

لها ل في بلع الأؾىاق و التي ًمىً جمىٍ لها مً زلاٌ الؿىضلذ الخظغاء مم  كابلت للخمىٍ أو إكاصة جمىٍ

كلى اهمُت الخلغف كلى هُفُت جلُُم اطا ما واهذ الؿىضاث زظغاء ام  لا ،فلضص الؿىضاث  الخأهُض

مىً اكخباعها ؾىضاث زظغاء ًمىً ان جيىن اهبر بىثير مً كضص  التي جلبي واخضة مً االإلاًير الحالُت وٍ

 لُا.االإخىاحضة خا الخظغاء"الؿىضاث 

ن الدولُين الى الاسىاق االإدلُت: 5.4.2.3 حض االإؿدثمغون الضولُىن صلىبت في صعىبت هفاذ االإسدثمرٍ

هم هجض الخلاعٍف الخاصت الىصىٌ الى بلع الاؾىاق االإدلُت،فمً بين الصلىباث التي حلترط

ض مً جيالُف االإلاملاث ،  بالؿىضاث ومخؼلباث الافصاح جسخلف مً ؾىق الى ازغ .هضه الازخلافاث جؼٍ

:خُث جدخاج الؿىضاث الخظغاء ،االإلترف بها في ؾىق واخضة الى اكاصة حؿمُت واكاصة اكخماص في ؾىق 

 .اطافت الى كضم وحىص اي خماًت مً االإساػغ ) كلى ؾبُل االإثاٌ ،طض مساػغ اللملت(.زغلأ 

ل الؤسلامي الأخضر و الصكىن الؤسلامُت الخضراءال 3.3  خمىٍ

ل الؤسلامي الاخضر:  1.3.3 ف الخمىٍ ل ٌلخبرحعرٍ   الازظغ الخمىٍ
َ
   همىصحا

َ
الخىمُت لدفع   مبخىغامالُا

االإؿخضامت باهخمام واؾم لىؼاق مً كبل الحيىماث و االإؤؾؿاث االإالُت و الشغواث ،كلى زلفُت جضهىع 

ض البىىن الاؾلامُت ان جدؿً اؾهامها في الاكخصاصًاث االإدلُت مً زلاٌ  جلىر البِئت  في اللالم و جغٍ

ل االإشغوكاث الصغير  غ البيُت الخدخُت ، و جمىٍ اث كصىي زلم فغص اللمل ، هؼىٍ  ة و االإخىؾؼت هأولىٍ

ل الؤسلامي الاخضر:  2.3.3  مساًا الخمىٍ

ً الخللُضًً و اولئً االإهخمين  ً،فهى مخاح ليل مً االإؿدثمغٍ حضب كاكضة كغٍظت مً االإؿدثمغٍ

لت  بالاؾدثماع الازظغ م صضًلت للبِئت و مخىافلت مم مباصا الشغَ كلى خض ؾىاء مً احل اوشاء مشاعَ

 الاؾلامُت

ل الازظغ بمخؼلباث الاؾخضامتًفي الخ ض مً ،مىٍ خُث ًمىً الؿىق االإالُت الاؾلامُت مً جلضًم االإؼٍ

لاث للبيُت الخدخُت   الىاشئت و الاكخصاصًاث الىامُت للأؾىاقالخمىٍ

ً و بضعحت كالُت مً  م البِئت االإؿخضامت خُث ًلضم للمؿدثمغٍ ًظمً جىحُه الامىاٌ هدى االإشاعَ

م الخظغاء و لً حؿخلمل في غير صلًباؾخلماٌ  جأهُضاثالُلين   الامىاٌ فلؽ في االإشاعَ

(Htt://www.bursamalaysia.com/maeket/Islamic-market/products/Islamic-capital-

market/shariah-compliant-listed-equities) 

 

ف الصكىن الؤسلامُت:   3.3.3  حعرٍ
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ت اللُمت جمثل خصت  حلغف هُئت االإغاحلت و االإداؾبت للمؤؾؿاث االإالُت الؤؾلامُت أنها وزابثم مدؿاوٍ

شاةلت في ملىُت الأكُان أو مىافم أو زضماث أو في ملىُت مىحىصاث مشغوق ملين أو مشغوق إؾدثماعي 

ضعث مً زاص و صلً بلض جدصُل كُمت الصيىن وكفل باب الاهخخاب و بضء اؾخسضامها فُما أص

 )االإىكم الغؾمي للاًىفي( . أحله

لي االإهم  غها مً كبل االإخسصصين ليي جىفغ الجاهب الخمىٍ و هما حلغف كلى انها أصواث اكتراض جم جؼىٍ

)كماعة،  و انها مخىىكت وجىاؾب ملـم اوحه اليشاغ الخجاعي والاؾدثماعي  ألإؾلامُتللمؤؾؿت االإالُت 

2011) 

 الخصائص االإميزة للصكىن الؤسلامُت : من أهم الخصائص االإيزة للصكىن الؤسلامُت ماًلي: 4.3.3

ل االإؼلىب (مً  - ت روأخضاًخيىن عأؽ ماٌ الصيىن )ملضاع الخمىٍ ت اللُمت  ا ؾدثماعٍ مدؿاوٍ

ل بيؿبت  ًسىٌ لصاخبه اخصت شاةلت في مىحىصاث اللملُت أو االإشغوق  مىطىق الخمىٍ

 )شحاجه،"، مصغ( ملىُخه مً صيىن إلى إحمالي كُمت الصيىن؛

ت أو هدى صلً وفم صُغت خم  - كض جيىن االإىحىصاث أكُان  زابثت أو مخضاولت أو خلىكا ملىىٍ

 هخفاق في الأصىٌ الثابثه أو خم الغكبت في الأصىٌ االإخضاولت؛الؤ 

ًخم جضاوٌ الصيىن بأي وؾُلت مً وؾابل الخضاوٌ الجابؼة شغكا و كاهىها ،خُث إن الإالً  -

الصً خم هلل ملىُخه أو عهىه أو هبخه  أو هدى صلً مً الخصغفاث االإالُت مً زلاٌ شغواث 

 للاهىن؛الىؾاػت االإالُت أو غيرها مما ًجيزه ا

ًؼبم كلى الصيىن الؤؾلامُت بصفت أؾاؾُت صُغت فله االإشاعهت في الغبذ و الخؿاعة مثل  -

 الغبذ و الأؾهم؛

جخمثل أػغاف الصيىن الؤؾلامُت قي الجلت االإصضعة للصيىن ،)شغهت صاث شخصُت  -

ت(و جمثل عب اللمل ، أي الجهت االإىىػت بئصاعة الصيىن وفلا لغفه االإشاعهت و ًؼلم  ملىىٍ

مثلىن الشغواء باالإاٌ، ك ً باللمل ، وهضا االإشاعوىن في الصيىن، ملان الصيىن وٍ لحها الشغٍ

و ًؼلم كلحهم  االإؿدثمغون  أو خملت الصيىن ، وكض حؿخلين الجهت االإصضعة للصيىن 

لها و  ين مً الخسصصاث االإسخلفت في مجاٌ اصضاع الصيىن و حؿىٍ بالخبراء و الاؾدشاعٍ

هدى صلً مً الأمىع االإىحبت لإهجاح إصضاع و جضاوٌ الصيىن في الخأمين طض مساػغها، و 

 الأؾىاق االإالُت
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 (2018)خافف و كمغ،  تأهىاع الصكىن الؤسلامُ  5.3.3

ت صك االإضاربت 1.5.3.3 ، وللض ًخم جلضًمه بىاؾؼت  : كباعة كً جلؿُم عأؽ االإاٌ الى خصص مدؿاوٍ

وهي صيىن طاث كابض مالي غير مدضوص ولىىه مخىكم وطلً بلغاءة وشاغ  ػغف واخض أو كضة أػغاف،

 الشغهت االإصضعة لها مً زلاٌ ميزاهُاتها االإلغوطت كبر الؿىىاث االإاطُت وهظلً مؤشغاث الؿىق.

ت  : صك الاجارة 2.5.3.3 ت اللُمت جمثل خصصا مدؿاوٍ ، وكض ًخم جلضًمه  كباعة كً وزابم مدؿاوٍ

، وهي صيىن طاث كابض مالي غير مدضص ولىىه مخىكم وطلً بلغاءة  كضة أػغافبىاؾؼت ػغف واخض أو 

وشاغ الشغهت االإصضعة لها مً زلاٌ ميزاهُاتها االإلغوطت كبر الؿىىاث االإاطُت وهظلً مؤشغاث 

 الؿىق.

صبذ االإشغوق مليا لحمت الصيىن في صكىن االإشارهت:  3.5.3.3 غه وٍ جصضع لإوشاء مشغوق أو جؼىٍ

 وجضاع كلى أؾاؽ حلُين أخض الشغواء أو غيرهم لإصاعتها. خضوص خصصهم،

جصضع لخدصُل عأؽ ماٌ الؿلم وجصبذ ؾللت الؿلم مملىهت لأصحاب صكىن السلم:   4.5.3.3

 الصيىن.

جصضع لاؾخسضام خصُلت الاهخخاب فحها في جصيُم ؾللت، و ًصُذ  :  صكىن الاسخصناع 5.5.3.3

 االإصىىق مملىوا لحملت الصيىن.

ل شغاء ؾلم االإغاحلت وجصبذ الؿلم مملىهت لحملت الصيىن.:   الإرابدتصكىن ا 6.5.3.3  جصضع لخمىٍ

ت اللُمت صكىن االإسارعت 7.5.3.3 ، جصضع لاؾخسضام خصُلت الاهخخاب فحها  : كباعة كً وزابم مدؿاوٍ

صبذ لحملت الصيىن هصِب في االإدصىٌ وفم ما خضصه  ل مشغوق ملين كلى أؾاؽ االإؼاعكت، وٍ لخمىٍ

 الللض.

ت اللُمت صكىن االإساكاة 8.5.3.3 ، جصضع لاؾخسضام خصُلتها في ؾلي  : كباعة كً وزابم مدؿاوٍ

صبذ لحملت الصيىن خصت في الثماع خؿب الاهفاق.  الأشجاع مثمغة والآفاق كلحها وعكاًتها، وٍ

ل الؤؾلامي وؾيخؼغق الحها في الىلؼت  : الصكىن الخضراء 9.5.3.3 لُت مبخىغة في الخمىٍ أصاة جمىٍ

 .االإىالُت

 الصكىن الؤسلامُت الخضراء   6.3.3
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ً هضفهم واخض وهى اؾخسضام أمىالهم كلى هدى  ججمم الصيىن الخظغاء بين هىكين مً االإؿدثمغٍ

م  ًخىافم مم ملخلضاتهم وأزلاكهم، وهىا ًـهغ وشاغ حضًض للأؾىاق االإالُت ل االإشاعَ مً أحل جمىٍ

 وجدلُم الاؾدثماعاث االإؿؤولُت احخماكُا وبُئُا وأزلاكُا.

لت الؤؾلامُت و  م  االإخىافلت مم أخيام الشغَ ت للغاغبين في في الاؾدثماع  في االإشاعَ جىفغ فغصت اؾدثماعٍ

ت  الخالُت مً الفىابض الغبىٍ

ل الؤؾلامي االإؿخضام  لخدلُم أهضاف الخىمُت ا  الإؿخضامتأصاة لخمىٍ

جمثل الىحه الشغعي الآزغ  االإلابل للؿىضاث الخللُضًت الخظغاء التي جصضعها الحيىماث و اللؼاكاث 

 الخاصت 

ل الؤؾلامي الأزظغ  مً زلاٌ الصيىن الؤؾلامُت الخظغاء ًمثل               وزلاصت اللىٌ أن  الخمىٍ

ً الغ  اغبين في الحصىٌ كلى أعباح  وفلا  الإباصا فغصت لخلبئت االإىاعص  و حضب أمىاٌ االإضزغة للمؿدثمغٍ

لت الؿمداء   و الاؾدثماع في االإجاٌ البُئي   جدلُلا لأهضاف الخمُت االإؿخضامت  و الخدىٌ هدى  الشغَ

 الاكخصاص   الأزظغ,

الأخضر بالجسائر من خلال الصكىن الؤسلامُت الخضراء  و  الاكخصادمخطلباث الخدىل هدى . 4

ت  في  مجال الصكىن الخضراء  الاسدشهاد بالخجربت االإاليزً

 

 الصكىن الؤسلامُت بالجسائر: جددًاث1.4

عاث واللىاهين عي الظي ًىـم اللمل  :أولا: على مسخىي الدشرَ ٌشيل غُاب الؤػاع اللاهىوي والدشغَ

 :الجؼابغ كابلا وجدضًا هبيرا، ومً بُجهابالصيىن الؤؾلامُت في 

ل الؤؾلامي والتي جصضع الصيىن  (2020)بغير،  كاهىن النلد واللرض - غُاب جام لللىص الخمىٍ

ل  14االإؤعر في  90/10الؤؾلامُت كلى أؾاؾها وطلً بالغحىق إلى اللاهىن عكم   11-03والأمغ  1990أفغٍ

 .2003أوث  26في 

عفظذ لجىت جىـُم ومغاكبت كملُاث البىعصت إصعاج الصيىن الؤؾلامُت جدذ  :بىرصت الجسائر -

ت، هظا بؿبب كضم وحىص  مؿمى الؿىضاث الؤؾلامُت طمً اللُم االإىلىلت االإخضاولت في الؿىق الجؼابغٍ

 .ؾىض كاهىوي ًجيز طلً

ت اللُمت خُث لا ًدُذ إصضاع صيىن الاؾدثماع بصفت :اللاهىن الخجاري  - ها جمثل خلىق ملىُت مدؿاوٍ

 715صون أن ًيىن لحاملها صفت االإؿاهمين ، هما لم ًغص أي شبُه بالصيىن الؤؾلامُت  في هص االإاصة 

 )اللاهىهالخجاعي( , 40مىغع 
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 15االإؤعر في  02-20:ٌلض الىـام ثاهُا: الجاهب الخنظُمي واالإؤسس ي الخاص بخطبُم االإالُت الؤسلامُت

بمثابت جؼهُت لصيرفت الؤؾلامُت إلا أهه لم ًدىاوٌ كؽ الصيىن (2020)لبىً الجؼابغ،   2020ماعؽ 

 الؤؾلامُت  

ت االإؤهلت واالإضعبت وصاخبت  :ثالثا: هلص الخأهُل والخدرٍب مً بين اللىابم أًظا كلت اليىاصع البشغٍ

الخبرة في مجاٌ االإالُت الؤؾلامُت كامت والخصىًُ الؤؾلامي زاصت، وللل طلً عاحم إلى خضازت هضا 

  الخسصص في حاملاث و مغاهؼ الخللُم الللي,

مخطلباث هجاح الصكىن الؤسلامُت في الجسائر 2.4 غبت الصيىن الؤؾلامُت في مً أحل جؼبُم جج :

   :الجؼابغ ًجب اللُام بالخؼىاث الآجُت

 بي زاص بىـم كملُت إصضاع وجضاوٌ الصيىن الؤؾلامُت عي وطغٍ  .طغوعة وطم هـام كاهىوي وحشغَ

  ل الؤؾلامُت )كلىص االإشاعهت إطافت بىض في كاهىن الىلض واللغض ًخم فُه الاكتراف بللىص الخمىٍ

 .في طلً الصيىن الؤؾلامُتوغيرها( بما ….واالإظاعبت

  وطم هـام للغكابت الشغكُت ٌلنى بمغاكبت اخترام هظه االإؤؾؿاث للظىابؽ الشغكُت في إصضاعها

 .وحلاملها بالصيىن الؤؾلامُت

  بي االإؼبم كلى الصيىن الؤؾلامُت مم إصعاج ماصة في كاهىن الظغابب جىضح وجدضص الىكاء الظغٍ

 .امل بالصيىن الؤؾلامُت إصضاعا وجضاولاإمياهُت إكفائها مً أحل حصجُم الخل

 ًًالخدضًض الضكُم للؼبُلت اللاهىهُت للصيىن هأصواث ملىُت ولِـ ص. 

 م الخاص  .(جدضًض مصاصع اللاهىن االإؼبم كلى هظه الصيىن )اللاهىن الخاص بالصيىن زم الدشغَ

 ًعؾىم الؤصضاع حشىُل إما هُئت خملت الصيىن في ول إصضاع أو هُئت وػىُت كامت ممىلت بجؼء م. 

  حلضًل الخىـُم االإخللم بالشغوغ االإصغفُت بالؿماح بئصعاج اللىابض االإخغيرة للصيىن الؤؾلامُت مم

 اؾدبلاص

 .طمان اللُمت الاؾمُت للصيىن واللىابض

 ٌالاؾخلاجىت بخداعب صولُت علئضة في هضا االإجا: 

ت في الصكىن الخضراء 3.4  الخجربت االإاليزً

ت،وإػاع ؾلُم                ت مضكىم ببيُت جدخُت كاهىهُت وجىـُمُت كىٍ إن ؾىق الصيىن االإاليزً

م الصيىن طوي الخبرة  بُت حظابت،ومجمىكت هبيرة مً فغٍ للحيىمت الشغكُت ،وخىافؼ طغٍ

ا  في وىنها االإدغن الغبِس ي لإصضاع الصيىن و لم حؿضص ختى كام  خصتها في  2016،واؾخمغث ماليزً
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 Sukukgoing green :malyzia continue to drive) كلى الخىالي 52.6و 46.4ؿىق اللاالإُت بيؿبت ال

innovation,malyzia world finance market place ,2017,p15)  هما حلؼػ هظه اللىاصغ أًظا

ا مم حمُم االإيىهاث ا لغبِؿُت للىـام االإالي و التي حشمل ؾىق الىـام االإالي الؤؾلامي الشامل في ماليزً

الخضماث االإصغفُت الؤؾلامُت و الخيافل الؤؾلامي مما ًىفغ خافؼا لىمى أؾىاق عأؽ االإاٌ الؤؾلامُت 

هم ٌؿمذ ؾىق عأؽ االإاٌ الؤؾلامي االإاليزي بمشاعهت مؿدثمغي الخجؼبت مً زلاٌ الؿىضاث و 

 Sukukgoing green :malyzia continue to)م  الصيىن االإخضاولت في البىعصت التي أػللذ في كا

drive innovation,malyzia world finance market place ,2017,p15)2012. 

ا مىظ زلازت كلىص في كام  للض               ت في ماليزً ل الؤؾلامي مجالا طا أولىٍ ، ؾً 2013وان الخمىٍ

كاهىن الخضماث االإالُت الشامل لخىخُض أهـمت اللؼاق االإالي الؤؾلامي، وجدؿين الحيىمت الشغكُت، 

ت، وجىفير اللىابذ طاث الصلت  والخمُيز الصحُذ بين الىصاةم الؤؾلامُت مً الأوشؼت الاؾدثماعٍ

ؼ جلاؾم االإساػغ بشيل ؾلُم بين االإؤؾؿاث االإالُت وكملائها.  ليلحهما.وحلمل هظه الجهىص كلى حلؼٍ

ل الأزظغ والصيىن اللاالإُت الؿاخت مم الؤصضاع  ا كلامت فاعكت أزغي في ول مً الخمىٍ شهضث ماليزً

   ىن الخظغاء جاصاو ،وهظه الصي Tadau Energy SdnBhdالأولى في اللالم مً كبل  SRIالأوٌ لصيىن 

ا ومجمىكت البىً الضولي  ا وبىً هُغاعا ماليزً الأولى هي هدُجت للخلاون بين هُئت الأوعاق االإالُت ماليزً

غ هـام بُئي لدؿهُل همى الصيىن الخظغاء وإصزاٌ أصواث مالُت مبخىغة لاؾدُلاب  ،وهي مداولت لخؼىٍ

ل الأزظغ.  اخخُاحاث  البيُت الخدخُت اللاالإُت والخمىٍ

م ا وٍ ا مللما هاما أزغ في ابخياع االإىخجاث التي حلؼػ مياهت ماليزً ثل إػلاق أوٌ صيىن زظغاء في ماليزً

ل االإؿخضام  ل الاؾلامي ،فظلا كً كُمتها اللُمت همغهؼ للخمىٍ باكخباعها ؾىكا عابضة في مجاٌ الخمىٍ

ل الؤؾلامي الازظغ خُث حلخمض كلى الاصواث االإب ا هدى ا الخمىٍ خىغة لجمم الامىاٌ،مثل .اججهذ ماليزً

ل الاؾدثماعاث الخظغاء وغيرها مً اشياٌ  ت الخاصت ،بخمىٍ الصيىن الخظغاء والصيىن الاؾدثماعٍ

ل االإؿخضام واالإؿؤوٌ.  الخمىٍ

 جفاصُل مخؼلباث الافصاح كً االإصضع والبُان مؤهضا ان االإصضع كض امخثل .وحشمل االإجالاث االإؤهلت :

 الؼاكت االإخجضصة.-الحفاؾ كلى الؼاكت –البِئت واالإىاعص الؼبُلُت -

ؼ الصيىن الخظغاء . -  أطافذ مؤزغا خىافؼ كضًضة لخلؼٍ

 (.2020زصم الظغابب ختى كام الخلُُم )-

بُت لأوشؼت الخىىىلىحُا الخظغاء -  الحىافؼ الظغٍ
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ل الخىىىلىحُا الخظغاء - ل في إػاع مسؼؽ جمىٍ حمالُت ‘مم جسصُص أمىاٌ  (GTFS)خىافؼ الخمىٍ

ىجُذ ختى كام  5ا كضعه م الىكف كض جيىن مؤهلت أًظا.2022ملُاعاث عٍ  , مشاعَ

ل الأزظغ ٌ  ا اللضعة كلى الخمىٍ  19مشغوكا للؼاكت االإخجضصة و  111مشغوكا حشمل  130لضي ماليزً

ىغُذ ماليزي و  9.1مشغوكا لىفاءة الؼاكت جبلغ كُمتها هدى  ىغُذ ماليزي كلى  248ملُاع عٍ ملُىن عٍ

 الخىالي .

غ االإُاه   خ أن   Dr Maximus Ongkiliو  Datuk Seriُث أشاع وػٍغ الؼاكت و الخىىىلىحُا الخظغاء ووػٍ

م الصحُذ لخيىن الغابضة كاالإُا في مجاٌ الاؾدثماع الأزظغ.  البلاص جخدغن هدى الؼغٍ

تي حشمل إهىا هىـغ أًظا إلى مدؼاث الؼاكت الشمؿُت الظىبُت طاث الىؼاق الىبير.و ال‘و أطاف كابلا: 

 شغهت للؿيخين اللاصمخين 18

ا جلىص اللالم في مجاٌ  402( بؿلت 2018و  2017) مُغاواغ." خُث أشاع الىػٍغ في بُان له إن ماليزً

الاؾدثماع الأزظغ مً زلا ػغح الصيىن الاؾدثماع الاؾلامي الأزظغ الؤؾلامي االإؿخضام وهي مؿاكضة 

لت الاؾلامُت و اهدؿ  2016بذ اكتراف مجمىكت البىً الضولي.وفي الجهاًت كام مالُت مخىافلت مم الشغَ

ا هي الشغهت الغابضة كاالإُا في ؾىق الصيىن ,خُث أن  في االإئت مً الصيىن التي جبلغ  53,حلخبر ماليزً

يي. 349كُمتها   ملُاع صولاع أمغٍ

ىغُذ ماليزي الإشغوق الؼاكت 250و أصي إصضاع الصيىن الاؾلامُت الخظغاء بلُمت  الشمؿُت  ملُىن عٍ

ىغُذ ماليزي لحضًلت  1إلى جاصاو للؼاكت و  ا أهبر إصضاع للصيىن  Quantum Solar Parkملُاع عٍ ، ماليزً

ؼت  الخظغاء في اللالم لإوشاء أهبر مشغوق للؼاكت الشمؿُت مً هىكه في حىىب شغق آؾُا ،زغٍ

 اللالم هؼكُم في الاؾدثماعاث الخظغاء .

ا ً في أن أمىالهم  الصً الأزظغ الظي أصضعجه ماليزً أوٌ ؾىض أزظغ "إؾلامي" ٌلؼي زلت للمؿدثمغٍ

لت الؤؾلامُت إطافت إلى أنها حصجم  حؿخسضم في مشغوكاث صضًلت للبِئت و التزاما بمباصا الشغَ

ض البىىن الاؾلامُت أن  أصحاب الاؾدثماعاث الخللُضًت بأنها جضع كابضاث مخىابمت مم االإساػغ.وجغٍ

ل جدؿً اؾهامها في الاكخصا صاث االإدلُت مً زلاٌ زلم فغص كمل و البيُت الخدخُت و جمىٍ

اث   .وشمل االإسح  ل إؾلامي في  86االإشغوكاث الصغيرة و االإخىؾؼت هأولىٍ صولت جترهؼ  29مؤؾؿت جمىٍ

لُا.  بالأؾاؽ قي الشغق الأوؾؽ و حىىب شغق  آؾُا ة و افغٍ

البىىن الؤؾلامُت الصغيرة اهىشافا مخىاطلا كلى كؼاكاث الؼاكت االإخجضصة و الخظغاء  أبغػ هدى زلث

ت زظغاء  الؤؾلامُتبين البىىن  تباالإاب 15.5ملاعهت مم  ا ػغح بىً مدلي عهىها كلاعٍ الىبري.وفي ماليزً
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غ بض ابل لدؿهُل جىصِب أهـمت حلمل بالؼاكت الشمؿُت في خين ًلىم بىً إؾلامي في الأعصن بخؼىٍ

ل مشغوكاث في كؼاق الؼاكت االإجضصة و هفاءة اؾخسضام الؼاكت.  لللغوض االإخىؾؼت الأحل لخمىٍ

(، و التي خضصث الخؼىغ GTMPتهضف الخؼت الغبِؿُت للخىىىلىحُا الخظغاء التي أػللذ مؤزغا)

ن اللغٍظت للخؼؽ الاؾتراجُجُت للخىىىلىحُا في البلاص.إلى زلم اكخصاص مىسفع الىغبىن،وأشاع أ

ا كض هطج إلى خض هبير مً الاكخماص كلى الىكىص الأخفىعي م  مصاصع   كؼاق الؼاكت في ماليزً لخىىَ

ا ملتزمت بخسفُع هثافت اهبلار غاػاث  الؼاكت االإخجضصة .خُث اشاع اللابمين كلى طلً أن ماليزً

ي االإابت بدلىٌ كام ف 45الضفُئت مً هخاحها االإدلي الؤحمالي أو الىاجج االإدلي الؤحمالي بيؿبت جصل إلى 

 .   (2018)خافف و كمغ،  وفلا لاجفاكُت باعَـ 2030

 خاجمت.   5

 النخائج 1.5

ل  الاكخصاص الأزظغ ،     ؾمدذ هضه الضعاؾت لخبُان أهمُت الصيىن الؤؾلامُت الخظغاء  في جمىٍ

 االإخلللت بمىطىق الضعاؾت   زلصىا إلى أن : ثالأصبُافبلض اؾخلغاض  أهم الجىاهب و 

لت و شاكت  الاكخصاصإن الاهخلاٌ إلى  - الأزظغ لِـ بالأمغ الؿهل و لا اللاصًبل هي كملُت ػىٍ

الأزظغ ، هدُجت زُباث الامل االإخىغعة في  الاكخصاص، وكض حاء الخفىير بالخدىٌ هدى 

 ان الخدضي الاهبر الضي ًلف  أمام الاكخصاص اللالمي و هثرة الأػماث التي ًمغ بها  ،  إلا 

عي و الخىـُمي  الضاكم للملُت الخدىٌ و  الاكخصاصالخدىٌ هدى  الأزظغ هى  الاػاع الدشغَ

لُزصىصا فُما ًخللم باالإؤؾؿاث  االإالُت  و الأصواث   و أؾىاق االإاٌ؛  تالخمىٍ

ل الؤؾلامي و زصىصا فُما ًخللم بالؿىق االإالي الاؾلا  - مي بالجؼابغ  ، جفلُل آلُاث الخمىٍ

م كملُت الخدىٌ هدى الاكخصاص الأزظغ؛  كض ٌؿاهم إلى خض ما في حؿغَ

-  ً جمىً الصيىن الؤؾلامُت الخظغاء   مً  حلبئت االإىاعص االإضزغة وزصىصا للمؿدثمغٍ

لت الؤؾلامُت؛  الغاغبين في الخلامل  وفلا لأخيام الشغَ

ا جلىم به لحماًت البِئت  مً جغاعي الصيىن الؤؾلامُت الخظغاء البلض الاحخماعي  بم -

م االإخلللت بالبِئت  ل مسخلف االإشاعَ الخلىر  و الأطغاع الازغي  وختى البلض الاكخصاصي بخمىٍ

 و الاؾخضامت؛

جلضم الصيىن الؤؾلامُت الخظغاء الضكم و الحفاؾ كلى الاؾخلغاع االإالي  في االإجخملاث  -

ا مً أوابل مً جبنى صً  إؾلا   .مي أزظغ باللالم الؤؾلامُت و حلض ماليزً
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 الخىصُاث: 2.5

عي و اللاهىوي مً أحل جبني الصيىن الؤؾلامُت؛ -  وطم الؤػاع الدشغَ

إصعاج الصيىن الؤؾلامُت طمً اللاهىن الخجاعي هىىق مً الأوعاق االإالُت مثلها مثل  -

 الؿىضاث و الأؾهم؛

 ؛ببلع الخجاعب الضولُت الىاجحت الاؾخلاهتإوشاء الؿىق االإالي الؤؾلامي مً زلاٌ  -

 جدفيز الؤؾدثماع في الؼاكاث االإخجضصة مً زلاٌ جبني الصيىن الؤؾلامُت الخظغاء. -

 يرا ًمىً اللىٌ أن ا جبني الصيىن الؤؾلامُت الخظغاء ٌلؼي كُمت مظافت للاكخصاص الأزظغزو أ
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