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 الملخص: 
والمؤشرات   النسب  من  أالمالية  تعتبر  الأأداة  المالي  التحليل  ستخداما إكثر  دوات 

دلالة    لى إائم المالية للوصول  من بنود القو كثر  أو  أتحديد العلاقة بين بندين  وتستخدم في  
النسب والمؤشرات  ،ذات معنى هذه  تستخدم  الشركة  الفترة ألتقييم    فإدارة  نهاية  في  داءها 

ركة  ن كان بمقدور الشإللمقرضين فمن خلالها يمكن معرفة  بالنسبة    وكذلك تعتبر مهمة
الأ في  المستحق  القرض  سداد  القصير  من  الطويلأجل  بال  ،و  تعتبر مهمة  نسبة وكذلك 

لتقد المتوقعة على الإللمستثمر  العوائد  المرتبطة ستثمار، وتير قيمة  المخاطرة  قدير درجة 
 ستثمار. بالإ

الضوءإ تسلط  الدراسة  هذه  منها   ن  التقليدية  التحليلية  الأساليب  مختلف  على 
دور   وبيان  والمالية  المحاسبية  المعلومات  تحليل  على  خاص  بشكل  والتركيز  والحديثة، 

هذا    المساهمات في  المالي  المحاسبي  النظام  قدمها  التي  الجديدة  المالية  والإضافات 
 المجال لتدعيم عملية التحليل. 

 لية، قوائم مالية، تحليل مالي، أداء مالي. مؤشرات ما نسب مالية،الكلمات المفتاحية: 
 JEL: P17،P27،.P47تصنيفات
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Abstract : 

The financial ratios and indicators are considered one of the 

most used financial analysis tools and are used in determining the 

relationship between two or more items of the financial statements 

to reach a meaningful indication. The company’s management uses 

these ratios and indicators to assess its performance at the end of the 

period and is also important for lenders, through which it is possible 

to know that The company was able to repay the outstanding loan in 

the short or long term, and it is also important for the investor to 

estimate the value of the expected returns on the investment, and 

estimate the degree of risk associated with the investment. 

This study sheds light on various analytical methods, 

traditional and modern, and focus in particular on the analysis of 

accounting and financial information and the role of new financial 

contributions and additions presented by the financial accounting 

system in this field to support the analysis process. 

Keywords: financial ratios, financial indicators, financial 

statements, financial analysis, financial performance. 

JEL Classification Codes: P17،P27،P47. 
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 pr.aouadi@gmail.comيميل: المؤلف المرسل: مصطفى عوادي، الإ

 مقدمة:  . 1
الماليددددة لأ ددددراض قيدددداا وتقيدددديم الأداء المددددالي  سددددتخدام المؤشددددراتإلقددددد أصددددب  

نتشددار إذ أندددم لا يمكددن تصدددور تحليددل بياندددات المؤسسدددة اسدددعة الإن الأمددور و للمؤسسددات مددد
ماليدة مدن خدلال بسدابها وتحليلهدا وتحديد مركزها المالي من دون التطرق إلدى المؤشدرات ال

ة ومفيددددة فدددي داة مهمدددسدددتخلاص مختلدددف النتدددائذ منهدددا، إذ أن المؤشدددرات الماليدددة تعتبدددر أإو 
، وقبل التطرق إلى 1بيانات صحيحة عال وبنيت علىستخدمت بشكل فإالتحليل المالي إذا  
عتبددداره وسدددديلة للحصدددول علددددى هددددذه إلماليدددة سددددنتناول التحليدددل المددددالي بمفهدددوم المؤشددددرات ا

المؤشدددرات الماليدددة، وللعيدددام بعمليدددة تحليدددل الأداء المدددالي يتوجدددب تحديدددد الأهددددا  الماليدددة 
ارسدة مختلدف مهامهدا ووفائفهدا ساسية التي تسعى الإدارة المالية لتحعيقهدا مدن خدلال ممالأ
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الأداء المددالي فعددالا ومفيدددا يجددب أن يشددمل مختلددف الجوانددب الماليددة، ول ددي يكددون تحليددل 
الماليددة للمؤسسدددة، ولهددذا ال دددرض يدددتم توفيدد  مختلدددف الأسدداليب والأدوات التحليليدددة التدددي 

أو نتاجيددددة متعلقددددة بالنشدددداب أو الربحيددددة أو الإانددددب الأداء التمكددددن مددددن قيدددداا مختلددددف جو 
 تية:لي المحاور الثلاث الآإخلال ما سبق قسمنا هذه الدراسة  دودية، ومنالمر 

 المحور الأول: أساسيات بول التحليل المالي 
 المحور الثاني: مفهوم المؤشرات المالية

 المحور الثالث: مؤشرات ونسب تقييم الأداء المالي

   أساسيات حول التحليل المالي .2
عل المالي  التحليل  والوسائل  يشتمل  الأدوات  أهم  المالى  بالوضعية  تهتم  ية  التي 

وتقييّم   الاقتصادية،  ومعأللمؤسسة  لإدائها،  داخلها،  والقوة  الضعف  نقاب  القرار رفة  تخاذ 
 الرشيد في الوقت المناسب

 تعريف التحليل المالي 1.2
 يل المالي نذكر منها:هناك عدة تعاري  للتحل 

ام الأسدداليب ال ميددة بهددد  يددة بعددد تبويبهددا باسددتخد" دراسددة القددوائم المال:بأنددم يعددر 
أبرز الارتباطات بين عناصرها والت يرات التي بددتت علدى هدذه العناصدر وكدذا بجدم هدذه 
الت يرات واشتقاق جملة من المؤشرات المساعدة على دراسة وضع المؤسسدة وتقيديم أداءهدا 

يعتبدر وسديلة ، 2خاذ القدرارات"لك تقديم المعلومات اللازمة للأطرا  المستفيدة ب رض اتوكذ
فعّالددة تقددوم بهددا المؤسسددة لتضددمن الإجددراءات اللازمددة وبالتددالي تعطددي صددورة عددن فاعليددة 

 .3أنشطتها ونظرة واضحة ل يفية است لالها وتوزيعها
والمعلومات المتابدة بدول  هو عملية دراسة وتحليل منظمة للبيانات  الماليالتحليل  

البيانددات الوقددت الحدددالي والسددابق، مددن خددلال القدددوائم مؤسسددة اقتصددادية مددا، وتخددد  هددذه 
ية والمصادر الأخرى باستخدام أساليب وأدوات رياضية وإبصائية تمكّن من الحصول  المال
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علددددى مؤشددددرات إضددددا ية تسدددداعد فددددي تقيدددديم الأداء المددددالي الحددددالي للمؤسسددددة الاقتصددددادية 
 .4تشرا  المستقبلي لهاوالاس

ومات مدن واقدع ات المحاسبي تهد  إلى تقديم معلهو عملية إجرائية لنظام المعلوم
ماليددة، بهددد  مسدداعدة المسددتفيدين  القددوائم الماليددة المنشددورة، ومعلومددات أخددرى ماليددة و يددر

 .5من اتخاذ قراراتهم الاقتصادية
الي هددو مجموعددة مددن الأدوات التعريفددات السددابقة يمكنندا القددول بددأن التحليددل المد مدن

فددددي تقيدددديم الأداء المددددالي للمؤسسددددة الاقتصددددادية لمعرفددددة والوسددددائل والنسددددب التددددي تسدددداهم 
ضددددعية الماليددددة لهددددا، وكددددذلك نقدددداب القددددوة والضددددعف، ووجددددود الحددددل الأمثددددل فددددي الوقددددت الو 

 المناسب، ومنم اتخاذ القرارات الرشيدة. 
 ظروف نشأة التحليل المالي. 2.2

 :6ذه الظرو  في مجموعة الأسباب أدرجها  يما يأتيتلخي  ه  يمكن 
  أفهددرت الثدورة الصددناعية فدي أوروبددا الحاجدة إلددى رأا مدال ضددخمناعية: ة الصووالثوو   ✓

لإنشددداء المصدددانع وتجهيزهدددا وتمويدددل العمليدددات الإنتاجيدددة وتطويرهدددا، وبدددذلك توسددديع بجدددم 
مددددخرات ألا  المشدددرولا الاقتصدددادن مدددن منشدددأة فرديدددة صددد يرة إلدددى شدددركة كبيدددرة، تجمدددع 

 ا ترتب عنم فهور التحليل المالي.المستثمرين لاستثمارها في نطاق واسع وهو م
وذلدك مدن خدلال إصددار  التنظيم الحكومي لطريقوة رورا الايانوات والقووالم الماليوة: ✓

التشريعات الخاصة، بضرورة مراجعة الحسابات بواسطة مراقب خدارجي وهدذا ل دي تضدمن 
ه التشريعات أيضا على إلزامية تحديدد كيفيدة عدرض بياندات بماية للمستثمرين، ونصت هذ

 ين عن المركز المالي للمؤسسة.القوائم المالية، لضمان إعطاء الصورة الحعيعية للمساهم
  تهددتم الأسدواق الماليددة بالمسدتثمرين مددن خدلال تددوفير الأوراق الماليددة الأسووا  الماليووة: ✓

اجون إلددى معلومددات بعيعيددة عددن واقددع لأنهددم أكثددر الأطددرا  عرضددة للمخدداطرة ولددذلك يحتدد
تهددتم  أسددهمها فددي السددوق الماليددة، بيددث نجددد أن الأسددواق الماليددة المؤسسددات التددي تتددداول
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بتحليل بسابات المؤسسة ماليا، وتحديد مدى قدوة هدذه المؤسسدات أو ضدعفها وعلدى ضدوء 
 نتائذ التحليل يتحرك العرض والطلب على الأوراق المالية في السوق.

تجدداوز السددنة قددد نتشددار أسددلوب التمويددل القصددير الأجددل، ولفتددرات لا تإإن  :الالتمووا  ✓
ة تقيدديم سددلامة المركددز المددالي والتصدددن للمؤسسددات يدددفع بالمصددار  التجاريددة إلددى ضددرور 

 .النولا من الائتمان، مما أدى إلى الطالبة لهذا
 أهمية التحليل المالي. 3.2

 :7ت من أهمية التحليل المالي في النقاب الآتية
اسبة المختلفة، سواء كانت في يتناول التحليل مخرجات النظام المحاسبي لوبدات المح ✓

ية أو خدماتيدددة، وبالتدددالي يمدددد متخدددذن القدددرارات فدددي المجتمدددع مؤسسدددات تجاريدددة أو صدددناع
 بالمؤشرات التي ترشد سلوكياتهم؛

صر فدي يوض  العلاقات بين عناصر هذه القوائم، والت يرات التي تطرأ على هذه العنا ✓
 افة إلدى توضدي  بجدم هدذا الت يدر علدىفترة زمنية محدددة، أو فتدرات زمنيدة متعدددة، بالإضد

هدددذا الت ييدددر بشدددكل واضددد ، وبالتدددالي يسددداعدنا فدددي  تدددارآالهيكدددل المدددالي العدددام للمؤسسدددة، و 
 الإجابة على كافة التساؤلات التي تطربها كافة الجهات المستفيدة من القوائم المالية؛

ين للوفداء وك عند منحها قروض للمستثمرين، بيث يوضد  قددرة المسدتثمر تستخدمم البن ✓
 بالتزاماتهم؛

يسدداعدنا فددي التخطدديط المسددتقبلي ل افددة النشدداطات الاقتصددادية، إضددافة إلددى إخضددالا  ✓
 فرو  عدم التأكد للرقابة والسيطرة وبماية المؤسسة من الانحرافات المحتملة؛

مددا إذا ييمدا شداملا، يمكددن مدن خلالدم معرفدة قتصدادية تقيسداعد فدي تقيديم المؤسسددات الإ ✓
أو تعددديل نشدداطها  قتصددادية أم أنهددا متعثددرة، وسدديتم تصددفيتهاي بياتهددا الإكانددت ستسددتمر فدد
  ير ذلك؛ الذن تمارسم أو



ISSN : 2716-9502  الاستشراف الاقتصاديالتحليل ومجلة 
173-503ص           2021: نةالس  لالأو  العدد: الثاني المجلد: 

 

355 

ة، فهددو يسدداعد المدددير المددالي علددى قتصدداديتجدداه العددام لفعاليددات المؤسسددة الإيوضدد  الإ ✓
سدددددتثمارية لهدددددذه المؤسسدددددة وجددددددوى مدددددة الإشدددددكل فعدددددال، والوصدددددول إلدددددى العيداء مهامدددددم بأ

 ا؛الاستثمار في أسهمه
 الحكم على مدى صلابية السياسات المالية والتش يلية والتخطيط لها؛ ✓
 مدى كفاءة إدارة المؤسسة؛ ✓
 ستثمارية الرابحة؛اعد الإدارة في اكتشا  العروض الإيس ✓

 أهداف التحليل المالي. 4.2
 :8ال ايات المرجوة التاليةت من أهدا  التحليل المالي في تحقيق 

 قتصادية، والحكم على قدرة مكاسب المشرولا؛الإ معرفة الوضع المالي للمؤسسة ✓
 الحكم على كفاءة الأداء المالي والتش يلي في المؤسسة الاقتصادية؛ ✓
لتزاماتهدددا فدددي المددددى القصدددير إا و قتصدددادية علدددى سدددداد ديونهدددتقدددديم قددددرة المؤسسدددة الإ ✓

 والطويل؛
 بكام الرقابة الداخلية؛أتقبلية و وضع الخطة المس ✓
قتدددرال الحلدددول والتوصددديات إاب القدددوة فدددي المؤسسدددة و ف ونقدددالضدددع التعدددر  علدددى نقددداب ✓

 ؛ال فيلة بمعالجتها
داء المشرولا من زوايا متعددة وبكيفية تخدم أهدا  مسدتخدمي المعلومدات ممدن أتقييم   ✓

طن الضعف، ومدن تدم ب القوة وموالهم مصال  مالية في المشرولا وذلك بقصد تحديد جوان
اتهم الماليددة ذات التحليددل المددالي لهددم فددي ترشدديد قددرار سددتفادة مددن المعلومددات التددي يوفرهددا  ال

 .9العلاقة بالمشرولا
 . مفهوم المؤشرات المالية3

عتمدددداد علددددى لإيددددتم تشددددخي  الوضددددعية الماليددددة للمؤسسددددة وتقيدددديم أدائهددددا المددددالي با
عر  علدددى مختلدددف المحددداور الأساسدددية مجموعدددة مدددن المؤشدددرات الماليدددة التدددي تسدددم  بدددالت
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سددتخدام المؤشددرات إأداء المؤسسددة خددلال فتددرة معينددة ب لال قيدداالددلأداء، ويددتم ذلددك مددن خدد
 المالية المناسبة.

 . تعريف المؤشر1.3
 هناك عدة تعاري  للمؤشر نذكر منها:

المؤشر على أنم معلومة بصفة عامة ت ون في شكل رقمدي، تسدم  بمتابعدة   يعر 
 .10لتي تنتذ عن تسيير المؤسسةالتوقعات ا

تعيس فعالية وكفاءة كل  أن عبارة عن معلومة كمية كما يعر  المؤشر أيضا على
خطدط أو هدد  محددد، مقبدول فدي إطدار أو جزءا مدن عمليدة أو نظدام بالنسدبة لمعيدار أو م

 .11ستراتيجية المؤسسةإ
حددالات فددي نسددتنتذ أن المؤشددر هددو أداة مرجعيددة لعيدداا الأداء، يكددون فددي معظددم ال

واندب الأداء المنجدز يسدم  للمحلدل شكل رقمي يعبر عن عملية قيداا لجاندب معدين مدن ج
بمقارنددة النتددائذ المحققددة مددع المعددايير المرجعيددة المسددتهدفة، وهنددا أو المسددير فددي المؤسسددة 

نشير إلى وجود فرق واضد  وجدوهرن بدين المؤشدر والمعيدار، فالمؤشدر هدو أداة موضدوعية 
ر المؤشدر يار  يعندي الدرقم المسدتهد  ويمثدل أسداا مرجعدي يسدم  بتفسديللعياا، أما المع

 وبالتالي تقييم الأداء.
 خصالص المؤشر. 2.3

يتطلدب الحصددول علددى مؤشددرات ماليددة دقيقدة وموضددوعية تددوفير المعلومددات الماليددة 
 سدتيعابإر المؤشدرات المناسدبة التدي تسدم  بختياإى ذات الخصائ  النوعية، بالإضافة إل

 :12تية تبين ذلكانب الأداء، والخصائ  الآكافة جو 
يقصد بها ألا يكون المؤشر مبهما بل يجدب أن تعكدس المعلومدة التدي   :معنوية المؤشر ✓

 يقدمها الأداء أو النتيجة التي نر ب في قياسها، وذلك بشكل دقيق وعلمي.
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ن وضددول المؤشددر يعنددي سددهولة فهمددم مددن طددر  الجميددع، فالشددخ  الددذن إ الوضووو : ✓
 لمؤشر يعر  ماذا يعنيم بالضبط وما لا يعنيم.يستعمل ا

هتمدددام بالجاندددب يتطلدددب وضدددع المؤشدددر المناسدددب الإ مؤشووور:ول رلووول السوووررة الحصووو ✓
الزمني، وهذا يقتضي الحصول على المؤشر بأسدرلا وقدت ممكدن، ليضدمن للمؤسسدة العيدام 

 بالتصحيحات اللازمة وفي الوقت المناسب.
ع جواندددب المؤسسدددة وتسدددم  بتقدددديم صدددورة تعندددي أن المؤشدددرات ت طدددي جميددد الشووومولية: ✓

العيمدة واندب نشداب المؤسسدة، مثدل مؤشدرات الإنتدا ، رقدم الأعمدال، إجمالية عن مختلف ج
 المضافة للاست لال، النتيجة الصا ية.

 . أنواع المؤشرات المالية3.3
تتعدددد المؤشددرات المسددتخدمة مددن مؤسسددة إلددى أخددرى وفددق زاويددة التحليددل ومجددال 

 إلى مجموعات بسب المعايير التالية:  التقييم، وتقسم
بسدب هدذا المعيدار تقسدم إلدى كليدة وجزئيدة، فالمؤشدرات ال ليدة  يويم:معيا  شمولية التق ✓

تفيددد فددي تقددديم نظددرة شدداملة وإجماليددة بددول الأداء المددالي وتسددم  بإصدددار بكددم عددام بددول 
لجزئيددة تعدديس مسددتوى الأداء مثددل مؤشددر رقددم الأعمددال، العيمددة المضددافة، بينمددا المؤشددرات ا

 التوازن المالي.و  زئية للأداء كالسيولةكفاءة وفعالية الأداء في إبدى الجوانب الج
 سدددب المجدددال المدددالي المدددراد تقييمدددمتقسدددم المؤشدددرات الماليدددة بمعيوووا  م وووال التقيووويم:  ✓

 وعموما يشمل التقييم المجالات التالية:

يدل مختلدف الأنشدطة التدي يتم قياا وتقييم نشاب المؤسسة مدن خدلال تحل  تقييم النشاط: •
عناصددر المكونددة لهددا ب ددرض قيدداا وتقيدديم الأداء المددالي تقددوم بهددا المؤسسددة، وتحليددل كددل ال

 ه الأنشطة.لهذ
تعكددس مؤشددرات الربحيددة النتددائذ المحققددة مددن طددر  المؤسسددة، وتعتبددر  تقيوويم الريحيووة: •

بدددددأداء  معيددددداا لل فددددداءة التشددددد يلية، وتعددددديس مددددددى تحقيدددددق المؤسسدددددة للمسدددددتويات المتعلقدددددة
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السياسددات والقددرارات التددي اتخددذتها  الأنشددطة، كمددا تعتبددر مؤشددرات الربحيددة محصددلة نتددائذ
 فية التي عملت بها خلال فترة التحليل.إدارة المؤسسة وال ي

نتاجيددددة الأداء ال لددددي لمجمددددولا عوامددددل الإنتددددا  مؤشددددرات الإ نتاجيووووة: تعكوووو تقيوووويم ا   •
اجيدددة ال ليددددة، كمددددا تهددددتم نترات الإالمؤسسددددة وهدددو مددددا يعددددر  بمؤشدددد المسدددتخدمة فددددي نشدددداب

ل وابددد بسددب أهميتددم فددي المؤسسددة كدراسددة إنتاجيددة سددة أداء عامددنتاجيددة بدرامؤشددرات الإ
 نتاجية الجزئية. ة العمل، وهو ما يعر  بمؤشرات الإرأا المال، أو إنتاجي

  تعتبددر مؤشددرات المردوديددة معيددارا مهمددا لتقيدديم الأداء المددالي للمؤسسددة تقيوويم المردود:ووة: •
لتسدددديير الأمثددددل لوسددددائل وتعبددددر عددددن مدددددى قدددددرتها علددددى تحقيددددق نتددددائذ ايجابيددددة تعكددددس ا

عر  م المردوديددة يسدم  للمسدديرين والمحللددين المدداليين بددالتالاسدت لال المتابددة، فعيدداا وتقيددي
 ستخدام مواردها.إعلى مستوى كفاءة المؤسسة في 

 تها إلى:تقسم مؤشرات الأداء المالي بسب طبيع معيا  طايعة المؤشرات: ✓
جة مدددن ندددات والمعلومدددات المسدددتخر سدددتخراجها مدددن خدددلال البياإيدددتم  مؤشووورات محاسووواية: •

السددجلات المحاسددبية والتقددارير التددي يددتم إعدددادها بشددكل دورن مددن طددر  المؤسسددة وتتمثددل 
هددذه المؤشددرات أساسددا فددي النتيجددة الصددا ية، الفددائغ الإجمددالي للاسددت لال ربحيددة السددهم 

سددبي اتسددمت نوعيددة هددذه المؤشددرات بالطددابع المحا دقددلاسددت لال، و بددد، تدددفقات خزينددة االوا
 1995ت هدذه النظدرة إلدى  ايدة سدنة سدتمر إباشرة بعياا العوائد والأربال، و ذات الصلة الم

أيددن أصددب  الاهتمددام أكثددر بمؤشددرات المردوديددة نظددرا ل ددون المؤشددرات المحاسددبية لا تعطددي 
فدي تحقيدق نتدائذ وعوائدد بقددر تفدوق  قددرتها صورة واضحة بدول إمكاندات المؤسسدة ومددى

فعيددددة المؤشددددرات المحاسددددبيةأالأربال  فددددي أوقددددات دضددددلا عددددن عدددددم قيمتهددددا المحاسددددبية، ف
 .13التضخم

شدداء وخلددق العيمددة الناتجددة عددن بسددن تتددرجم هددذه المؤشددرات عمليددة إن مؤشوورات ماليووة: •
متوقعدددة، مدددع سدددتحداث التددددفقات المسدددتقبلية الإد الماليدددة بالمؤسسدددة وذلدددك بسدددتخدام المدددوار إ

العيمدة  قتصدادية، ويعتبدر مؤشدرالأصدول الإ مارسدتثالعيمة الحاليدة لت لفدة التمويدل لإتحديد  
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سددتعمالا كونددم يأخددذ فددي الحسددبان العيمددة الزمنيددة إالمؤشددر الأكثددر  VANالحاليددة الصددا ية 
سدددتحداث سدددتعمال معددددل الخصدددم أو الإإتقبلي و للنقدددود، بالإضدددافة إلدددى البعدددد التنبدددؤن المسددد

 تمويل مع عوائد الاستثمار.م التدفقات النقدية الداخلة والخارجة لمقارنة ت لفة اللتقيي
  تعتبدددر مدددن المؤشدددرات الحديثدددة المسدددتخدمة فدددي تقيددديم الأداء المدددالي مؤشووورات سوووو ية: •

ويشدددددمل هدددددذا الندددددولا المؤشدددددرات البورصدددددية أو السدددددوقية، أن كدددددل المؤشدددددرات النابعدددددة مدددددن 
قتصددادية ذات دلالددة بددول أداء المؤسسددة فددي السددوق ال شددوفات المحاسددبية، والمعطيددات الا

  .TSRعائد المساهم الإجمالي أ  و MVAمثل مؤشر العيمة السوقية المضافةأ المالي،
 مؤشرات ونسب تقييم الأداء المالي .3

المدددالي يقدددوم المحلدددل ب دددرض تشدددخي  الوضدددعية الماليدددة للمؤسسدددة وتقيددديم أداءهدددا 
عتمدداد بشددكل أساسددي النسددب الماليددة وذلددك بالإلمؤشددرات و سددتخرا  مجموعددة مددن اإالمددالي ب

المعلومات المحاسبية والمالية الأخدرى المتعلقدة المالية للمؤسسة بالإضافة إلى على القوائم  
 بنشاب المؤسسة.

 النسب المستخرجة من الميزانية المالية . 1.4

 SCFيدددتم إعدددداد الميزانيدددة الماليدددة وفدددق لقواعدددد النظدددام المحاسدددبي المدددالي الجديدددد 
خددلال بسدداب مجموعددة مددن  ب ددرض تحديددد الذمددة الماليددة للمؤسسددة بيددث يددتم تحليلهددا مددن

 النسب المالية تتمثل  يما يلي:
ل، اتعدديس لنددا مدددى قدددرة المؤسسددة علددى مقابلددة التزاماتهددا قصدديرة الأجدد نسووب السوويولة: ✓

 :14وتتمثل في
لأجدددل تعددديس هدددذه النسدددبة قددددرة المؤسسدددة علدددى ت طيدددة الدددديون قصددديرة ا نسوووب التوووداول: •

نقديدة فدي المواعيدد التدي تتفدق مدع تدواريخ  بأموالها المتداولة والتي يمكن تحويلها إلى سديولة
 سب بالعلاقة التالية:الاستحقاق وتح

 نسبة التداول = الأصول المتداولة / الخصوم المتداولة )ديو  قصيرة( 



ISSN : 2716-9502  الاستشراف الاقتصاديالتحليل ومجلة 
173-503ص           2021: نةالس  لالأو  العدد: الثاني المجلد: 

 

360 

دائنين إن ارتفدالا هددذه النسددبة يعندي اسددتقرار التدددفق النقدددن الدداخل ممددا يطمدد ن الدد
ر قددددد يعنددددي وجددددود نقددددد معطددددل لدددددى قصدددديرن الأجددددل، بينمددددا الارتفددددالا ال بيددددر لهددددذا المؤشدددد

 .15خزون السلعي لديها أو ارتفالا قيمة بسابات الذمم المدينةالمؤسسة أو زيادة بجم الم
وتسددمى بنسدددبة السددديولة المختصدددرة، والتدددي تبدددين مددددى كفددداءة  نسوووبة السووويولة السوووريعة: •

حسدب اتها الجارية بالأصدول سدريعة التدداول مدا عددا المخدزون وتالمؤسسة في ت طية التزام
 من خلال العلاقة التالية:

 المخزو ( / الخصوم المتداولة-نسبة السيولة السريعة = )الأصول المتداولة 
  بيدث يفتدرض 1/2ويحكم على مؤشرات هذه النسبة من خدلال المعيدار النمطدي أ

ينار وابد من الأصول السدريعة دون اللجدوء المعيار ضرورة أن يتوفر على الأقل نصف د
شدددطة التشددد يلية ة كدددل ديندددار مدددن الالتزامدددات المتداولدددة دون أن تتدددأتر الأنللمخدددزون لت طيددد

 والاعتيادية للمؤسسة.
تمكدددن هدددذه النسدددبة مدددن مقارندددة مبلددد  السددديولة الموجدددودة تحدددت تصدددر   نسوووبة النقد:وووة: •

 :لعلاقة التاليةالمؤسسة في أن وقت بالديون قصيرة الأجل وتحسب با
   قصيرة الأجلنسبة النقد:ة = القيم ال اهزة / الديو

إن الحصددول علددى نسددبة نقديددة عاليددة يمثددل مؤشددر علددى ابتفددا  المؤسسددة بسدديولة 
نقديددة كبيددرة بيددث يددؤدن ارتفددالا هددذه النسددبة بشددكل كبيددر إلددى ت دددا أمددوال المؤسسددة دون 

لها واسدتثمارها فدي أوجدم الاسدتثمار استخدامها، وبالتدالي يحدرم المؤسسدة مدن فرصدة اسدت لا
 المختلفة.

مثددل رأا المددال العامددل الفددرق بددين الأصددول المتداولددة والخصددوم ي العاموول:  أس المووال •
المتداولددة لددذلك فإنددم يعددر  أيضددا بصددافي رأا مددال العامددل ويسددتخدم كمؤشددر للحكددم علددى 
قدددرة المؤسسددة علددى ت طيددة وتسددديد التزاماتهددا المتداولددة فددي الأجددل القصددير ويمكددن بسددابم 

 من خلال الصي ة التالية:
 الخصوم المتداولة -= الأصول المتداولة صافي  أس المال العامل 
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فدددإذا كدددان صدددافي رأا المددددال العامدددل كبيدددر فدددذلك مؤشددددر إيجدددابي علدددى سدددديولة 
المؤسسة ويتأتر بجم هذا المؤشدر كبداقي النسدب السدابقة ببندود وتركيبدة الأصدول المتداولدة 

بمقارنددة ، ويقددوم المحلددل المددالي والخصددوم المتداولددة ومددا يطددرأ عليهددا مددن ت ييددرات وتددأتيرات
صافي رأا مال العامل المتحقق خلال السنة الجارية مع ما تحقق خلال السنوات السابقة 
للحكم على هذا المؤشر، فدي بدين أندم لا يمكدن إجدراء هدذه المقارندة بدين المؤسسدات وذلدك 

وطددا بسددبب اخددتلا  أبجامهددا، أمددا إذا تعددرض هددذا المؤشددر لت يددرات مهمددة صددعودا أو هب
مددالي أن يجددد أسددباب ذلددك الت يددر مددن خددلال تحليددل مفصددل لبندددود توجددب علددى المحلددل ال

 الأصول والخصوم المتداولة.
 :16من أهم هذه النسب نذكر ما يأتي نسب المديونية: ✓
يدة وتشدير هدذه النسدبة وتسدمى بنسدبة الرافعدة المال نسبة القوروا للول م مووع الأمووال: •

زادت أموال المؤسسة وكلما  مويل المقترضة في ت وينعتماد على مصادر التإلى درجة الإ
نخفضدت مسداهمة بقدوق المل يدة فدي أمدوال المؤسسدة، وتحسدب إنسبة الرافعدة الماليدة كلمدا 

 الرافعة المالية بالعلاقة التالية:
 نسبة الرافعة المالية = القروا / الأموال )الموجودات( 

التعر  المل ية بيث من خلالها وتسمى أيضا بنسبة  القروا للل حق الملكية:  نسبة •
لتزامدددات وبقدددوق المل يدددة مدددن ل فدددي المؤسسدددة ومقددددار مدددا تشدددكلم الإعلدددى مصدددادر التمويددد

 :17مجمولا هذه المصادر، وتحسب من خلال العلاقة التالية
 نسبة القروا للل حقو  الملكية = م موع الالتزامات / م موع حقو  الملكية

 ابات النتالجالمؤشرات المستخرجة من جدول حس .2.4
جددول بسدابات النتدائذ يعتبدر أمدرا أساسديا فدي فهدم ال يفيدة التدي تشدكلت إن تحليل  

بها النتيجة الصا ية، كما وأن الهد  مدن تحليدل النتيجدة متعددد الأوجدم فهدو يسدم  بعيداا 
ربحية المؤسسة أباعتبار الهد  الأساسي لوجودها  كما يتي  لمحلل المالي مدن تشدخي  

لخزيندددة والتدددوازن المدددالي ومنهدددا مدددا هدددو متعلدددق ن بينهدددا مدددا هدددو متعلدددق بابعدددغ الظدددواهر مددد
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بأهدا  تقييم الأداء المالي للمؤسسة بالإضافة إلى أهدا  أخرى متعلقة بالمراقبدة الداخليدة 
والخارجيددة سددواء مددن طددر  المالددك أو المسدداهمين أو الدددائنين و يددره، ومددن بددين المؤشددرات 

 :18النتائذ نجد المستخرجة من تحليل جدول بسابات
هددو الإيددرادات المتولدددة عددن الأنشددطة الأساسددية ويتحدددد بسددب الحصددة  رمووال: قووم الأ ✓

ختلا  النشدداب إ، وتختلددف مكوناتددم بددالسددوقية وتبعددا لمدددى سدديطرة المؤسسددة علددى الأسددواق
التي تؤديم المؤسسة وبشكل عام يتفدرلا إلدى رقدم الأعمدال التجدارن ورقدم الأعمدال الإنتداجي 

 19:الخدمي، ويحسب بدددد ورقم الأعمال
 قم الأرمال = المادرات من البضالع والمنتوجات المصنعة والخدمات المقدمة  

 والمنتوجات الملحقة.
هددو مؤشددر يعدديس العلاقددات التجاريددة بددين المؤسسددة والعمددلاء  هوواما الووريج ا جمووالي: ✓

مددددن جهددددة والمؤسسددددة والمددددورد مددددن جهددددة أخددددرى ويدددددرا العلاقددددات التبادليددددة بددددين هددددذين 
 ا المالي على أربال المؤسسة، ويحسب بدددد:المتعاملين ومدى تأتيره

 كلفة المايعات -هاما الريج ا جمالي =  قم الأرمال

-كلفة المايعات = المشتريات المستهلكة + مصا يف الشراء + مصا يف ا نتاج 
 التغير في المخزو  

سدات الصدناعية ويتمثدل يعتبر هذا المؤشدر أكثدر أهميدة فدي المؤس  لنتاج السنة المالية: ✓
مجمددولا المبيعددات مددن البضددائع والمنتجددات والخدددمات بالإضددافة إلددى الإنتددا  المخددزن  فددي

وإنتدا  المؤسسددة لدذاتها مضددافا إليدم إعانددات الاسددت لال المتحصدل عليهددا مدن هي ددات خددار  
 المؤسسة، ويحسب بدددد:

لنتاج المؤسسة  = المايعات من البضالع والمنتوجات المصنعة + ا نتاج المخز  + 
 لرانات الاستغلال لذاتها +
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يتمثددل هددذا المؤشددر فددي الفددارق بددين الإنتددا   الهوواما رلوول اسووتغلال المووواد الأوليووة: ✓
والاسددددتهلاك مددددن المددددواد الأوليددددة ويعتبددددر ذو أهميددددة كبيددددرة بالنسددددبة للمؤسسددددات الصددددناعية 

 :20ويحسب بدددد
واد  ستهلاك من الما   -اليةد الأولية = لنتاج السنة المالهاما رلل استهلاك الموا

 الأولية.

ير في المخزو  من المواد  التغ -لأولية= مشتريات المواد الأوليةالاستهلاك من المواد ا
 الأولية

يعبددر هددذا المؤشددر عددن العيمددة الإضددا ية التددي قدددمتها المؤسسددة مددن  القيمووة المضووافة: ✓
سددنة الماليددة واسددتهلاك خدلال نشدداطها الأساسددي، كمددا تعددر  علددى أنهدا الفددارق بددين إنتددا  ال

 لسنة المالية، ويحسب بدددد:ا
 ستهلاك السنة الماليةل -القيمة المضافة= لنتاج السنة المالية 

يمثل هذا الفدرق بدين الإيدرادات المحصدلة أو التدي ستحصدل   لجمالي فالض الاستغلال: ✓
ي فدددي الأجدددل القريدددب، أن أندددم يعددديس الثدددروة الماليدددة المحققدددة عدددن طريدددق النشددداب الأساسددد

ريفدددم علددى أندددم الجدددزء المتبقدددي الددذن تحصدددل عليدددم المؤسسدددة مدددن للمؤسسددة، كمدددا يمكدددن تع
الموارد المحققة من خلال العيمة المضافة بعد طدرل مسداهمة العمدال أأعبداء المسدتخدمين  
ونصددديب الدولدددة أالضدددرائب والرسدددوم والمددددفوعات المماتلدددة ، ويمكدددن بسدددابها انطلاقدددا مدددن 

 العلاقة التالية:العيمة المضافة، وذلك بسب 
 والرسوم(  )أعباء المستخدمين+ الضرالب –ستغلال= القيمة المضافةي فالض ا لجمال
تتحمل المؤسسة الأعباء الثابتة وتتمثل في الفوائدد علدى القدروض   معدل تغطية الفوالد: ✓

 الممنوبة لها وعليم يتركز اهتمام الإدارة بول تحديد مدى قدرتها علدى تسدديد هدذه الأعبداء
 ويحسب بدددد:ل المؤسسة ثابتة وت طيتها من أرباال

 معدل تغطية الفوالد = صافي الريج قال الفالدة / الفالدة. 
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يمثدددل قددددرة المؤسسدددة علدددى ت دددوين العيمدددة المضدددافة وبالتدددالي زيدددادة  :21معووودل ا دمووواج ✓
تروتهددا بالاعتمدداد علدددى بجددم نشددداطها والمتمثددل فددي رقدددم الأعمددال المحقدددق، وتختلددف هدددذه 

رتفعدت فهدي تددل علدى الأداء الاقتصدادن الجيدد إوكلمدا  ين المؤسسدات الاقتصداديةب  النسبة
بالنسدبة  0.5فدي المؤسسدات الخدميدة وت دون فدي بددود  01للمؤسسة، فنجددها تقتدرب مدن 

، ويحسدب 0.2للمؤسسات الإنتاجية، بينمدا تقدل فدي المؤسسدات التجاريدة وت دون فدي بددود 
 بالعلاقة التالية:

 CAالأرمال خا ج الرسم /  قم  VAقيمة المضافة معدل ا دماج = ال
العيمدددة المضدددافة بدددين مختلدددف العناصدددر  توزيدددعيدددتم  نسوووبة ت زلوووة القيموووة المضوووافة: ✓

 :22المستفيدة منها وتحسب كما يلي
 ستفادة العمال والمستخدمين مقابل العمل: إ -

 بالنسبة للمستخدمين = أعباء المستخدمين / القيمة المضافة. 
 أالجانب القانوني : ستفادة الدولةإ -

 لنسبة للدولة = الضرالب والرسوم والمدفورات المماثلة / القيمة المضافة با
 ستفادة المؤسسة أالمستخدم :إ -

 بالنسبة  جمالي فالض الاستغلال = لجمالي فالض الاستغلال / القيمة المضافة 

 .بالم ة100أن  01: مجمولا نسب تجزئة العيمة المضافة دائما يساون ملاحظة
سدت لال وتوزيدع إجمدالي فدائغ الإ  تجزئدةيدتم    سوتغلال:ض ا نسب ت زلوة لجموالي فوال ✓

 كما يلي:
القيمة / لجمالي   والمؤونات وخسالر = المخصصات للإهتلاكاتبالنسبة للتثايتات 

 فالض الاستغلال 
 المالية / لجمالي فالض الاستغلالبالنسبة للمقرضين = الأعباء 

 ي فالض الاستغلالالعاد:ة / لجماللنتي ة بالنسبة للنتي ة العاد:ة = ا
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تعددر  المردوديددة بأنهددا باصددل قسددمة العائددد أو الددرب  المحقددق مددن  نسووب المردود:ووة: ✓
خدلال ممارسددة نشداب معددين علدى الوسددائل والإمكانيدات الماليددة والاقتصدادية المسددتعملة فددي 

 .23هذا النشاب
ومددى مسداهمتم فدي ت دوين تمثل مردودية رأا المدال الخداص   نسبة المردود:ة المالية: -

 النتيجة.
 الخاصة  نسبة المردود:ة المالية = النتي ة العاد:ة قال الضرالب /  ؤوس الأموال

: تمثل مساهمة المدوارد الثابتدة للمؤسسدة فدي ت دوين إجمدالي نسبة المردود:ة الاقتصاد:ة -
 فائغ الاست لال.

 وا د الثابتة الض الاستغلال / المنسبة المردود:ة الاقتصاد:ة = لجمالي ف 
 ات جدول تدفقات الخزينة مؤشر . 3.4

هدددي قائمدددة تقددددم نوعيدددة مدددن المعلومدددات عدددن مصدددادر الأمدددوال أالتددددفقات الداخلدددة  
واسدددتخدامات الأمدددوال الخارجدددة أالتددددفقات الخارجدددة  خدددلال الفتدددرة التدددي تعدددد عنهدددا القدددوائم 

هنداك مجموعدة تماديدة، و عات التدي تقددمها القائمدة تنصدف بالإالمالية للمنشأة، هذه المعلومد
 :24ن النسب المستخرجة من جدول تدفقات الخزينة، وهيم
تشدير هدذه النسدبة إلددى قددرة الشدركة علدى توليددد تددفقات نقديدة مددن  الوودين: نسوبة تغطيوة ✓

رتفعت هذه النسدبة دل إالاستثمارية والتمويلية، وكلما   الأنشطة التش يلية للوفاء بالمطلوبات
بتجاجددات، وهددي شدد يلية للوفدداء بهددذه الإلأنشددطة التالنقديددة مددن اذلددك علددى كفايددة التدددفقات 
 مبينة في العلاقة التالية:

= صافي التدفقات النقد:ة من الأنشطة التشغيلية/التدفقات النقد:ة الخا جة للأنشطة 
 الاستثما ية والتمويلية 

يد لشددركة علددى تسدددتشددير إلددى قدددرة ا نسووبة الموودفورات اللالمووة لتسووديد فوالوود الووديو : ✓
اض هددذه النسددبة مؤشددر سدديب وينبددب بمشدداكل قددد تواجههددا الشددركة فددي نخفددإفوائددد الددديون، و 

 ، وهي مبينة في العلاقة التالية:25مجال السيولة اللازمة لدفع الفوائد المستحقة للديون 
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 = صافي التدفقات النقد:ة من الأنشطة التشغيلية/ فوالد الديو  
لحوالي للوديو  طويلوة شغيلية للل الاستحقا  انسبة التدفقات النقد:ة من الأنشطة الت ✓

ة إلدددى قددددرة الشدددركة علدددى الوفددداء هدددذه النسدددب تشدددير الأجووول وأو ا  الووودفع قصووويرة الأجووول:
 ستحقاقات الديون طويلة الأجدل والدديون وأوراق الددفع قصديرة الأجدلإتزاماتها المتمثلة بللإبا

لدق ت تتعلا تعداني مدن مشدكلارتفالا هذه النسبة يعندي أن وضدع السديولة للمنشدأة جيدد و إإن  
 :26حسببها، وت

  +صافي التدفقات النقد:ة من الأنشطة التشغيلية/ استحقاقات الدين طويلة الأجل
 الديو  وأو ا  الدفع قصيرة الأجل

 نسب ومؤشرات آخري . 4.4
سدتثمار ونسدب الأسدهم، يلجدأ إليهدا المسدتثمرون فدي الأسدواق تسمى أيضا بنسب الإ

سددددتثمار المتابددددة ن خيددددارات الإمفاضددددلة بدددديفيهددددا بتددددى يتسددددنى لهددددم ال الماليددددة والمتعدددداملون 
تجاهددددات الأسددددعار السددددوقية للأسددددهم فددددي السددددوق المددددالي، وتضددددم النسددددب إوالتعددددر  علددددى 

 :27التالية
تعتبددددر هددددذه النسددددبة مددددن أهددددم نسددددب السددددوق التددددي يلجددددأ إليهددددا  رالوووود السووووهم العووووادي: ✓

ات المحاسدبية د طالبدت المجدامع والهي دفق المستثمرون الحاليون والمحتملون ونظرا لأهميتها
بالإفصددال عنهددا فددي نهايددة قائمددة الدددخل فهددي تدددل علددى الددرب  الددذن يتحقددق عددن كددل سددهم 

 :28عادن خلال الفترة المالية ويحسب من خلال العلاقة التالية
 سهم العاد:ةصافي الريج بعد الضريبة /ردد الأ رالد السهم العادي=

أربابهددددا لددددذلك فددددإن  بتجدددداز جددددزء مددددنإلمؤسسددددات بتقددددوم ا :توليعووووات السووووهم العووووادي ✓
المساهمين والملاك لا يحصلون على هذا الدرب  بشدكل كامدل، وتعديس هدذه النسدبة المقددار 
النقدددن الددذن سيحصدددل عليددة كدددل مسدداهم مقابدددل كددل سدددهم يمل ددم ويهدددتم المسدداهمون بهدددذه 

سدتثماراتهم ديدة لإبدافع الحصول على عوائدد نق النسبة بالإضافة إلى المستثمرين المحتملين
سدددهم ويفضدددل هدددؤلاء الحصدددول علدددى توزيعدددات عاليدددة لأسدددهمهم فضدددلا عدددن سدددعيهم فدددي الأ
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للحصدددول علدددى توزيعدددات مدددن عدددام لعدددام بتدددى ولدددو لدددم ت دددن نسدددبتها عاليدددة ويمكدددن بسددداب 
 نصيب السهم العادن من توزيعات الأربال النقدية:

 العاد:ة المرجج للأسهم العاد:ة/المتوسطسهم توليعات حملة الأ  =السهم العادي  نصيب
يضدا بمضداعف عائدد السدهم لأندم إذا تسدمى أ  نسبة السوعر للول  يحيوة السوهم الواحود: ✓
للأربددال المتحققددة عددن الأسددهم فإنددم يمكددن  قيمددة سددتخرجت النسددبة وجددرى ضددربها بأبدددثإ

لدذلك للمحلل المالي الحصول على تقدير لما يجب أن ت ون عليم قيمة السهم في السوق، 
سدعار الأسدهم السدوقية فدي الأسدواق تقبلية لأات المسدتجاهدجيد للتعر  علدى الإفهي مؤشر  

 المالية وتحسب بدددددد:
 نسبة السعر للل  يحية السهم الواحد =سعر السهم السوقي / رالد السهم

يلجدددأ لهدددذه النسدددبة محللدددو الأسدددواق الماليدددة والمتعددداملون الاقتصددداديون فيهدددا خاصدددة 
بيدث تعكدس المؤشدرات العاليدة لهدذا ات شدراء أو بيدع الأسدهم عنددما ير بدون فدي اتخداذ قدرار 

رتفالا الأسعار السدوقية لأسدهمها إباستقرار ونمو المؤسسة وبالتالي المؤشر تقة المستثمرين  
دلات النمدو فدي نخفداض معدإمتدنية يعكس توقعات المستثمرين ببينما الحصول على نسب  

 هم.نخفاض الأسعار السوقية للأسإالمؤسسة وبالتالي 
سدتثمار تبدين هدذه النسدبة قيمدة الإ ة للأسوهم للول  يمتول الدفتريوة:نسبة القيمة السوو ي ✓

رات ستثمانا درجة الخطر التي تتعرض لها الإفي الأسهم مقارنة بالعيمة الدفترية لها وتعطي
سددتثمار طويددل الأجددل، أنددم كلمددا زادت هددذه النسددبة عددن إفددي الأسددهم إذا كددان الهددد  مددن 

ة الماليدة فدي المسداهمة فدي تعظديم العيمدة السدوقية كلما عكست كفداءة الإدار معيار المقارنة  
، وتحسدب 29سدتثمارالأسهم العاديدة والدرا بين فدي الإ  للسهم الوابد وهو ما ير ب  يم بملة

 :30من خلال العلاقة التالية
نسبة القيمة السو ية للأسهم للل  يمتل الدفترية =القيمة السو ية للسهم /القيمة  

 ية للالدفتر 
 الخاتمة  .4
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بدراسددددة أبددددد المهددددام الأساسددددية للوفيفددددة الماليددددة يهددددتم حليددددل الأداء المددددالي يعتبدددر ت
المتعلقدددة بنتدددائذ المؤسسدددة ب دددرض تقيددديم أدائهدددا مدددن زوايدددا وتحليدددل المعلومدددات المحاسدددبية 

نقدداب الضددعف  اكتشددا  ومعالجددة متعددددة باسددتخدام مختلددف الأسدداليب التحليليددة مددن أجددل
نسددتخل  جددودة فددي أداء المؤسسددة، وممددا سددبق وتقددويم الانحرافددات المو وتصددحي  الأخطدداء 

 تية:النتائذ الآ
تحليدددل الأداء المدددالي التعدددر  علدددى مرابددددل ت دددون هدددذه النتدددائذ وفهدددم كيفيددددة  يتطلدددب ✓

تشدددكلها، كمدددا يجدددب كشدددف اتجددداه ت يرهدددا وتحديدددد أسدددباب ذلدددك وتفسددديرها ممدددا يسدددم  
وامدددل خدددلال العمدددل علدددى دعدددم العبإمكانيدددة تحقيدددق نتدددائذ أفضدددل فدددي المسدددتقبل مدددن 

 ختلالات؛نقائ  وتدارك السلبيات وتصحي  الإيجابية وتلافي الالإ
يمكددن تحديدددد المحددداور الأساسدددية فدددي تحليدددل الأداء المدددالي للمؤسسدددة الاقتصدددادية فدددي  ✓

 نتاجية، والمردودية؛تحليل النشاب، الربحية، الإ أربعة محاور أساسية:
خددلال دراسددة النتددائذ  وتحليددل نشدداب المؤسسددة مددنيشددمل تحليددل الأداء المددالي قيدداا  ✓

المحققدددة وقيددداا وتقيددديم العناصدددر المكوندددة ل دددل الأنشدددطة التجاريدددة والصدددناعية التدددي 
تمارسها المؤسسة ب رض قياا قيمة التدفقات الاقتصادية الناتجدة عنهدا وتقيديم الأداء 

 المالي لهذه الأنشطة؛
ارا لعيدداا المؤسسددة باعتبارهددا معيدد يتضددمن تحليددل الأداء المددالي كددذلك تحليددل ربحيددة ✓

ال فدددداءة التشدددد يلية للمؤسسددددة، بيددددث أنهددددا تعدددديس مدددددى تحقيددددق المؤسسددددة للمسددددتويات 
المتعلقدددة بدددأداء الأنشدددطة، وهدددي تعبدددر عدددن محصدددلة نتدددائذ السياسدددات والقدددرارات التدددي 
اتخددذتها إدارة المؤسسددة  يمددا يتعلددق بالسدديولة والمديونيددة، وبالتددالي فهددي تظهددر كيفيددة 

 شكل نهائي ال فاءة العامة لإدارة المؤسسة؛موارد المؤسسة وتعيس ب  تسيير
ينب ي على المحلل وهو بصدد تحليل الأداء المالي للمؤسسدة عددم الاكتفداء باسدتخدام  ✓

الطرق والأساليب التقليدية في التحليل نظرا لقصورها ومحدداتها المختلفة، بل يتوجدب 
لمعلومدات الملائمدة ا المجدال وذلدك بتدوفير اعليم مسايرة تطور النظرية الماليدة فدي هدذ
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واسددتخدام الأسدداليب التحليليددة الحديثددة مددن أجددل الحصددول علددى مؤشددرات ماليددة أكثددر 
 دلالة في تحليل الأداء المالي.
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