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  :لوبقلا خیرات   :لاسرلإا خیرات
 ىلع فرعتلا لىإ ةـــــــــــــــساردلـا فدـA صخلم

 اهطورـــــــــشو اهعاونأو ةيملاـــــــــسلإا رامثتـــــــــسلاا قيدانـــــــــص
 ،اهمدقت تيلا `ازلما مهأ زاربإ و ،ةيعرـــــــــــشلا اهطباوـــــــــــضو
 راـمثتــــــــــــــسلاا قيدانـــــــــــــــص ينب قورفلا مهأ يمدقـت كلـذـكو
 ةقرولا هذه ءارثإ ضرغبو ،ةيديلقتلا اAيرظنو ةيملاـــــــــسلإا
 مهــــــــــسلأل يحجارلا قودنــــــــــص ةلاح ةــــــــــسارد تم ةيثحبلا
 رامثتــــــــــــــسلاا قيدانـــــــــــــــص مهأ دحأ هرابـتعw ةيدوعــــــــــــــسلا
 ثحبلا ةعيبط تعدتــــسا دقو ،ةيدوعــــسلا في ةيملاــــسلإا
 اذه دعاــــــــــــــسي ثيح ،يفــــــــــــــصولا جهنلما ىلع دامتعلاا
 كلذكو ،عوـضوملل ةيرظنلا بناولجw مالملإا ىلع يرخلأا
 تامدلخا ةعانــــــص رارقتــــــسا ريراقت فلتخلم ةيليلتح ةءارق
 قودنــــــــــــــصل ةيونــــــــــــــسلا ريراقتلا و ،ةيملاــــــــــــــسلإا ةيلالما
 .ىرخلأا ريراقتلا ضعبو ةيدوعــــــسلا مهــــــسلأل يحجارلا

 رامثتـــــــسلاا قيدانـــــــص نأ لىإ ةـــــــساردلا تلـــــــصوت ثيح
 مهــــــــــــــسلأل يحجارلا قودــنــــــــــــــص اــهيف اــبم ةــيملاــــــــــــــسلإا
 رامثتـــــسلاا قيدانـــــصل لايدب نوكت نأ نكيم ،ةيدوعـــــسلا
 مامتهلإا نم ديزم ىــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلإ جاتتح ا�أ لاإ ،ةيديلقتلا
 ةــــــيلاــــــلما تاــــــعاــــــطقلا تاــــــجاــــــيتحا ةــــــيبلتل راــــــكتبلااو
 .ةيداصتقلااو

Abstract:  The study aims to identify 
Islamic investment funds, their types, 
terms and Sharia controls, highlight the 
most important advantages they offer, 
as well as present the most important 
differences between Islamic investment 
funds and their traditional counterparts. 
In order to enrich this research paper, 
the case of Al Rajhi Saudi Equity Fund 
was studied as it is one of the most 
important Islamic investment funds in 
Saudi Arabia, and the nature of the 
research necessitated reliance on the 
descriptive approach, as the latter helps 
to gain familiarity with the theoretical 
aspects of the subject, As well as an 
analytical reading of various Islamic 
financial  services industry stability 
reports, the annual reports of Al Rajhi 
Saudi Equity Fund and some other 
reports. The study concluded that 
Islamic investment funds, including Al 
Rajhi Saudi Equity Fund, can be an 
alternative to traditional investment 
funds, but they need more attention and 
innovation to meet the needs of the 
financial and economic sectors. 
  
Keywords: Islamic investment funds; 
Al Rajhi Saudi Equity Fund.  
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  ةمدقم .1

 لاإ ،ةيديلقتلا اIيرظنب اهتنراقم تمام اذإ ،ةثيدلحا ةيلالما رهاوظلا نم ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص دعت
 تيلا ،تاــــســــسؤلما هذه لثلم ءلامعلا ةجالح  عجار اذهو ،يربك لكــــشب ةيرخلأا تاونــــسلا في تروطتو تنم اLأ
 تيلا ةيلالما قارولأا عيبو ءارـش ونح اههيجوت متيل ،دحاو ءاعو في رامثتـسلاا في ينبغارلا لاومأ عيمتج ىلع لمعت
 امك ،لاوملأل  نـسحأ صيـصتخ ىلع دعاـسي يعاجم رامثتـسا ةباثبم يهف ،ةيملاـسلإا ةعيرـشلا دعاوقو ىـشامتت
 نمو زجعلا نياعت تيلا كلت و اــــــــضئاف كلتم تيلا ةيداــــــــصتقلاا تادحولا فلتمخ ينب طبرلا في امهم ارود بعلت
 مييقت نم قيدانـصلا هذه همدقتـس ام لىإ ةفاـضإ ،ةيمنتلا ةلجع عفد في مهاـست تيلا ةجتنلما عيراـشلما كلت اهنيب
 ةيلاكــــشلإا حرط نكيم قبــــس ام ىلع ءانبو .هرارقتــــسا ىلع ةظفالمحا امو ليالما قوــــسلا طيــــشنت و ةيلالما قارولأا
      ؟"ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص" في صخلأLو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقاو وه ام :ةيلاتلا

 :ةيلاتلا ةيضرفلا ةغايص تم ةيسيئرلا ةيلاكشلإا ىلع ةباجلإل و

ü قيدانــــــــص لامج في ةدئار ةبرتج دعيو ،اديج ءادأ ةيدوعــــــــسلا مهــــــــسلأل يحجارلا قودنــــــــص ققيح 
 .ةيملاسلإا ةيرامثتسلاا

ü ةيملاــــــسلإا رامثتــــــسلاا قيدانــــــصل ةيرظنلا بناولج� ماملإا لىإ ثحبلا اذه ىعــــــسي :ثحبلا فادهأ، 
 في ةيدوعـــــسلا ةبرتج لىإ نييرـــــشم ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص عقاو لىإ انقرطت رثكأ ةروـــــصلا حـــــضتت يكلو
 نم دعي يذلا -ةيدوعـسلا مهـسلأل يحجارلا قودنـص ةلاح ةـسارد -للاخ نم ،ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص
 .لا�ا اذه في ةقابسلاو ةدئارلا قيدانصلا

 ؛ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص :ةيحاتفلما تاملكلا
 .ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص
 .JEL :  G11،G23 تافینصت

JEL Classification Codes : G11, G23. 
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ü ميهاـفلما ضرع للاخ نم ،يفــــــــــــــصولا جهنلما ىلع داـمتعلاا تم ثـحبلا اذـه دادـعلإ :ثـحبلا ةيـجهنم 
 مهــسلأل يحجارلا قودنــصل ةيونــسلا ريراقتلا ليلتحو ةءارق كلذكو ،ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــصل ةيــساــسلأا
 .ىرخلأا ريراقتلا ضعبو ،ةيدوعسلا

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص لوح تايمومع .2

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص موهفم 1.2

 قيدانـــص نع ةطيـــسب ةلمح ذخأ لاوأ انيلع بيج ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص موهفم لىإ قرطتلا لبقو
 اهريدتو ،لالما قاوــــــسأ في اهرمثتــــــستو تارخدلما عمتج ةيرامثتــــــسا ةيعوأ نع ةرابع يهف ،ةيديلقتلا رامثتــــــسلاا
 )95 ةحفص ،2022 ،نيدلا حلاص رص¡ و ،دوممح ،ةيضار( .حبر قيقتح فد� ةيلاعفو ةءافكب

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصب فيرعتلا 1.1.2
 ملهاوم¬ نورمثتــسلما هيف مهــسي كترــشم ءاعو نيعي "يملاــسلإا رامثتــسلاا قودنــص" حلطــصم :لولأا فيرعتلا
  هكاترــــشا تبثت ةقيثو ىلع رمثتــــسلما لوــــصح زاوج عم  .للالحا ح�رلأا بــــسكل اهرامثتــــسا ضرغل ةــــضئافلا
 مـسا يأ ءاطعإ نكيم وأ مهـسأ ،تاداهـش ،تادحو ، قئ±ولا هذه ىمـست نأ نكيم . ح�رلأا ىلع لوـصحلل
 )2013 ،ةيدوب و يلحك(  .ةيعرشلا ماكحلأا ةاعارم عم ،اله رخآ

 ةروـص في نيرمثتـسلما لاومأ ليـصحتب لفكتت تيلا ةيملاـسلإا ةيلالما تاـسـسؤلما نم دعت :نياثلا فيرعتلا •
 ينناوقلاو ،ةيملاـــــــسلإا ةعيرـــــــشلا ئدابلم اقفو بـــــــسانتت تيلا رامثتـــــــسلاا غيـــــــصل اًقفو اهفيظوت فد� ،تادحو
 )2013 ،ةيطع و رضلخ نب( .ةيلخادلا مظنلاو حئاوللاو ةيموكلحا تاميلعتلاو تارارقلاو

 نوبتتكلما ينبو طقف لمعل� موقت تيلا قودنـــــصلا ةرادإ ينب ةبراـــــضم ةكرـــــش دقع يه :ثلاثلا فيرعتلا •
 كوكــــــــــــــص يمدـقت عم ،براــــــــــــــضلما يه قودنـــــــــــــــصلا ةرادإو ،لاـلما بر مهعوممج في نوبتتكلما لثـيم ثيـح ،هيـف
 دممح( .ةقباــــــــــسلا تايلمعلا لك في ةيملاــــــــــسلإا ةعيرــــــــــشلا ماكح¬ مازتللاا عم ،هب اوبتتكا ام ةميقب نوبتتكملل
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 يه ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص نأ*:جتنتـــــسن ةقباـــــسلا فيراعتلا نمو )198 ةحفـــــص ،2022 ،ن¡دع
 نم عونلا اذله نوؤجلي نيرمثتـــسلما *؛كوكـــص ةروـــص في تارخدلما عجم ىلع لمعت ةيلام تاـــســـسؤم نع ةرابع
 هذه ئدابم مهأ نم ةيملاــــــــسلإا ةعيرــــــــشلا ماكح¬ مازتللاا *؛للالحا بــــــــسكل ملهاومأ رامثتــــــــسلاا قيدانــــــــصلا
 .ا� للاخلإا زويج لا تيلا قيدانصلا

  ةيوبرلا رامثتسلاا قيدانصو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ينب ةيرهولجا  قورفلا 2.1.2
 ةيديلقتلا رامثتسلاا قيدانصو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ينب ةيرهولجا قورفلا حضوي :)01( مقر لكشلا

 

 )26-24 تاحفصلا ،2021 ،نايفس( : ىلع دامتعلاw ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رايتخا دنع اqاعارم بيج تيلا لماوعلا 3.1.2
v ئدابملل اقفو ىـــشامتت قودنـــصلا تارامثتـــسا لك نأ  انه دوـــصقلماو  :ةيملاـــسلإا ةعيرـــشلل لاثتملاا 

 ةهوبــشلما تاعانــصلا في تارامثتــسلاا عنتم تيلا ةمراــصلا تاهيجوتل� قودنــصلا مزتلي نأ بيج امك .ةيملاــسلإا
 تيلاو ،ةفرــــــشملل لاثتملاا ةداهــــــش ةعجارم نيرمثتــــــسلما ىلع بيج كلذل )لخإ...ةرماقلماو  غبتلاو لوحكلا (لثم
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 ،ةعيرــشلا لاثتما ىلع يديهتم :يملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص(  .ينيملاــسلإا ءاملعلل لقتــسم سلمج اهردــصي
2023( 

v رمثتـــــسملل ةينايمإ ةيقلاخأ ةياغ ققيح ةيملاـــــسلإا ةعيرـــــشلا ماكحلأ لاثتملا ناك اذإف :قودنــــصلا ءادأ 
 دعت كلذل ،ةيملاـــــسلإا ةعيرـــــشلا دـــــصاقم نم دـــــصقم لالما ظفح نإف  ،هلاوملأ يعرـــــش رامثتـــــسا هل نمـــــضيو
 .ةمهم دج ةلحرم رمثسملل ةلوقعم ح�رأ ققيح لكشب قودنصلا ءادأ نم ققحتلا ةلحرم

v ىرخأ قيدانـــــص يأ لثم اهلثم بئارـــــض ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص ضرفت :تاقفنلاو موــــسرلا، 
 لكشب رثؤت لا اهنم دكÆو ،بئارضلا بسن ةعجارم قيدانصلا نم  عونلا اذه في  رمثتسلما ىلع بجو كلذل

 .ةلمتلمحا دئاوعلا ىلع يربك
v اعارم بيج ىرخأ ةلماع قودنــــــصلا في رامثتــــــسلاا ةيجيتاترــــــسإ دعت :رامثتـــــسلاا ةيجيتاترـــــسإIدنع ا 

 يرامثتــسلاا جL مهفل قودنــصلا ةرــشن ةعجارم نيرمثتــسلما ىلع بيج اذل ،يملاــسإ رامثتــسا قودنــص رايتخا
 )2023 ،ةعيرشلا لاثتما ىلع يديهتم :يملاسلإا رامثتسلاا قيدانص( .ةفدهتسلما هقاوسأو قودنصل

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رطامخو  xازم 2.2

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص xازم  1.2.2

 رفوت امك ،ةيملاــــسلإا تاعمت�ا ينب لاوملأا لقن في امهم ارود ةيملاــــسلإا رامثتــــسلإا قيدانــــص بعلت
 نم اهئاـــشنإ ةلوهـــسب زاتتم اذإ،ةيديلقتلا كونبلا عم لماعتلا في اجرح نوديج يذلا نيرمثتـــسلما نم يرثكل ةـــصرف

 لادب ةرــشابم يرامثتــسلإا لمعلا رطامخ لمتح ةــصرف لالما باحــصلأ حيتت كلذكو ،ةينوناقلا تاءارجلإا ثيح
 ةيديلقتلا قيدانــــصل� ةنراقم لياع لوبقب ىظتح ةيملاــــسلإا قيدانــــص نم لعج اذه لك ،فراــــصلما ةطاــــسو نم
 )132 ةحفص ،2020 ،ةميلح(  .ةيلالما ةمزلأا دعب ةصاخو
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 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رطامخ  2.2.2
 ،ةيملاــسلإا ةعيرــشل ةيــساــسلأا تابلطتم عم قفاوتم يرغ لازت لا ،ةيملاــسلإا قيدانــصلا هذه نم يرثكلا

  قاوـــــــسلأا في ةـــــــسفانلما بناج ىلع رثÇ دقف قيدانـــــــصلا هذه في اIاعارم بجاولا ةيعرـــــــشلا دويقلا ضعب نلأ
 لىا ءوجلل� كلذو ةيعرــشلا طباوــضلا ضعب زواتج ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص نم يرثكلا لواتح امك ،ةيلالما
 ةراـسخ لىإ يدؤت تيلا ،اهيف كوكـشلما تاـسراملما نم اهيرغو فوـشكلما ىلع عيبلا وأ يبحرلا شماله� لماعتلا
 ونح هجتت اLلأ ، ةيملاــــسلاا لودلا في ةيمنتلا ليوتم في ةيبلــــسلا اهتهماــــسم لىإ ةفاــــضإ ،ءلامعلا نم يرثكلا ةقث
 رثكأ اهيلإ ةجابح نوكت ابمر تيلا ةيملاـــــسلإا لودلا اهنم مرتحو ،ةيملاـــــسإ يرغلا ةمدقتلما لودلا في لالما قاوـــــسأ
 )132 ةحفص ،2020 ،ةميلح( .اهيرغ نم

 اهطباوضو اهطورشو رامثتسلاا قيدانص عاونأ 3.2

 :ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص  عاونأ 1.3.2

 ينملــــسلما  دارفلأا تابغر ةيبلت لىإ اــــساــــسأ قيدانــــصلا هذه فدI   :ةيملاـــسلإا مهـــسلأا قيدانـــص -
 )202 ةحفص ،2015 ،رمع( عورشم لخد بسك ىلع نوصريح يذلا

 اهعيب ثم دقنل� علــــسلا ءارــــش للاخ نم قيدانــــصلا نم عونلا اذه في لمعلا متي  :علـــسلا قيدانـــص -
 هذله نوكت نأ ىلع ،)363 ةحفـــص ،2019 ،يزانف( .ةـــضفخنم ةرطاخلما نوكت ثيبح لجلأ�
 لمعت نأ نكيمو ،ةـضفلاو بهذلا كلذ نم نىثتـسيو لوتربلاو ساحنلا لثم ةـصروب في ةمظنم علـسلا
 ،ميهاربا دلاوأ و ،شيقد ،نيدلا رون( .ملــــــــسلا وأ ،ةبحارلما وأ لجلآا عيبلا غيــــــــصب قيدانــــــــصلا هذه

 )05 ةحفص ،2020
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 ،ةبحارلما دقع ساــسأ ىلع  دقع ءاــشنا وه قيدانــصلا نم عونلا اذه في لــصلأاو  :ةبحارلما قيدانــص -
 ءلامعلل لاجآ اهعيبب موقي لياتل�و ،ينبتتكلما نع ةباين ادقن علـــسلا ءارـــش نم هلخد دمتـــسي ثيح
 )2021 ،ميحرلادبع و ،دي�ا دبع ،لوأ( .ةيلعفلا ةفلكتلا ىلع حبرلا شماه ةفاضإ دعب

 .براـــــضلما يه ةيملاـــــسلإا تامدلخا ةرادإو لالما بر مه نورمثتـــــسلما ثيح :ةبراــــضلما قيدانــــص -
 )2019 ،رهاطلا و ،لاون ،ميلس(

 نوبيح نيذلا نيرمثتــسلما نم يرثك تابغرل ةباجتــسلاا ىلع ةركف موقت : )نومؤلما( لالما سأر قيدانــص   - 
 )دممح دحمأ( .ةيلاع رطامخ بلطتت ةيلاعلا ح�رلأا نأ مولعلما نمف ،ةيندتلما رطاخلماو ،ةيلاعلا ح�رلأا عجم

 ةعوممج ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص  ةيلمع بلطتت :ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصلا طورش 2.3.2
 اهزيجنــــــــس تيلا ،اهيرغو ةيعرــــــــشلا روملا� كلذكو ،ةينوناقلاو ةيميظنتلا روملأ� قلعتي ام اهنم طورــــــــشلا نم
 .هل ةأشنلما ةهلجا نع ةيلالما ةمذلا في لقتسم قودنصلا نوكي نأ )1 :لياتلاك
 .ا�احصأ ةيكلم لثتم ةميقلا ةيواستم تادحو ةروص في تاهماسم نم قودنصلا نوكتي نأ )2        

 :اههمأ رومأ ةدع في ةيعرشلا يرياعملل قودنصلا لاثتما )3           

ü حـــصي لاو ةحابلما تامدلخاو علـــسلاو لوـــصلأا في رامثتـــسلاا لمح رـــصحني نأ بجيف :رامثتــسلاا لمح 
 .اًعرش ةمرمح تلاامج في
ü ةيوبرلا دئاوفل� ضاترقلاا وأ ضارقلاا زويج لاف :رامثتسلاا ةليسو. 
ü نمــــضتلماو ،ماعلا ةيعرــــشلا ةباقرلا موهفلم دمتعلما نىعلم� ةيعرــــشلا ةباقرلل اعــــضاخ قودنــــصلا نوكي نأ: 

 .هتيفصت تىحو هنيوكت لحارلما لك في كلذو ،يعرشلا قيقدتلاو ىوتفلا

ü ام بسبح لوادتلا طباوض ةاعارم عم ةيقوسلا ةميقل� قودنصلا في لوادتلل ةلباق صصلحا نوكت نأ 
 .¡ويد وأ ادوقن وأ ¡ايعأ قودنصلا لاومأ في ةصلحا هلثتم
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 ةيقلاخلأاو ةيدئاقعلاو  ةيداـصتقلاا طباوـضلا مه¬ مالملإا تم :ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص طباوـض 3.3.2
 :لياتلاك اهدرون طباوض ةدع لىإ مسقنت ثيح،رامثتسلاا قيدانص ىلع اهطاقسا انلواح ثم رامثتسلال

 :رامثتسلال ةيداصتقلاا طباوضلا :لاوأ
 كلاهتـــسإ نلأ اهيلع درفلا ملاـــسلإا  ثح تيلا روملأا نم صالخا لاملل رامثتـــسلاا ةموادبم مازتللاادعي

 ديــــــــشرت ةرورــــــــض ىلع صريح امك ،لالما اذه دافن لىإ امتح يدؤيــــــــس هلاح ىلع لالما سأر ءاقب عم رمتــــــــسلما
 يداـــصتقلاا طاـــشنلا طبـــض اـــضيأ ددحو ،فارـــسلإا مدعو قافنلإا في لادتعلاب كلذو :يكلاهتـــسلاا قافنلإا
 .ةرطامخ نود بسك ىلع لوصلحا مدع،لخإ..شغلاو ررغلا يمرحتك: ةددعتلما هروصل ةررقلما ماكحلأ�
 )44-39 تاحفصلا ،كرابلما دممح(  :رامثتسلال ةيقلاخلأاو ةيدئاقعلا طباوضلا :اين�

 كلذكو ، لجو زع × يه لاملل ةقلطلما ةيكللما ن¬ رارقلإا للاخ نم كلذو :ةيدئاقعلا ظباوــــضلا -أ
 .ةعورشم قرط نم انل الله هح�أ ابم مازتللاا قيرط نع رامثتسلاا في الله ةاضرم قيقتح ةرورض

 طباـــــض _ لاعفو لاوق قلح� رمثتـــــسلما مازتللاب كلذو :قدـــــصلا طباـــــض _ :ةيقلاخلأا طباوــــضلا  -ب
  .هقح قح يذ لكل ءاطعإ يهو :ةناملأا طباض _ دوهعلاو دوقعل� ءافولاك :ءافولا
 تلاماعلما ةفاك صحف للاخ نم كلذو  :ةيملاـــــــــسلإا ةيرامثتـــــــــسلاا قيدانـــــــــصلا في ةباقرلا تايلآ  4.2

 هتادقتعمو هدـصاقم دحأ عم ضقانتتلاو يملاـسلإا نيدلا ماكحأو ىـشمتت اLأ نم دكأتلاو ،ةيلالما تاءارجلااو

 :للاخ نم كلذو
 :لىإ مسقنتو :ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ىلع ةيعرشلا ةباقرلا 1.4.2

 قيدانـــص ىلع ةيعرـــشلا ةباقرلا لثمتت :ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص ىلع ةيعرــشلا ةباقرلا دــصاقم -أ
 لمعت اLأ نم نانئمطلإل قيدانـــصلا كلت ا� موقت تيلا لامعلأا ةفاك ةعجارمو ةعباتم في ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا
 نايبو ،ىواتفلا سلامجو تائيهو هقفلا عمامج نع ةرداــــــــــــصلا ةرــــــــــــصاعلما تايــــــــــــصوتلاو تارارقلاو ىواتفلل اًقفو
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 ريوطتل ةمزلالا تاداـــــشرلإاو تايـــــصوتل� ةنورقم اله ةيعرـــــشلا تالجاعلما يمدقت ثم ،ا�ابـــــسأ ليلتحو ،تافلاخلما
 )21 ةحفص ،ينسلحا( .لضفلأا لىإ يعرشلا طبضلا

 ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ىلع ةيعرشلا ةباقرلا تلاامج   -ب
 .ةيملاسلإا ةعيرشلا تايصوتل اقفو تم دق ةيرامثتسلاا تادحولا رادصإ ةيلمع نأ نم دكأتلا )1
 .ةيلالما قارولأا ءارش تاءارجإ لك في لاعف اهمادختسا تم دق يعرشلا قيقدتلا ةيلمع نأ نم دكأتلا )2

 قودنصلا طاشنب ةقلعتلما رئاسلخاو ح�رلأا عيزوتو ديدتح تايلمع ىلع يعرشلا قيقدتلا ةلحرم دعت )3
 .ا� بعلاتلا زويجلا ادج ةمهم ةلحرم

 متيف دجو نإو ،ثيبخ وأ مارح بسك يأ نمضتت لا اLأ نمو تاداريلإا ةيعرش نم دكأتلا  ةرورض )4
 اذه في ةرداصلا ةيعرشلا ىواتفلا بسح يرلخا هوجو في هنم صلختلل لقتسم باسح في هعضو
 .نأشلا

 .قودنصلا طاشن  جراخ تاقفن يأ وأ فارسإ دونب نمضتت لا اLأو ،تاقفنلا ةيعرش نم دكأتلا )5

 ةيداـــصتقلاا ةايلحا في ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــصل ةيهملأل ارظن :ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص عقاو .3
 نم ةدافتــــــسلال قيدانــــــصلا هذه لثم نيبتل ةيملاــــــسلإا يرغو ةيملاــــــسلإا ةلودلا نم يرثكلا تعــــــس دقف ،ةيلالماو
 رولمحا اذهـ للاخ نمف ،ةيـلماعـلا ةيـلالمـا ةمـزلأا دعـب صخلأ�و ةيـديـلقتلا قيدانـــــــــــــــصل لثـملأا ليـدبـ دعـت ذإ ،اهـÜازم
 .ةيلالما تامدلخا في اهعقومو لماعلا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصلا فيارغلجا عيزوتلا ضرع لواحنس

  لوصلأا مجح بسح 2022 للاخ لماعلا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصل فيارغلجا عيزوتلا 1.3
 )1508( براقي ام كانه نأ ،ةيملاـــــــسلإا ةيلالما تاـــــــســـــــسؤلماو كونبلل ماعلا سل�ا تايحرـــــــصت بـــــــسح    

  ةملــــسم يرغو ةملــــسم ةلود )29( في ةيملاــــسإ ةيلام ةــــســــسؤم )345( اهريدت لماعلا لوح ةيملاــــسإ قودنــــص

  ةبسنب ايلماع لىولأا ةبترلما Üزيلام لتتح )02( مقر لكشلا للاخ نمو)2023 ،-ةيلماعلا قاوسلأا -ةيبرعلا(
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 رامثتـــــــسا قودنـــــــص )401( لىإ لـــــــصي قيدانـــــــصلا نم ددع بركأ كلتتمو ،لوـــــــصأ لياجمإ نم )38.1% (

 )183( لىإ لــــــــــــصي قيدانــــــــــــص ددعو )%27.5( ةبــــــــــــسنب ةيناثلا ةبترلما في ةيدوعــــــــــــسلا اهيلتو ،يملاــــــــــــسإ

 عجار اذهو ،ام اعون ةيربك ةبـــسن يهو )%65.6( ةبـــسن اهمدحول  ينتلودلا ينتاه ذوحتـــست ثيح.قودنـــص
 ةيدوعـسلا ةلود نم لك في ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص ةدÜز و ومنل ةعجـشلماو ةمئلالما ةيعرـشلاو ةيلالما ةئيبلل
 امك.ةبراقتم و ةليئــــــــض بــــــــسنب لودلا نم ةعوممج ىلع عزوتتف )%34.4(بــــــــسنلا نم يقابلا امأ ،Üزيلامو
 اذهو ،اهيرغو غروبمـسكول ،ةيكيرملأا ةدحتلما تÜلاولا لاثم ةملـسم يرغلا لود في قيدانـصلا هذه جاور ظحلان
    .ةيبرغلا لود في ةيملاسلإا ةيلالما تاجتنلما راشتنا ىلع لدي
 لوصلأا مجح بسح 2022 للاخ لماعلا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصل فيارغلجا عيزوتلا:حضوي )02( مقر لكشلا

 
(ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 

2023, 2023) :ردصملا   

 لوصلأا ةئف بسح يملاسلإا قودنصلا لوصأ 2.3
 ثيح ،ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص لوـــــصأ في عونتم جيزم دجوي هنأ حـــــضوي )03( مقر لكـــــشلا

 اله ةبراقم ةبــــــسنب لالما قاوــــــسأ اهيلتو ،)%40.7( :ب ردقت ةيربك ةبــــــسن ةيكللما قوقحو مهــــــسلأا تذخأ
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 ةيلاتلا بـسنلا علـسلاو طلتخلما صيـصختلاو تاراقعلاو تباثلا لخدلا نم لك لتيحو ،)%33.6( :ب ردقت

 تاسسؤلماو كونبلل ماعلا سل�ا رقأ ثيح)0.01%(،)6.2% (،)7.5%(،(11.7 %)  :لياوتلا ىلع

 رادم ىلع )%300( نم رثك¬ تنم لماعلا لوح ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـصلا قوـس نأ ،ةيملاـسلإا ةيلالما

 لا عاطقلا نإف كلذ عمو ةرادلإا تتح لوــــصأ في رلاود رايلم )200( نم برقي ام لىإ لــــصتل يــــضالما دقعلا
 تيلا تÜدـحتلا ن¬ سل�ا سفن ريرقتلا دـكأ ثيـح ،ةيـديـلقتلا قيدانـــــــــــــــصل� ةنـراـقم لىولأا هتـاوطخ وطيخ لازي
 يرياعم دامتعاو ةيملاـــــسلإا قيدانـــــصلل يميظنت راطإ عـــــضو لمـــــشت يملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قودنـــــص اههجاوي
 -ةيبرعلا( .ةيملاــــسلإا ةعيرــــشلا ماكحأ عم ةقفاوتلما تارامثتــــسلاا حــــش لىإ ةفاــــضإ ،ةيعرــــشلا ةمكولحاو ةيميظنت
      )2023 ،-ةيلماعلا قاوسلأا

 )2022( ةنسل لوصلأا ةئف بسح يملاسلإا قودنصلا لوصأ )03( :حضوي مقر لكشلا

 

(ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY   
REPORT 2023, 2023) :ردصلما   

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدلخا ةعانص في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقوم 3.3
 عنــصت نأ تعاطتــساو ،لماعلا لود فلتمخ في اعــساو اراــشتنا ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص تيقل دقل

 ةرـــشتنلما قيدانـــصلا كلت ءاردم فرط نم ةلوذبلما دوهجلل عجار اذهو ،ةيلالما قوـــسلا في ايـــسفانت ازكرم اهـــسفنل
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 ةيملاـــسلإا ةيلالما تامدلخا ةعانـــص نأ ظحلان )04( مقر لكـــشلا للاخو )01( مقر لودلجا نمف ،لماعلا برع

 )69.3%( ةـــسبن ةيملاـــسلإا ةيفرـــصلما لوـــصلأا لغـــشت ثيح ،لماعلا في في ةجئار تاعانـــص عبرأ لىإ مـــسقنت

 يهو )4.2%( ةبــسنب ةيملاــسلإا رامثتــسلاا قيدانــص اهيلتو )25.6%( ةبــسنب ةيملاــسلإا كوكــصلا اهيلتو
 ىدل يرامثتسلاا يعولا صقن كلذكو ،قيدانصلا هذله ةينوناقو ةيميظنتلا ةئيبلا فعضل عجار اذهو ةليلق ةبسن
 اLلأ ةليئـض ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص ةكراـشم ةبـسن نأ نم مغربو ،ةيقيرفلإا بوعـشلا لثم بوعـشلا ضعب

 ةنـــسل ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص ةكراـــشم ةبـــسن تناك ثيح ةيـــضالما تاونـــسب اهتنراقم تمام اذا ةدÜز في
 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY).)2.8%( :ب ردـــــــــقـــــــــت)2019(

STABILITY REPORT 2019, 2019) زلا نأ يأÜزلا هذــه عجرتو ، )1.4%( : ب ردــقت ةدÜةد 
 .ةيملاسلإا ةعيرشلا دعاوق اقفو ءلامعلل ةيلالما تابغر بيلت تيلا قيدانص هذه لثم ىلع بلطلا ةدÜز لىإ
 في ةدئارلا لودلاو ،ةيملاسلإا ةيلالما تامدلخا ةعانص في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقوم حضوي :)01( مقر لودلجا

    ) 2022ةنسل يكيرمأ رلاود رايلم(ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ةعانص

 لوصلأا ةقطنلما

 ةيفرصلما

 ةيملاسلإا

 كوكصلا

 ةيملاسلإا

 قيدانص

 رامثتسلاا

 ةيملاسلإا

 ينمأتلا

 يلفاكتلا

 ةبسنلا عومDا

 سلمج

 نواعت

 يجيللخا

1342.9 356.6 24.1 16.7 1740.4 53.6% 

 بونج

 قرش

 ايسآ

307.2 411.4 32.8 6.0 757.4 23.3% 

 قرشلا

 طسولأا

478.3 57.8 62.9 5.9 604.9 18.6% 
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 %1.7 55.2 0.8 1.9 2.9 49.6 ايقيرفأ

 لود

 ىرخأ

71.2 1.0 14.9 0.6 87.7 2.7% 

 %100 3245.5 30.0 136.6 829.7 2249.2 عوممج

  %100 %0.9 %4.2 %25.6 %69.3 كراشي

 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT) :ردصلما 

2023, 2023) 

 

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدلخا ةعانص في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ةكراشم ةبسن حضوي :)04( مقر لكشلا

 

 

 
 

 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES)  :ىلع دامتعلاw ينثحابلا دادعإ نم :ردصلما

INDUSTRY STABILITY REPORT 2023, 2023) 

 -ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ةلاح ةسارد - رامثتسلاا قيدانصل ةيدوعسلا ةبرجتلا  .4
 ةيدوعسلا ةيبرعلا ةكلملما في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقاو  1.4

  ثيح ،يدوعـــسلا قوـــسلا في رامثتـــسلإا تاودأ مهأ نم ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص تحبـــصأ دقل
 لـــصأ نم ،ةيملاـــسلإا ةعيرـــشلا ئدابمو  ماكحأو قفاوتي Üرامثتـــسا اقودنـــص )199( ونح ايلاح قوـــسلا يوتيح

  يأ ،ةيدوعــــسلا في رامثتــــسلاا قيدانــــص لياجمإ نم )%79.6( ةبــــسنب ام يأ يرامثتــــسا قودنــــص  )250(

 

69%

26%

4% 1%  ةیفرصملا لوصلأا
 ةیملاسلإا
 ةیملاسلإا كوكصلا 

 رامثتسلإا قیدانص
 ةیملاسلإا

 يلفاكتلا نیماتلا
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 يرثكلا ةملـــسأ اههمأ بابـــسأ ةدعل عجار اذهو يدوعـــسلا ليالما طـــسولا في ةيديلقتلا قيدانـــصلا ىلع تبلغت اLأ
  )2021 ،برحوب و شادوب( . ةيملاسلإا ةعيرشلا ميقل اقفو لماعتت تحبصأ ثيح ةيديلقتلا قيدانصلا نم

 :ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ةلاح ةسارد  2.4
 كنب نم لك ىلع فرعتلا لاوأ انيلع بيج ،ةيدوعـسلا مهـسلأل يحجارلا قودنـص ةبرتج لىإ قرطتلا لبق

 :قودنصلا اذه لمع مكتح تيلا تاسسؤلما نم ينتيرخلأا ينتاه دعت اذإ ،ةيلالما يحجارلا ةكرشو يحجارلا
 :ةيلالما يحجارلا ةكرشو يحجارلا كنبب فيرعت  1.2.4

  :يحجارلا كنبب فيرعت :لاوأ
 كونبلا بركأ نم دــعي ذإ ةــيدوعــــــــــــــسلا ةــيبرعلا ةــكلملما في )1957( ماــع في يحجارلا كــنب حاــتتفا تم

 هلام سأر  غلبيو ،يدوعـــــــس لÜر رايلم )384( ةميقب لاوـــــــصأ ريدي ثيح ،لماعلاو ةيدوعـــــــسلا  في ةيملاـــــــسلإا

 قيدانــــــــصلا ضعب  ىلع ةــــــــساردلا هذه تزكر ذإ .)2021 ،برحوب و شادوب( .يدوعــــــــس رايلم )16.25(

 سأر ةيمنت قودنــــص :لثم يرامثتــــسا اقودنــــص )13( اهعوممج غلب تيلا يحجارلا كنب اهريدي تيلا رامثتــــسلإا
 مهــــــــــسأ قودنــــــــــص؛لوــــــــــصلأا ددعتم قودنــــــــــصلا ،لوــــــــــصلأا ددعتلما نزاوتلما قودنــــــــــصلا، ح�رلأا عيزوتو لالما
 ؛ةيـــــــساـــــــسأ داوم عاطق مهـــــــسلأل يحجارلا قودنـــــــص ؛ةيجيللخا مهـــــــسلأا قودنـــــــص ؛تنسملأاو تÜواميكوتربلا

 )2017 ،نانح( .ةساردلا هيلع تيرجأ يذلا قودنصلا وهو ؛ةيدوعسلا مهسلأا قودنص
  :ةيلالما يحجارلا ةكرشب فيرعت :اين�

 ماـكحلأ ةـقباـطلما ةركتبم تاـمدـخو ةـيلاـم تاـجتنم اـهئلامعل رفوت ةدـئار ةـيلاـم تاـمدـخ ةـكرــــــــــــــش يه
 ةيلالما يحجارلا ةكرشل يسيئرلا رقلما عقي. ةيعرشلا ةغبصلا تاذ ةيلالما مIاجايتحا ةيبلت ةيغب ةيملاسلإا ةعيرشلا

 ةيفرــــــــــصلماو ةطاــــــــــسولاو لوــــــــــصلأا ةرادإ تامدخ هذه رفوت ثيح ،ةيدوعــــــــــس ةكرــــــــــش يهو ،ضÜرلا ةنيدم في
 ).ءلامعلا ظفامحو رامثتسلإا قيدانص ةرادإ ،ةيطغتل� دهعتمو ليكوو ليصأ ةفصب لماعتلا( :يهو ،ةيرامثتسلاا
 )2014 ،لوصلأا ةرادإ(
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 نأ حــــــضتي  )02( مقر  لودلجا للاخ نم :يحجارلا كنبل رامثتــــسلإا قيدانــــص مهأ ينب ةنراقم 2.2.4
 تدهش امك ،اهيرغو عئاضبو مهسلأا قيدانص ينبام عجم ثيح ،هئلامعل ةلماكتمو ةعونتم ةظفمح رفوي كنبلا

 هذه حانج ىلع لدي امم ،)2018( ب ةنراقم ) 2019( ةنــــــــس للاخ روطت  لوــــــــصلأا ةميق فياــــــــص مجح
 ةيدوعــــسلا مهــــسلأل يحجارلا قودنــــص نأ اــــضيأ ظحلانو ،اهرامثتــــسا ةداعإو تارخدلما بذج في قيدانــــصلا

 في اـــضافنخا دهـــش هنأ لاإ ،) 2018( ةنـــس للاخ ) 49.286.361 (:ب ردقي عفترم فياـــص لخد ققيح

 ،دئاعلا ةبـــــــــسن في ليلق دج ضافخا ظحلان امك ،)4086939(:ب ردقي )2019( ةنـــــــــسل لخدلا ةميق

 في ثدـــتح تيلا تاـــبلقتلا عجار اذـــهو ،)%0.26( ةـــبــــــــــــــسنب )2019( لىإ )2018( نم ضفنخإ ثـــيح
 .ةيلالما قاوسلأا
 يدوعس لzر-2019 -2018 كنب يحجارلا رامثتسلاا قيدانص مهلأ  ةيلالما تsايبلا  :حضوي )02( مقر لودلجا
 لوصلأا ةميق فياص  قودنصلا مسا

2018     

 لوـــــصلأا ةميق فياـــــص

2019 

  فياصلا لخدلا

2018 

فياصلا لخدلا  

2019 

%دئاعلا  

2018 

%دئاعلا  

  2019  

 عئاضبلل ةبحارلما.ر

pرلاودل. 

194.009.083 

 

148.074.164  1.489.398  1.994.187 2.11 2.66 

 11.18 11.44 45.199.422 49.286.361 320.817.049 312.978.171 .ةيدوعسلا مهسلأل.ر

14.388ةراسخ 11.660.701 9757.635 .ةيلماعلا مهسلأل.ر  1.405.228 9.63-  14.42 

 ددعتم نزاوتم.ر

 .لوصلأا

123.961.371  

 

136.656.106 3.838.450 5.501.204 1.80 4.35 

 ددعتم ومنلل .ر

 .لوصلأا

72.397.193 79.272.692 4.889.021 7.179.238 1.86 9.96 

 عئاضبلp ةبحارلما .ر

 .سر

6.890.690.702 8.811.104.086 93.686.999 56.196.726 2.33 5.92 

 10.01 9.05 11.393.014 13.814.274 122.911.375 114.118.352 .ةيجيللخا مهسلأل .ر
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 )49 ةحفص ،2021 ،برحوب و شادوب( :ردصلما

 :ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنصب فيرعتلا 3.4
 نع ةرابع وه "Al Rajhi Saudi Equity Fund"  " ةيدوعـــــــسلا مهـــــــسلأل يحجارلا قودنـــــــص"

 ةكلملما في ةيلالما قوــــــــسلا ةئيله عباتلا 1992توأ05 خيراتب أــــــــشنا ،مهــــــــسلأا ةئف نم حوتفم ماع قودنــــــــص
 في يــــــــسيئر لكــــــــشب رامثتــــــــسلاا للاخ نم لالما سأرل لجلأا ليوط ونم قيقتح لىإ فدهي ،ةيدوعــــــــسلا ةيبرعلا
 )2023 ،ةيلالما( .قودنصلل ةيعرشلا ةباقرلا ةنلج طباوض عم ةقفاوتلما ةيدوعسلا مهسلأا قاوسأ

  :ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنصلا اهيف رمثتسي تيلا لوصلأا عاونأ  1.3.4

 قيرط نع ةيرامثتسلاا هفادهأ ققيح قودنصلا نأ ظحلان )50( مقر لكشلا للاخ نمف     
 تاعاطقلا نم ةعوممج مضي لماكتمو عونتم جيزم نم نوكتت ةيرامثتسا ةظفمح في  يسيئر لكشب رامثتسلاا
 نأ ىلع لدي اذه و ،تاعاطقلا نم اهيرغو تاعانصو تلااصتإو يحصلا  عاطقلاك ،داصتقلاا في ةمهلما
 في ملهاومأ رامثتسا لع لمعت اذإ ،ةيداصتقلااو ةيلالما نيرمتثسلما تاجاح بيلت ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانصلا

  .ةيرورضو ةعورشم تلاامج
  )2023 ،2023 ماعل ثلاثلا يونسلا عبرلا نايبلا( .عاطقلا بسح قودنصلا لوصأ عيزوت حضوي :)05(مقر لكشلا

 
 

 عاطق مهسلأل.ر

 .ةيساسأ داوم

28.270.586 29.571.654 4.298.052 2.393.327 5.12 8.46 

 لالما سأر ةيمنت.ر

 .حpرلأا عيزوتو

55.367.317 58.508.537 8.408.560 4.808.958 7.58 8.7 

  مهسلأل.ر

 .لخدلل ةيدوعسلا

145.992.648 9.713.260 11.090.812  15.196.587  11.53 10.72 
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 :ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ءادأ ةنراقم 2.3.4
 اذهو قودنـــــصلا لوـــــصأ فياـــــصل ةميق لقأ تدهـــــش دق )2020( ةنـــــس نأ ينبي )03( مقر لودلجا 

 في ليطعت نم هفلخ امو 19ديفوك ¡وروك ء�و يــــــــشفت ءارج لماعلا اهدهــــــــش تيلا ةيحــــــــصلا فورظلا ببــــــــسب
 اذهو ،قودنـصلا لوـصأ في حـضاو ونم ينترخلأا ينتنـسلا تدهـش امنيب ،قودنـصل ةيداـصتقلااو ةيلالما ةطـشنلأا

 ددع ىلعأ )2021( ةنــــس تدهــــش امك .عقو يذلا صقنلا ةيطغتل قودنــــص فرط نم ةلوذبلما دوهلج عجار

 يرغ ،قودنـــــصلا تادحو ىلع بلطلا ةدÜز ببـــــسب اذهو ،)12,686,206.69( :ب ةردـــــصلما تادحول

 تناكف ةدحو لكل ةعزولما ح�رلأا ةميق امأ ،ةدحو )912285.65(:ب ةيلاولما ةنــــــــسلا في تــــــــضفنخا اLأ

 نم لكل نياثلا لـــــــصفلل ةـــــــسنل� )0.4و 0.25( نمو ،لولأا لـــــــصفلل ةبـــــــسنل� )0.30 و 0.23( ينبام

 لجأ نم كلذو ،)%3(زواجتت لا ةتب± هبــــــش تافورــــــصلما ةبــــــسن نأ ظحلاي امك.ةيرخلأا ةثلاثلا تاونــــــسلا
 امنيب ،)224 ةحفــــــــــص ،2021 ،سولــــــــــسل و ةزغيت( ينكترــــــــــشلما  قتاع ىلع ةيفاــــــــــضإ تاقفن ليمتح بنتج
 :ب ةردقلماو ةجيتن ىلعأ قودنـــــــــصلا ءاد¬ قودنـــــــــصلل يداـــــــــشترـــــــــسلاا رـــــــــشؤلما ءادأ ةنراقم جئاتن تدهـــــــــش

 .)2022( في يربك لكشب ةجيتنلا هذه تعجارتو )2021(  في )18.75(

 " 2022و 2021 و 2020" ةنس للاخ قودنصلا ءادأ ةنراقم :حضوي )03( مقر لودلجا

 2022 2021 2020 
 124,975,313 260,744,805.33 235,520,106  سر ةيلام ةنس لك ةياx في قودنصلا لوصأ ةميف فياص
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   )2022 لىإ 2017 ةنس (نم يونسلا لياجملإا دئاعلا 3.3.4
 2017 ةنـــــس نم( ةيونـــــسلا دئاوعلا في اظوحلم اعافترا دهـــــشي قودنـــــصلا نأ ينبي )04( مقر لودلجا

 كرادت ام ناعرس نكل ،دئاوعلا في افيفط اضافنخا تدهش تيلا ) 2019( ةنس ءانثتسلا� )2021 ةياغ لىإ

 عجار اذهو ،)2023 و 2020 ( ينتيلاتلا تينــــــــس للاخ ةيــــــــضرم جئاتن ققحو ،ضافنخلاا اذه قودنــــــــصلا
 راكتبلااو ريوطتلاو ثحبلا ونح اهجوم امراــــص Üرامثتــــسإ اجL ةيدوعــــسلا مهــــسلأل يحجارلا قودنــــص جاهتنلإ
  ةرطامخ لق¬ ةعفترم دئاوع ليــــــــــــــصتح ةيغب قودنــــــــــــــصلا ةرادلإ ةيئزلجاو ةيلكلا ةئيبلا مييقت ىلع دامتعلا� كلذو
 )2021 ،سولسل و ةزغيت( . نيرمثتسلما ىدل اضرلا قيقتح لىإ يدؤي امم ،دهجو

 ةيلالما تاونسلا نم ةنس لكل يونسلا لياجملإا دئاعلا :)04( مقر لودلجا

 لك ةياx في ةدحو لكل لوصلأا ةميق فياص
 .سر ةيلام ةنس

20.0035 20.5534 15.7467 

  ةدحو لكل قودنصلا لوصأ ةميق فياص ىلعأ
 .ةيلام ةنس لك نع

 
258799 

 
218769 

 
158027 

 ةدحو لكل قودنصلا لوصأ ةميق فياص لقأ
 .ةيلام ةنس لك نع

19.2119 
 

15.6353 
 

10.4817 

 7,936,626 12,686,206.69 11,773,921.04 .ةيلام ةنس لك ةياx في ةردصلما تادحولا ددع

 0.30لولأا فصنلا .ةدحو لكل ةعزولما حpرلأا ةميق
 0.40نياثلا فصنلا    

 0.25لولأا فصنلا
 0.30نياثلا فصنلا

 0.23 لولأا فصنلا
 0.25نياثلا فصنلا

 2.44 2.40 2.34 )%( تافورصلما ةبسن
 يداشترسلاا رشؤلما ءادأ ةنراقم جئاتن

 .قودنصلا ءاد\ قودنصلل
7.1 18.75 8.23 
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 2017 2018 2019 2020 2021 2022 % ةيونسلا دئاوعلا

 4.93 11.53 9.24 20.13 34.23 0.43 قودنصلا

 2.98 13.27 14.48 11.90 18.89 -6.67 رشؤلما

 :ىلع حاتم )2022 ،2022 يونسلا ريرقتلا لخدلل ةيدوعسلا مهسلال يحجارلا قودنص(  :ردصلما
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 :ةتمالخا .5
 لك في ةيدÜرلاو ةيراكتبلاا عيراــــــشلما معد في لااعفو امهم ارود ةيملاــــــسلإا رامثتــــــسلإا قيدانــــــص بعلت

 وأ ةهوبـــــشلما تاـــــسراملما نع اديعب ةحابلما تاعاطق في رامثتـــــسلاا في ينبغارلا نيرمثتـــــسملل رفوت ذإ ،تلاا�ا
 ح�رلأا في ةكراشلماو ةلادعلا ئدابم لامعتسا للاخ نم ةيداصتقلإا ةيمنتلا قيقتح في مهاست امك ،ةيعرش يرغلا
 ئدابم ىلع ةمئاق عيراـــــــــشم نيبت ىلع قيدانـــــــــصلا هذه لمعت امك ،لماكتم نييد يقلاخأ راطا  في هلك اذهو
 ةيمنتلا زيزعتل رامثتـــــــــــسلاا في ةدمتعلما ةيملاـــــــــــسلإا دعاوقلل لاثتملاا قيرط نع كلذو ،ةيملاـــــــــــسلإا ةعيرـــــــــــشلا
  ةغبــــصلا تاذ ةيرامثتــــسلاا قيدانــــصلا هذه  اهققتح تيلا Üازلما كلت لعفبو.ةمادتــــسلما ةيعامتجلااو ةيداــــصتقلاا
 ةيلالما تامدلخا نم عونلا هذه نيبت في سفانتت ةيملاــــــسإ يرغلاو ةيملاــــــسلإا لودلا نم يرثكلا تلعج،ةيعرــــــشلا
 لاـمج في زايـتم�و تـحنج تيلا لودلـا مهأ دـحأ ةيـدوعــــــــــــــسلا دـعت ذإ ،اـهيرغ نم ةـمءلام رثكلأا ليـدبـلا دـعت تيلا

 تازيفحتلا ىــــــسنن لا امك ةمئلالما ةيداــــــصتقلااو ةيعرــــــشلا اهتئيب لعفب اذهو ةيملاــــــسلإا رامثتــــــسلاا قيدانــــــص
 في ةوقبو مهاـــس اذه لكو ،ليالما عونتلاو راكتبلاا ىلع عجـــشي امهم عفاد دعت تيلا اهفرط نم مدقلما ةيموكلحا

 .لا�ا اذه في ةدئار ةلود ةيدوعسلا نم لعجو نيرمثتسلما بذج

 :ةساردلا جئاتن •



 

 - ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ةلاح ةسارد  - ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقاو :ناونعلا
 

 
	 77	

 ىلع مئاق بولـس¬ ملهاومأ رامثتـسلا ةيلالما ضئاوفلا باحـصلأ ةمئلام ةادأ ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص -
 ؛ةيملاسلإا ةعيرشلا أدبم

 ؛ةعورشم ةفصب مIابغرو نيرمثتسلما تاجايتحا بسبح ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عونتت -
 ةعيرـــــشلا ماكحلأ اقفو مIارخدم ةيمنتل نيرمثتـــــسلما راغـــــصل ةديدج ةيلآ ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص دعت -

 ةكراــــشلماو ةبراــــضلماو ةبحارلماك ةعورــــشم بيلاــــسلأ اقفو رامثتــــسلال ديدج قافآ مله تحتف ثيح ،ةيملاــــسلإا
 ؛ةهوبشلما ةلالما تلاماعلما نعاديعب

 ؛ةيلالما قاوسلأا في ليالما طاشنلا ةيكرح معد ىلع ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص لمعت  -
 دعي امك ،ليودلاو يميلقلإا ىوتــــــسلما ىلع ةيملاــــــسلإا ةفيرــــــصلا في احانج ققتح تيلا كونبلا نم يحجارلا كنب -

 ؛ديلجا ءادلأ� زاتتم تيلا هتاجرمخ مهأ دحأ كنبلا اذله عباتلا ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص
 ةيدوعـسلا في ةيعرـشلا ةيرامثتـسلاا قيدانـص في ةدئار ةبرتج  ةيدوعـسلا مهـسلأل يحجارلا رامثتـسلاا قودنـص دعي -

 ايجولونكتلاك تاعاطقلا نم يرثكلا في ةيدوعـــــسلا مهـــــسلأل يحجارلا قودنـــــص طـــــشني؛يملاـــــسلإا لماعلا اذكو
 .ةلود يلأ ةيلالماو ةيداصتقلاا ةايلحا في ةمهم دج تاعاطق يهو ،ةقاطلاو تاراقعلاو

 :تاحاترقلإا •
 لجأ نم ،ةيملاـسلإا رامثتـسلاا قيدانـص لامعأ ىلع ةمزلالا ةيميظنتو ةيعرـش ةباقر تايلآ يرفوت  ىلع ديكأتلا -

 للاخإ يأ نلأ ،ةـــصالخا تائيلها نع ةرداـــصلا ىواتفلل اهقيبطتو ةيملاـــسلإا ةعيرـــشلا ماكح¬ اهمازتلا نامـــض
 ؛لكك نيرمثتسلما ةقثلا ةراسخ ثم نمو تاسسؤلما هذه ةيقادصم نادقف لىإ يدؤيس تاذل� رصنعلا اذ�

 ةيملاــسلإا لودلا ىلع ةيدوعــسلا مهــسلأل يحجارلا قودنــص صخلأ�و يحجارلا كنب قيدانــص حافتنإ ةرورــض -
 يجيللخا نواعتلا سلمج لود لىإ نومتنيلا نيذلا وأ ينيدوعـــــــــــس يرغلا نيرمثتـــــــــــسلم حاسم يأ ،لماعلا لود يق�و
 ؛ةبرجتلا هذه نم ةدافتسلإاو ةحابم تلاامج في ملهاومأ رامثتسلا ،قيدانصلا هذه لىإ مامضنلا�
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 ،رئازلج� في صخلأ�و ةيبرعلا لودلا لك في  ةيملاـــــسلإا رامثتـــــسلاا قيدانـــــص ءاـــــشنا تابلطتم  يرفوت ةرورـــــض -
 كلذكو ،اهمايقل زفاولحا لك اهئاطعإ دــــــــصق ةيميظنتلاو ةيعيرــــــــشتلا تلايهــــــــستلا ةفاك يمدقت للاخ نم كلذو
 برعو تارــــــــــضامحو تاــــــــــشرولاو تاودنلا قيرط نع اهمدقت تيلا ةيهملأاو قيدانــــــــــصلا هذ� فيرعتلا ىلع لمعلا
 ةيلماعلا تاــــــســــــسؤلما تابرلخا نم ةدافتــــــسلاا ةرورــــــض ىلع ديكأتلا عم ، ةءورقلماو ةعومــــــسلما ملاعلإا لئاــــــسو
 ةدئارلا ةيلودلا براجتلا نم كلذكو ،ةيملاـــسلإا ةيلالما تامدلخا سلمج لثم يملاـــسلإا ليالما طاـــشنلل ةمعادلا

 الم ةيدوعـــسلا مهـــسلأل يحجارلا رامثتـــسلاا قودنـــص ةبرتج صخلأ�و ،ةيملاـــسلإا رامثتـــسلاا قيدانـــص لامج في
 ةـفرعلماو ةـيداـــــــــــــــصتقلاا  ةبرخ تاذ ةـلهؤلما ةـيرــــــــــــــشبلا رداوكلا نيوكت ىلع لـمعلا عم ،ةـيباـيجإ جئاـتن نم هـققيح
 ةبرتج حانج نامـــــض لجأ نم ةبـــــسانلما ةيفرـــــصلماو ةيعرـــــشلاو ةينوناقلا ةئيبلا يرفوت ىلع لمعلا كلذكو ،ةيعرـــــشلا

 .رئازلجا في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص

 :عجارلما ةمئاق .6
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 ةسارد" ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص .)2021 ,06( .ميحرلادبع يماهw و ،دي¸ا دبع لحاص ديبع ،لوأ دعس مدآ .4
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 :تاونس10 في %300 عفترت لماعلا لوح ةيملاسلإا
https://www.alarabiya.net/aswaq/financial-

markets/2022/01/26/-%D8%B3%D9%88%D9%82-%D8%A7%D9%84%D
8%B5%D9%86%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D9%82-%D8%A7%D9%8
4%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D



 

 - ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ةلاح ةسارد  - ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص عقاو :ناونعلا
 

 
	 79	

8%AD%D9%88%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%8
4%D9%85-%D8%AA%D8%B1%D 

 ةسارد يداصتقلاا ومنلا قيقتح في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رود .)2023( .ليلايجلب ةحيتف و ،ةطسوب ةتبخ .7
 ،Revue Algérienne d’Economie et gestion .2021-2007 ) ةترفلا للايخزيلالما داصتقلاا ةلاح
 .22 ةحفص

 ةلمج .-تازيلماو تاردقلا ةسرد- ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانصل يومنتلا رودلا .)2022( .نÉدع دممح فيض نب .8
 .198 ةحفص ،كترازخ يعانصلا داصتقلاا

 ىلع رامثتسلاا قيدانص ءادأ يرثÌ .)2022( .نيدلا حلاص رصÉ بيرغ و ،دوممح نيودعس ،ةيضار نياركوب .9
 .95 ةحفص ،ةيمكلا ةيداصتقلاا تاساردلا ةلمج .2020-1996 ةترف للاخ يدوعسلا مهسلااةلويس

 في اهرود ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانص .)2019 ,02 10( .رهاطلا ةرامع نب و ،لاون ةرامع نب ،ميلس وباج .10
 ،ةيداصتقا ىؤر ةلمج .-2018-2008نم ةترفللةيزيلالما ةيلالما قوسلا ةلاح ةسارد-ةيملاسلاا ةيلالماقاوسلاا طيشنت

 .308 ةحفص
 . ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ىلع ةيلالماو ةيعرشلا ةباقرلا ليعفتل حترقم جهنم .)خير¿ لاب( .ينسلحا ةتاحش نسح .11

 :ةيملاسلاا بتكلا ةعماج نم ،2023 ,12 31 دادترسلاا خير¿
https://ketabonline.com/ar/books/26848/read?part=1&page=1&index=4815

704 
 ةسر ا دةيديلقتلا رامثتسلاا قيدانصل ليدبك ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانص .)2021 ,برمسيد 31( .نايفس فيولح .12

 ةيداصتقلاا ثوحبلل ليصلأا ةلمج .ةيلماعلا مهسلأل يحجارلاو ةيدوعسلا مهسلأل لاتيباكابماس يقودنص :ةلاح
 .26-24 تاحفصلا ،ةيرادلإاو

 .ةيعرشلا هطباوضو ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانصل يرامثتسلاا طاشنلا .)خير¿ لاب( .كرابلما دممح يديشلا ديشر .13
 .44-39 تاحفصلا

 فيرصلما طاشنلا معدل ةيلآك ةيملاسلإا رامثتسلإا قيدانص .)2021 ,05 03( .برحوب ميكح و ،شادوب ماهس .14
 .48 ةحفص ،ةرادلااو داصتقلاا ثوحبل زايتملاا ةلمج .- اجذونم يحجارلا كنب قيدانص-

 رامثتسلإا قيدانص ريوطتل لخدمك ةيملاسلإا ةيلالما ةسدنلها .)2021 ,12 1( .سولسل كرابم و ،ةزغيت ماهس .15
 .224 ةحفص ،عادبلإا ةلمج .-اجذونم ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص– ةيملاسلإا

 في ةجردلما قيدانصلا نم ةينيع ةسارد- ةيملاسلإا رامثتسلإا قيدانص ءادأ مييقت .)2017 ,برمسيد( .نانح طيرش .16
 .355-354 تاحفصلا ،ةيناسنلإا مولعلا ةلمج .-يدوعسلا مهسلأا قوس



 

 .دلاخ 12وجيع ،ىرش) دمحا نب
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 ,12 27 دادترسلاا خير¿ .)2023 ,10 13( .ةعيرشلا لاثتما ىلع يديهتم :يملاسلإا رامثتسلاا قيدانص .17
 :faster capital نم ،2023

https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%B5%D9%86%D8%A7%D8%A
F%D9%8A%D9%82-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%
D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8

%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A-
-%D8%AA%D9%85%D9%87%D9%8A%D8%AF%D9%8A-%D8%B9%

D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%85%D8%AA% 
 .ةيلالما يحجرلا .2022 يونسلا ريرقتلا لخدلل ةيدوعسلا مهسلال يحجارلا قودنص .)2022( .18
 رامثتسلاا قيدانص ةلاح ةسارد ةيلالما قارولأا قوس طيشنت في رامثتسلاا قيدانص رود .)2020( .ةميلح ةيطع .19

 ةعماج :ةركسب ،ةيداصتقلاا مولعلا مسق يريستلا مولعو ةيراجتلاو ةيداصتقلاا مولعلا ةيلك .)هاروتكد ةحورطأ( ةيدوعسلا
 . رضيخ دممح

 ،2023 ,12 27 دادترسلاا خير¿ .ةمكلمحا ةيلماعلا ةنيدلما ةعماج ةلمج .)2015 ,11 26( .رمع ركب وبأ يلع .20
 :ةيليصÌ ةسارد : اهصئاصخو ،اهعاونأ ،اهموهفم ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص نم

http://ojs.mediu.edu.my/index.php/majmaa/article/view/115/85 
 في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ةرادإ رود .)2019( .يراوز ناميلس تاحرف و ،دمصلا دبع طسابلا دبع ةيلع .21

 مولعلاو يريستلاو ةيداصتقلاا مولعلا ةلمج .يدوعسلا ليالما قوسلا نم ةنيعل ةيليلتح ةسر ا د)قودنصلا ءادأ ليعفت
 .137 ،ةيراجتلا

 تاساردلا ةلمج .اAاسمو اهصئاصخ و ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص .)خير¿ لاب( .دممح دحمأ يويشلا دحمأ يحتف .22
 .125 ةحفص ،ةييمداكلأا ثوحبلاو ةيملاسلإا

 ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانصل يعامتجلااو يداصتقلاا دعبلا ةعيبط .)2013( .ةيدوب ةمطاف و ،يلحك ةحيتف .23
 . سقافص .)04 ةحفص( ،ةيملاسلاا ةيلالما لوح : نياثلا ليودلا ىقتللما .ةمادتسلما ةينمتلا قيقتح في اهتهماسم ىدمو

 ةيلالما ةعانصلا طاشن زيزعت ىلع ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص ةردق مييقت .)2019 ,12( .يزانف ءارهزلا ةميطف .24
 ةيبسالمحاو ةيلالما تاساردلا ةلمج .-ةيدوعسلا ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص نم ةنيع ةلاح ةسر ا د -ةيملاسلإا
 .363 ةحفص ،ةياردلااو

 في ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص رود .)2020 ,ناوج( .ميهاربا دلاوأ ،ىليل و ،شيقد لاجم ،نيدلا رون شورك .25
 .05 ةحفص ،تاساردلاو ثوحبلل فارشتسلإاو ةيمنتلا ةلمج .ةيملاسلإا كونبلا ءادأ ينستح

 ةرادا ةكبرلا هلد ةعوممج .ةيملاسلاا رامثتسلاا قيدانص .)1993( .راتسلا دبع ةدغ وبا و ،نيدلا زع ةجوخ دممح .26
 .ثوحبلاو ريوطتلا
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 . ةيلالما يحجرلا .ةيدوعسلا مهسللأ يحجارلا قودنص .)2023( .ةيلالما يحجارلا ةكرش قودنصلا ريدم .27
 ةيمنتلا ليعفت في اهرودو ةيملاسلإا رامثتسلاا قيدانص فييكت .)2013( .ةيطع ةميلح و ،رضلخ نب ةدوعسم .28

 ثوحبلا رتافد .2016-2003ةترفلل بئاص قودنص ةبرتج لىإةراشلإا عم يملاسلإا ليالما قوسلا لىا ادانتسا
 .164 ةحفص ،ةيملعلا

 تارامثتسلاا ءادأ عفر في ةينيدلاو ةيعامتجلااو ةيقلاخلاا ميقلا رود .)2017  ,رياني( .قارب دممح و ،نامق ىفطصم .29
 ،2023 ,12 27 دادترسلاا خير¿ .ةيعامتجلااو ةيقلاخلاا قيدانصلاو ايعامتجا
-ءادأ-عفر-في-ةينيدلاو-ةيعامتجلااو-ةيقلاخلأا-ميقلا-رود/Users/MIRAGE/Downloads/: نم
 1-ةيملاسلإاو-ةيقلاخلأا-قيدانصلاو-ايعامتجا-ةلوؤسلما-تارامثتسلاا

 ،2024 ,01 01 دادترسلاا خير¿ .)خير¿ لاب( .ةيدوعسلا مهسلأل يحجارلا قودنص ةيسيئرلا تامولعلما صخلم .30
 https://cma.org.sa/Market/imf/Documents/MF-0030.pdf :ةيلالما قوسلا ةئيه نم

 


