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  :صخلم

noا ةساردلا هذه فدtةيلالما تامدخلا سلجم ھبعلي يذلا لاعفلا رودلا حيضوت ى 

 ةلاح ةسارد قيرط نع كلذ و ةيرئازجلا ةيملاسلإا كونبلا لام سأر ةيافك نDسحت ي4 ةيملاسلإا

 .رئازجلا ةكXYلا كنب

 لام سأر ةيافك بسن ققح دق ةساردلا لحم كنبلا نأ ىtإ ةساردلا هذه تصلخ دقو

 ،ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم نع ةرداصلا ةيرايعلما بسنلاب ةنراقم ةعفترمو ةلوبقم دج

 ىcع ةيملاسلإا ةيلالما ي4 ةلصاحلا تاروطتلا ةبكاوم ي4 حجن دق كنبلا نأ ىcع لدي اذهو

 ةمعادلا تاسسؤلما مهأ ىدحإ نع رداصلا DYياعلما مهأ دحلأ لاثتملاا عاطتساو يلماعلا ىوتسلما

 تانجل نم ةنجل يأ ي4 وضعلا ةفص بستكي لا كنبلا نأ نم مغرلاب ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلل

 .اضيأ سلجلما ةيوضع نع ةيلالما ةيباقرلا تائيهلاو ةيدقنلا تاطلسلا بايغ ىtإ ةفاضإ سلجلما

 ..ةيملاسلإا كونبلا ،ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم ،لالما سأر ةيافك :ةيحاتفم تاملك

 JEL : G21، G23، Z12تافينصت

Abstract: 
This study concluded that the bank under study has achieved very 

acceptable and high capital adequacy ratios compared to the standard ratios 
issued by the Islamic Financial Services Board, and this indicates that the 
bank has succeeded in keeping pace with developments in Islamic finance 
at the level and has been able to comply with one of the most important 
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standards Issued by one of the institutions supporting the Islamic financial 
industry, even though the bank does not acquire the status of a member of 
any of the board’s committees, in addition to the absence of monetary 
authorities and financial supervisory bodies from the board’s membership 
as well.  
Keywords: capital adequacy, Islamic Financial Services Board, Islamic 
banks. 
JEL Classification Codes: G21 ، G23 ، Z12 

___________________________ _______________  

   :ةمدقم .1

  ةيعامتجلااو ةيداصتقلاا ةيمنتلا ليومتل ةدعاولا تاونقلا دحأ يملاسلإا ليومتلا XYتعي 

 XYتعتو ،ةلودلل يtالماو يداصتقلاا رارقتسلاا زيزعت ي4 ھبعلي يذلا رودلا للاخ نم رئازجلا ي4

 ي4 اهرامثتساو ةيلالما دراولما باطقتسا ي4 ةمهاسلما ةيلالما تاسسؤلما دحأ ةيملاسلإا فراصلما

 رئازجلا ي4 يملاسلإا ي4رصلما لمعلا نأ لاإ ،ةيملاسلإا ةعيرشلا عم ةقفاوتلما ةيومنتلا  عيراشلما

 يرئازجلا ةكXYلا كنب امهو ،طقف نايملاسإ ناكنب رئازجلا ي4 دجوي ثيح ،ادودحم ناك

 ي4 ةيدقنلا ةطلسلا ترشاب دقف يملاسلإا ي4رصلما لمعلا عيسوت لجأ نمو ،ملاسلا فرصمبو

 معد لجأ نم يملاسلإا ي4رصلما لمعلا ةسرامم طورشو دعاوق ددحي ديدج نوناق رادصإ

 لمعلا نأ لاإ ،ةيمنتلا ةلجع عفدل فراصلما نDب ةسفانلما أدبم قيقحتو ةيفرصلما ةموظنلما

 نDب نزاوتلا قيقحت بلطتي ام وهو ةيفرصلما رطاخلما نم ديدعلا ھفنتكت يملاسلإا ي4رصلما

 تبلاط دقف اذهلو ،لالما سأر ةيافكب اo¥ع XYعلماو ھلام سأر مجحو اo£ودح عقوتلما رطاخلما

 نع ةرداصلا ةيلودلا DYياعلما و طورشلل لاثتملاا ةيملاسلإا فراصلما رئازجلا ي4 ةيدقنلا ةطلسلا

 سلجم تاسسؤلما هذه نDب نمو ،يملاسلاا ي4رصلما لمعلل ةمعادلا ةيلودلا تاسسؤلما

 .ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا

 :ةيلاتلا ةيلاكشلإا حرط نكمي ،قبس ام ءوض ىcعو

 ةيلالما تامدخلا سلجم نع رداصلا لالما سأر ةيافك رايعمب يرئازجلا ةكXYلا كنب ما̈]لا ىدمام

 ؟ةيملاسلإا

 ثحبلا اذه ميسقت مت ةحورطلما ةساردلا ةيلاكشإ ىcع ةباجلإلو عوضولما ةجلاعم لجأ نمو

 : ةيسيئر رواحم ةثلاث ىtإ
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 )IFSB(ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم ميدقت :لولأا روحلما  -1

 ةيملاسلإا كونبلا لام سأر ةيافك :يناثلا روحلما -2

 سلجم نع رداصلا لالما سأر ةيافك رايعمب يرئازجلا ةكXYلا كنب ما̈]لا ىدم :ثلاثلا روحلما -3

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا

 تبلج ­¬لا عيضاولما نم ةيملاسلإا كونبلا لام سأر ةيافك عوضوم XYتعي :ةقباسلا تاساردلا

 دقو ،ةيملاسلإا كونبلا ي4 ھتيساسحو عوضولما ةيمهلأ ارظن كلذو ،نDصتخلماو نDثحابلا مامتها

 ي4 اهزاجيإ نكمي ­¬لاو ةساردلا هذهل برقأ اهاظحلا ­¬لا تاساردلا ضعب ناثحابلا راتخا

 :ةيلاتلا طاقنلا

 كونبلا ي4 لالما سأر ةيافك ةيمهأ" :ناونعب دمحما نيدلا نبو سنوي ةنوم نDثحابلل لاقم -

 ،2018 ةنس 43 اهددع ي4 ةقيقحلا ةلجم ي4 روشنم "ةيديلقتلا كونبلا عم ةنراقلماب ةيملاسلإا

 ةنراقم ةيملاسلإا كونبلاب لالما سأر ةيافك ةيمهأ ىcع فرعتلا ىtإ ھللاخ نم ناثحابلا فده

 ي4 ةكراشلما أدبم نأ اهمهأ جئاتنلا نم ةعومجم ىtإ كلذ رثإ ىcع لاصوتو ةيديلقتلا كونبلاب

 لالما سأر ةيافك نم لعجت ةيملاسلإا كونبلاب رامثتسلاا ةيلمع اo±لع موقت ­¬لا حبرلاو ةراسخلا

²oخلأا هذDY³كأ ةY ؛ةيديلقتلا كونبلاب ةنراقم ةيمهأ 

 رارقتسا زيزعت ي4 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم رود ":ناونعب ةيقر رضيحوب ةثحابلل لاقم -

 داصتقلاا ةلجلم 06 دلجلما نم 02 ددعلا ي4 2020 ةنس روشنلما "ةيD̈لالما ةيملاسلإا كونبلا

 ةيلالما تامدخلا سلجم نع ةرداصلا DYياعلما رود ىcع فرعتلا ىtإ ةساردلا تفده ،ةيمنتلاو

 تلصوت ،2018-1999 ةY]فلا للاخ ةيD̈لالما ةيملاسلإا كونبلا رارقتسا زيزعت ي4 ةيملاسلإا

 تمكحتو اهلاومأ سوؤر تززعت دقف سلجلما نع ةرداصلا DYياعلما قيبطت دعبو ھنأ ىtإ ةساردلا

 اهرارقتسا نم ززع ام وهو حابرلأا ةدايزو ³Yعتلما ليومتلا صقانت ھنع جتن امم ،اهرطاخم ي³Y 4كأ

 ؛اهماهم ءادأ ي4 رارمتسلاا نم اo¥كمو

 كونبلا ي4 لالما سأر ةيافك رايعم ":ناونعب يراون يولاعلو فوؤرلا دبع ينامح نDثحابلل لاقم  -

 نم 02 ددعلا ي4 روشنلما "ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجمو 03 لزاب ةيقافتا نDب ةيملاسلإا

 طاقن ضعب دجوت ھنأ ىtإ لاقلما ةياo¸ ي4 ناثحابلا لصوت ،15/12/2021 خيراتب عبارلا دلجلما

 ،فلاتخلاا طاقن نم ديدعلا دجوت ھنأ لاإ نDتهجلا نم رداصلا لالما سأر ةيافك رايعم نDب ھباشت

 تامدخلا سلجم رايعم نأ لاإ نكمم ةيملاسلإا كونبلا ىcع نيرايعلما لاك قيبطت نأ لاصوت امك

 .ةيملاسلإا كونبلل بسانلما وه ةيلالما
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 )IFSB(ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم ميدقت :لولأا روحلما

 ي4 ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلل ةمعادلا ةيلودلا تاسسؤلما زربأ نDب نم سلجلما XYتعي 

 تاسسؤملل ةعجارلماو ةبساحلما ةئيهك ىرخلأا تاسسؤلما نم ديدعلا ةيعمب ملاعلا عاقب ¹¬ش

 ةيملاسلإا ةلاكولاو )IIFM( ةيلودلا ةيملاسلإا ةيلالما قوسلاو )AAOIFI( ةيملاسلإا ةيلالما

 )IIRA( فينصتلل

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم نع ةذبن :لاوأ

 XY 2021مسيد ¹¬حو ،2003 سرام 10 ھلمع أدبو XY 2002مفون 03 ي4 ايمسر سلجلما حتتفا 

 ةلعاف ةسسؤم 96و ةيلود ةيموكح تامظنم 10و ةيباقر ةطلس 81 نم اوضع 187 نم هؤاضعأ نوكت

 نم سيل ­¬لا( ةلود 57 ي4 لمعت )ةيباقنلا تاداحتلااو ةينهلما تاكرشلاو ةيلالما تاسسؤلما( قوسلا ي4

 باستنلاا ةيوضعو ةلماكلا ةيوضعلا ي¿ تائف ثلاث نم سلجلما ةيوضع فلأتتو )فسلأل رئازجلا اo¥يب

 )https://www.ifsb.org/ar_background.php، 2022 (.  بقارم ةفصب ةيوضعو

o ع فارشلإا نع ةلوؤسلما تاطلسلل ةيوضعلا هذه حاتت :ةلماكلا ةيوضعلاcتاعاطق ى 

 ةيلالما تامدخلاب فY]عت ­¬لا لودلا ي4 يcفاكتلا نDمأتلاو ةيلالما قارولأاو فراصلما

 تامظنلما ىtإ ةفاضإ ،ةعبتلما فارعلأا وأ حئاوللا وأ نDناوقلا للاخ نم ءاوس ةيملاسلإا

 ؛ةيملاسلإا ةيلالما زيزعت ىcع اساسأ لمعت ­¬لا ةيلودلاو ةيموكحلا

o ةئيه وأ دقن ةطلس وأ يزكرم كنب يلأ باستنلاا ةيوضع حاتت :باستنلاا ةيوضع 

 مظنلا رارقتسلا DYياعم زيزعت وأ عضو ي4 كراشت ةيلود تامظنم وأ ةيلام ةباقر وأ فارشإ

 لوصحلا ي4 حمطت لا وأ ةلهؤم DYغ دعت ­¬لاو اÀoناتمو ةينطولاو ةيلودلا ةيدقنلاو ةيلالما

 ؛ةلماكلا ةيوضعلا ىcع

o وأ ةيميلقلإا وأ ةينطولاو ةينهلما تايعمجلاو تاسسؤملل حاتت :بقارم ةفصب ةيوضع 

 تامدخ مدقت ­¬لا وأ ةيملاسإ ةيلام تامدخ مدقت ­¬لا تاسسؤلما ىtإ ةفاضإ ةيلودلا

 .ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا لاجم ي4 ةيثحب وأ ةيفينصت وأ ةينوناق وأ ةيبساحم
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 تلااح ي4 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجلم ىcعلأا سلجملل نكمي قبس ام لك فلاخبو  

 تائف نم ةئف يأ ي4 ةيوضعلل بلط لوبق نم ابسانم هاري امبسح )اهديدحتب وه موقي( ةصاخ

 .اهركذ مت ­¬لا ةيوضعلا

 ةيلالما تامدخلا ةعانص زيزعتو ريوطتل DYياعم عضت ةيلود ةئيه نع ةرابع سلجلماو  

 ةماع ةفصب مضت ­¬لا ةعانصلا هذهل ةيداشرإ ئدابمو ةيباقر DYياعم رادصإب كلذو ،ةيملاسلإا

 مظنيو ةعانصلا هذ²o قلعتت اثاحبأ سلجلما دعي .يملاسلإا لفاكتلاو لالما قوسو كونبلا عاطق

 سلجلما حجن دقو ،ةعانصلا هذ²o مامتهلاا باحصأو ةيباقرلا تاطلسلل ةيلمع تارمتؤمو تاودن

 ­¬لا تاسسؤملل لالما سأر ةيافك رايعم 02 مقر رايعلما اo±ف امب( نلآا ¹¬ح رايعم 25 رادصإ ي4

 تاحاصفلاا رايعم اهرخآ ناك )نDمأتلا تاسسؤم ادع ةيملاسإ ةيلام تامدخ ميدقت ىcع رصتقت

 XYمسيد ي4 لفاكتلا ةداعإ /لفاكتلا تاكرشل قوسلا طابضناو ةيفافشلا زيزعت ىtإ ةيمارلا

 .)347 ةحفص ،2021 ،­ميمتلا(2020

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم DYياعمو فادهأ :ايناث

 فادهلأا نم ةلمج قيقحت ىtإ اهلوازي ­¬لا ةطشنلأا فلتخم للاخ نم سلجلما ىbسي 

 )35 ةحفص ،2020 ،رضيحوب(:ةيلاتلا طاقنلا ي4 اهركذ نكمي

 ميدقت للاخ نم فافشو يوق وحن ىcع ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا ةعنص ريوطت ىcع لمعلا -

 ؛ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحأو قفتي امب ةمئاق ةيلود DYياعم عيوطت وأ ةديدج DYياعم

 ؛ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤملل ةلاعفلا ةباقرلاو فارشلإا تايلآ لوح داشرلإا ميدقت -

 ؛فارشلإاو ةباقرلا لاجم ي4 ةيلودلا تامظنلما عم نواعتلاو لصاوتلا -

 ؛ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا ةعانص ريوطت ي4 ءاضعلأا لودلا نDب نواعتلا عيجشت -

 ؛رطاخلما ةرادإ تاءارجإو تايلآ ريوطت ىtإ ةيمارلا تاردابلما قيسنتو نDسحت -

 ؛ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلا ىcع ةباقرلا لاجم ي4 ةيرشبلا دراوملل تاراهلما ةيمنتو بيردت -

 ؛ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا ةعانص نع تاعلاطتسلااو تاساردلا رشنو ثاحبلأا دادعإ -

 .ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلماو فراصملل تانايب ةدعاق سيسأت -

 فلتخم لوح ةينفلا تاظحلالما ىtإ ةفاضإ ةيداشY]سا ئدابمو DYياعم رادصإ XYتعي ھيلعو 

 يcفاكتلا نDمأتلا عاطقو ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلما ىcع فارشلإاو ةباقرلاب ةقلعتلما بناوجلا

 DYياعلما مهأ ىcع ةيثحبلا ةقرولا هذه ي4 رصتقنسو ،سلجلما فئاظو مهأ نم لالما سأر قوسو
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                                                     :يtاتلاك ي¿و 2020 ةياo¸ ¹¬ح سلجلما لبق نم ةرداصلا

) https://www.ifsb.org/ar_background.php، 2022( 

 ؛رطاخلما ةرادإب قلعتلماو XY 2005مسيد ي4 رداصلا 01 مقر رايعلما -

 ؛لالما سأر ةيافكب قلعتلماو XY 2005مسيد ي4 رداصلا 02 مقر رايعلما -

 ؛تاسسؤلما ةمكوحب قلعتلماو XY 2006مسيد ي4 رداصلا 03 مقر رايعلما -

 ؛قوسلا طابضناو ةيفافشلاب قلعتلماو XY 2007مسيد ي4 رداصلا 04 مقر رايعلما -

 ؛ةيفارشلإا ةباقرلا تاءارجإب قلعتلما XY 2007مسيد ي4 رداصلا 05 مقر رايعلما -

 ؛لالما سأر ةيافك ي4 ةصاخ اياضق 2007 يفناج ي4 رداصلا 07 مقر رايعلما -

 ؛لالما سأر ةيافكل لدعلما رايعلما وهو 2012 سرام ي4 رداصلا 13 مقر رايعلما -

 ؛يملاسلإا ليومتلا ميظنتل ةيساسلأا ئدابلماب قلعتلماو XY 2018مسيد ي4 رداصلا 21 مقر رايعلما -

 قاوسأ ي4 رمثتسلما ةيامحل ةيداشرلإا ئدابلماب قلعتلما XY 2020مسيد ي4 رداصلا 24 مقر رايعلما -

 ؛يملاسلإا لالما سأر

 قلعتم وهو ،سلجلما هردصي رايعم رخآ وهو XY 2020مسيد ي4 رداصلا 25 مقر رايعلما -

 .لفاكتلا ةداعإ / لفاكتلا تاكرشل قوسلا طابضناو ةيفافشلا زيزعت ىtإ ةيمارلا تاحاصفلإاب

 نأ ظحلاي سلجلما نع ةرداصلا DYياعلما ىcع علاطلاا للاخ نمو ھنأ ھيلإ ةراشلإا ردجت ام 

 هذ²o صاخ ارايعم 15 ردصأ ھنأ ثيح ،ةيملاسلإا كونبلا عاطقب اغيلب امامتها ىدبأ سلجلما

 حاصفلإاو ةيفافشلاو رطاخلماو لالما سأر ةيافكك ةفلتخم بناوج تلمش 25 لصأ نم ةDYخلأا

 ي4 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا ةعانص رارقتسا نامض ىtإ اساسأ فدno ­¬لا بناوجلا نم اهDYغو

 .ملاعلا عاقب ¹¬ش

 ةيملاسلإا كونبلا لام سأر ةيافك :يناثلا روحلما

 موصخو لوصأو ةيملاسلإا كونبلا موصخو لوصأ ةعيبط نDب لصاحلا فلاتخلاا ىدأ 

 نم ديدعلا عفد ام وهو ،لالما سأر ةيافك ةبسن باسح ةيجهنم ةمءلام مدع ىtإ ةيوبرلا كونبلا

 داجيإ يDY 4كفتلا ىtإ ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا ةعانص ىcع ةباقرلاب ةينعلما ةيلودلا تائيهلا

 .ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم اهسأر ىcع ةيملاسلإا كونبلا لام سأر ةيافكب صاخ رايعم
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 لالما سأر ةيافك ةبسن :لاوأ

 ةرادإو كلام لبق نم ةعبتلما قرطلا ةعومجم كونبلا ي4 لالما سأر ةيافكب دوصقلما 

 سأر ةيافك نأ يأ ،ھلام سأر مجحو كنبلل اo£ودح عقوتلما رطاخلما نDب نزاوتلا قيقحت ي4 كنبلا

 عئادولا بذج ىtإ يدؤيو رطاخلما يطغي نأ عيطتسي يذلا لالما سأر ­Íعت كونبلا ي4 لالما

 لودلا تلمع لالما سأر ةيافك ةيمهلأ ارظنو ،)309 ةحفص ،2018 ،زودنق(حابرلأا قيقحتو

 تايصوتلا رشنب موقتو كونبلا ىcع ةباقرلاب لفكتت ةنجل ليكشت ىcع ىXYكلا رشعلا ةيعانصلا

 لمعلا ةعيبط ببسبو ،لزاب ةنجلب دعب اميف فرعت تحبصأ رايعلما اذه صخي اميف ةمزلالا

 ةصاخ DYياعم رادصإ ىtإ ةجاحلا تعد يديلقتلا هDYظن نع اDYثك فلتخلما يملاسلإا ي4رصلما

 ةيلالما تامدخلا سلجم ھب ماق ام اذهو رايعلما اذه صخي اميف ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلماب

 ةيلالما تاسسؤلماب ةصاخلا DYياعلما نم ديدعلا ريوطتو رادصإ ىcع لمع يذلا ةيملاسلإا

 .لالما سأر ةيافك رايعم اo±ف امب ةيملاسلإا

 لزاب ةنجل تاررقم قفو ةيملاسلإا كونبلا ي4 لالما سأر ةيافك :ايناث

 يظفاحمو ةيدقنلا تاطلسلا ءاXYخ نم لكشتت 1974 ةنس اهسيسأت مت ةئيه لزاب ةنجل 

 تايوستلا كنب ي4 ةماعلا اÀoنامأو اهرقم عقي ،كاذنآ ىXYكلا ةيعانصلا لودلل ةيزكرلما كونبلا

 ةنجللا فدno ، ي4رصلما فارشلإل  لزاب ةنجلب تيمس دقو ةيرسيوسلا لزاب ةنيدمب ةيلودلا

 ،دمحم(ملاعلا ىوتسم ىcع يكنبلا لمعلا مظنت ةكY]شم DYياعمو تابراقم رادصإ ىtإ اساسأ

 ميدقت اDYخأ تعاطتسا ةنجللا اÀoمظن ­¬لا تاعامتجلاا ةلسلس دعب ،)210 ةحفص ،2020

 اهرثإ ىcع مت ،1988 ةنس I لزاب ةيقافتاب تفرع ­¬لاو لالما سأر ةيافك نأشب ىtولأا اnoايصوت

 ىtإ لالما سأر ميسقت عم %08 ـب تردق ­¬لاو لالما سأر ةيافكل ةيلماع ةبسن عضو

 )05 ةحفص ،لاحر و حاتفم(:نDتحيرش

o ولأا ةحيرشلاtاسلأا لالما سأر وهو :ىÏÐ­، عوفدلما لالما سأر نم نوكتي يذلاو 

 ؛ةزجتحلما حابرلأاو ةينوناقلاو ةماعلا تاطايتحلااو

o مييقت ةداعإ تاطايتحا نم نوكتي ،دناسلما لالما سأرب فرعي وه امو :ةيناثلا ةحيرشلا 

 نيد تاودأ( ةنيجهلا لالما سأر تاودأ ،ةنلعلما DYغ تاطايتحلااو ةماعلا تاصصخلماو تادوجولما

 لا نأ ىcع ةنجللا طY]شتو ،ةيناثلا ةجردلا نم لجلأا ةليوط نويدلاو )تقولا سفن ي4 ةيكلمو

 .­ÏÐاسلأا لالما سأر غلبم نم %100 ةبسن دناسم لالما سأر قوفي
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 رطاخم ةفاضإ اهمهأ I لزاب ةيقافتا ىcع تلايدعتلا نم ديدعلا لاخدإ مت 1995 ليرفأ ي4

 تحبصأ دقو ،نامتئلاا رطاخم ىcع خيراتلا اذه لبق ترصتقا نأ دعب كونبلا ھجاوت ­¬لا قوسلا

 لام سأر ةيافك ةبسن باستحا متي ھيلعو ،1998 ةنس نم ءدتبا قيبطتلل ةزهاج ديدجلا DYياعلما

 mansori & Fahed Al)%08 نع ةبسنلا لقت لا نأ ىcع ةيلاتلا ةلداعلما قفو ليدعتلا دعب كونبلا

Duwailah, 2021, p. 76): 

 ةحجرلما ةيضرعلا تاما̈]للااو لوصلأا رصانع ÷ )دناسلما لالما سأر + ­ÏÐاسلأا لالما سأر(

 اهرطاخم نازوأب

 

 ايسورو ايسأ قرش لود تايداصتقاب ةداح ةيداصتقا ةمزأ تفصع 1999 ماع تايادب ي4

 ناونع تحت لزاب ةيقافتلا ديدج راطإ رادصإ ىtإ لزاب ةنجل اهرثإ ىcع تعرشف ،نDتنجرلأاو

 نم ةيادب I لزاب ةيقافتا لحم ةيقافتلاا هذه لحتل ،لالما سأر DYياعمو سايقلما -يtودلا ءاقتللاا

 ميعدت ىtإ اساسأ ةيقافتلاا تفدهو )109 ةحفص ،2009 ،مظاك لامك و يوسوم(2007 ماع

 قوسلا رطاخم ىcع رصتقت تناك امدعب ةيليغشتلا رطاخم ةصاخ كونبلا ي4 رطاخلما ةرادإ زيزعتو

 حبصتل لالما سأر ةيافك ةبسن باسح ةقيرط ي4 اDYيغت ثدحأ ام اذهو طقف نامتئلاا رطاخمو

 :ةيلاتلا ةلداعلما قفو

 رطاخم +قوسلا رطاخم +ةيليغشتلا رطاخلما( ÷ )دناسلما لالما سأر + ­ÏÐاسلأا لالما سأر(

 )نامتئلاا

 

 فلتخم ي4 روطت ھتبحاص ­¬لا يكنبلا لمعلل ةبحاصلما ةديا̈]لما تاديقعتلا ببسبو

 ةديدج تاحلاصإ نع XY 2010متبس 10 خيراتب لزاب ةنجل تنلعأ كونبلا ھجاوت ­¬لا رطاخلما

 ةرورض ىcع ةيقافتلاا هذه صنت ،III لزاب ةيقافتا تاررقمب دعب اميف تيمس يكنبلا عاطقلل

 ةيزكرلما كونبلا وأ تاموكحلا لخدت ىtإ ةجاحلا نود تامزلأا نم اديج اهسفنأ كونبلا نDصحت

 قئاوعلا فلتخم مامأ دومصلا لجأ نم ھتدوج ةدايزو لالما سأر تابلطتم ةدايز للاخ نم

 ىtإ لالما سأر ةيافك ةبسن ةدايز ي4 اساسأ تاحلاصلإا هذهل ةيروحلما ةطقنلا لثمتتو ،تامزلأاو

 .)2018 ،يوايحي(10.50%
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 يرئازجلا ميظنتلا قفو لالما سأر ةيافك ةبسن :ايناث

 لالما سأر ةيافك بسنب ةصاخلا تاميظنتلا نم ديدعلا رادصإب رئازجلا كنب ماق  

 ةبسنلا ىcع تأرط ­¬لا تاDYيغتلا ةبكاوم لجأ نم )ةيملاسلإا كونبلا اo±ف امب( ةيرئازجلا كونبلا

 زاجيإ نكميو ،ةيلماعلا ةيفرصلما DYياعلما ي4 ةلصاحلا تاروطتلا عم ­ÓÐامتلاو لزاب ةنجل لبق نم

 )63-62 تاحفصلا ،2018 ،.ا خابط(:ةيلاتلا طاقنلا ي4 تاميظنتلا هذه

o كونبلا لام سأرل ىندلأا دحلاب قلعتلماو :)1990 ،رئازجلا كنب(01-90 مقر ماظنلا 

 ىcع بجوتي ھنأ ھنم ةعبارلا ةدالما ي4 ءاج دقو ،رئازجلا ي4 ةلماعلا ةيلالما تاسسؤلماو

 ىtإ ةفاضلإاب %08 نع لقت لا رطاخلما ةيطغت ةبسن نوكت نأ كونبلاو ةيلالما تاسسؤلما

 :يcي امك تناك ­¬لاو لالما سأر ةيافك ةبسنل يÖيردتلا قيبطتلل ةمانزر عضو

 ؛%04 نع لام سأر ةيافكل ىندلأا دحلا لقي لا نأ بجي XY 1992مسيد §

 نع لالما سأر ةيافكل ىندلأا دحلا لقي لا نأ بجي XY 1993مسيد §

 ؛05%

 .%08 نع لالما سأر ةيافكل ىندلأا دحلا لقي لا نأ بجي 1995 ةيليوج §

o ةطيحلا دعاوق ددح يذلاو :04-95 مقر ماظنلا ھممتو ھلدع يذلاو :09-91 مقر ماظنلا 

 ؛رئازجلاب ةيلالما تاسسؤلماو كونبلا DYيست ي4 رذحلاو

o ةءلامب ظافتحلاا ةيراجتلا كونبلا رئازجلا كنب اهللاخ نم مزلأ :74-94 مقر ةميلعتلا 

 يذلاو كلذ ذيفنتل لجأ رخآ ديدحت عم ،يÖيردت لكشب %08 يواست وأ XYكأ لام سأر

 ةيقافتا ذيفنت ي4 ارخأت ةيرئازجلا كونبلا تلجس اذ²oو ،XY 1999مسيد رهش ةياo¥ب ناك

 ؛1992 ةنس اهذيفنتل لجأ رخآ ناك ­¬لاو I لزاب

o ع ةيلالما تاسسؤلماو كونبلا مزلأ :)2002 ،رئازجلا كنب( :03-02 مقر ماظنلاcسيسأت ى 

 ؛ليغشتلا رطاخمو قوسلا رطاخمو ةينامتئلاا راطخلأا ةهجاولم ةيلخادلا ةبقارملل ةمظنأ

o ب رطاخلما ةبقارمب قلعتلماو :)2011 ،رئازجلا كنب(03-11 ماظنلاDةرورضو كونبلا ن 

 ةقلعتلما ةصاخلا كونبلا نم ضاY]قلااو ضورقلا حنلم ةيلخاد ةبقارم ماظن ءاشنإ

 ؛ةيدقنلا قوسلاب
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o يستو سايق نم لك فيرعت نمضت :04-11 ماظنلاDY جأ ثيحب ،ةلويسلا رطاخم ةباقروXY 

 ؛DYصقلا لجلأا ي4 ةلويسلا بسن ماY]حا ةرورضب ةيراجتلا كونبلا رئازجلا كنب

o اذه لمشي ،ةيلالما تاسسؤلماو كونبلل ةيلخادلا ةباقرلاب قلعتلماو :08-11 ماظنلا 

 ،تامولعلما ةجلاعمو ةبساحلما ةئيهو ةيلخادلا تاءارجلإاو تايلمعلا ةباقر ماظنلا

 قئاثولا ظفح ماظن ىtإ ةفاضلإاب اo±ف مكحتلاو اÀoبقارمو رطاخلما سايق ةمظنأ

 ؛فيشرلأاو

o بسن باسح ةيفيك حيضوتل ءاج يذلاو :)2014 ،رئازجلا كنب(01-14 مقر ماظنلا 

 ىندأ لماعم ماY]حا ىcع رئازجلا ي4 ةيلالما تاسسؤلماو كونبلا مازلإو ةديدجلا ةءلالما

 رطاخم نم لك ةيدعاقلا ةصاخلا لاوملأا يطغت نأ بجي امك ،%09.50 هردق ةءلاملل

 ةراشلإا ىtإ ةفاضلإاب ،%07 نع لقت لا بسنب قوسلا رطاخمو ليغشتلا رطاخمو ضرقلا

 نأ بجي ­¬لاو ةيدعاقلا ةصاخلا لاوملأا نم نوكتي نامأ شماه ليكشت ةرورض ىtإ

 كنب حY]قا دقف رطاخلما حيجرت صوصخب امأ ،ةحجرلما اهرطاخم نم %02.50 يطغت

 ةرورض ىtإ ماظنلا تاذ ي4 رئازجلا كنب هون امك ،ةصاخلا لاوملأا حيجY]ل DYياعم رئازجلا

 ام وأ( عاضولأا بلقت ةلاح ي4 ضورقلا ةظفحم ةشاشه مييقتل ةمزأ ةاكاحمب مايقلا

 ؛III لزاب تايقافتا ةبكاولم ةلواحم ةباثمب ماظنلا اذه XYتعيو ،)طغضلا تارابتخاب فرعي

o كلا رطاخلماب قلعتلما ماظنلا وه و :02-14 ماظنلاXYكونبلا مزلي ھنأ ثيح ،تامهاسلماو ى 

 ةحجرلما رطاخلما عومجم نم %25 ھتبسن قوفت ام ماY]حا ىcع ةيلالما تاسسؤلماو

 ؛كنبلل ةيفاصلا ةصاخلا لاوملأاو ديفتسملل

o تاسسؤلماو كونبلا تاما̈]لا فلتخمو تاقحتسلما فينصتب قلعتلما وهو :03-14 ماظنلا 

 .اo±ف كوكشلما تاما̈]للااو تاقحتسلماب ةصاخ تانوؤم نيوكتو ةيلالما

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم تاررقم قفو ةيملاسلإا كونبلا ي4 لالما سأر ةيافك :اثلاث

 يملاسلإا ي4رصلما لمعلا ةعيبط عم بسانتت اهلعجو DYياعلما نم ديدعلا سلجلما ردصأ  

 ،لالما سأر ةيافك بسن صخي ام ي4 لزاب ةنجل DYياعمب ةصاخ ةيلماعلا DYياعلما عم اضيأ بسانتتو
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 ,ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARED , 2001) :ةيلاتلا طاقنلا يDY 4ياعلما مهأ ركذ نكمي

p. 01) 

 ةعجارلماو ةبساحلما ةئيه ترداب ،I لزاب ةنجل نم لالما سأر ةيافك ةبسن رايعم رودص دعب -

 ھيف حضوت ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤملل نايب رادصإب )AAOIFI( ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤملل

 سيسأت لبق يأ 1999 سرام ي4 كلذ ناكو ،ھباسح ةيفيكو لالما سأر ةيافك ةبسن نم ضرغلا

 ؛ ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم

 نم ­¬لاو ىtولأا هDYياعم سلجلما ردصأ)IFSB( ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم سيسأت دعب-

 ةيلالما تامدخلا مدقت ­¬لا تاسسؤملل لالما سأر ةيافكب ¹مسلماو )02( مقر رايعلما اo¥مض

 ؛2005 ةنس نم XYمسيد رهش ي4 ةيملاسلإا

 تنمضت ­¬لاو لالما سأر ةيافك رايعمب ةقلعتلما ىtولأا تاداشرلإا سلجلما ردصأ 2008 سرام ي4-

 تاسسؤم نع ةرداصلا ةعيرشلا ماكحأ عم ةقفتلما ةيلالما تاودلأل تافينصتلاب فاY]علاا

 ؛ةيجراخلا ينامتئلاا فينصتلا

 لالما سأر ةيافك تابلطتم مساب ءاج يذلاو )07( مقر رخآ ارايعم 2009 ةنس ي4 سلجلما ردصأ -

 ؛ةيراقعلا تارامثتسلااو كيكصتلاو ،كوكصلل

 سأر ةيافك رايعمو رطاخلما ةرادإب ةقلعتلما ةيناثلا تاداشرلإا سلجلما ردصأ XY 2010مسيد ي4 -

 ،علسلا ي4 ةحبارلما تلاماعم تنمضت ­¬لاو لالما

 ةقلعتلما تاداشرلإا ةلسلس نم ةثلاثلا تاداشرلإا سلجلما ردصأ ةنسلا سفن نم رهشلا سفن ي4-

 باحصلأ حابرلأا عفد معد تاسرامم تنمضت ­¬لاو ،لالما سأر ةيافك رايعمو رطاخلما ةرادإب

 ؛رامثتسلاا تاباسح

 ةيافك رايعمب ةقلعتلما ةعاسلا دحل ةDYخلأاو ةعبارلا تاداشرلإا سلجلما ردصأ 2011 سرام ي4-

 ­¬لا تاسسؤلما لام سأر ةيافك ةبسن ي4 )∝( افلآ لماعلما ديدحت تنمضت ­¬لاو ،لالما سأر

 ؛ةيملاسإ ةيلام تامدخ مدقت

 تامدخ مدقت ­¬لا تاسسؤملل لالما سأر ةيافكل لدعلما رايعلما سلجلما ردصأ XY 2013مسيد ي4-

 .ةيملاسإ ةيلام

 ةئيه لبق نم تناك ­¬لاو ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤملل لالما سأر ةيافك بسن ديدحت تايادب ي4

 سفن ابيرقت ةئيهلا تعبتا ركذلا قبس امك ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤملل ةعجارلماو ةبساحلما

 ةئيهلا تدمتعا ثيحب ،Iلزاب ةيقافتا اo±لع تدنتسا ­¬لا لالما سأر ةيافك ةبسن باستحا سسأ
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 لثمتت ةفيفط تافلاتخا عم ،%08 ىندلأا دحلا ةبسن سفن تعضو امك لزاب ةنجل ميسقت سفن

 :)76 ةحفص ،2016 ،يديعس(امه نDساسأ نDفلاتخا ي4 اهمهأ

 ةلوملما تادوجولما نع ةنومضلما لاوملأاو ةيتاذلا كنبلا لاومأ نم ةلوملما تادوجولما لصف -

 ؛رامثتسلاا تاباسح نم

 سأرل ةيناثلا ةحيرشلا نمض )IRR( رامثتسلاا رطاخم يطايتحاو )PER( حابرلأا يطايتحا لاخدإ -

 تناك ھيلعو ،)ةيديلقتلا كونبلا ي4 نيدوجوم DYغ ركذلا نافلاسلا نايطايتحلاا( يماظنلا لالما

 ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤملل ةعجارلماو ةبساحلما ةئيه نع ةرداصلا لالما سأر ةيافك ةبسن

  :ةقلاعلا قفو بسحت

 لاومأ نم ةلوملما رطاخلماب ةحجرلما تادوجولما( ÷ )دناسلما لالما سأر +­ÏÐاسلأا لالما سأر(

 تاباسح نم ةلوملما رطاخلماب ةحجرلما تادوجولما نم %50 +تابولطلماو ةيتاذلا كنبلا

 )رامثتسلاا

 

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم رداب II لزاب ةيقافتا تاررقم لزاب ةنجل رادصإ دعبو

 تامدخ ىcع رصتقت ­¬لا )نDمأتلا تاسسؤم ادع ام( تاسسؤملل لالما سأر ةيافك رايعم رادصإب

 تقبأو II لزاب ةيقافتا تاررقم ىcع DYبك لكشب تدمتعا دقو XY 2005مسيد ي4 ةيملاسإ ةيلام

 لالما سأر ةيافكل ىندلأا دحلا تابلطتم ماسقأ تقولا سفن ي4 تمدقو ،%08 ةبسنلا سفن ىcع

 :)03 ةحفص ،2005 ،ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم(ةيلاتلا ماسقلأا ي4 ةلثمتلماو

 ؛ءارشلاب رملآل ةحبارلماو ةحبارلما -

 ؛يزاولما ملسلاو ملسلا -

 ،يزاولما عانصتسلاا و عانصتسلاا -

 ؛كيلمتلاب ةيÀoنلما ةراجلإاو ةراجلإا -

 ؛ةصقانتلما ةكراشلماو ةكراشلما -

 ؛ةبراضلما -

 .ي4رصلما لجسلا ي4 تارامثتسا لكش ي4 ا²o ظفتحلما كوكصلا -

 ةنجل رادصإ دعبو 2008 ةنس ملاعلا تايداصتقاب تفصع ­¬لا ةيداصتقلاا ةمزلأل ةجيتن

 ةنس لالما سأر ةيافكل لدعم رايعم رادصإ ىtإ هرودب سلجلما ھجتا III لزاب ةيقافتا اnoاررقم لزاب
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 يفناج 01 خيراتب رايعلما قيبطت ي4 ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلما تأدب رايعلما ةقيثول اقبطو ،2013

 يtامجإ نم %08 لالما سأر ةيافك تابلطتم لقت لا نأ ةرورض ىcع ليدعتلا دكأ دقو ،2015

 ةيلالما تاسسؤلما ظافتحا بوجو ليدعتلا نمضت امك ،اهرطاخم نازوأب ةحجرلما تادوجولما

 يtامجإ نم %04.50 ــلا قوفت ةبسنب ­ÏÐاسلأا لالما سأر نمض ةيكلم قوقحب ةيملاسلإا

 ام لقلأا ىcع ­ÏÐاسلأا لالما سأر ليثمت ةيمازلإ ىtإ ةفاضإ ،اهرطاخم نازوأـب ةحجرلما تادوجولما

 مازلإ كلذك رايعلما نمضتو ،اهرطاخم نازوأب ةحجرلما تادوجولما يtامجإ نم %06 ھتبسن

 تاطلسلا هددحت ام قفو ةيرودلا تابلقتلا ةهجاولم ي4اضإ شما²o ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلما

 .)79 ةحفص ،2016 ،يديعس(ةينعلما ةيباقرلا

ثمتت :سلجلما نع رداصلا لالما سأر ةيافك رايعم فادهأ :اعبار
ّ

 سلجم(:يcي اميف رايعلما فادهأ ل

 )5-4 تاحفصلا ،2003 ،ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا

 قفتي امب تاسسؤلما هذه اهمدقت ­¬لا تامدخلاو تاجتنملل ةصاخلا تانوّكلماو لكايهلا ةجلاعم -

 لالما سأر ةيافك DYياعلم ةيلودلا تاداشرلإا ديدحتلا ھجو ىcع اهجلاعت مل ­¬لاو ةعيرشلا عم

 .ةعيرشلل اقًفو رطاخلما نم فيفختلاو ،ةحY]قلماو ايًلاح ةدمتعلما

 راطإ قيبطتو داجيإ ي4 ةيفارشلإا تاطلسلاو ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا تاسسؤم ةدعاسم -

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا تاسسؤم ضرّعتل ةلاعّفلا ةيطغتلا نDمأتل لالما سأر ةيافكل

 ةعانصلا ةنورم زيزعت مّث نمو ،رطاخلما هذه ةيطغتل بسانلما لالما سأر صيصختو رطاخملل

 .ةيملاسلإا ةيلالما

لعتلما تاداشرلإا DYفوت -
ّ

 تانوّكم ىcع ظافحلاب ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا تاسسؤم مايقب ةق

 .اàoدابمو ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحأ عم قفتّت ­¬لاو ،ةدوجلا يtاع يماظنلا لالما سأر

لطتم ةشقانم -
ّ

لعتلماو ،ةددّعتلما رطاخملل ضرّعتلاب قلعتي اميف لالما سأر ةيافك تاب
ّ

 تاجتنلماب ةق

 ماكحأ عم ةقفتّم يتأت ­¬لاو ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا تاسسؤم اهمدّقت ­¬لا تامدخلاو

 .ةعيرشلا

لعتلما تاداشرلإا DYفوت -
ّ

 ­¬لا ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا تاسسؤلم لالما سأر ةيافك ةجلاعمب ةق

 دهّعتم وأ áÐâنلما لمشت ةددّعتم تافصب كيكصتلا تاءارجإو ،كوكصلا رادصإ ي4 افرط نوكت

 .نامتئلاا ززّعم وأ ،كوكصلا ةمدخ
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لعتلما ةئشانلاو ةيلاحلا DYياعلما كلذكو ةيلودلا تاسراملما لضفأ ­Íّبت -
ّ

 لالما سأر ةيافكب ةق

 .ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا تاسسؤلم

لطتم ئدابم :اسماخ
ّ

 :لالما سأر ةيافكل ىندلأا دّحلا تاب

لطتم ئدابم مهأ صيخلت نكمي  
ّ

 رايعلما ي4 ةدراولا لالما سأر ةيافكل ىندلأا دّحلا تاب

 )170-160 تاحفصلا ،2017 ،يموت(:يcي اميف

لطتم باسح نإ -
ّ

 لالما سأر ةيافك ةبسن باسح ةلداعم ي4 لالما سأر ةيافكل ىندلأا دّحلا تاب

 .اهرطاخم نازوأب ةحجّرلما تادوجولماو ،)لهؤلما( يماظنلا لالما سأر فيرعت ىcع

 هذه دوقع مكحت ­¬لا ةعيرشلا رهوج ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا تاسسؤم مدختست نإ -

لطتم ديدحت ىtإ لصّوتلل ةمئلام ةلماعلم ساسأ ليكشتل تاودلأا
ّ

 سأر ةيافكل ىندلأا دّحلا تاب

 .لالما

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا تاسسؤلم لالما سأر ةيافكل بولطلما ىندلأا دّحلا لّقي لا نأ بجي -

  .لالما سأر يtامجلإ %8 نع

طسب هرابتعاب يماظنلا لالما سأر بسحي ،لالما سأر ةيافك ةبسن باسح دنع -
ً

 )ةروص( ا

 ،رسكلل امًاقم اهرابتعاب اهرطاخم نازوأ بسح اهحيجرت دعب تادوجولما يtامجإو رسكلل

 رطاخم نم لكل لالما سأر تابلطتم برضباهرطاخم نازوأب ةحجّرلما تادوجولما يtامجإ ددّحتيو

ثمت ­¬لا %8 ةبسن بولقم وهو( 5,12 مقرلاب ليغشتلا رطاخمو قوسلا
ّ

 ىندلأا دحلا ةبسن ل

 مث ،اهرطاخم نازوأب ةحجرلما تادوجولما لداعي ام ىtإ ليوحتلا ضرغب كلذو )لالما سأر ةيافكل

 رطاخلم ا²oاسح مّت ­¬لا اهرطاخم نازوأب ةحجرلما تادوجولما عومجم ىtإ جتانلا مقرلا فاضي

  .نامتئلاا

اقفو -
ً

 تاسسؤم ىtإ لاوملأا ميدقتب رامثتسلاا تاباسح باحصأ مايق نإف ،ةيملاسلإا ةعيرشلل 

 لمّحتو حابرلأا ي4 ةكراشلما ساسأ ىcع ةبراضلما دوقع بجومب ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا

 دنتست عئادو ةروص ي4 سيلو ،ھيلع قفتّم رجأ DYظن رامثتسلااب ةلاكولا ساسأ ىcع وأ رئاسخلا

كمي نأ ھنأش نم رمأ وه ،تاسسؤلما هذه ىtإ لاوملأا ضارقإ يأ ،ةينويدلما رصنع ىtإ
ّ

 باحصأ ن

 ىtإ يدؤي نأ اضيأ نكمي ھنّكلو ةحجانلا تايلمعلا حابرأ ي4 ةكراشلما نم رامثتسلاا تاباسح

 روصقم رامثتسلاا تاباسح باحصأ ما̈]لا نأ ظحلايو ،اo¥م ءزج وأ مnoارامثتسا لكل مnoراسخ
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 ةميق ي4 طقف رصحنت تاسسؤلما هذهل ةلمتحلما ةراسخلا نأ امك ،لام سأر نم هومدّق ام ىcع

  .اهلامعأ

 كلت بناج نم دقعلا طورشل ةفلاخم وأ لايتحا وأ ةرادإ ءوس وأ لامهإ ثودح تبث اذإ -

ايلام ةلوؤسم نوكت اo¸إف تاسسؤلما
ً

 نإف ھيلعو ،رامثتسلاا تاباسح باحصأ لاومأ سوؤر نع 

 رامثتسلاا تاباسح باحصأ اهلوّمي ­¬لا تارامثتسلااب ةقلعتلما قوسلا رطاخمو نامتئلاا رطاخم

ايرصح عقت ليغشتلا رطاخم نأ نDح ي4 ،تارامثتسلاا كلت باحصأ اهلمحتي نأ ةداعلا ي4 بجي
ً

 

  .تاسسؤلما هذه قتاع ىcع

 باحصأ لخدل معدلا نم عونلا اذه ةيلالما تامدخلا تاسسؤم اo±ف سرامت ­¬لا لودّلا ي4و -

 نم بلطت نأ ي4 ابًسانم هارت امبسح قحلا ةيفارشلإا ةطلسلل نوكي ،رامثتسلاا تاباسح

 تادوجولما نم ةددّحم ةيوئم ةبسن نDمضتب موقت نأ ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا ةسسؤم

 قبطنيو ،لالما سأر ةيافك ةبسن ماقم ي4 حابرلأا ي4 ةكراشلما رامثتسلاا تاباسح ةطساوب ةلوّملما

 تاباسح ةطساوب اهليومت متي ­¬لا اهرطاخم نازوأ بسح ةحجّرلما تادوجولما ىcع اذه

 ةيلالما تامدخلا ةسسؤم معد نكي مل ام ،ةديّقلماو ةقلطلما حابرلأا ي4 ةكراشلما رامثتسلاا

 ةكراشلما ةقلطلما رامثتسلاا تاباسح ىcع ارًصتقم رامثتسلاا تاباسح باحصأ لخدل ةيملاسلإا

 .حابرلأا ي4

 تادوجولماو تادوجولما نهر ،ثلاثلا فرطلا ةلافك ،نوبرعلا ،ةيدّجلا شماه مادختسا  -

 .نامتئلاا رطاخلم تاففّخم امهرابتعاب  ةرجّؤلما

 سلجم نع رداصلا لالما سأر ةيافك رايعمب رئازجلا ةكXYلا كنب ما̈]لا ىدم :ثلاثلا روحلما

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا

 رئازجلاب ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلا عقاو :لاوأ

 ذنم ي4رصلما اهماظن نم اءزج نوكتل ةيملاسلإا ةفDYصلل لاجلما حتفب رئازجلا تماق 

 كونبلا ءاشنلإ ­ãنجلأاو صاخلا عاطقلل لاجلما حتف يذلا 90/10 ضرقلاو دقنلا نوناق تنس نأ

 اذه دامتعلا ةقابسلا لودلا نم رئازجلا XYتعت ھيلعو ،رئازجلا ي4 )ةيملاسلإا كونبلا اo±ف امب(

 ةDYبك تايدحت ھجاوت رئازجلاب ةيملاسلإا كونبلا نأ لاإ ،راوجلا لودب ةنراقم تاسسؤلما نم عونلا

 ةصح نأب نDثحابلا ضعب راشأ ثيح رئازجلا يكنبلا قوسلا ي4 ومن تلادعم قيقحت نود لوحت

 راطلإا فعض ىtإ كلذ ببس نوثحابلا عجريو ،%02 زواجتت مل قوسلا هذه ي4 ةيملاسلإا كونبلا
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 ةيلودلا تاسسؤلما نع اهدعب ىtإ ةفاضإ ،اهمونل مئلالما خانلما DYفوتب ليفكلا يباقرلاو يbيرشتلا

 .)74 ةحفص ،2020 ،يtدبع و ،يtدبع ،يtدبع(ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلل ةمعادلا

 ةيملاسلإا كونبلا لمع ةعيبطل ةمظنلما تاعيرشتلا نس ي4 رئازجلا كنب رخأت دقو 

 تايلمعلا ةسرامم دعاوقل نمضتلما 18/02 مقر ماظنلا XY 2018مفون 04 ي4 ردصأ ثيحب

 ىفتكاو ،ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلماو فراصلما فرط نم ةيكراشتلا ةفDYصلاب ةقلعتلما ةيفرصلما

 ةيلالما تاسسؤلماو كونبلل رئازجلا كنب فرط نم قبسلما صيخY]لا طورش ديدحتب ماظنلا اذه

 عبس ددح امك ،ةيملاسلإا ةفDYصلاب ةقلعتلما ةيفرصلما تايلمعلاب مايقلل ةدمتعلما ةيملاسلإا

 ،ةبراضلما ،ةكراشلماو ةحبارلما نم لك ي¿و )ةيكراشت اÀoيمستب ىفتكا( ةيملاسلإا ةفDYصلل تاجتنم

 .رامثتسلاا تاباسح ي4 عئادولاو ةراجلإا ،عانصتسلاا ،ملسلا

 ةيكنبلا تايلمعلل ددحلما 02-20 ماظنلا رشنب رئازجلا كنب ماق 2020 سرام15 ي4و 

 ةيملاسلإا ةيلالما تاسسؤلماو كونبلا فرط نم اÀoسرامم دعاوقو ةيملاسلإا ةفDYصلاب ةقلعتلما

 اÀoمهم نمكت ،ةيملاسلإا ةيلالما ةعانصلل ءاتفلإل ةيعرش ةئيه ھبجومب áÐâنأ يذلاو رئازجلاب

 ­¬لا ةمهلما ي¿و ةيفرصلما تاسسؤلماو كونبلل ةيعرشلا ةقباطلما تاداهش حنم ي4 ةيسيئرلا

 اذه نأ ھيلإ ةراشلإا ردجت امو ،رئازجلاب ةيملاسلإا ةفDYصلا نDطوت ي4 رئازجلا كنبل ادنس نوكتس

 ةقلعتلما ةيفرصلما تايلمعلا ةسرامم دعاوقل نمضتلما 02-18 مقر ماظنلا ماكحأ ىäلأ ماظنلا

 .)2020 ،رئازجلا كنب(ةيلالما تاسسؤلماو فراصلما فرط نم ةيكراشتلا ةفDYصلاب

 اميسلا يرئازجلا روتسدلاو ةيلالما ريزو ريرقت ىcع اءانب لولأا ريزولا ماق كلذ دعب 

 2021 يرفيف 23 ي4 81-21 مقر يذيفنتلا موسرلما رشنب )02 مقر ةرقفلا( 141و 5-112 نDتدالما

 ةيمسرلا ةديرجلا(ةيمسرلا ةديرجلاب رئازجلاب يcفاكتلا نDمأتلا ةسرامم تايفيكو طورش ددحي

 عاطق ي4 ةيعون ةيلاقتنا وحن ةماه ةوطخ دعي يذلاو )07 ةحفص ،2021 ،ةيرئازجلا ةيروهمجلل

 رامثتسلاا قيدانصو كوكصلا ميظنتب ةصاخ نDناوق رودص راظتنا ي4 رئازجلاب ةيلالما ةعانصلا

 .ةيملاسلإا

 رئازجلا ةكXYلا كنب ميدقت :ايناث

 ضرقلاو دقنلا نوناق ءوض ىcع سسأت يملاسإ كنب لوأ وه رئازجلا ةكXYلا كنب 

 ماعلا عاطقلا ءاكرش اهلامسأر ي4 مهسي ةيلام ةسسؤم لوأ XYتعيو ،1990 ليرفأ 14 ي4 رداصلا

 سرامو 1991 يام 20 ي4 ايمسر كنبلا حاتتفا متو ،تقولا سفن ي4 بناجأو صاوخ ءاكرشو
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 كنبو يراجتلا كنبلا نDب عمجي ھنأ هD̈مي امو ،ةنسلا سفن نم XYمتبس ي4 يcعفلا ھطاشن

 نم 08 ةرقفلا مظنت نDح ي4 ايراجت اكنب 10-90 نوناق نم 114 ةدالما قفو XYتعي ثيح ،رامثتسلاا

 .)رئازجلا ةكXYلا كنب عقوم(رامثتسلال اكنب ھتفصب ھلامعأ ­ÏÐاسلأا ھنوناق نم 03 ةدالما

 مهس فلأ 500 ىtإ ةمسقم جد نويلم 500 سيسأتلا دنع كنبلا لام سأر غلب 

 موقيل ،ةيلودلا ةضباقلا ةكXYلا ةلد ةكرشو ةيفيرلا ةيمنتلاو ةحلافلا كنب نDب ةفصانم ةكارشب

 ضرقلاو دقنلاب قلعتلما 11-03 رملأا رودص بقع 2006 يرفيف 18 ي4 ھلام سأر عفرب اهدعب

 ةكXYلا ةلد ةعومجم حلاصل %55.90( نDكيرشلا نDب ةتةافتم بسنب جد رايلم 02.50 ىtإ لصيل

 )35-34 تاحفصلا ،2011 ،ةفيعلا()ةيفيرلا ةيمنتلاو ةحلافلا كنب حلاصل%44.10و

 ةDYغصلاو ةرغصلما تاسسؤملل ةيلالما تاجتنلما نم ةعونتم ةفيلوت كنبلا رفوي 

 غيص حY]قي ثيح ،ةيللاغتسلاا مnoايجاح ةيبلتو ةيرامثتسلاا مهعيراشم زاجنإ ىcع مo¥يعت دارفلأاو

 ملسلا عيبو لجلآا عيبلاو تاحبارلماك كنبلل ةيعرشلا ةباقرلا ةئيه لبق نم اo±لع قداصم ليومت

 ذيفنت لهست ­¬لا تاجتنلما نم ةعومجم كنبلا مدقي امك ،اهDYغو ملسلاو عانصتسلااو ةراجلإاو

 عفدلا لئاسو راطإ ي4 ھئلامع تاعلطت مدخت ةلاعف لولح رفوتو ةيجراخلا ةراجتلا تايلمع

 و نسحم(اهDYغو ةيلودلا تلاافكلاوةيدنتسلما تادامتعلاا تلايصحتلاو رحلا ليوحتلاك ةيلودلا

 .)147 ةحفص ،2020 ،ةواهم

 تامدخلا سلجم فرط نم اæÐ¹ ²oولما لام سأر ةيافك بسنب ةكXYلا كنب ما̈]لا ىدم :اثلاث

 ةيملاسلإا ةيلالما

 نDب ام ةY]فلا للاخ يرئازجلا ةكXYلا كنب لام سأر ةيافك ةبسن حيضوت نكمي 

 ةيلالما تامدخلا سلجم اæÐ­ ²oوي ­¬لا لام سار ةيافك بسن عم اÀoنراقمو 2008-2018

  :يtاتلا لودجلا للاخ نم ةيملاسلإا

 ةكXYلا كنب لام سأر ةيافك ةبسن ةنسلا

 رئازجلا

 سلجم تاررقم قفو لالما سأر ةيافك ةبسن

 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا

2008 16.27% 08% 

2009 20.56% 08% 

2010 27.90% 08% 

2011 25.62% 08% 
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2012 30.55% 08% 

2013 30.13% 08% 

2014 18.46% 08% 

2015 16.19% 08% 

2016 14.79% 08% 

2017 13.07% 08% 

2018 19.35% 08% 

 ةY]فلا للاخ رئازجلا ةكXYلا كنبل ةيونسلا ريراقتلا ىcع دامتعلااب نDثحابلا دادعإ نم :ردصلما

2008-2018. 

 ةبسنلا تابث عم ةكXYلا كنب لام سأر ةيافك ةبسن رشؤم حيضوت نكمي يcي اميفو 

  :يtاتلا ينايبلا لكشلا للاخ نم ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم فرط نم %08 دنع

-2008 ةY]فلا للاخ رئازجلا ةكXYلا كنب لام سأر ةيافك ةبسن روطت :01 مقر ينايبلا لكشلا

2018  

 
 .01 مقر لودجلا تايطعم ىcع دامتعلااب نDثحابلا دادعإ نم :ردصلما
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 ةيافك بسن لجس دق رئازجلا ةكXYلا كنب نأ ظحلاي 01 مقر لودجلا نم اقلاطنا 

 كنبلا اهلجس ةبسن ىندأ ي¿و( % 13.07 نDب تحوارت ةساردلا ةY]ف لوط ةبذبذتم لام سأر

 هدكؤي ام اذهو )2012 ةنس تناكو كنبلا اهلجس ةبسن ىcعأ ي¿و( %30.55و )2017 ةنس تناكو

 يtالما DYسلا رسفي ام اذهو ،ةلوبقم بسن اo¸أ اo¥ع لاقي ام لقأ بسن ي¿و 01 مقر ينايبلا لكشلا

 امك ،ھطاشن ةلوازم ءانثأ ھفداصت دق ­¬لا رطاخلما فلتخم ةهجاوم ىcع ھتردقو كنبلل نسحلا

 سلجم تايصوت ذيفنت لاجم ي4 ةمارصب لماعتت كنبلا ةرادإ نأ ةعفترلما بسنلا هذه دكؤت

 ةيملاسلإا ةيفرصلما ةعانصلل ةمعادلا تاسسؤلما زربأ هرابتعاب ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا

 كلذ ىtإ ةفاضإ ،)رئازجلا كنب( يرئازجلا يزكرلما كنبلا ةيوضع وأ ھتيوضع مدع نم مغرلاب

 :ةيلاتلا بابسلأل اهلامسأر نم ءزجب ظافتحلاا ىtإ رئازجلا ةكXYلا كنب دمعي

 ؛)ةيليغشتلا رطاخلما( DYصقتلاو يدعتلا نع ةئشانلا رئاسخلا نامض -

 لمحت ي4 كلذب مهكراشيو نDعدولما لاومأب نDمهاسلما لاومأ طلخ ىcع لمعي كنبلا نأ امب -

 باعيتسلا لالما سأر نم ةXYتعم ةبسنب ظافتحلاا ةرورض ىcع دكؤي حابرلأا قيقحتو رئاسخلا

 ؛ةلمتحلما رئاسخلا

 ابلاغ اnoدم لصت )ةساردلا لحم كنبلا رارغ ىcع( ةيملاسلإا كونبلا ي4 ةيرامثتسلاا عئادولا -

 ناك كلذلو ،كنبلاب لجلأا ةليوطلا ةيليومتلا غيصلا فلتخم بسانت لا كلذب ي¿و ،ةدحاو ةنسل

 ؛ةئراط تابوحس يأ ةهجاولم لالما سأر نم ءزجب ظافتحلاا كنبلا ىcع امازل

 ةدئافلا ىcع ةمئاقلا تلايهستلا نم ةدافتسلال رئازجلا كنب ىtإ ءوجللا عيطتسي لا كنبلا نأ امب -

 نود لوحت ةطشن ةيملاسإ ةيفرصم قوس دوجو مدع ىtإ ةفاضلإاب ،ھيدل ةلويسلا لكاشم لحل

 ئراط رمأ يأ ةهجاوم لجأ نم ةعفترم لام سأر ةيافك بسن قيقحت ىtإ ةكXYلا كنب أجلي ،كلذ

 .ھيدل ةلويسلا لكاشم لحل ةيوبرلا بيلاسلأا ىtإ ءوجللا هرثإ ىcع رطضي دق

 نم ةعفترم بسنب ظفتحي ةكXYلا كنب لعجت ­¬لا بابسلأا نم ديدعلا مغرو ىرخأ ةهج نم

 نا نكمي كنبلا تاذ ىcع دوعت ­¬لا ةيبلسلا راثلآا نم ديدعلا ببسي اذه نأ لاإ لالما سأر ةيافك

 :ةيلاتلا طاقنلا ي4 اهزجون

 عم ى4انتي اذهو اهرامثتسا مدعو لاوملأا ليطعت  هانعم لالما سأر نم ةDYبك بسنب ظافتحلاا -

 ليطعتلا نع داعتبلااو لاوملأا فيظوت ةرورض ىcع صنت ­¬لا ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحأو دعاوق

 ؛زانتكلااو
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 ول اo±لع لوصحلا كنبلل نكمي ناك دئاوع عايض ىtإ لالما سأر نم ءزجب ظافتحلاا يدؤي -

 ؛لاعف اهرمثتسا

 رثؤي ام اذهو ،مخضتلا لعفب ضافخنلال نمزلا رورمب ةلطعلماو ةرمثتسم DYغلا لاوملأا رثأتت -

 ؛ھلام سأرل ةيقيقحلا ةميقلا ىcعو كنبلا ةيحبرو ةيدودرم ىcع ابلس

 يدؤي امك ،كنبلل يtامجلإا دئاعلا ي4 ضافخنا ىtإ ابلاغ يدؤي لالما سأر نم DYبك ءزج ليطعت -

 عفانلما قيقحت ي4 ةمهاسلماو ھجاتنإ لماوع فلتخلم لثملأا للاغتسلاا مدع ىtإ كلذك

 ؛ةيداصتقلاا

 ىcع ةرداق DYغ اo¸أ ىوعدب ةDYخلأا هذه ةعمس ىtإ ةءاسلإا ىtإ كونبلا ي4 لاوملأا ليطعت ببسي -

 .لاوملأا رامثتسا

 :ةمتاخ

 ةيلالما ةعانصلا نDكمت يDY 4بك لكشب ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم مهاس دقل         

 مدقت ةيلام ةسسؤم ¹¬ح وأ ةيذيفنت وأ ةيباقر ةطلس يأ بايغ نم مغرلاب رئازجلاب ةيملاسلإا

 نم ةعاسلا ¹¬ح سلجلما ي4 ثلاثلا ناجللا دحأ ي4 ةيوضع نع ةيرئازج ةيملاسإ ةيلام تامدخ

 ،ديعص نم ³Yكأ ىcع يملاسلإا ي4رصلما لمعلاب ةصاخ ةيداشY]سا ئدابمو DYياعم ميدقت للاخ

 ةسلاس نامضل ةيروحم ةطقن دعي يذلا ةيملاسلإا كونبلا لام سأر ةيافكب قلعتي اميف ةصاخ

 ،كونبلا يèاب نع ةديرفلا اهلمع ةعيبطل ارظن ةصاخ ةيملاسلإا كونبلاو ةماع كونبلا ةيرارمتساو

 ةعانصلل ةمعاد ةسسؤم يأ وأ( سلجلما ةيوضعل ةيرئازج ةيلام ةسسؤم يأ باستنا نإف ھيلعو

 ةيملاسلإا ةيلالما لاجم ي4 ةيوق ةضo¸ ثادحإب ةليفك رئازجلا كنب ةصاخ )ةيملاسلإا ةيلالما

 .ةيملاسلإا ةيلاملل ھجوتلا وحن رئازجلا ا²o رمت ­¬لا ةيسايسلا ةدارلإل ارظن رئازجلاب

 :يcي ام نDثحابلا حY]قي هلاعأ ةنودلما  جئاتنلا ىcع اءانبو 

 ىcع اهصئاصخ ىéارتو اهل لايثمت ³Yكأ ھنوك رئازجلاب ةصاخ ةيملاسلإا كونبلا قيبطت ةرورض -

 ؛لزاب ةنجل تاررقم نع رداصلا لالما سأر ةيافك رايعم سكع

 ماق ام اذهو ،لالما سأر ةيافكل ةيملاسلإا كونبلاب ةصاخ تابلطتم عضي نأ رئازجلا كنب ىcع -

 رايعلما اذه ­Íبت لاإ رئازجلا كنب ىcع امو ھنع ةباين ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم ھب

 ؛سلجلما ةيوضع ي4 طارخنلااو
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 سوؤر ةيافك باسح تانايب ةيونسلا اهريراقت ي4 دروت نأ ةيرئازجلا ةيملاسلإا كونبلا ىcع -

 ةيفافش نامضو تاحاصفلاا ديحوت لجأ نم سلجلما رايعم ي4 ءاج ام قفو اêoيوبتو اهلاومأ

 ؛تامولعلما

 اديعب اnoايصوصخ يéاري رئازجلاب ةيملاسلإا كونبلا نوؤش مضني صاخ نوناق رادصإ ةرورض -

  .اo±ف ةيملاسلإا ذفاونلاو ةيديلقتلا كونبلا نع

 

 :عجارلما ةمئاق
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 .109 ،)4(11 .2 لزاب ةيقافتلإ ةصاخ ةراشإ عم

 ةيقيبطت ةسارد -ةيملاسلإا كونبلاب لالما سار ةيافك رايعم قيبطت ةيلاكشإ .)2016( .يديعس ةجيدخ

 .78 ،)02(05 ،تاساردلاو ثوحبلل ةيمنتلاو ةرادلإا ةلجم .ةيفرصلما ةكXYلا ةعومجم ىcع

 كونبلا رارقتسا زيزعت ي4 ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم DYياعم رود .)2020( .رضيحوب ةيقر

 .35 ،)2(6 ،ةيمنتلاو داصتقلاا ةلجم .ةيD̈لالما ةيملاسلإا

 تايصوت ءوض ىcع ةيملاسلإا كونبلا ي4 لالما سأر ةيافك .)خيرات لاب( .لاحر ةمطاف و ،حاتفم حلاص

 رطاخلما ةرادإ لوح لولأا يtودلا رمتؤلما .3 لزاب تايصوتل اهقيبطت عقاوو 2-1 لزاب ةنجل

 .ةريوبلا .)5 ةحفص( ،ملاعلا لود تايداصتقا ىcع اnoاساكعناو

 لزاب تاررقم ءوض ي4 ةيديلقتلاو ةيملاسلإا كونبلل ي4رصلما حلاصلإا .)2020( .دمحم ميظعلا دبع ھط

III. ماجلا ميلعتلا راد :ةيردنكسلإاbرشنلل ي. 

 ةسارد -يداصتقا مييقت رئازجلاب ةيملاسلإا ةيفرصلما ةبرجت عقاو .)2011( .ةفيعلا دمحم قحلا دبع

 ،كومDYلا .35-34 ،ةيملاسإ فراصمو داصتقا Y]سيجام ةلاسر .يرئازجلا ةكXYلا كنب ةلاح

 .ندرلأا

 .بتك -يإ راد :ندنل .)ىtولأا رادصلإا( يtام لخدم -رطاخلما ةرادإو طوحتلا .)2018( .زودنق ميركلا دبع

 ةلاح-رئازجلاب ةيملاسلإا ةيفرصلما ةعانصلا لبقتسمو عقاو .)2020( .ةواهم لامأ و ،نسحم فطاوع

 .147 ،)02(07 ،ةيمنتلا تاساردو ثاحبأ ةلجم .يرئازجلا ةكXYلا كنب
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 تامدخ مدت ­¬لا تاسسؤملل لالما سأر ةيافكل لدعلما .)2003( .ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم

 يéامجلا رامثتسلاا جماربو )لفاكت( يملاسلإا نDمأتلا تاسسؤم ادع ام ةيملاسإ ةيلام

 .روبلملااوك .يملاسلإا

 ­¬لا )نDمأتلا تاسسؤم ادع ام( لالما سأر ةيافك رايعم .)2005( .ةيملاسلإا ةيلالما تامدخلا سلجم

 .ةيملاسإ ةيلام تامدخ ميدقت ىcع رصتقت

-https://www.albaraka نم ،2022 ,02 09 دادY]سلاا خيرات .)خيرات لاب( .رئازجلا ةكXYلا كنب عقوم

bank.dz. 

 .ةيملاسلإا فراصلما بف رطاخلما ةرادإ ىcع 3-2-1 لزاب ةنجل تاررقم تاDYثأت .)2018( .يوايحي ءافو

 .157 ،ةيناسنلإا مولعلاو قوقحلا ةلجم

 نDب دراولما مادختسا ةءافك( يملاسلإا فرصلما ي4 ةيجيتاY]سلاا ةرادلإا .)2021( .­ميمتلا ميهاربا سنوي

 يملاسلإا فرصلما ي4 ةيجيتاY]سلاا ةرادلإا ،­ميمتلا ميهاربا سنوي فيلأت .)ةسراملماو جهنلما

 نويميداكلأا راد ةكرش :نامع .)347 ةحفص( )ةسراملماو جهنلما نDب دراولما مادختسا ةءافك(

 .عيزوتلاو رشنلل
 

 

 


