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RESUME

Par le présent papier nous proposons d’étudier le role du choc monétaire et du
choc technologique dans I'explication des fluctuations économiques, a travers un
modele a tendances communes appliqué aux données de panels pour I’ Algérie, la
Tunisie, le Maroc, la Mauritanie et I'Egypte. Les données utilisées sont en millions
de dollar constant pour I'année 2010 et couvrent la période 1974-2015 issues de la
banque des données annuelles de la banque mondiale. Il s’agit du PIB réel, le
déflateur du PIB et de la monnaie au sens M2. Les exercices de décompositions de
variance ont montré qu’il existe une forte transmission des chocs technologiques et
monétaires au sein de ces pays. Cette forte transmission est expliquée par
l'existence de plusieurs canaux de transmissions, ou méme plusieurs liens : liens
géographique, lien politique, lien de comportement (méme niveau de
développement et I'application des processus de libéralisation financiére).
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ABSTRACT

In this paper we examine the role of the monetary shocks and the technological
shocks in explaining the economic fluctuations, through a model with common
trends using panel data for Algeria, Tunisia, Morocco, Mauritania and Egypt.
The data used are in millions at constant 2010USD cover the period 1974-2015
and come from the annual database of the World Bank including real GDP, the
deflator of GDP and money in the sense M2. The variance decompositions tests
have shown that there is a strong transmission of technological and monetary
shocks within these countries. This strong transmission is explained by the
existence of several transmission channels, or even several links: geographic
links, political links, behavior links (same level of development and the
application of financial liberalization processes).

Key words: monetary shocks, technological shocks, economic cycle, hystérésis,
panel data, common trend model.

JEL Classification: C01,C13,C33,E12,H54,055.
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Introduction

La dissociation « cycle / tendance » suppose qu’aucun choc n’est
permanent, il influe sur la dynamique de court terme mais a long terme cet
effet disparait. Cette nouvelle définition du cycle a permis le
bouleversement de I'approche traditionnelle de dissociation entre cycle et
tendance. La portée de ce renouveau est considérable sur un double plan :

théorique et empirique.

Sur le plan empirique, on assiste au développement des divers tests de
racine unitaire, et diverses méthodes d’estimation des modeles a correction
d’erreurs et a tendances communes. Sur le plan théorique, on assiste a
I'accumulation des travaux sur les cycles réels qui expliquent les
mouvements cycliques comme résultant des réponses optimales aux chocs
technologiques par les agents dans une économie en équilibre inter

temporel.

Les contributions a la recherche de l'effet des chocs ont influencé les
recherches sur le modele RBC, d’ailleurs on assiste a de nouvelles

méthodes pour la validation de ces modeles.

Aussi l'insuffisance du modele de cycle réel de premiere génération a
reproduire les caractéristiques cycliques dans le marché de travail est
source du développement de plusieurs extensions restent elles aussi
critiquées, par rapport aux méthodes de résolutions basées sur des

simulations et des fixations arbitraires des parametres.

Ces critiques sont dépassées par l'utilisation des méthodes d’estimations
économétriques, la méthode des moments généralisée chez Burnsides et al
(1993), Feve et Langot (1995) et la méthode d’estimation beysienne chez
Chang et al (2002), aussi la prise en considération des propriétés

d’intégration et de co-intégration.
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En effet, I’estimation de ces modeles doit se faire dans le cadre d’un modele
a tendances communes comme le fait King, Plosser, Stock et Watson (1991),
Engle et Issler (1995), Vahid et Engle (1993), Bec et Hairault (1993), et

d’autres.

Les conclusions de ces travaux, théoriques et empiriques, sur la non
stationnarité stochastique des principales séries macroéconomiques de
I'économie Américaine et des pays de I'OCDE, ont été vérifié pour
I'économie Algérienne, Moussi et Belhimer (2012) ont montré que

I'hystérésis caractérise toutes les séries macroéconomiques du pays.

Hairault et Benassy ont montré le role des chocs monétaire dans
I'explication des fluctuations de 1'activité réelle dans le cas d'un seul pays
développé, Moussi et Belhimer (2012), ont confirmé cette situation pour

I’économie Algérienne.

Par le présent papier nous essayons de généraliser les résultats observés
pour I'économie algérienne sur un groupe de cinq pays arabes. C'est-a-dire
que nous proposons d’étudier le rdle du choc monétaire et du choc
technologique dans l'explication des fluctuations économiques, tout en
traitons la question de transmission internationale du cycle, a travers un
modele a tendances communes appliqué aux données de panels pour
I’Algérie la Tunisie, le Maroc, la Mauritanie et I'Egypte, il s’agit des

modeles de cycle économique réel international.

L’estimation de modele a tendance commune, jugé pertinent pour I’analyse
de la dynamique, est inspirée de Warne (1993) et étendue sur des données
de panels en s’inspirant de Larsson et Lyhagen (1999), et Groen et
Kleibergen (1999) pour la présentation a correction d’erreurs sur données

de panel.

Les tests de cointégration et de racine unitaire menés montrent qu’on peut
estimer ce modele a tendances communes a deux chocs permanents pour

chaque pays.
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L’estimation des vecteurs de cointégrations est faite en se référant a
Pedroni par la méthode de moindre carré modifié. Les deux tendances
seront interprétées comme un choc technologique et un choc monétaire

pour chaque pays.

1. Présentation du modele canonique du
cycle réel :

I s’agit du modele de King, Plosser et Rebelo (1988), dont 1'économie est
supposée parfaitement concurrentielle constitués par des agents identiques
et qui se comportent rationnellement. La production dans cette économie

est faite a rendements d’échelles constants Gilbert Abraham-Frois (1995).
1.1. Présentation du modéle canonique

Pour simplifier, nous faisons un raisonnement en termes de l’agent

représentatif et de la firme représentative.
1.1.1. La technologie de production

L’entreprise représentative produit un seul bien en quantité Y, la
production de ce bien est a rendement d’échelle constant. La technologie de

production est une fonction Cobb Douglass décrite comme suit :
Y, = AKEXNJT()

Ou Y; est le niveau de production, K; est le stock du capital physique a la
fin de la période t-1, N; représente 'emploi, Xt est le progres technique
neutre au sens de Harrod qui vient d’augmenter 'emploi et qui croit a un
taux constant y. A; représente le choc de productivité globale des facteurs.

Sous sa forme logarithmique est supposé suivre un processus autorégressif
stationnaire d’ordre 1. logA, = (1 — d)uy + dlogh.—y + Ea(2)

Ot 14 est la moyenne du processus, | @ |<1 pour assurer la stationnarité

du processus et les £:5 sont les innovations du processus supposées bruit
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blanc de moyenne nulle et de variance&” . Sous I’hypothése de concurrence
pure et parfaite et des rendements d’échelles constants, le choc
technologique A; est mesuré par le résidu de Solow.

Le stock de capital a la fin de la période t est accumulé selon la loi
d’évolution (low of the motion) suivante :K;+1 = (1 — 8)K, + I;(3)

Ou I; représente l'investissement brut et & est le taux de dépréciation du

capital constant a chaque période.
1.1.2. Préférences des ménages

Le ménage représentatif, en tant qu’agent rationnel, cherche a allouer de
fagon optimale ses ressources dans le temps et ceci a travers une fonction
d’utilité inter temporelle. Cette fonction est la somme espérée des utilités

instantanées conditionnellement a I'information disponible a I'instant t=0.
Les préférences du ménage sont données par :U = E; 52, B*U(C.. L) (4)

Avec EO est l'espérance mathématique conditionnelle a l'ensemble des
informations disponibles a la date initiale2.  est un facteur d’escompte
psychologique, C:est la consommation du ménage a l'instant t et L:est le

loisir du ménage a l'instant t.

King, Plosser et Rabelo (1988) ont montré que lexistence de 1état
stationnaire et contraint d'une forme particuliere de la fonction d’utilité

instantanée, en effet cette forme est définie par :

v(]-‘t:} (1—-8) R
U(C, L) = 1T—sC POURS=0ET & =1
logC; + logL, POUR &=1

’Ey (X)) = EQX,/ Xy).
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Avec V(L;) est supposée croissante et concave et & est un coefficient
d’aversion pour le risque qui correspond a linverse de l'élasticité de

substitution.
1.1.3. Les contraintes :

A chaque période le ménage représentatif est confronté a deux types de
contraintes, la premiere concerne ’allocation du temps dont il dispose entre

loisir et travail. Ce temps est normalisé a I'unité .L; + N; = 1

La deuxiéme contrainte des ressources suppose une relation linéaire entre
le produit, consommation et l'investissement. En effet le ménage ne peut

consommer et investir plus que ses disponibilités du produit.C; + I, = ¥;
1.2 Définition et résolution de I’équilibre

L’analyse de la dynamique dans un modele de cycle réel, ainsi que
I’analyse de I'effet d"un choc de productivité est faite a travers la définition

et la résolution de I'équilibre dans ce modele.
2.2.1 Définition de 1’équilibre :

Hairault (1992) stipule que " les hypotheses de prix flexible, de marché
complet et concurrentiel et l’absence des externalités impliquent
I'équivalence entre 1équilibre et l'optimum social’. Pour la firme
représentative, 1'équilibre représente la rémunération du capital et du

travail a leurs productivités marginales. Il s’agit, pour la firme d’un
probléme de maximisation du profit : MaxA KF (XN )™= —wN,—r (8)

Avec w représente le salaire réel et r représente le prix de location d'une

unité de capital.

L’équilibre pour le ménage représentatif représente les quantités de
produits, stock de capital physique, consommation et niveau d’emploi qui

maximisent son utilité espérée dans le temps.
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Max : Eg X2, B*U(C,. L)
s/C C+L=Y, (9
Kepr = (1 - 8K, +1;

King, Plosser et Rabelo (1988) ont montré que le modele satisfait les
conditions classiques de croissance équilibrée a un taux constant y. Ils

exigent en effet une réécriture du modele en déflatant les variablesY;, C., I;

Zt \ ‘ T
etK; par X;et on note z, = = le probleme du ménage se réécrit alors :
id

Max : Eq 372, B°U(C,, 1 — N,)
5/C C. +i. = AKENI%(10)
YKy = (1 — 8K, +i;

Vu le caractére récursif du modele, la maximisation de la fonction d’utilité
(4) revient a définir la fonction valeur d’utilité de Bellman décrite comme

suit :

V(A., Ko) = Max{U(C,, 1-N.) + BE.[V(Acs 1, Kes )]}
§/C (11)
YKesr = (1 — K.+ AKINIT®—C,

2.2.2 Résolution du modéle :

Loin de l'hypothese restrictive de dépréciation totale du capital, King,
Plosser et Rabelo (1988) ont montré qu’il est impossible de résoudre
analytiquement le modele. IIs exigent, en effet, une approximation linéaire
autour de l'état stationnaire des conditions d’optimalités. Les conditions
d’optimalités du ménage représentatif sont décrites ci-dessous :

U e L) U 1N

e =k (12) : TS (13)
Yhe — BE[(1 — &) + AcsqresalyAess =0 (14)

YKes1 = (1 — 8K, + AKKENIT*— C,(15)

Lim E5(p*A.K.s1) =0 (16) Ou A; est le multiplicateur associé a la

contrainte des ressources a la date t.
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L’équilibre de la firme est donné par :
(1-AKNI®"=w (17)
aAKEFINIT® = ¢ (18)

Les conditions (12) et (13) impliquent un double arbitrage entre
consommation présente-consommation future et entre travail-loisir. La log-
linéarisation du systeme d’équations (12)- (16) permet de le mettre sous la
forme d’état-mesure® qui va permettre a la suite ’analyse de la dynamique
du modele. Apres log-linéarisation autour de I'état stationnaire, le modele

peut s’écrire sous la forme matricielle suivante* :
d=IIL. (19), Ly =ML +E4y (20)

Ou L, = (ky A ), d; = (F.,1, &.N;) , M est matrice (2*2) définit positive et %;

représente la déviation par rapport a 1'état stationnaire de la variablex; .

La forme état-mesure permet d’écrire l'évolution de l'ensemble des

variables macroéconomiques comme suit :

Fo= Tk +TlaAe 1), & = Mok +Tlea A 22)N; = Tk + Taa & (23)
o = Mk + TiaA (24)

2.2.3 Dynamique et validation empirique :

2.2.3.1 La dynamique dans le modéle canonique :

Les agents fixent a chaque période leurs décisions optimales décrites par la

matrice [ définissant le systeme (21)- (24) en fonction des variables d’états

*Les modeles états-mesures comportent deux systémes d’équations : Le premier
décrit la dynamique des états et le deuxieme exprime les variables observables en
fonction de I'état du systeme. Voir Hénin (1989).

4Pour une démonstration complete voir Hairault (1992) et King et al (1988).
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endogene K; et exogene A; . Un choc de productivité, lors de son impulsion
dans 1'économie, se propage en déplagant le capital de son niveau
d’équilibre et le faire fluctuer autour de son état stationnaire grace au
processus d’accumulation du capital. Ce choc a en effet, une double
influence : un effet instantané direct sur les variables du systeme, cet effet
est décrit par la 2eme colonne de la matrice I, et un effet indirect a travers
le processus d’accumulation du capital sur les variables grace a sa
propagation dans le temps et la déviation du capital de son niveau d’état
stationnaire. La dynamique dans le modele canonique du cycle réel est
fonction du degré de préférence pour le présent. En effet, a la suite d'un
choc, le ménage peut décider de consommer la totalité du surplus de son
revenu a la premiere période, dans d’autres cas, le ménage peut ne pas
consommer la totalité du surplus et le supplément du revenu sera donc
investi. Cet investissement fait dévier le capital de son niveau d’état

stationnaire et I'effet du choc persiste plus qu'une période.

La dynamique des variables d’états endogenes et exogenes a la suite du

choc de productivité est décrite par I'équation (20).

Par la matrice IT est décrite 1'évolution des autres variables. Apres le choc,
les variables du systéme vont donc dévier de leur état stationnaire dans un

premier temps, et converger lentement vers cet état dans un second temps.

I est a noter que le degré de persistance et la vitesse de convergence sont
fonctions des parametres des matrices IT et M, d’ou la nécessité de mise

pratique du modele a travers une la calibration.

En analysant la dynamique dans le modele canonique, King, Plosser, Stock
et Watson (1991), donnent des implications du modele théorique en termes
de concepts de co-intégration et de tendances communes. Ils considerent
une fonction de production affectée seulement d’un facteur de productivité.
Suite a un choc de productivité, ils constatent que le taux de croissance
espéré a long terme augmente, a cause d'une tendance stochastique

commune entre la consommation, l'investissement et le produit ainsi que
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par la stationnarité des grands ratios : consommation / output et

investissement / output.

IIs ont conclu que ces variables levées en Log sont cointégrées d’ordre 2 du
fait qu’elles partagent la méme tendance stochastique. Les vecteurs de
cointégration, donnés par (1 0 -1) et (0 1 —1), sont interprétés comme étant
des combinaisons linéaires qui expriment les sentiers de croissance

équilibré des grands ratios c/y et I/y.
2.2.3.2 Evaluation empirique :

Les modeles des cycles réels se distinguent généralement par la méthode de
résolution, et d’évaluation qui permettent de dégager les propriétés
dynamiques de 1’économie. La résolution du modele est faite par une
technique particuliere appelée étalonnage ou calibration. L’étalonnage

consiste a quantifier le modele.

En ce qui concerne la productivité non observable, elle est mesurée par le
résidu de Solow et les parametres du processus sont obtenus en estimant
un AR(1), le coefficient autorégressif est fixé proche de I'unité pour pouvoir
reproduire la forte persistance et respecter les implications théoriques du
modele. L’évaluation du modele de cycle réel se fait a travers la
comparaison des moments théoriques générés par le modele®> aux moments
observés® . La capacité du modele a reproduire ces moments juge sa
validité. Selon cette méthodologie, le modele canonique permet de bien
reproduire les principales caractéristiques cycliques de la consommation,
de l'investissement et de la production pour au moins les Etats-Unis et la

5 7 . Jon) 1o sz \ \

Les moments théoriques sont celles des séries générées par le modele apres
calibration.

*Les moments observés sont celles des séries observées passées au filtre de HP.
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France’. Mais ce modele est incapable de reproduire ces caractéristiques

sur le marché de travail.

Les résultats trouvés par Hairault (1992) pour juger la capacité du modele a
reproduire les faits se rapportant a I'économie américaine. Les faits qu’on

cherche a reproduire par le modele théorique sont (tableau n°01) :

- Une variabilité de la consommation plus faible

que celle de produit et de I'investissement.

- Une variabilité des heures travaillées semblable

a celle du produit et supérieure a celle de la productivité.

- La corrélation moins forte pour la productivité

avec le produit et pratiquement nulle avec les heures travaillées.
- Une persistance forte sauf pour la productivité.

Tableau 1: caractéristiques observées pour les Etats-Unis.

§ e i N P
ET 1.76 1.28 8.47 1.42 0.89
ET/ET; 1 0.72 4.81 0.8 0.5
AR(1) 0.85 0.86 0.81 0.84 0.52
Corr. (!.Tj 1 0.81 0.9 0.86 0.59
Corr. (ﬁ] - - - - 0.1

ET: désigne l'écart type, AR (1) est le coefficient autorégressif et P:

Source :Hairault (1992), Page 10

désigne la productivité.

’Voir Hairault (1992) pour I'exemple francais.
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Les caractéristiques cycliques du modele théorique (tableau n°2)
permettent de reproduire la variabilité relative, la variabilité entre le
produit et la consommation, le produit et I'investissement et le produit et la
productivité dans le sens ou les variances sont bien ordonnées. La

corrélation avec le produit semble conforme a 1’observation.

Tableau 2: caractéristiques observées pour les Etats-Unis

¥ ¢ i N P
ET 1.29 0.43 35 0.26 1.03
ET/ET; 1 0.33 2.71 0.2 0.8
AR(1) 0.69 0.78 0.68 0.68 0.7
Corr. ) |1 0.9 0.99 0.97 0.99
corr. (W) | - - - - 0.96

Source :Hairault (1992). Page 11

Ces covariations positives avec le produit traduisent une réponse commune

a un choc de productivité globale des facteurs.

Bien que Le modele théorique permet de reproduire ces caractéristiques,
mais il n’arrive pas a vérifier les faits sur le marché du travail. Une
variabilit¢ des heures travaillées sous-évaluée et une variabilité de
productivité surévaluée. La corrélation observée productivité-emploi est
pratiquement nulle ou méme négative, alors que le modele théorique

génere une corrélation forte et positive.

Une autre limite du modele évoqué par Hairault (1992) (voir tableau n°3),
est que le modele suppose l'égalité entre la productivité marginale du
travail et le salaire réel, le comportement théorique sera donc le méme entre
la productivité p et le salaire w, par contre les séries observées montrent le

contraire.
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Tableau 3: caractéristiques observées pour les Etats-Unis

N P
Etats — Unis 0.2 0.35% 1
France -0.37 0431
Source :Hairault (1992). Page 14
3. Les extensions du modéle canonique

les modeles RBC semblent incapables d’accomplir la tache de reproduction
des faits sur le marché du travail en trois niveaux : variabilité de I'emploi,
corrélation productivité-emploi et le comportement des salaires réels. Ces

limites ont fait I’objet de plusieurs développements du modele canonique.

Dans la présente nous décrivons brievement ces extensions et nous
présentons le modele de Benassy (1995) comme référence aux modeles
introduisant de deux approches : nouveaux keynésiens et nouveaux

classiques.
3.1 Prolongements du modéle canonique :

Plusieurs prolongements modifient le modele canonique par I'introduction
de nouvelles hypotheses ou sources d’impulsions permettant de tenir
compte de la variabilité, de la corrélation productivité-emploi et du

comportement du salaire réel.
3.1.1 Les modeles "a la Hansen" :

Les modeles "a la Hansen" sont les modeles qui s'inspirent de celui de

Hansen (1985), pour une meilleure reproduction de la variabilité des

®Féve et Langot (1995) utilisent trois modeles "a la Hansen" et qu'ils estiment sur
des données francaises, cette appellation est empruntée aux auteurs.
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heures travaillées, il a remarqué que I'offre de travail est constante grace a
I'hypothese de divisibilité des heures travaillées, en réalité les heures sont
indivisibles et I'offre de travail porte sur la probabilité de travailler ou de
ne pas travailler. Le salaire touché représente le prix d'un contrat signé de

travailler le nombre d’heure avec une probabilité p.

L’élasticité de substitution de loisir est infinie reflétant une fonction
d’utilité indépendante des préférences et résultant seulement des
caractéristiques du marché du travail. Le modele calibré par Hairault (1992)
permet de reproduire la variabilité observée des heures travaillées et de la
productivité mais il reste incapable de reproduire correctement la

corrélation entre emploi-productivité et produit productivité.

Burnside, Eichenbaum et Rabelo (1993)° ont exploité I'idée d’indivisibilité
du travail de Hansen, l'emploi dans ce modele est décidé avant
"observation d"un choc technologique ou des dépenses publiques. Ce qui a
permis de rendre compte du cycle de productivité grace aux hypotheses de
thésaurisation de la main d’oeuvre et de I'endogeneité du résidu de Solow.
En effet, la mesure standard de productivité ne permet pas dans ce modele
d’assurer cette fin. La réalité est que le choc de productivité combiné avec

un choc de demande via I'effort de travail représente le résidu de Solow.

Feve et Langot (1995) ont estimé trois modeles "a la Hansen" a I'aide de la
méthode des moments généralisées, sur des données Frangaises. Ils ont
montré que le modele BER est le meilleur en ce qui concerne la

reproduction des caractéristiques cycliques sur le marché du travail.

° Le modele BER, pour Burnside, Eichembaum et Rabello (1993), est présenté dans
un document de travail dés 1990 et n’est publié¢ qu'en1993, on parle en effet dans
certains documents du modele BER en 1990
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3.1.2 Les modeles a plusieurs perturbations :

Christiano et Eichenbaum (1992) ont introduit les dépenses publiques par
un processus stationnaire autorégressif. L’innovation de ce processus
constitue la deuxieme source d’impulsion a coté du choc technologique.
Les dépenses publiques interviennent doublement dans la contrainte des
ressources et dans la fonction d’utilité, malgré qu’il permet de générer la
volatilité et la corrélation emploi— productivité d’'une maniere plus fidele
par rapport au modele canonique mais il reste insuffisant pour reproduire

parfaitement les observations.

Fairise, Hénin et Langot (1992) ont repris le modele de Christiano et
Eichembaum sur des données frangaises et Américain. Le modele permet
ainsi une reproduction pratiquement identique des faits sur le marché du

travail, mais sa limite réside en ce qui concerne le comportement de salaire.

Fairise, Hénin et Langot (1992) ont construit un modele de cycle réel tres
général en exploitant les idées d’indivisibilité de Hansen (1985), de
thésaurisation de main d’oceuvre de Burnside, Eichembaum et Rabello
(1993), des chocs de dépenses publiques ou des préférences de Christiano et
Eichembaum (1992) et de l'ajustement de l'emploi, il a permis une
reproduction adéquate des faits observés surtout pour les Etats-Unis et la

France.

Selon Benassy (1995), la dynamique d'un choc de demande n’est

persistante que s’il y a introduction des éléments de croissance endogene.
3.1.3 Les modeles RBC et croissance endogéne :

L’idée des modeles de cycle réel a croissance endogene n’est pas nouvelle,
Mathéron (2003) et Langot (2000) avancent qu’il existe une multitude de
travaux qui ont incorporé des éléments de croissance endogene et qui ont
monté une meilleure reproduction des faits. Ces extensions peuvent étre

classées dans deux voies de recherche différentes.
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La premiere voie de recherche concerne l'introduction d’une source de
croissance endogene dans l'objectif d’améliorer la capacité du modele a
reproduire les faits cycliques observés, sans modification de Ila
méthodologie traditionnelle. On assiste au filtrage des séries observées et a
la calibration du modele, de méme Matheron (2003), Perli et Sakellaris
(1998) et Simkins (1994) ont montré que l'introduction d'une source de
croissance endogene dans les modeles RBC permet de reproduire
correctement les faits observés dont les modeles de premiere génération
n’arrivent pas a les reproduire. Dans cette méme voie de recherche se
classent les modeles ou les parametres sont estimés. [Fukao et Otaki (1993)
et Chang et al (2002)].

La deuxiéeme voie de recherche propose d’introduire la croissance
endogene a travers l'introduction d'une source de croissance endogene et
I'analyse des interactions entre les fluctuations économiques et la
croissance, Collard (1999-1997) et Langot (2000) ont étudié les propriétés de
co-intégration dans ces modeles comme le fait King, Plosser, Stock et
Watson (1991)° .

3.2 De I'hystérésis vers la nouvelle synthese :

Le modele canonique du cycle réel a introduit une nouvelle approche du
phénomene des fluctuations économiques. Il s’agit de fonder I'analyse sur
des comportements d’optimisation inter temporelle en univers stochastique
et de confronter de fagon systématique et quantitative les moments

théoriques aux faits observés caractérisant les pays développés.

°Le modele de King, Plosser, Stock et Watson constitue un document de travail
dés 1987.
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Hairault (1999) a souligné 1'idée de la convergence des programmes de
recherches des nouveaux classiques et des nouveaux keynésiens, il s’agit

d’une "nouvelle synthese néoclassique” qui se développe.
3.2.1 Réle du choc de la demande :

Bien que le choc technologique assure la reproduction de certains faits
caractéristiques des fluctuations économiques, l'unicité de la source
d’impulsion est apparue rapidement comme une limite intrinseque de
I'approche du cycle de produit, d'une part, la faible corrélation observée
entre salaire réel et heures travaillées ne peut pas étre expliquée
uniquement par des chocs de demandes, d’autre part de nombreux travaux
empiriques mettent en évidence le part important du choc de demande

dans I'explication des fluctuations économiques!!.

Hénin (1989) évoque le rdle du choc de demande dans l’explication de
I'hystérésis du produit. La synthése des autres travaux empirique ont
permis de conclure que les chocs de demande et monétaire affecte

considérablement les variables réelles.

Les chocs budgétaires ont alors rapidement été incorporés dans 1’analyse
du cycle réel par Christiano et Eichenbaum (1992). En effet le fait qu'on
accepte 'hypothese d’existence d'un choc de demande pour expliquer les
fluctuations, on sort du cadre théorique du modele canonique. Le cycle
n‘est plus réel et la concurrence n’est plus parfaite’. Il s’agit d’une
intégration de deux théories, les nouveaux classiques et les nouveaux

keynésiens. Cette intégration implique la non neutralité de la monnaie.

“Pour un point de vue empirique sur le role du choc de demande dans
I'explication des fluctuations voir Bec et Hairault (1993), King et al (1991), Ben
Hadded (2004), Filosa (2004)

“Le fait de parler d'un choc monétaire ou budgétaire c'est parler d’une
intervention Etatique a travers une politique monétaire et/ou budgétaire.
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3.2.2Le modele de Benassy (1995) :
Benassy (1995) a repris 1'idée des contrats de salaire pour prendre compte
de l'influence de l'offre de monnaie sur les fluctuations®. Il présente une

analyse en terme d’agent représentatif et de firme représentative.

La firme représentative produit un seul bien en quantité Y, et la technologie
de production est supposée de forme Cobb Douglass a rendement d’échelle
constant des facteurs de productions cumulables et elle est décrite comme
suit ¥, = ALKENI™®  (25) Ol; 0<x<l1, Kiest le capital physique de fin
période, A; est le choc technologique etN; est le facteur du travail. La loi
d’accumulation du capital physique est définie de telle sorte que la

dépréciation est totale (0 =1) a chaque période:K:+; =1I; (26)

Cette nouvelle forme d’accumulation reflete la présence des cofits
d’ajustements sur le capital physique. L’agent représentatif cherche a
maximiser la fonction d’utilité inter temporelle espérée dans le temps. Il
dispose d'une dotation en travail N et il consomme le bien en quantitéC; et
offre N; unités de travail moyennant une quantité de monnaie. Benassy

spécifie la fonction dutilité comme suit :

My

SEN,) = Eo B2 [B' 1og(C), Blog (35) + vlog(R— NJ|(27)

U (ct,
Ou M, =pMy

La contrainte budgétaire de ce ménage a I'instant t est décrite par :

My Wi Pt s

C.+I1.+ P_t: ?tNt +r.l4 +T(28)

Il est a noter que d’autre voies permettent de rendre compte du choc monétaire :
I'imperfection du marché financier (voir Hairaullt, 1999) et la concurrence
imparfaite (voir le modele de Hairault et portier édité par Hairault, 1999 pour la
concurrence monopolistique et le modele de Rotemberg et Woodford, 1995).
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L’agent représentatif a pour but de maximiser la fonction d’utilité espérée
sous la contrainte budgétaire (28). Vu son caractere récursif, le modele
admet des solutions optimales qui sont supposées suivre la fonction valeur
d’utilité de Bellman :

Mlt_a

V(5 Koad) = Max{U (Co 55N + BE[V(S2 Kol f29)

Les conditions d’optimalités du ménage et de la firme sont :

< = %(30),

Wi

e _(31) 3y = BEp(3es11e21)(32), %

BP‘t

e BE: (Bu1 ) (33)
—_ t/Kt(34) T (1-a) Y‘,’Nt (35)

La condition (30) représente l'égalisation de 1’utilité marginale de la
consommation au prix de la consommation. La condition (31) représente
I'égalisation de l'utilité marginale de loisir a son prix. La condition (32)
donne la valeur du capital et la condition (33) représente I'égalisation de
l'utilité marginale anticipée de la monnaie a son prix anticipé, ce dernier
n‘est que le taux d’intérét nominal anticipé. Les conditions (34) et (35)
représentent I'équilibre de la firme représentative. En combinant (30) et
(32), la définition de dans (34) et la condition d’identité comptable, on
%) (36)

obtient la condition d’Euler sulvante —

Sous I'hypothese de convergence a long terme du ratio ]—t, et étant donné
Ct

que Y; = C; + I; on obtient :

C = (1 — aB)Y.(37)

I, = aBY,

Le systeme des équations (38) implique une corrélation parfaite entre le

produit et l'investissement d'une part et le produit et consommation

d’autre part. Ces implications justifient les faits dégagés par King et al
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(1991) en ce qui concerne la co-intégration entre la production,

I'investissement et la consommation.

Utilisons la relatlon (30) et I'expression M; = u:M;_4, en remplagant dans

(33) on obtient = = 8 + BE, (p 't;- )(38)
8
Sous I'hypothese de stationnarité de — E on obtient : Ptct rﬂ(39)

Les équations (37) et (39) montrent qu'on peut exprimer le niveau de la

M Bl1—af)
=i Yo =v%40)

balance réelle en fonction de la production :

Cette relation implique une corrélation parfaite entre le produit et la
balance réelle. Cette corrélation peut s’interpréter, comme le fait King et al
(1991) pour la consommation, investissement et production, par une

relation de co-intégration entre la balance réelle et la production.
3.2.3 Dynamique du modéle de Benassy

Dans le but de mesurer la dynamique induite par un choc monétaire,
Benassy introduit l'idée des contrats salariaux. En effet, le salaire est
prédéterminé au début de la période, et c’est a ce niveau de salaire que le

ménage offre la totalité du travail demandé par la firme.
w, = Em, + log(1 — a) —logv — n(41)

Ou Em, est I'anticipation de m.construite au début de la période avant que

le choc ait lieu : Em,=E,_,m,

Sous une forme logarithmique', les conditions (25), (35), (37) et (40)
s’écrivent :y, = a, + ak, + (1 — aln,(42)

“Toutes les variables en minuscules représentent les logarithmes des variables
initiales : ¥ = log ().
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w; — p; = log(1 — ) + a, + ak, + (1 — o)n(43)
m, = logv + p. + ¥:(44)
k, = logv + y(45)
En combinant les équations de (41) a (45) on obtient :
n. = n + (m, — Em_)(46)
art(1—wl (m—Emg) ologap

¥e= P +n+ 1o \47)

L’équation (46) montre que le processus d’emploi peut dévier de son état
stationnaire, cette dynamique de l'emploi est générée par le choc
monétaire. L’équation (46) montre qu'un choc monétaire non prévisible se
propage dans le temps a travers le méme mécanisme d’accumulation du
capital que le choc technologique. Mais il est a noter que le choc
technologique persiste a long terme et fait dévier I'économie de 1'état

stationnaire.

Le choc monétaire ne peut pas affecter I'économie de la méme maniere,
c’est la partie non prévisible de ce choc qui va gouverner les fluctuations

des variables réelles.

Dans le but d’exprimer les corrélations suites aux chocs monétaires a
I'instant (t-1), nous éliminons tous termes constants et réécrivons, ’output,

le salaire réel et les prix :

1} " arto(1—o(me_.—Emyg_s)

Ve=(1—-a)(m,; —Em,_ 1L (48)
wy— pp = —a(m_y — Em,_,) + 2TEImEERe) o)

arto( 11— (me . —Emg_s)
1—mL

p. = Em, 4 +a(m, 4 —Em,_4)+ (50)

Comme on peut le voir, apres tout choc de productivité ot choc monétaire

retardé, il existe une corrélation positive entre le salaire réel et 1'output et
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une corrélation négative entre le prix et 'output. Au contraire, un choc
monétaire non prévisible a I'année courante implique une corrélation
positive entre I'output et le prix et une corrélation négative entre le salaire
réel et 'output. Le modele de Benassy permet donc de générer les faits

caractéristiques des modeles keynésiens a partir d'un modele de cycle réel.

L’introduction d'un choc monétaire dans un modele d’optimisation inter
temporelle a impliqué une vision équilibrée entre les modeles keynésiens
traditionnels et les modeles usuels de cycle réel. En effet le choc monétaire
non prévisible implique aussi un effet persistant sur la fluctuation de la

production et permet de générer la fluctuation de I'emploi tout seul.

On peut donc juger la pertinence du modele de Benassy du fait qu’il
permet de répondre aux insuffisances du modele canonique dans un cadre
théorique différent et sans aucune calibration a priori. Il est a noter, comme
le remarque Hairault (1999), les chocs d’offres apparaissent comme une
dimension importante des fluctuations du produit a coté du choc

technologique.

4. La dynamique du PIB réel Application sur un
panel de cinq pays Arabe :

Dans le but d’évaluer I'amplification des chocs technologique et monétaire
dans la dynamique du PIB réel, nous considérons un panel de cinq pays
arabes : I’Algérie, la Tunisie, le Maroc, la Mauritanie et I’'Egypte, et nous
cherchons a évaluer le role des chocs monétaire et technologique inter et
intra pays. Les données utilisées sont en millions de dollar constant pour
I'année 2010 et couvrent la période 1974-2015 issues de la banque des
données annuelles de la banque mondiale. Il s’agit du PIB réel, le déflateur
du PIB et de la monnaie au sens M2%.

Il sagit des disponibilités et des quasis disponibilités monétaires en terme réel.
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L’application des tests de racine unitaire, test de Levin et Lin (LL) et test
d’Im, Pesaran et Shin (IPS) montre que 'ensemble des séries statistiques est

affecté d’une racine unitaire (voir tableau 4).

Tableau 4 : Tests de racines unitaires LL et IPS

LL IPS
Y rho trho ADF
pt -0.368 -0.372 -1.224 -0.7414
mi -2.531 -2.705 -1.308 -2.999

Source : Etablit par les auteurs

L’application des tests de cointégration de Pedroni montre, a I'exception du
test ADF_stat que le systeme des variables est cointégré du fait que le
résidu estimé est stationnaire. En effet, 'ensemble des statistiques basées

sur la dimension within sont inférieures au seuil de la loi normale centrée
réduite (-1.64).

Tableau 5 : Tests de cointégration de Pedroni

(y, p,m)
v-stat -1.7745
Rho-stat -3.2729
pp-stat -4.1349
Adf-stat -1.6428
Rho-stat* -3.120
pp-stat* -4.9733
Adf stat* -0.8750

*il s’agit des tests basés sur la dimension between

Source : Etablit par les auteurs
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Larsson et Lyhagen (1999) ont développé un test basé sur le rapport de
vraisemblance, il permet de tester I'hypothese nulle d’existence de r
relations de cointégration, la statistique du test est identique a celle de
Johansen sauf que Larsson et Lyhagen exigent une correction de type
Bartlett a cette statistique. L’application de ce test a nos données (tableau 6)

montre |'existence d'une seule relation de cointégration.

Tableau 6 : Tests de cointégration de Larsson et Lyhagen!®

Trace Critique 1% Critique 5% | Critique corrigé
r=0 1277.3774 - 475.7835 657.9013
r=1 661.3083 274.13136 257.921 464.0640
r=2 226.1037 113.82845 104.71835 250.2723

Source : Etablit par les auteurs

Les propriétés de non stationnarité et de cointégration sont vérifiées pour
les variables considérées pour les cinq pays arabes. Ce résultat implique
I'importance d’une analyse en termes de mécanismes d’impulsion et de
propagation des chocs technologique et monétaire, il s’agit de la
spécification et de l'estimation d’un modele a tendances communes pour

notre panel.

41 Présentation et estimation d’un modeéle a

tendance commune :

Les tests de racines unitaires et de cointégration indiquent la possibilité

d’identification et d’estimation d’'un modele a tendances communes pour

16 Les valeurs critiques et les valeurs critiques corrigées par la fenétre de Bartlett
sont simulées a 1’aide de10000 itérations. Larsson et Lyhagen (1999) ont fourni le
programme Gauss de simulation et de tests a 1’adresseélectroniquesuivante
:http://swopec.hhs.se/hastef/abs/hastef0331.htm
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un panel de cing pays arabes, le but est de pouvoir évaluer la contribution

des chocs spécifiques : technologique et monétaire dans la dynamique du
niveau d’activité réelle inter et intra pays. Considérons un vecteur Xiia
trois variables aléatoires : logarithme du PIB réel (Y, ), le logarithme du

déflateur du PIB ( p,,) et le logarithme du monnaie en termes réel (M, ). X,

Yit

est définie par:X; =| p; |Pour i = 1...... 5 (nombre des pays: Algérie,
m;;

Tunisie, Maroc, Mauritanie et Egypte). Et on

Lo r_ ’ ' ' ' ’
définie X{ = (X, X5, X5, X4, X4,).
La présentation a tendances communes est définie par Warne comme suit :

X, =X, +Ar, +C(L)e,
L=HTT TP (51)

La présentation définie ainsi permet la décomposition cycle croissance, en

effet, X, +C(L)&, représente la composante cyclique et Ar,représente la

composante tendancielle. €t Sont des bruits blancs de moyenne nulle et de

variance I, et ¢, des innovations de moyenne nulle et de variance

Toti

j les deux tendances
-

covariance une matrice diagonale¢. Soit 7 :(
mti

communes pour le pays i, on peut ainsi définir t en fonction “Msous la
! ! ! ! ! !

forme matricielle suivante : 7y = (Tlt Tor Ty Ty T5t) (52)

Les tests menés précédemment nous permettent d’accepter une seule

relation de cointégration pour chaque pays, c'est-a-dire qu'il existe deux

tendances stochastiques pour chaque pays.
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Dans le cadre de notre systeme des variables, il semble pertinent la
considération de deux tendances interprétés comme étant un choc

technologique et un choc monétaire 7, et 7., . Le choc monétaire sera

identifié comme le choc ayant un effet a long terme sur le déflateur du PIB
réel. A ce stade il nous reste, pour pouvoir estimer le modele a tendances

communes, I'estimation des vecteurs de cointégration.

On se réfere en ce point a Pedroni pour estimer ces vecteurs pour chaque
individu, il s’agit de la méthode de moindre carré modifié FMOLS"”. Warne
(1993) exige une estimation convergente des vecteurs de cointégration du
fait que les propriétés asymptotiques des parmentures du modele a
tendances communes et des fonctions de réponses dépendent des
propriétés de ces vecteurs. La généralisation des résultats de Warne sur des
données de panel exige I'estimation efficace de ces vecteurs. Pedroni (1996)
et Phillips et Moon (1999) ont montré que l'estimateur de moindre carré
modifié des vecteurs de cointégration est asymptotiquement convergent
vers une loi normale. Les vecteurs de cointégration estimées par cette

méthode sont donnés pour chaque groupes par :

“Les programmes d’estimation et de test sont fournis par Peter Pedroni sous Win
rats.
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1 1 1 1
0.05 0.25 -0.29 -1.17
B, =| (0.70) | B,=| (7.37) B, =| (-3.14) B, =| (-9.34)
0.37 0.18 0.40 0.43
(16.79)) (16.79) / (15.07)) (13.56))
1
0.86
B, =| (6.52)
0.16
(7.13)

L’écriture du vecteur de cointégration en données de panel est définie par
Groen et Kleibergen (1999), Larsson et Lyhagen (1999) comme
Bl 0000
05000
003,00
000430
0000 185

>
I

suit :

Etant donné le vecteur de cointégration ,é , on peut identifier la matrice de
long terme A, sous les restrictions de cointégrations et d’autres contraintes

théoriques de telle sorte de permettre I'analyse de la dynamique induite
des chocs technologique et monétaire. L’algorithme de Warne, étendu aux
données de panel, permet l'estimation de la présentation a tendances
communes définie par (51). La premiere vision de la matrice A montre la
non similarité des pays en terme des réponses a long terme aux chocs. Cette
différence rend impossible d’identifier que le choc monétaire soit un choc
de demande monétaire ou d’offre monétaire. Nous notons que pour

I’Algérie nous interprétons ce choc comme choc d’offre du fait que la
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réponse du PIB et du déflateur du PIB est positive suite a ce choc. Le méme

cas se présente pour la Tunisie et le Maroc.
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4.2 Analyse des sources des fluctuations de PIB

réel

Une premiere remarque consiste a dire que les chocs transitoires ne
contribuent que faiblement dans cette dynamique. 11 s’agit d’une
caractéristique commune pour tous les pays. La signification économique a
cette remarque nécessite un travail tres important sur l'étude de la
transmission des cycles internationaux que nous essayons de développer

dans un travail plus élaboré.

4.2.1 Analyse des décompositions de la variance du
PIB réel

Examinons dans un premier temps le role des chocs technologique et
monétaire dans la fluctuation du PIB réel. Le tableau 7 présente la

contribution de ce choc pour I’ Algérie :
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Tableau 7 : contribution des chocs spécifiques a I’Algérie dans la variation

des PIB réel ( en %)®
Horizon h=1an h = 3ans h =5 ans h=10ans |h=o
PIB réel
Algérie 18.04 /12.73 32.66/12.57 ©41.2/10.24 48.15/6.66  32.11/2.95
Tunisie 43/721  [2.45/7.69 2.78/8.09 6.36/7.25 6.72/2.96
Maroc 1.92/6.56  [1.12/3.92 1.35/3.07 3.09/1.96 2.29/0.62
Mauritanie  [15.5/0.04  [7.07/0.02 4.36/0.01 6.1/0.02 11.13/0.01
Egypte 6.26/32.67 14.05/33.3 3.27/34.36  14.33/34.25  6.65/30.55

Source : Etablit par les auteurs

L’analyse de la décomposition des variances des chocs technologiques et
d’offre de monnaie en Algérie montre la contribution de ces chocs a
I'activité réelle dans ce pays. En effet, la contribution du choc
technologique est plus forte que celle du choc monétaire pour des horizons

de courte et de longue durée.

Ce choc explique 48.15% de la variation du PIB réel pour un horizon de 10
ans. La contribution du choc monétaire est importante pour au moins des
horizons de court terme. Ce choc explique 12.73% de la dynamique du PIB
le premier horizon jusqu’au 10.24% le cinquiéme horizon. La dynamique
du choc monétaire est relativement faible pour des horizons infinis ce qui
nous permet de juger que les agents Algériens se comportent d'une
maniere qui nous rappelle 'hypothese d’anticipation rationnelle bien que le

contexte est différent. La transmission des chocs spécifiques de 1’Algérie

"*Le premier nombre représente I'effet du choc technologique sur le
PIB réel et le deuxiéemereprésentel effetduchocmonétaire.
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vers d'autres pays est aussi importante. En effet, un choc technologique en
Algérie contribue a la dynamique réelle en Tunisie pour des horizons de

tres long terme a ’ordre de 6.72%.

Ce choc contribue aussi a la variation de I'activité réelle en Egypte et en
Mauritanie pour des horizons de court et de long terme mais sa
contribution a cette dynamique au Maroc reste tres faible. Cette importance
peut étre justifiée par la vitesse de transmission des informations et de la
technologie au sein de ces pays. Le lien entre la Tunisie et 1’Algérie peut
étre identifiée a des liens géographiques ou encore la concurrence entre ces
pays. La transmission a travers les pays du choc monétaire en Algérie est
relativement tres faible pour des horizons infinis sauf en Egypte. En effet, la
contribution de ce choc a I'activité réelle est de I’ordre de 32.67% le premier
horizon pour atteindre 30.55 pour des horizons infinis. La contribution de
ce choc a la fluctuation du PIB réel pour des horizons de court terme est

importante en Tunisie et elle est faible pour le Maroc et la Mauritanie.

L’'importance des transmissions du choc monétaire Algérien peut étre
expliquée par l'intégration économique de 1'Algérie, la Tunisie au sein du
méme groupe. Cette transmission peut étre expliquée aussi par un
comportement analogue en matiere de politique monétaire et de la

convertibilité des monnaies.
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Tableau 8 : contribution des chocs spécifiques a la TUNISIE dans la

variation des PIB réel (en %)

horizon  PIBh=1an h = 3ans h=>5ans h =10 ans h = oo
réel

Algérie 7.23/7.02 [2.71/4.87 [1.61/3.54 1.53/2.14 2.61/0.71
Tunisie 23.08 /10.18 [21.04/8.76  [15.38/7.65 [13.65/5.99  [24.54/2.38
Maroc 0.05/8.42 [1.76/4.47 3.9/3.41 4.71/2.36 2.78/0.88

Mauritanie  0.48/0.01  3.44/0.1 5.39/0.09 4.75/0.07 1.91/0.05

Eqypte 10.46/13 14.03/9.32 |12.88/7.02  [8.02/3.93 4.76/1.27

Source : Etablit par les auteurs

Les chocs spécifiques Tunisiens contribuent fortement a la variation du PIB
réel en Algérie mais cette contribution differe selon le choc. En effet, le choc
technologique contribue a la variation de l’activité réelle de 23.08% et
diminue pour des périodes éloignées pour atteindre 13.65% dans 10 ans et
revient a augmenter pour atteindre 24.54 %. Le choc monétaire ne
contribue que faiblement a cette dynamique pour des horizons de moyen
terme et son effet s’annule pour des horizons infinis. La transmission des
chocs spécifiques Tunisiens a travers les pays caractérise des horizons de
court et de moyen terme. Le choc technologique Tunisien influe sur
I’activité réelle en Algerie d’environ 7.23% et cette influence s’annule pour
des horizons éloignés. Ce choc fait varier le niveau de PIB réel en Egypte a
moyen terme, mais pour les autres pays ce choc ne contribue a aucune
dynamique. L’effet du choc monétaire tunisien est réduit pour des horizons

de court et de long terme.

“Le premier nombre représente I'effet du choc technologique sur le
PIB réel et le deuxiemereprésentel’effetduchocmonétaire.
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L’importance du choc monétaire, pour I'Egypte et la Tunisie, est expliquée

par l'application de la méme politique d'ouverture sur I'extérieur.

Tableau 9 : contribution des chocs spécifiques au Maroc dans la variation

des PIB réel ( en %)%
Horizon h=1lan | h=3ans | h=5ans |h=10ans| h=e
PIB réel
Alggérie 17.88/3.3 [13.93/1.16 (15.77/0.66 22.78/0.52 53.04/0.84
Tunise 0.2/6.29 (0.33/7.95 0.42/8.55 |0.62/10.17 [20.74/8.3
Maroc 56.54/15.254.41/18.6 54.8/18.69 [54.64/18.28/63.71/14.19
2

Mauritanie  9.6/0.21 {12.46/0.08 [14.94/0.09 22.43/0.05 {31.34/0.07

Egypte 1.17/10.77/6/7.1 10.21/5.98 16.27/5.58 [28.08/4.1

Source : Etablit par les auteurs

La décomposition de la variance des erreurs pour le PIB réel montre que la
transmission des chocs spécifiques au Maroc contribue tres fortement
relativement aux chocs spécifiques des autres pays. En outre de
I'importance de la contribution de ces chocs a la dynamique au Maroc
(63.71% pour le choc technologique et 14.19% pour le choc monétaire pour
des horizons infinis), le choc technologique se propage dans les autres pays

et contribue fortement a une telle dynamique.

**Le premier nombre représente Ieffet du choc technologique sur le
PIB réel et le deuxiéemereprésentel effetduchocmonétaire.
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Le role du choc monétaire reste relativement faible. L’importance du choc
technologique est associée a la vitesse de transmission de l'information et

des nouvelles technologies.

Tableau 10 : contribution des chocs spécifiques au Mauritanie dans la

variation des PIB réel (en %)

horizon PIB réellh =1 an h = 3ans h=>5 ans h=10ans |h=oo
Algérie 2.54/2.04 [1.19/1.4 1.17/1.09 1.68/0.85 1.7/0.56
Tunisie 0.8/3.22 3.97/2.38  5.61/1.77 7.09/1.19 10.14/0.99
Maroc 3.43/0.41 |1.73/5.28 1.15/5.43 0.75/5.1 0.58/3.98
Mauritanie |52.68/8.39 [54.54/8.63 [53.25/8.11 |49.26/7.69  142.87/7.89
Egypte 1.86/0.3 1.75/0.51 1.19/0.54 0.68/0.37 0.37/0.29

Source : Etablit par les auteurs

Les chocs spécifiques Mauritaniens n’ont d’importance que pour leur
propre économie. Leurs effets sont considérables a long et a court terme. La
contribution de ces chocs a la dynamique du PIB des autres pays reste tres
faible et on remarque l'indépendance des pays en question a 1'égard de ces
chocs sauf pour la Tunisie et pour des horizons infinis que le choc

technologique Mauritanien a un poids considérable.

En Egypte, on remarque que les chocs spécifiques a ce pays ont un
important poids a long terme sur la dynamique du PIB (9.74% pour le choc
technologique et 13.21 pour le choc monétaire). Le choc monétaire

spécifique a I’'Egypte n’a aucun effet sur toutes les économies.
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Tableau 8 : contribution des chocs spécifiques a I'Egypte dans la variation

des PIB réel ( en %)*
horizon PIB réel |h=1an h = 3ans h =5 ans h =10 ans h = oo
Algérie 20.52/3.01 23.67 /1.3 20.7/0.84 12.27/0.44 4.25/0.24
Tunise 32.11/0.02 35.05/0.61 41.79/0.81 39.32/0.6 18.94/0.44
\Maroc 1.15/0.21 0.47/1.35 0.47/1.15 0.73/1.25 3.7/1.95
Mauritanie 1.76/0.25 4.58/0.68 6.26/1.03 4.73/1.11 1.97/0.85
Eqypte 3.27/17.8 3.2/19.35 5.01/18.24 9.42/16.12 9.74/13.21
Source : Etablit par les auteurs
5. Commentaire des résultats :

Les exercices de décomposition de la variance que nous avons menés

montrent certains points essentiels, en particulier :

Les chocs spécifiques a un pays contribuent fortement a sa dynamique
réelle : les chocs technologiques caractérisent des horizons de long terme et
les chocs monétaires caractérisent des horizons de court et de moyen terme,

sauf en Egypte.

La transmission des chocs spécifiques d'un pays vers les autres pays est
réservée aux chocs technologiques et on assiste a une quasi neutralité des
chocs monétaires pour des horizons de moyen et de long terme expliquée

par la faiblesse des monnaies nationales pour exercer un effet international.

*'Le premier nombre représente I'effet du choc technologique sur le PIB réel et le
deuxiéme présente 1'effet du choc monétaire.
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L’hypothese d’anticipation rationnelle est presque vérifiée du fait de la
neutralité des chocs monétaires a moyen et long terme. L’effet élevé de ce
choc en Egypte et au Maroc peut étre interprété en terme d’une inflation
élevée ou de l'utilisation de ces pays de la politique monétaire comme le

seul instrument pour relancer I'économie.

La distinction entre deux groupes au sein du panel en fonction des liens
existant entre les économies. Un groupe concurrentiel formé par la Tunisie,
I’Algérie et I'Egypte caractérisé par la forte transmission des chocs. Le
deuxieme groupe formé par la Mauritanie et le Maroc se caractérise par des

réponses faibles aux chocs.

La liaison possible entre les cinq pays arabes peut étre expliquée dans une
grande partie par les chocs technologiques. Ce constat peut étre justifié par
I'existence de plusieurs types de liens entre ces pays. En effet, ces pays se
caractérisent par des liens géographiques, qui représentent des canaux
importants de transmission des chocs selon la nouvelle économie
géographique. D’autre pays se caractérisent par des conflits politiques
internes et externes, tels que la révolution Tunisienne et Egyptienne, d'un
coté, et d'un autre coté le cas du Maroc et de 1’ Algérie et celui du Maroc et

de la Mauritanie.

La transmission des chocs aux seins de ces pays est faibleLe choc monétaire
présenté dans le chapitre précédent comme caractéristique des fluctuations
réelle a tres court terme en Algérie se généralise dans un contexte de
transmission des cycles inter pays. On pense a ce stade que la considération
des seuls chocs technologiques pour l'explication de la dynamique peut
étre justifiée a condition de les considérer dans un contexte de transmission
des chocs entre pays ou en présence des externalités de libres échanges.
Dans une analyse de la dynamique réelle dans un seul pays la
considération du seul choc technologique est insuffisante, il est nécessaire

d’introduire les chocs monétaires.
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6. Conclusion :

La these des cycles réels stipule que le choc d’offre rend compte de la
fluctuation du PIB. Cependant, les chocs de demandes sont des facteurs
essentiels aux phénomenes cycliques, en contradiction avec la these des
cycles réels. D’ou la justification de l'introduction des rigidités nominales
[Bec et Hairault, 1993 et Hairault,1999] et de la concurrence imparfaite
[Rotemberg et Woodfard, 1995] dans des modeles néoclassique de

croissance optimale.

Moussi et Belhimer (2012) ont montré que I'hystérésis caractérise toutes les
séries macroéconomiques de I’économie Algérienne. Le choc technologique
ne permet pas a lui seul de générer la fluctuation du PIB. En effet, les
modeles a tendances communes proposé€s et estimés sur des données
Algériennes, ont montré le rdle que joue le choc de demande et en

particulier le choc monétaire.

En effet I'importance du choc monétaire et l'insuffisance du choc
technologique constituent une faiblesse des modeles de cycle réel qui a
permis plusieurs enrichissements. Dans le but de généraliser le résultat
trouvé par Moussi et Belhimer (2012), nous avons posé la question d'une
maniere différente : 'importance du choc monétaire est-elle spécifique a
I'économie Algérienne ou plutot elle peut étre généralisée pour un

ensemble des pays en voie de développement.

Pour ce faire nous avons considéré un modele a tendance commune sur
données de panel. Les exercices de décompositions de variance ont montré
qu’il existe une forte transmission des chocs technologiques et monétaires
au sein de ces pays. Cette forte transmission est expliquée par I'existence de
plusieurs canaux de transmissions, ou méme plusieurs liens : liens
géographique, lien politique, lien de comportement (méme niveau de

développement et I'application des processus de libéralisation financiere).
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