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دور المحاســبة ااساســي ف تــوفي تلــا المعلومــات الــا تســما بعــر  الصــور  الصــادقة عــن  برزأى تباين المعلومات المالية، مما لقد تعاظم مستو  :ملخص
ف المؤسســات الاقتصــادية الجزائريــة، تيــن  لــ  عي ــة  للأصــوا الملموســةراســة  ا اختبــار محــددات الاختيــار المحاســ  ذه الدتهدف ه ــلذلا المؤسسة، 

 .2018-2010خلاا فتر  ( SCF) ال ظام المحاس  الماليف سياق تطبيق مؤسسة  70الدراسة 
مما يؤكد أهمية تلا  ،للأصوا الملموسةالمؤسسات على الخيارات المحاسبية  نتائج الدراسة وجود تأثي سل  ومع وي لقيود الاستدانة لدىتظهر    

مؤشرات ااداء الاقتصادي،  ود ارتباط ضعيف لتلا الخيارات مع، وكذا وجالخيارات ف تخفيف قيود الاستدانة مقابل عر  الصور  الصادقة
 ).خصائص المؤسسة ف بيئة ااعماا )تجم المؤسسة، قطاع ال شاطو  وسةللأصوا الملمبين الخيارات المحاسبية  داابالإضافة  ا وجود ارتباط 

  تصاء. ؛ هيكل رأس الماا ؛ رفعة مالية ؛ أصوا ملموسة الكلمات المفتاح:
 .G32 M41 ;؛  JEL : B23تصنيف 

 

Abstract : The financial data discrepancy level is highly increased, the fact which highlight the 
important role of accounting in providing, data that shows the true picture of institutions. This 
study aims at examining the accounting choice determinants to tangible assets in the Algerian 
economic institutions. The study sample included 70 institutions, in the context application of the 
Financial Accounting System, during the period of 2010-2018. The results of the study concluded 
that there is a Statistical significance and negative impact on the leveraged restrictions imposed on 
the accounting choice of tangible assets, this confirms the importance of that choices in the 
leveraged restrictions versus that shows the true picture, as well as a weak correlation of choices 
with economic performance indicators, In addition to a significant correlation between the 
accounting choices of tangible assets and the characteristics of the institution in the business 
environment (size, activity sector). 
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I- تمهيد : 

رك المحهو  الذاتية ف المؤسسة الفرضية الا تعتبر أن توفر اامواا تلا ف المؤسسة التجريبية توا موضوع القيود الماليةتدعم اادبيات 
تدفق الاستثمارات ال قدية المتعلقة  مرونةف  بيان فرقبا يسما مموجود قيود على ال قديات  من خلاا يظهر ذلاالرئيسي لقرارات الاستثمار، و 

 هذا ما ، seppe, 2007)(Francesco & Giu )1الملكية على التدفق ال قدي لهيكل، تين يوجد تأثي عكسي المجمعبمجموعة فروع ف 
ف الحاصل ر ذلا التأثي يفس  ، تين لموسالمرأس الماا على غي طبيعي على الموارد الداخلية ف تمويل الاستثمار  بشكل يدعم فرضية الاعتماد

 .ية المرتبطة بعقد الوكالةاكل الداخلوكذا المش ،عدم تجانس المعلومات على مستوى أسواق رأس الماا :وهماالتدفقات ال قدية بوجود عاملين مختلفين 

الجمهور ع د  و ر علاقة أسواق رأس الماا بالمساهمينف رأس الماا، مما انعكس على تطو فة كثاذات سما التطور الص اعي ببروز مؤسسات 
اتخاذ القرارات الاستثمارية  عملية وجيهالمعلومات الا تسما بتتوفي للمحاسبة ف ت ظيم تلا ااسواق و ظهر الدور ااساسي مما يتمويل المؤسسات، 

محاسبية معلومات وجود للمؤسسات  الم اسبف ف تخصيص رأس الماا، تين يتطلب تحقيق التكي  دور المعلومات المحاسبية  ويبرزها، يمستخدملدى 
اتد ، مختلف الشركاء داخل المؤسسة الو  بالسيطر  على تضارب المصالح بين ما يسماهذا سسات لدى السوق المالي، ع د الم افسة بين المؤ خاصة 

تضارب تين تجسد  شكالية السيطر  على التضارب دور المحاسبة ف عملية الإشراف ااصلية، بالإضافة  ا الدور المهم للتقييم ع د تخفيف تجم ال
علاقة الوسطاء ، كما ان Zimmerman, 2015 2)(لتحقيق السيطر  على تضارب المصالح ف الم ظمات جاءت اسبة، بحكم أن المحبين المصالح

، توضيا المعلومات المتضم ة ف التقارير  ضافية من اجل لتكاليفالجمهور  تحمل من خلاا مؤشر  تتبين مع المستثمرين وأصحاب الديونالماليين 
 .Alex Edmans & Heinle, 2016( 3(. لمعلوماتمصادر ا ستوىاارباح من متوا الإفصاح عن المعلومات عملية  تين ترفع

عالية الالمالية ذات الجود   يساهم استخدام سياسات التقاريروجود ارتفاع ف تكاليف الملكية، تين ب انخفا  جود  المعلومات المالية رتبطي
 ,Cohen)  اة تحقيق خيارات  عداد التقارير المالية لل تائج الاقتصادية المرتبطة بهأهميبرز هذا ما يالمؤسسات،  تخفيض مستوى تباين المعلومات ف ف

 كما أن ،بين مطالب المستثمرين توا معلومات محدد  وجود  التقارير المالية ف المؤسسة،  ا العلاقة الإيجابية الموجودمن خلاوذلا  ،4 ( 2(003
 القواعد ف بعضتعاني من تعار  جزئي الا ة الدولية مع القضايا المماثلة و الحالي ف ضمان تعامل معايي التقارير المالي  IFRS م ظومةفشل 

(Jens, Sonja, & Filling, 2007) ) 5، يحد ماثلة ت ممما تطلب ضرور  الوصوا  ا تجانس مهم بين مختلف المعايي ع د معالجة قضايا
 عالجة محاسبية مقبولة تسب المعيار.بم والمرتبطةالسياسات المحاسبية المثلى  بين ختيارالاتقدير الإدار  ع د  بشكل م اسب من

 لوائا:)كل من من خلاا اختبار تأثيوذلا السياسات المحاسبية ختيار ا ع د قرارات المدراءآثار بتبيين تسما مراجعة الدراسات السلوكية 
الاختيار  اثار تقييس انجاز اختبارات نحودعوات الباتثين  تين تبرز، راءخيارات المدالتدقيق( على مه ة والتقارير المالية، و  ،ة المؤسساتتوكم

 عاد  اا تلا الدعوات  تمتد ، كما متطور محاسبية تطبيق خيارات ع د  هاتكاليف الخيارات وم افعذلا يشمل و ، Francis, 2001( 6( المحاس 
ااساليب المحاسبية، توا يارات المديرين لخ المفسر اختبار الدوافع الاقتصادية  لتشمل ر  لمجموعة الخيارات المحاسبيةالبحوث المفس  ال ظر ف تصاميم 

مستوى تأثيها  وقياسملاتظتها يسهل اسبية، تين   طار يضم عوامل اقتصادية ذات تأثي محتمل ف قرارات المديرين المح كوينما يسما بتهذا 
 .لتلا الشركات على ال تائج المعل ة

 إشكالية الدراسة- 
م المالية للمؤسسة، تين تسما بتقييم والمعتمد  ف تحضي وعر  القوائ ساسيةة اايتتمثل السياسات المحاسبية ف المبادئ والقواعد المحاسب

عد  للمفاضلة بين  تيا للمديرين  طار )قانوني( يمثل مجالاهذا ما يالوضوح، عدم صوا ضمن ظروف عدم التأكد و ااصر الوضعية المالية لمختلف ع ا
وفق  طار  سبية وكذا نموذج التقييم الم اسبستراتيجية المؤسسة ع د اختيار الطرق المحااخيارات محاسبية، كما تساهم السياسات المحاسبية ف توضيا  

المحاسبية لتقييم المخزونات ات الخيار علاقة سلبية بين  لذا نجدمن المعايي المحاسبية،  اجزءا أساسي ةالمحاسبي اتثل الخيار تمو ، لمع يةت ظيمي للعملية ا
ة تين تسعى المؤسسات الفرنسية الكبرى  ا رفع ال تيج، ف السياق الفرنسي ةتجم المؤسسات ف السياق اامريكي، بي ما لا توجد علاقة مع ويو 

 . Toufik, 1995( 7(السياسات المحاسبية ةاستراتيجيع د تحديد الخيارات المحاسبية المع ية بصياغة 

 مماح، تمثل ضرور  فهم طبيعة التركيبة بين المعاملات ف المؤسسة و المبادئ المحاسبية عامل مهم ع د تحديد مدى ممارسة المؤسسة لإدار  ااربا
أمام الإدار ، ، وكذا الخيارات المتاتة  لخمثل جرد السلع المعروضة للبيع... :لا تحتاج لحكم أو تقدير الإدار يتطلب تحقيق فهم أفضل للمعاملات ا

م  مكانية استخدا، أما عن توفر  لخ، بالإضافة  ا تحديد ع اصر ااصوا: مثل الضرائب المؤجلة... لخمثل اختلاف المعاملات المتعلقة بالمخزون ...
 أو التأجيل لعمليات الشراء.الخيار المحاس  ف  دار  اارباح ف جد مثلا عدم اكتشاف العمليات غي العادية ف نهاية الفتر  من خلاا التعجيل 
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الت ازا عن ام أدوات أن استخد اذ ،اريةوغي الج اريةختلاف ف قدر  المؤسسة على  دار  اارباح تسب اختلاف تركيبة ااصوا الجالايبرز 
 اريةالمؤسسات الا تتمتع بمستوى عاا من ااصوا الجف ،Sundgren, 2007( 8(ع اصر ااصوا تكون غي متلائمة مع أسلوب  دار  اارباح

 .Liu, 2003( 9(تكاليف  دار  اارباح قبل س تين على ااقل تواجه  اريةوالخصوم الج

 في في المؤسسات الاقتصادية للأصول الملموسةمحددات الاختيار المحاسبي  تمثلفيما ت التالية:من خلاا ما سبق تبرز الإشكالية 
 الجزائر؟

ف المؤسسات الاقتصادية  للأصوا الملموسةمحددات الاختيار المحاس  الدراسة اا اجراء اختبار تجري  توا  تهدف هذه واهمية الدراسة: افداه
من خلاا اعتماد محددات تست د على ادبيات نظرية توا موضوع (.SCFتطبيق ال ظام المحاس  المالي) والا تدخل ضمن نطاق ،الجزائرف 

 علىتأكيد محاولة اللاا من خ ، وذلاتوا نماذج تفسي الاختيار المحاس  دبيات ال ظريةدراسة ف تعزيز الا شكالية الدراسة، وتكمن أهمية هذه ال
المحاسبة ااساس ف توفي صور  صادقة عن المعاملات المالية  هدفالمحاس  لدى المدراء، تكون متباي ة مع   عملية الاختياروجود محددات ل

    للمؤسسة؛ أي ضرور  ان يكون مبرر الاختيار المحاس  ضمن ذلا ااساس.

II- :الجزء النظري  

توتيد الأهمية جهود  ف المؤسسات الاقتصادية، أين تبرز صياغة السياسات المحاسبيةتحديد و  ئ المحاسبية فالمبادأهمية يتضمن هذا الجزء 
المعتمد  توا بيئات ااعماا  ل ظم المحاسبيةات المتعدد  لتباي ال ظلف  ، وذلاالخيارات المحاسبية توا الإفصاح المحاس تعزيز و ف تحسبن  المحاس 
 .المختلفة

II.1-   المحاسبية أهمية المبادئ المحاسبية في صياغة السياسات: 
جل تبني سياسات أكثر أو أقل تحفظا خلاا أسلطة تقديرية تكون كافية للمديرين من  (GAAP) المحاسبية المقبولة عموما توفر المبادئ

التفسيية وجود رشاد  لدى المديرين بخصوص ،كما تبين عملية تطوير ال ماذج  Mark & Susan, 2004( 10(عملية  عداد التقارير المالية
أمام ممارسة السلطة التقديرية اجل است تاج معلومات خاصة توضا الآفاق المستقبلية توا قيمة المؤسسة،  ضعهمالقرارات المحاسبية المتحفظة، مما ي

المؤسسات الا تفضل سياسة  بلاغ مالي متحفظة  فأرباح  دار   ممارسة سلوك يرجا ما، هذا أين تظهر فروق ذات معنى بين مختلف المعاملات
 .Mark & Susan, 2004)( 11مقابل أخرى غي متحفظة

 Oxley  ما بعد ي عكس تحديد الخيارات المرتبطة بالإفصاح الخاصة بخطط  عاد  صياغة السياسات المحاسبية على سعر السهم ف مرتلة
-Sarbanes (Linda, Susan, & Nathan, 2013)12 تين تميزت هذه الفتر  بارتفاع تجم الخطط الخاصة بإعاد  صياغة السياسات ،

سع تين تبين وجود مجاا وا غة،صياالالم ظمين توا متطلبات الإفصاح الخاصة بعملية  عاد   بينالمحاسبية، مما أدى  ا بروز  شارات متضاربة 
 عاد   عن عمليةكان  تملا  فصاتا أقل شفافية المؤسسات الا  ، لذلا نجد انصياغةالخارج المراقبة قبل  علان  عاد  المؤسسات تكون فيها 

 .تتمتع بإفصاح أكثر شفافيةعكس المؤسسات الا كان   كثر،أ عدوانيةب هاتقارير  تز يتم اصياغة سياساته

II.2- المحاسبي  الإفصاح ينالدولي في تحسية جهود التوحيد همأ: 
-Sarbanesكبي  على اختيار السياسات المحاسبية، تين خلص  دراسة لمرتلة ما بعد  اتمارس أعماا التوتيد المحاس  الدولي ضغوط

Oxley ا وجود تحسن ف مستوى شفافية  فصاح المؤسسات فيما يخص  عاد  صياغة السياسات  (Linda, Susan, & Nathan, 

 هو تحقيق تحسن ملحوظ ف نوعية الإفصاح توا  عاد  صياغة )SEC (ج ة ااوراق المالية والبورصاتلأين كان الهدف ااساسي ل ،13 (2013(
توا  عاد  صياغة السياسات المحاسبية،  هات فصالغمو  ف با تاستمر  الا بعض المؤسسات من وجود ، لكن ذلا لم يم عالسياسات المحاسبية

دى صياغة لالتأثرت خيارات الإفصاح توا  عاد   مثلمالتخفيف من انعكاس العملية على سعر السهم، لالسعي  ذلا هود ويعود سبب تعم  
 المؤسسات ااخرى ضمن نفس ال شاط.

 و GAAP USين يشمل ذلا اانظمة المتفوقة مثل: اانظمة المحاسبية من خاصية عدم التجانس الداخلي للممارسات، ت تعاني
IFRS  وتكمن المشكلة ااساسية لتلا اانظمة ف كيفية  دار  التطبيق وكذا التطوير الخاص بالسياسات ف المانيا المقبولة عموما مبادئ المحاسبةو ،
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كما نجد بعض ،14(  (Jens, Sonja, & Filling, 2007)المحاسبية خاصة ع د غياب توجيهات دقيقة تتعلق بمعاملات وأتداث محدد 
فيما  (IAS) الدوليةأو معايي المحاسبة  US GAAPاختبار مدى الاختيار للسياسات ف المؤسسات بما يتماشى مع   ا الدراسات الا تهدف 

والمتاتة للبيع، ااصوا غي الملموسة والقابلة راق المالية المتداولة )ااصوا الملموسة، ااو : US GAAPبالخيارات غي المقبولة تح   يتعلق
المملكة  :الاختبار بيئة المؤسسات ف ل فيها  ذيال 15 (Tarca, 2002)كدراسة للتحديد، نفقات البحن والتطوير، فترات اهتلاك الشهر (، 

فرنسية ال لمانية و اابين المؤسسات  GAAP US  ا وجود تزايد لاستخدام سياسات هخلص  نتائجو أستراليا، و ، اليابانو ألمانيا، و فرنسا، و المتحد ، 
 ف المملكة المتحد  و أستراليا. (IAS) ةالمحاسبة الدولي اييقل للخيارات المسموح بها بموجب معأواليابانية، مقابل استخدام 

II.3-  نظم لاالخيارات المحاسبية في سياق تباين: 
متطلبات القياس بالقيمة العادلة ف  بخصوصالإجباري ة من خلاا الاستخدام الاختياري و  ن اختبار عملية المقارنة بين الخيارات المحاسبي 

خلص  ، (2005)ية اعتماد معايي التقارير المالية الدول لس ة لمملكة المتحد  وأستراليا خلاا الس وات التاليةباالمؤسسات المدرجة ف السوق المالي 
 ,David, Dianne) ( مقارنة بااصوا غي الملموسةIAS 39توا استخدام خيار القيمة العادلة للأصوا المالية ) انكماش ا وجود  هنتائج

Ross, & Ann, 2011) 16 ،افرزت  توا فرضيات ال ظرية المحاسبيةعملية تقييم مختلف الحجج والمقترتات وكذا الم اقشات الدولية  ان تين 
، غي أن الاستغ اء على القواعد لا يمثل الحل المحاسبية مقابل الاعتماد على المبادئالمحاسبية عن القواعد  الاستغ اءضرور  يتمثل ف  اأساسي امطلب

، كما أن المبادئ David, Dianne, Ross, & Ann, 2011( 17(عد باستمرار من المبادئ ذات القبوا الواسعالم اسب تين تتأتى القوا
اقتراح تكوين أنظمة محاسبية تعتمد  وبالتاليالعامة لا تتوفر على ب ية كافية تسما بتأطي مختلف تقديرات الإدار  ع د اختيار السياسات المحاسبية 

 على المبادئ والقواعد معا.

من خلاا  ،Thomas, Thomas, & Linda, 2001( 18( اسبيةسباب ونتائج الاختيارات المحتلخيص البحوث الا تختبر أ ع د
التباين ف  ىوتشمل كل من: تكاليف الوكالة، مستو  راءهيكل التحليل الذي يخص ثلاث وضعيات رئيسية مع ية بالتأثي على خيارات المد

 .على تعاقد ااطراف  ؤثر المعلومات، العوامل الخارجية الم
مجموعة المتغيات المحدد  لص اعة مقابل اختبار  وجود تطور محدود للبحوثتبين  فيما يخص توضيا آليات الاختيار المحاس  ع د المديرين

كما تقدم  ، bert, Larry, & Shores, 1999Ro(19( ٪37-٪28 ا  تين ارتفع   جمالي القدر  التفسيية لل ماذج ،الخيارات المحاسبية
الإيرادات كحالة انجاز المؤسسة بوسائلها  بعض الدراسات تفسيات بديلة توضا الضغط ال اتج عن التدفقات ال قدية المخصومة ف تق يات رسملة

 .Vladimir, Andrey, & Igo, 2007( 20(الخاصة 
 

III-  وات:والأدالطريقة 

  تصائيالإ فسيي المعني بالاختبار التجري قياس متغيات الدراسة ثم ب اء ال موذج التثم فرضيات الدراسة  ب اء تعتمد طريقة البحن على 
 كما يلي:

.III 1 :تصادي، )الهيكل المالي، ااداء الاق يمكن ب اء الفرضيات تسب ااص افالدراسة  شكالية  من خلاا أدبيات بناء فرضيات البحث
  ااعماا(خصائص بيئة 

 المالي:الهيكل  (1
مدى يسما فحص  دار  اارباح باختبار يبرر الاختبار المتزايد للسياسة الاستثمارية لدى المؤسسات ضرور  قياس مظاهر مختلفة، تين 

نتائج  تأكيد، رغم 2013Young, ‐Bee & Ho‐(Dan21( اغرا  خاصة المفقود وجود مقدار من الاتتياا والذي يخص ااصوا 
د عملية اكتشاف  دار  اارباح نظرا لعدم توفر طريقة يعق   ، مماالدراسات على عدم وجود مؤشر  دار  اارباح ع د تحليل المستحقات الاختيارية

 جمالي المستحقات  ت اقص ف المقابل يظهر بوضوحو  ،egree, 2015Degree & D( 22( م اسبة تسما بالكشف الكامل على  دار  اارباح
الشكوك  لتبرير ال تائج غي كاف  تخفيض جل أمن المدير هذا ما يجعل اختبار تافز  س وات على ااقل، 10خلاا فتر    الاختيارية وبمستويات كبي 

 .Degree & Degree, 2015( 23(مؤسساتهم رباح رين ايتوا  دار  المد
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 & Dan‐Bee) أهمية بالغة ةتكتسي عملية اختبار مؤشرات الكسب غي المشروع للأصوا باستخدام أساس المستحقات المحاسبي

Young, 2013)‐Ho  24ستحقات التقديرية، و المثي ، تين يوجد ارتباط  يجابي وكبي بين مؤشر الكسب غي المشروع  للأصوا و الم
مما  ، Young, 2013‐Bee & Ho‐(Dan 25(ستحقات التقديرية السلبية فقطذلا الاقتصار ف العلاقة  على الشركات ذات المهو للاهتمام 

ة، وكذا  براز الدور ااساسي الذي يلعبه ذلا دليل مهم على كشف الكسب غي المشروع للأصوا باستخدام المستحقات التقديرية السالبيقدم 
 .Bee & Ho‐Dan( 26‐(Young, 2013 من عدم تجانس المعلومات المتاتة للإفصاح المؤشر )الكسب غي المشروع( ف الحد

مما يؤكد  ، Hu, Percy, & Daifei, 2008)( 27 بشكل  يجابي مع المستحقات التقديرية الجاريةبط عملية  عاد  تقييم ااصوا غي ترت
ترتفع المستحقات التقديرية ف  بمعنى زياد  مستويات  دار  اارباح، كما ؛الوكالة المرتفعة تكلفةفرضية أن عملية  عاد  تقييم ااصوا تعتبر مؤشر عن 
مقارنة بالمؤسسات الا تعتمد على خبراء تقييم  راء بأنفسهم المدعليها شرف ي الاة العادلة المؤسسات الا تفصا عن أصولها غي المتداولة بالقيم

 .2008Hu, Percy, & Daifei( 28 ,(خارجيين

من  ، 29 (El Mi & Seboui, 2005) تشجع  جراءات الاستثمار ف البحن والتطوير على التلاعب بمستوى المستحقات الاختيارية
البحن  قرار رسملة مصاريفتستخدم المؤسسات  تين خلاا توفي ظروف محفز  على التلاعب بالبيانات المحاسبية بسبب صعوبة الاكتشاف،

كما أن ، Jeny & Jeanjean, 2004)-(Cazavan 30لوالتطوير ف  دار  أرباتها، وذلا اجل اتترام قيود الديون أو لضمان سلاسة الدخ
 ,Vedran, Anne) تأثي مهم ف الحد من تلا السلوكيات له تقييم ع اصر ااصوا عنالذي يسما بالإفصاح  IFRSللانتقاا  ا 

Thomas, & Lawrence A, 2008) 31، ون أو تقوق بإبراز ذلا الإخفاء لمخاطر الدي م اقشة مفهوم رأس الماا والديون تين تسما
 خاصة المؤثر  ف ال تيجة الصافية للمؤسسة. عن طريق الإيجار،ع ية بالت ازا المالملكية، بالإضافة  ا ع اصر ااصوا و التثبيتات 

 أصولها ليثر احتمالا لتفعالمؤسسات التي تخضع لمستويات استدانة مرتفعة هي الأك التالية:من خلاا ما سبق يمكن ب اء الفرضية 
 ؟الملموسة صولهاتفعيل اإلى المؤسسات تخضع لمستويات استدانة مرتفعة  تسعى هلوذلا من خلاا الإجابة على التساؤا التالي: ، الملموسة

 الاقتصادي:الأداء  (2
ة  عاد  تقييم ااصوا مثل: عملي تتيا الا بلدانالتختبر بعض الدراسات سلوك  دار  اارباح ع د استخدام مبيعات ااصوا ف سياق 

اختلاف ف مستوى  دار  أين يوجد  ،32 (Ervin. L, Keith. F, Sellers, & Manly, 2003) لخ أستراليا، نيوزيل دا، المملكة المتحد ...
خذ ف أغي أن ذلا الاختلاف ، 1993اسبية ف البلدين قبل وذلا بسبب اختلاف القواعد المح اارباح بين كل من استراليا والمملكة المتحد ،

 & ,Ervin. L, Keith. F, Sellers) ف المملكة المتحد  قواعد متطور  ويعود ذلا لتطبيق 1995-1993الت اقص خلاا الفتر  

)Manly, 2003)33. 

مؤشر العائد الاقتصادي و  ا اختبار العلاقة بين الخيارات المحاسبية elus, Mitra, & Srinivasan, 2005)(Arc 34 تهدف دراسةو 
ROI وذلا من خلاا اختبار المحتوى الإعلامي لمؤشر العائد الاقتصادي ،ROI  باعتباره متغي تفسيي لمستوى الاستثمار ف ااصوا غي

يسما بتفسي العوامل من خلاا والذي كمؤشر م اسب عن ااداء الاقتصادي،  ROI كيد قو  استخداملموسة، تين خلص  الدراسة  ا تأالم
 نات ع اصر ااصوا.ومكو     ئب المؤجلة تأثي الضراينتبي

 ,Ervin. L, Keith. F, Sellers, & Manly) ف الدخل ا  تقييم بتحقيق نمو اليسما بيع ع اصر ااصوا وكذا عمليات  عاد  

ؤسسة ع د انخفا  اارباح الصافية للسهم الممما يثب   فرضية استخدام عملية رفع مستوى مبيعات ااصوا من طرف المديرين ف  ،35((2003
بال سبة ااصوا ف تحقيق الدخل ف المقابل نجد عدم استخدام عمليات بيع  ،Geoffrey, Trevor, & Yoke, 2001( 36(الواتد

، تين أظهر التحليل المفصل Ervin. L, Keith. F, Sellers, & Manly, 2003( 37(للمؤسسات الا تتمتع بقيمة مضافة ف نتائجها
 لشراكة والتوسع لدى المؤسساتف الدخل بسبب مشاريع اللقوائم المالية وجود اختلاف ف اتجاهات التدفقات ال قدية التشغيلية ع د مقارنتها بصا

Degree & Degree, 2015)(38كما يسما اختبار علاقة عمليات  عاد  تقييم ااصوا بإدار  اارباح،(Hu, Percy, & Daifei,  

  ,Degree & Degree)لذلا التقدير المتاح ف عملية  دار  أرباح مؤسساتهم)مؤسسات أسترالية( راءاستخدام المدبمعرفة  مكانية  39(2008

2015)) 40. 
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 صولهمالمؤسسات التي تعاني من تراجع الأداء الاقتصادي هي الأكثر احتمالا لتفعيل امن خلاا ما سبق يمكن ب اء الفرضية التالية: 
 اصولهتفعيل اإلى المؤسسات التي تعاني من تراجع الأداء الاقتصادي  تسعى هلمن خلاا الإجابة على التساؤا التالي: لا وذ ،الملموسة
 ؟الملموسة

  الأعمال:خصائص بيئة  (3
ف  اوا مر ير المالية وذلا ع د الاعتماد على المعايي الدولية لإعداد التقار  الجاريةتبرز أهمية اختبار محددات الخيارات المحاسبية للأصوا غي 

 اريةف اختيار المحاسبة المتعلقة بإعاد  تقييم ااصوا غي الج راءتين تتوفر  مكانية للحد من السلوك الانتهازي للمد ،بيئة ااعماا )ال يجيية(
)Lumpur, 2014(41 ي  ا استخدام توقالسوق المالي لس غافور  وذلا من خلا مدى  دار  أرباح الشركات المدرجة فيمكن اختبار ، كما

تين تتجاهل بعض الدراسات اختبار الدوافع  ،Geoffrey, Trevor, & Yoke, 2001 42)(صوا ف تلا الشركاتاامبيعات 
ويختبر ذلا السعي  ، Geoffrey, Trevor, & Yoke, 2001 43)(ز على الدوافع المحاسبية فقطيالاقتصادية لتوقي  بيع ااصوا مقابل الترك

بين والمقرضين من جهة و  الشركةالدخل، تين يتأثر ذلا السعي بالعلاقات المختلفة بين ف  ا  من طرف الشركات اامريكية لبيع أصولها بما يحقق نمو 
 .Keith. F, Sellers, & Manly, 2003(Ervin. L 44 ,(والمساهمين من جهة أخرى لشركةا

، Young, 2013‐Bee & Ho‐Dan( 45(تختبر بعض الدراسات علاقة الكسب غي المشروع لع اصر ااصوا بحوكمة الشركاتو 
ع اصر   للمستثمرين والمدققين ف الكشف عن الكسب غي المشروع باستخدام أين تبرز بشكل أساسي أهمية خصائص التقارير المالية كأدا  مساعد

 & Dan‐Bee) ، وذلا من خلاا التركيز على مؤشرات المستحقات التقديرية السالبةالمشرفين على  عداد القوائم الماليةااصوا لصالح 

)Young, 2013‐Ho.46 

 ستراتيجية زياد  الدخلاالمرتفع ل موذج القيمة العادلة ع د تطبيق  ستخدام ا الاة الميل التركيز العالي للملكييتبين ف الشركات ذات 
, 2014)Lumpur(47، استخدام نموذج التكلفة السائدكذا زياد  الدخل و  استراتيجيةتلا الشركات بشكل رئيسي  راءأين يختار مد 
, 2014)Lumpur()48، مصاريف البحن ستوى تفعيل لم  يجابي وكبي  تأثيوجود كما خلص  دراسة لعي ة من المؤسسات المدرجة اامريكية  ا

 ؛Jeny, 2006)-(Jeanjean & Cazavan 49 المؤسسة ف هيكل الملكيةو  تجم على والتطوير

أين يمكن  ،Lumpur, 2014( 50(اريةثي لحجم الشركات وكذا تركيز الملكية على الخيارات المحاسبة للأصوا غي الجوجد تأكما ي
المحاس  اختيار مدقق الحسابات وكذا تعزيز  جراءات توكمة الشركات ف الحد من السلوك الانتهازي للمديرين ع د الاختيار استخدام آليات 

 .Hu, Percy, & Daifei, 2008)( 51ارية للأصوا غي الج

في المؤسسة بالخصائص المميزة لبيئة الأعمال  تفعيل الأصول الملموسة تتأثر مستويات : من خلاا ما سبق يمكن ب اء الفرضية التالية
في المؤسسة بالخصائص  تفعيل الأصول الملموسة تتأثر مستويات هل التساؤا التالي: علىوذلا من خلاا الإجابة ، ()الحجم، قطاع النشاط

   (؟المميزة لبيئة الأعمال )الحجم، قطاع النشاط

.III2- : الهيكل المالي، ااداء الاقتصادي، خصائص بيئة ااصوا الملموسةتتضمن متغيات الدراسة مؤشرات توا )قياس متغيرات البحث ،
أي اعتماد المؤسسات الا تدخل ضمن نطاق ال ظام المحاس   توى؛المحشكل و الف  بي اتها المالية تجانستعتماد القطاعات الا تم ا ، تينااعماا(

  .(SCFالمالي )

 الملموسة : الأصولمؤشر  (1
لعد  عوامل م ها تباين  نظراالملموسة  ااصواف قياس ع اصر الا تستخدم تشي العديد من الدراسات  ا  شكالية عدم توفر المعلومات 

ال فعية لتلا الع اصر، كما أن نقص المعلومات عن القيم الملموسة يمكن أن يعقد عملية استخراج مؤشرات تقيس تالات التفعيل ال اتجة  ااعمار
المؤسسة لتحديد مصاريف الع اصر  كما ان الحلوا الممك ة للقياس من خلاا الاستفاد  من تسابات ،بين الخيارات المحاسبية المتاتة التفضيل عن

استخدام استبيان ف تحديد وقياس  ااختار  Ahmed & Abdelfettah Bour, 2011( 52(نجد فمثلا الإنجاز،قد تتميز بصعوبة  الملموسة
 القيمة الدفترية من خلاا نسبة : ااصوا الملموسة قياس ف هذه الدراسة نستخدم فو ، ااصوا الملموسة غي ان هذه اادا  قد تفرز نتائج مضللة

 التثبيتات الملموسة الإجمالية  /(ؤوناتالم ،هتلاكالا صصات=)التثبيتات الملموسة الصافية+ مخااصوا الملموسةمؤشر  •
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 ااصوا جمالية  / غ الجارية ااصوا)= غ الجاريةمؤشر ااصوا  •

 الاقتصادي:مؤشرات الأداء  (2
بتميز مفهوم ااداء الت ظيمي، تين يشمل ذلا مقاييس ااداء المالي، ما يبرز اعتماد تدابي أخرى غي مالية  هج بما يسماتطورت الم ا

تم ل مو كبي ف أداء ااعماا التجارية ف المستقبل، أين ي ااصوا الملموسةلتقييم أداء المؤسسات، تين تحاوا هذه الدراسة اختبار تقيقة توليد 
من خلاا استخدام سعر وذلا الاستثمار ف رأس الماا الملموس وااداء المالي والاقتصادي والت افسي بين المؤسسات ااخرى،  لارتباط بيناختبار ا

رنة من خلاا مقان تقييم ااداء المالي للمؤسسة إنهاية كل فتر ، من ناتية أخرى ف والإيرادات للمؤسسة ف ،الدخل التشغيلي ،السهم )مؤشر العائد(
ف هذه الدراسة يتم تقييم أداء المؤسسات من خلاا مقاربة نسبة وعليه  جمالي ااصوا وتقوق المساهمين على التوالي،  معلمحاس  للفتر  الدخل ا

 العائد على ااصوا ومعدا المردودية وتحسبان كما يلي :
 نسبة العائد على ااصوا= ال تيجة الصافية /  جمالي ااصوا •
 العملياتية / ااصل الاقتصادي.  دية = نتيجةمعدا المردو  •
 غ الجارية ااصوا مجموع صاف /غ الجارية  جمالي ااصوامجموع  مرتلة الاستثمار= •

 س بـا، تين تقالمؤسسةقيود المالية للديون ف التستخدم مؤشرات الاستدانة لاختبار أهمية  :المالي الهيكلمؤشرات  (3
 الصافية / اامواا الخاصة الاستدانةنسبة الاستدانة الصافية = قيم  -
 مجموع ااصوا المحاسبية الصافية /الخاصة( اامواا  -موع ااصوا )مجنسبة الديون الإجمالية = مجموع الديون  -

لقصي لتمييز بين مستوى الديون على المدى ابا ، وذلاللأصوا الملموسةيمكن اختبار الارتباط بين مستوى الديون والاختيار المحاس  و 
 جه المؤسسات تين نجد:اين تقيقة الصعوبات المالية الا تو يبتب يسماوالذي طويل الو 

 .نسبة الديون القصي  = مجموع ااصوا الصافية/ مجموع الديون القصي  •

 الأعمال:مؤشرات خصائص بيئة  (4
 (،، الصيدلانية، الطاقةثقيلة()خفيفة/القطاع الص اعي )الإنتاج الص اعي ف( 203) الـ : ص ف  المشاهداتقطاع النشاط •

الخدمي  ال شاطتسب قطاع ال شاط نجد و  ،(الاتصالات، الف دقة، الاطعام ،)الاستشفائية( القطاع الخدمي مثل )الب اء، الصحةوف 
 .مشاهد  83قدره  وبتكرار ٪ 41تاجي نشاط الإن نسبة بلغ  تين مشاهد ، ف 120قدره  وبتكرار ٪ 59 ب سبة
 تساب لوغاريتم لمجموع ااصوا ع د فتر  المشاهد  لكل مؤسسة. تم :المؤسسةحجم  •

.III3-  : بناء نموذج البحث 
 الآتي:شر ؤ الممن خلاا  ااصوا الملموسةنموذج الانحدار الخطي المتعدد للمتغيات المستقلة بتحديد قيم المتغي التابع تفعيل  يسما

 
 
 

 
  أن:تين 
INCBIi,t ةااصوا الملموس:تمثل معدا (  ع د الفترt) ( للمؤسسةi ؛) 

taille i,t (  تمثل تجم المؤسسة ع د الفتر :t) ( للمؤسسةi ؛) DCT i,t (  تمثل معدا الديون القصي  ع د الفتر :t) ( للمؤسسةi ؛) 
TR i,t (  تمثل معدا المردودية ع د الفتر:t)  ( للمؤسسةi.) DFT i,t  تمثل نسبة الاستدانة الصافية ع د الفتر :(  t) ( للمؤسسةi ؛) 

DIT i,t (  تمثل معدا الديون الإجمالية ع د الفتر :t) ( للمؤسسةi ؛) ROL i,t :(  تمثل معدا ااداء المالي ع د الفترt) ( للمؤسسةi ؛) 
SA i,t  الإنتاجي  ال شاطع د  2و الخدميع د ال شاط  1: تمثل القيمة الوهمية(  ع د الفترt) ( للمؤسسةi ؛) 

𝐼𝑁𝐶𝐵𝐼𝑖, 𝑡 = 𝛼 + 𝛽0. i, t + 𝛽1. 𝐭𝐚𝐢𝐥𝐥𝐞 𝐢, 𝐭 + β3. 𝐓𝐑 𝐢, 𝐭 + β5. 𝐃𝐈𝐓 𝐢, 𝐭 + β6. 𝐒𝐀 𝐢, 𝐭 + β7. 𝐃𝐂𝐓 𝐢, 𝐭

+ β8. 𝐃𝐅𝐓 𝐢, 𝐭 + β9. 𝐑𝐎𝐋 𝐢, 𝐭 + ε i, t 
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IV- ومناقشتها: النتائج  

 لاختبار ال موذج وكذا م اقشة تلا ال تائج. الإتصائيةيتضمن هذا الجزء عر  ال تائج 

1.IV-  النتائج: 

 ال تائج الإتصائية للبحن فيما يلي:تتمثل  

 :نلاتظ ما يلي 01من خلاا الجدوا رقم الخطي المتعدد:  نموذج الانحدارخطوات تحسين  (1
 يات المحدد  ف ال موذج ب اءا على أهمية اختبار فرضيات الدراسة.اعتماد جميع المتغ 1خـ/ -
تد أ، مما يستوجب  قصاء المالي( بين معدا المردودية ومعدا ااداء 0.000ومع وي ) (0.852قوي )معامل الارتباط وجود  2خـ/ -

 ومعدا ااداء المالي( 0.497)معدا المردودية ( موسةااصوا المل معدا ) المتغيات تين أن المتغيين غي مع ويين بال سبة للمتغي التابع
المتغي  أي( ،0.014) ااداء الماليومعدا ( 0.001)معدا المردودية  ا مع المتغي التابع(، مما يرجا  قصاء ااقل ارتباطا ث ائي0.420)

( على 1.515( و)0.937)  ا( Durbin-Watson ( وقيم )R-deux تين ارتفع  كل من قيم ) الخاص بمعدا المردودية،
 التوالي.

 (  ا0.19على متغي الحجم تين انتقل  درجة مع وية المتغي المستقل الحجم بال سبة لل موذج من ) م دخاا اللوغاريت 3خـ/ -
(0.036). 

 (ةااصوا الملموس معدا) دخاا متغي معدا ااصوا غي الجارية تين يعتبر ذات مع وية بال سبة للمتغي التابع  4خـ/ -
 (1.887)  ا( Durbin-Watson)استخدام متغي مرتلة الاستثمار مما ساهم ف تحسين معامل  5/ـخ -

 المستقلة:معاملات الارتباط للنموذج بين المتغير التابع والمتغيرات  (2
  :يلي( نلاتظ ما 2انطلاقا من الجدوا رقم )

قة المتغيات المستقلة )قطاع ال شاط، تجم المؤسسة، معدا الاستدانة ٪، مما يدا على أن علا 97بلغ  قيمة معامل الارتباط ف ال موذج 
القصي ، معدا الديون،  معدا ااصوا غ الجارية، مرتلة الاستثمار ، معدا ااداء المالي(، مع المتغي التابع معدا ااصوا الصافية، معدا الديون 

٪، مما يدا على أن  94.1تين بلغ  قيمة معامل التحديد ف ال موذج  ،0.97الملموسة هي علاقة طردية، وأن قو  هذه العلاقة تساوي 
مرتلة  اع ال شاط، تجم المؤسسة، معدا الاستدانة الصافية، معدا الديون القصي ، معدا الديون، معدا ااصوا غ الجارية،المتغيات المستقلة )قط

الحاصل ف المتغي التابع معدا التثبيتات الملموسة )نموذج الت بؤ ذات نوعية جيد ( من التغيي  0.941الاستثمار، معدا ااداء المالي(، تفسر مقدار 
 .٪ من التغييات تفسرها متغيات أخرى 05.9قى تين يب

، مما يدا على أن المتغيات المستقلة )قطاع ال شاط، 0.05وهي مع وية ع د مستوى أقل من  389.819تساوي   F-statistic قيمة
، معدا ااداء المالي(، مرتلة الاستثمار الجارية،معدا الاستدانة الصافية، معدا الديون القصي ، معدا الديون،  معدا ااصوا غ تجم المؤسسة، 

 .قادر  على الت بؤ بالمتغي التابع التثبيتات الملموسة

 ،2تساوي  Durbin-Watson معامل( تين تقترب من قيمة المثلى وهي: 1.887تساوي ) Durbin-Watson معاملقيمة 
معدا ، معدا الديون، ال شاط، تجم المؤسسة، معدا الاستدانة الصافية، معدا الديون القصي مما يدا على أن نموذج المتغيات المستقلة )قطاع 

 .الملموسة ااصوالتابع مرتلة الاستثمار، معدا ااداء المالي(، يقع ف م طقة عدم الشا ف القدر  على الت بؤ بالمتغي ا الجارية، يااصوا غ

 :المستقلةالتابع والمتغيرات  المعنوية الإحصائية للنموذج بين المتغير (3
أن مع وية الانحدار تختلف بين المتغيات المستقلة تين نجد أن المتغيات التالية ليس  مع وية ان قيمة  01نلاتظ من خلاا الجدوا رقم 

Sig  ( 0.158: قطاع ال شاط ) 0.05أكبر منSig( 0.036، تجم المؤسسة )Sig(  0.703، معدا الديون القصي )Sig،  معدا الديون
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(0.548 )Sig ،( 0.873مرتلة الاستثمار )Sig( 0.397، معدا ااداء المالي )Sig معدا الاستدانة الصافية . أما المتغي المستقل والمتمثل ف
(0.000 )Sig   ( 0.000معدا ااصوا غ الجارية )وSig  مع وية ان  فكانSig  تين يعتبر المتغي ااخي هو السبب ف 0.05أقل من  ،

 مع وية تحليل التباين للانحدار.  

( على نتائج تحليل التباين من أجل اختبار مع وية الانحدار، تين أن الفرضية الصفرية تبين أن الانحدار غي مع وي 1يحتوي الجدوا رقم )
، مما 0.05ي أقل من مستوى المع ويةأ  Sig (0.000)(: أن 2كما نجد من خلاا الجدوا رقم )لانحدار مع وي، أما الفرضية البديلة فتبين أن ا

 ،تجم المؤسسة يدا على رفض فرضية العدم وقبوا الفرضية البديلة )الانحدار مع وي(، كما يبين وجود علاقة بين المتغيات المستقلة )قطاع ال شاط،
،معدا ااداء المالي( من جهة والمتغي  مرتلة الاستثمار ،ااصوا غ الجارية الديون القصي ، معدا الديون، معداعدا معدا الاستدانة الصافية، م

غي واتد التابع )معدا تفعيل ااصوا الملموسة( من جهة أخرى، ف المقابل يدا قبوا الفرضية البديلة على مع وية الانحدار الا ت تج عن وجود مت
 .قل من بين المتغياتاا ذو مع وية على

 :بين كل متغيرين من النموذج والمعنوية الإحصائيةمعامل الارتباط  (4
 يلي:  ونجد ما( 3انطلاقا من الجدوا رقم ) 

 ؛ ااصوا الملموسة معدا( بين معدا الاستدانة الصافية و 0.000( ومع وي )-0.967معامل الارتباط سل ) -
 ( بين معدا الديون القصي  و تجم المؤسسة؛0.000 وي )مع(و -0.254معامل الارتباط سالب ) -
 ( بين معدا الديون و  قطاع ال شاط؛0.031( و مع وي )0.131معامل الارتباط موجب ) -
 ( بين معدا الديون و  الحجم المؤسسة؛0.000( و مع وي )-0.253معامل الارتباط سالب) -
 معدا الديون و  معدا الديون القصي  ؛( بين 0.000( و مع وي )0.502معامل الارتباط موجب ) -

  المقدر: بناء نموذج البحث (5
قيم المتغي مما يسما بالت بؤ ب (𝛼 ،β1،........ ،β7من خلاا تعويض القيم )نموذج الانحدار الخطي المتعدد للمتغيات المستقلة  يتم ب اء

 :لتاليةاالمعادلة من خلاا  التابع تفعيل ااصوا الملموسة

 
 
 
 

 
 
  أن:ين ت

INCBIi,t ااصوا الملموسة:تمثل معدا (  ع د الفترt) ( للمؤسسةi ؛) INCIi,t غ الجاريةااصوا :تمثل معدا (  ع د الفترt) ( للمؤسسةi 
taille i,t (  تمثل تجم المؤسسة ع د الفتر :t) ( للمؤسسةi ؛) DCT i,t (  تمثل معدا الديون القصي  ع د الفتر :t) ( للمؤسسةi ؛) 

TE i,t  مرتلة الاستثمار:تمثل (  ع د الفترt)  ( للمؤسسةi.) DFT i,t (  تمثل نسبة الاستدانة الصافية ع د الفتر :t) ( للمؤسسةi ؛) 
DIT i,t (  تمثل معدا الديون الإجمالية ع د الفتر :t) ( للمؤسسةi ؛) ROL i,t :(  تمثل معدا ااداء المالي ع د الفترt) ( للمؤسسةi ؛) 

SA i,t  الإنتاجي  ال شاطع د  2و الخدميع د ال شاط  1: تمثل القيمة الوهمية(  ع د الفترt) ( للمؤسسةi ؛) 
 

2.IV-  النتائج مناقشة:  

 يلي: م اقشة ال تائج واختبار الفرضيات من خلاا مايمكن 

𝐼𝑁𝐶𝐵𝐼𝑖, 𝑡 = 63.727 − 2.085. 𝐼𝑁𝐶𝐼 i, t − 59.520. taille i, t + 0.0001. TE i, t + 3.406. DIT i, t
− 4.559. SA i, t − 2.092. DCT i, t − 0.681. DFT i, t + 0.005. ROL i, t + ε i, t 
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  المؤسسة:متغيرات تابعة تمثل مؤشرات الهيكل المالي في  (1
ة الإيجابية ي ظرية المحاسبالتفسيات  أن كما ،بر للعلاقة بين المساهمين ومجلس  دار  شركاتهم أكلى توضيا سيات نظرية الوكالة عتساعد تف

بخصائص الهيكل المالي أهم اافكار الا من شانها أن تساهم ف تفسي الدراسات التجريبية المتعلقة بالخيارات المحاسبية وعلاقتها الإتصائية من تعتبر 
بر أك يكون ن أن تأثي الهيكل الماليتي، للأصوا الملموسةتأثي ل سب الهيكل المالي ف المؤسسات على الاختيار المحاس   م وجود بحك ،ف المؤسسة

جل تخفيف مدى انعكاس التعقيدات المتضم ة ف أت المحاسبية للأصوا الملموسة من ستخدام الخيارا، مما يحفز المديرين لاااصوا الملموسةمن تأثي 
اتجاه استخدام  ينتبيو جل توضيا خصائص ال شاط للمقرضين أة يعتبر أفضل وسيلة للمديرين من  ود الاستدانة، كما أن تفعيل ااصوا الملموسب

زياد  جل أالمديرين ف اتجاه المقرضين من  م اور  من طرفلوكذا م ا مجاا أوسع ل ،الديونعلاقة تكاليف المرتبطة بالهذا ما يخفف من و قيم الديون، 
 مجموع ااصوا مقابل تقليل نسب الديون.

 
تكون مرتبطة أساسا بصاتبها،  لا أن الهدف المالي لهذه الفئة  تعقيدالالاقل تجم و  المؤسسات دار  أن عماا الجزائرية يتضا ف بيئة ااو 

فئة المساهمين )تعويضات لتترام متطلبات السيولة مقابل اا للمؤسسة( ايكون متوازن بين تعظيم قيمة تقوق المساهمين )تقييم طويل ومتوسطة الآج
م فعة ز على عوامل أخرى لتحقيق يف هذا ال وع من المؤسسات، أين يكون الترك ارئيسي ايكون المدير مساهمغالبا ما رباح(، تين فورية ف شكل أ

 أفضل من وظيفة الإدار  رغم القيود ال اتجة عن مستويات الدين.

، بشكل اساسي الب وك التجارية ها علىتين يقتصر تمويل  محدود  تكون اقل تعقيد والصغيذات الحجم المؤسسات  لمصادر تمويل بال سبة
 أي أن ؛الحصوا على تمويل من خلاا ااسواق الت افسية، كما تتميز العملية ااخي  بارتفاع التكاليف ع د استخدام وتحليل المعلومات بةنظرا لصعو 

توطيد  انكما  بمشاكل التفاو  والتعاقد على سداد القرو ، رتبطيكون م الصغيذات الحجم دانة بال سبة للمؤسسات تخفيف قيود الاست هدف
ستخدام الخيارات لا فزااف الحد من تباين المعلومات بين المساهمين والدائ ين، هذا ما يعطي تيساهم ل  القر  ومديري المصارف االعلاقة بين ط

 ستدانة. لتج ب مخالفة ب ود الا ااصوا الملموسةوخاصة فيما يتعلق بالمحاسبة عن  ،ؤسسةة من طرف الميالمحاسب

  معامل الديون القصي و  (،1.741معامل الديون الإجمالية ) و (،0.681-من خلاا ال تائج الإتصائية نجد معامل الاستدانة الصافية )
كما أنها ذات  ؛ثي يكون متباين )سل / ايجابي( ف مستوى تفعيل ااصوا الملموسة(، تين تبين معاملات نسب الهيكل المالي أن التأ2.207-)

ال تائج  ( فأظهرت والديون القصي  ،متغي )الديون الإجماليةفيما يخص ية، أما مع وية  تصائية وتأثي مهم وسل  ع د متغي معدا الاستدانة الصاف
ااصوا يبين ذلا أن تخفيض الاستدانة الصافية يقابله تفعيل ف و  ،لثانية مع مستوى عدم المع ويةف ااوا وسل  ف ا أن معامل التأثي  يجابي

 للأصوا تيار المحاس  كثر للاخاستخدام أ ع د ن المديرين يختارون اتخاذ قرارات محاسبية تسما بالحد من ضغوط الدين وخاصةإ، وبالتالي فالملموسة
المؤسسات التي تخضع لمستويات استدانة مرتفعة هي الأكثر احتمالا   :الفرضية ااساسية الا ت ص على أنهذه ال تيجة تدعم بقو   ،الملموسة

 & Degree)ودراسة (Jeanjean & Cazavan-Jeny, 2006) ، كدراسة الدراساتعد  يتفق ذلا مع نتائج و  .الملموسة اصولهال يلتفع

Degree, 2015)  دراسة  كذاو(Hu, Percy, & Daifei, 2008)  دراسة و(Ervin. L, Keith. F, Sellers, & Manly, 

2003) 
  المؤسسة:متغيرات تابعة تمثل مؤشرات الأداء الاقتصادي في  (2

يتبين وجود  وعلى هذا ااساس ،(0.016معدا المردودية )و  (،0.015-معدا ااداء المالي )متغي معامل ن نتائج الدراسة  ا أ تشي
ل تائج الإتصائية ضعيفة وغي ، تين أن اااصوا الملموسة متباين )سالب/موجب( وضعيف بين مؤشرات ااداء الاقتصادي ومستوى تفعيل يتأث

 المؤسسات التي تعاني من تراجع الأداء الاقتصادي هي الأكثر احتمالا: تأكيد أو رفض فرضية أن يمكن استخدامها فلا أي  ادالة  تصائي
 .الملموسة صولهاا لتفعيل

كمؤشر م اسب عن   ROIالا تبين قو  استخدام Charfi, 2006(53(تين تتفق هذه ال تائج من تين وجود العلاقة مع دراسة  
 & Ahmed) نتائج دراسة نجد تباين مع تين ف ،ر للأداء الاقتصاديمفهوم ااصوا الثابتة كمفس   واستخدام متغي، الاقتصاد ااداء

Abdelfettah Bour, 2011) .الا تبين أن انخفا  استخدام  جراءات التفعيل يكون ف المؤسسات ذات معدا مردودية مرتفعة 
  الاقتصادية:يرات تابعة تمثل خصائص بيئة أعمال المؤسسة متغ (3

تين يقترح الباتثين أن المؤسسات الكبي  ، Bourmont, 2006(54( تكاليف سياسية تسب افترا  ال ظرية المحاسبية الإيجابية توجد
ين بح ااطراف،هذه الموظفين( مما يؤدي  ا تحويل جزء من اارباح لصالح ، اباتال ق )الحكومة،ثة لاأكثر عرضة لضغوط خارجية من ااطراف الث
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بال سبة  أو غي مباشر من قيمة المؤسسات تتوافق هذه التحويلات للثرو  مع التكاليف السياسية الا تشكل تدفقات نقدية تخفف بشكل مباشر
ف  ا اختيار أساليب محاسبية تسما بتقليل ال تائج وبالتالي الرؤية السياسية، أين  ب هذه التكاليالمؤسسات الكبرى لتج أتلج اذ، لرجاا السياسة

 .ع د الاختيار المحاس  المتاتة رونةالمضمن تلا ااساليب من خلاا استغلاا  للأصوا الملموسةتكون الاختيارات المحاسبية 

، ااصوا الملموسةذات تأثي سل  وكبي على متغي تفعيل  (،-3.183سسة )أن معامل متغيات تجم المؤ ذه الدراسة له تبين ال تائج الإتصائية   
معامل متغي  من خلاا تبين ال تائج الإتصائية أن الارتباط محققكما  ،الملموسة اصولهمقل أؤسسات ف الجزائر هو تفعيل تين أن خيار أكبر الم

 (.-3.055قطاع ال شاط )

ااصوا قطاع ال شاط( ف تفسي مستويات تفعيل  خدام خصائص بيئة ااعماا )الحجم المؤسسة،أن فرضية استمن خلاا ما سبق نست تج 
الأعمال )الحجم، قطاع تتأثر بالخصائص المميزة لبيئة  في المؤسسة الأصول الملموسةتفعيل  مستويات أن مما يدعم فرضيةمؤكد ،  الملموسة

 (Degree & Degree, 2015) و (Jeanjean & Cazavan-Jeny, 2006) :دراساتتين تتفق هذه ال تيجة مع نتائج  النشاط(.

 (Dan‐Bee & Ho‐Young, 2013) وكذا

 
V- لاصةالخ: 

 & Francesco) هيكل ملكية المؤسساتف ة المتضم ة توضا بعض الدراسات وجود مرونة  يجابية بين الاستثمارات والموارد الداخلي

Giuseppe, 2007)  جل توضيا المعلومات أمن  دفع الجمهور مبالغي تين ،مع المستثمرين وأصحاب الديونمن خلاا علاقة الوسطاء الماليين
تسما بتبني و سلطة تقديرية تكون كافية للمديرين توفر   (GAAP) اسبية المقبولة عموماالمحالمبادئ  بالإضافة  ا أنالغامضة المتضم ة ف التقارير، 

 . ) & Susan, 2004Mark( سياسات أقل أو أكثر تحفظا خلاا عملية  عداد التقارير المالية

القرارات المحاسبية المتحفظة، مما يحفز المديرين لممارسة سلطتهم  رشاد  لدى المديرين بخصوصتطوير ال ماذج  التفسيية وجود  تبين عمليةو 
انعكاس السلوك  ينبتبي التقديرية ف است تاج معلومات خاصة توضا الآفاق المستقبلية توا قيمة المؤسسة، تين تسما مراجعة الدراسات السلوكية

( على خيارات المديرين، والتقارير المالية، والتدقيق ،وائا توكمة المؤسساتمن خلاا اختبار تأثي )ل الت ظيمي على اختيار السياسات المحاسبية،
الا تسما بتشكيل  طار  ؛التفسيات الم اسبةر وكذا توف، متطور يشمل تكاليف الخيارات وكذا م افع تطبيقها ع د وجود خيارات محاسبية وذلا 

ف سياق تطبيق ال ظام   لخ....هاهتلاكاوطرق ااصوا وكذا اسبية م ها طرق تقييم يضم عوامل اقتصادية ذات تأثي محتمل ف قرارات المديرين المح
جيات المديرين ع د يلسياسات المحاسبية تين تتضا استراتالجزائر، تبرز أهمية  عاد  صياغة اف ( ف المؤسسات الاقتصادية SCFالمحاس  المالي )

ؤسسات الاقتصادية ف الم للأصوا الملموسةذه الدراسة  ا اختبار محددات الاختيار المحاس  ه  هدفوب اء على ذلا صياغة سياساتهم المحاسبية، 
خلاا الفتر  الممتد  وذلا  ، (SCF)تدخل ضمن نطاق ال ظام المحاس  المالي  مؤسسة اقتصادية 70الجزائر، تين  ل  الدراسة التجريبية ف 

 : خلص   ا  ال تائج التالية و (، 2018-2010من )

 أي يمكن تفسي خيارات تفعيل ؛الملموسة للأصوابية المحاس ة الخياراتضع لها المؤسسة بشكل سل  على معالجت عكس قيود الاستدانة الا تخ -
 ؛علاقة سلبية وذات مع وية  تصائية ف مؤشر الاستدانة الصافية وجدتين ت باستخدام نسب الهيكل المالي، للأصوا الملموسةالمؤسسات 

 أذ ،الملموسة للأصواسبية المحا معالجة الخياراتااداء الاقتصادي )معدا ااداء المالي( و مؤشرات  بين التأثي ومتباين غي دااارتباط يوجد  -
  ؛ف المؤسسة ام مؤشرات ااداء الماليباستخد الملموسة اصولهاالمؤسسات  تفسي خيارات تفعيليمكن 

تين  الملموسة، للأصواالمحاسبية  عالجة الخياراتمو ااعماا )الحجم المؤسسات، قطاع ال شاط(  خصائص بيئةيوجد ارتباط سل  ومهم بين  -
 .المؤسسة خصائص بيئة ااعمااباستخدام مؤشرات  الملموسة ااصوله تفعيل المؤسساتيمكن تفسي خيارات 

سة من خلاا اختبار تجري ، تين لم تتطرق  ا اختبار المحاسبية للأصوا الملمو الخيارات الدراسة على اختبار معالجة هذه   شكالية ركزت
ة تسما باختبار سياق الإفصاح توا يلببااصوا الملموسة، هذا ما يبرز أهمية  جراء دراسات مستق ةالإفصاح المتعلقالسياسات المحاسبية توا 

 .ااصوا الملموسة
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 : ملحق الجداول والأشكال البيانية-
 الانحدار الخطي المتعدد. لخطوات تحسين نموذج  ائج الإحصائية يوضح النت :01 الجدول رقم 

 05الخطوة  04الخطوة  03الخطوة  02الخطوة  01الخطوة  الخطوات

Durbin-Watson 1.515 1.875 1.880 1.885 1.887 

R-deux  0.937 0.941 0.941 0.941 0.941 

 .SPSS 22إعداد الباحثين بالاعتماد مخرجاتمن المصدر:
 

 باستخدام الانحدار الخطي المتعددلارتباط بين متغيرات الدراسة للمؤسسة  حصائية يوضح النتائج الإ 03ول رقم الجد
 

ق/  م /الديون
 النشاط

م/الأداء 
 المالي

مرحلة  الحجم
 الاستثمار

م/ الديون 
 القصيرة

الاستدانة  م/د
 الصافية

 الأصولم/
 غ الجارية

صول ت/ الأ
 الملموسة

  

-,045 ,010 ,014 -,020 ,000 -,033    -,967 -,070  
 الأصولتفعل 
سةالملمو   

 
 
 

S 
Sig 

 
,015 -,090 -,009 ,049 -,014 ,018 ,003  ,159 

غ  الأصولمعل 
 الجارية

,061 -,024 ,001 -,023 ,002 ,042  ,483 ,000 
معل الاستدانة 

  الصافية
القصيرة معل الديون 322, 399, 277,  022, 254,- 012, 029,- 502,  
 مرحلة الاستثمار 499, 424, 489, 377,  018,- 009,- 082,- 088,
  الحجم 388, 242, 374, 000, 398,  067,- 071,- 253,-
 معدل الأداء المالي  420, 541, 492, 343, 450, 170,  106, 028,
  قطاع النشاط 441, 101, 366, 340, 122, 158, 067,  131,

  معدل الديون 262, 414, 194, 000, 106, 000, 347, 031, 

 .SPSS 22إعداد الباحثين بالاعتماد مخرجاتمن المصدر:
 
 

لارتباط المحددات )هيكل مالي ،أداء اقتصادي ،خصائص مؤسسة( بالمتغير المستقل  يوضح النتائج الإحصائية  02دول رقم الج
 باستخدام الانحدار الخطي المتعدد تفعيل الأصول الملموسة 

Dependent Variable 
  Unstandardized Coefficients  

Sig T Std. Error B Independent Variables 

,029 2,201 28,957 63,727 (Constante )  

 قطاع ال شاط  4,559- 3,220 1,416- 158,
 معدا الديون  3,406 5,659 602, 548,
 معدا الاستدانة الصافية  681,- 012, 55,601- 000,
 معدا الديون القصي   2,092- 5,484 381,- 703,
 مرتلة الاستثمار  000, 000, 160,- 873,
 معدا ااداء المالي   005, 006, 849, 397,
 الحجم  59,520- 28,243 2,107- 036,

 معدا ااصوا غ الجارية  2,085- 537, 3,884- 000,
0.970 R 

0.941 R2 

0.939 R2 ajusté 

389.819 F-statistic 

.000 Sig 

1.887 Durbin-Watson 

 .SPSS 22إعداد الباحثين بالاعتماد مخرجاتمن : المصدر 
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الدراسة : يوضح قائمة المؤسسات الاقتصادية المكوّنة لعينة 04الجدول رقم   
Liste des entreprises (Échantillon d'étude) 

01 ADE OUARGLA 36 SARL ENARGY TECH ECMCI 
02 ATM MOBILIS 37 SARL GLOBAL TASSILI 
03 BATISUD BISKRA 38 SARL LA MOUSSE DU SUD 
04 BATISUD CESBATISUD OUARGLA 39 SARL LYNATEL OUARGLA 
05 BATISUD CONSOLIDE 40 SARL MCTS 
06 BATISUD SPA CAC 41 SARL NOUHA 
07 BATISUD UNITE MEDEA 42 SARL OUADJDII BRIQUE 
08 BAYAT CATERING SPA 43 SARL OURIL BAKAKA 
09 E,NA,GEO 44 SARL PEROTECH MCTS 
10 ENAFOR 45 SARL RAGHOUAT ELDJANOUB 
11 EPE ETRACOB SPA 46 SARL SGT SUD 
12 ERIAD STIF  MOULINS DES OASIS TGT 47 SARL TEMACINE BRIQUE 
13 EURL EDIYA 48 SNC TASSILI 
14 EURL MORCHED 49 SNVI SPA 
15 EURL PETROFAC ALGERIA 50 SONATRACH 
16 EURL SAG TASSILI 51 SONELGAZ CONSOLIDE 
17 GRANDE BRIQUETERIE DES OASIS 52 SONELGAZ DD OUARGLA RURAL 
18 HOTEL ELMEHRI 53 SONELGAZ DD OUARGLA URBAIN 
19 HOTEL RYM 54 SPA  PLGITE BATI 
20 LTPSUD 55 SPA ALFAPIPE 
21 MAISON DE L'ENSEIGNANT OUARGLA 56 SPA ALGERIE TELECOM 
22 N P S EX SEMS OUARGLA 57 SPA ALGERIE TELECOM OUARGLA 
23 PETROFAC 58 SPA BASP 
24 SAIPEM CONTRACTING ALGERIE 59 SPA BATI-SUD 
25 SARL BATIMENT 60 SPA BIOPHARM  
26 SARL BMO TOUGGOURT 61 SPA CEVIRAL 
27 SARL BRIQUE TERIE KHADIDJA 62 SPA E N T P 
28 SARL BRIQUETERIE NEZLA 63 SPA E.N.S.P  
29 SARL BRIQUETERIE SBMT 64 SPA HESP 
30 SARL BRIQUETTEREI SEKHER 65 SPA MESP 
31 SARL BRIQUETTERIE BOUSTANE 66 SPA NAFTAL 
32 SARL BRIQUETTERIE HADJA MAMA 67 SPA NCA-Rouiba SPA 
33 SARL DJABRI 68 SPA SCIMAT 
34 SARL DJEGHEL MOHAMED 69 SPA SDO DD ORAN 
35 SARL EL HACHEMI ET FILS 70 SPA WESP 

 المصدر:من إعداد الباحثين 
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