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مكونات  ربحية البنوك التجارية الجزائرية، وذلك من خلال إختبارعلى  CAMELSهذه الدراسة إلى معرفة أثر عوامل نموذج  تهدف  :ملخص
بة جودة الإدارة؛ نسبة جودة الربحية؛ نسبة جودة السيولة؛ نسبة حساسية س المال؛ نسبة جودة الأصول؛ نسأ: نسبة كفاية ر CAMELSنموذج 

لجزائرية . واعتمدت الدراسة على عينة من البنوك التجارية ا(مخاطر السوق على مؤشرات الربحية ) العائد على الأموال الخاصة والعائد على الأصول
؛ نسبة أس المالنسبة كفاية ر أن كل من  نتائج الدراسة التطبيقية إلى مايلي:، وباستخدام نماذج بانل تشير أهم 2014 - 2005خلال الفترة 

 تعتبر كعوامل مفسرة لربحية البنوك التجارية الجزائرية. جودة الأصول ونسبة جودة الإدارة 
 

  .ذج بانلا، نممصرفية ة، ربحيCAMELSنموذج  :كلمات المفتاحية

 JEL : C33  ،G21 تصنيف

 
Abstract:This study aims at identifying the effect of CAMELS factors on the profitability of 
Algerian commercial banks by examining the components of the CAMELS model: Capital 
adequacy ratio; Asset quality ratio; Management quality ratio; Earnings quality ratio; Liquidity 
quality ratio; sensitivity to market risk ratio on the profitability indicators (Return on equity and 
Return on assets ). The study is based on a sample of Algerian commercial banks during the 
period 2005-2014. Using the Panel data models, the main results of the applied study indicate that 
the Capital adequacy ratio, Asset quality ratio and Management quality ratio, are considered 
explanatory factors for the profitability of Algerian commercial banks. 
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I ل من أجو  ،لأنه  يمثل أحد العناصر التي تساهم في تدوير عجلة التنمية الإقتصادية قتصاديةالمصرفي دورا مهما في الحياة الإ يلعب القطاع :. تمهيد
 حيث يعتبر .ملةوإزالة نقاط الضعف المحت السليم، يجب تحليل وتقييم البنوك بطريقة تسمح بالتصحيح جود قطاع مصرفي قوي ومتين ومستقران و ضم

ت ، طور المنظمون الفيدراليون في الولايافي أوائل السبعينيات. فأحد الأساليب الأكثر شيوعًا لتحليل وتقييم سلامة البنوك CAMELS نموذج
الية عتماد نظام تصنيف المؤسسات المإ، تم 1979في عام ف  .البنك تقييم أداءللمساعدة في هيكلة عملية  CAMEL المتحدة نظام تصنيف

 املستخدام عو إأصبح ، ومنذ ذلك الحين .الموحد لتقديم الوكالات التنظيمية البنكية الفيدرالية إطار عمل لتقييم الوضع المالي وأداء البنوك الفردية
CAMEL حيث ، لمخاطرالتركيز بشكل أقوى على ا تم، 1996 سنةمنذ . و النطاق بين الهيئات التنظيمية ةفي تقييم الصحة المالية للبنك واسع

إلى الحساسية  S ، حيث يشير CAMELSبنموذج  يعرف CAMEL نموذج، بحيث أصبح  "S"المكونات الخمسة المكون السادس إلى أضيف
 .تجاه مخاطر السوق

وقياس  ديد، وهذا مما يشجع البنوك العاملة في الجزائر من تحCAMELSستفادة من نظام تقييم البنوك وتظهر أهمية هذه الدراسة في الإ    
عم د في، وهو ما يعزز القطاع المصرفي الجزائري ويساهم مر الذي يساهم في تحديد وضعية أداء بنوكها ودرجة تصنيفهاالمخاطر المتعلقة بنشاطها. الأ

 .ثقة المودعين والمستثمرين
، والتأكيد على أهمية وك التجارية الجزائريةعلى ربحية البنالأكثر تأثيرا CAMELS وتسعى هذه الدراسة في البحث عن أهم عوامل نموذج     

 .الجزائريةجراءات اللازمة لتحسين ربحية وأداء البنوك التجارية في دعم الإ CAMELSالبنوك تقييم الإعتماد على نظام 
 

ر الأكثر تأثيرا تحديد العناص، و أداء البنوك التجارية الجزائرية على CAMELSوبناءا على ما سبق فإن هذه الدراسة تأتي لتحليل أثر عوامل     
 : ه الورقة البحثية تحاول الإجابة على الإشكالية التاليةالجزائرية، وعليه فإن هذ على أداء البنوك

 ؟ 2014- 2005البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة  ربحيةعلى  CAMELSنموذج  ما مدى تأثير عوامل
 يات التالية:وللاجابة على هذه الإشكالية تم صياغة الفرض

 .على ربحية البنوك التجارية الجزائريةتؤثر نسبة كفاية رأس المال  : 1الفرضية  -
 .لتجارية الجزائريةعلى ربحية البنوك اتؤثر نسبة جودة الأصول  : 2الفرضية  -
 .على ربحية البنوك التجارية الجزائريةتؤثر نسبة جودة الإدارة  : 3الفرضية  -
 .على ربحية البنوك التجارية الجزائريةة  الأرباح تؤثر نسبة جود : 4الفرضية  -
 .على ربحية البنوك التجارية الجزائريةتؤثر نسبة جودة  السيولة  : 5الفرضية  -
 .على ربحية البنوك التجارية الجزائريةة مخاطر السوق بة حساسيتؤثر نس : 6الفرضية  -

 
I.1- :الدراسات السابقة 

بعض من هذه ال، وقد تم عرض على أداء البنوك التجارية CAMELSنموذج تغيرات ة في البحث عن تأثير لمقامت العديد من الدراسات السابق   
 الدراسات على النحو الآتي:

 
 ربحية البنوك التجارية في تنزانيا التي تطبقالبحث عن محددات الدراسة إلى  ت هذههدف :iisekwaFadhila T)1 (2013 , دراسةأولا: 
يتم تصنيف البنوك الثلاثة بحيث  NMB4و CRDB 2 ، NBC 3 تقارن هذه الدراسة الأداء المالي لثلاثة بنوك رئيسيةكما ،CAMEL  نموذج

. 2012إلى  2006 سنة، من سنوات 7العاملة في تنزانيا لمدة المصارف التجارية دراسة تحليل تتضمن هذه الو  .CAMEL وفقًا لنظام تقييم
. السيولةجودة ح و رباالأ؛ جودة جودة الإدارة؛ جودة الأصول؛ كفاية رأس المال  نسبة: وهي CAMEL نموذجمتغيرات  ىوتشمل النسب المالية عل

إجراء تحليل  ثمتم تطبيق الإحصاء الوصفي في تحليل البيانات، . و قاريرها السنوية وبياناتها الماليةيستخدم البحث البيانات التي تنشرها البنوك في تو 
 ؛العائد على الأموال الخاصةمن  ٪51.74نسبة تفسر ب CAMEL نموذج وتشير النتائج إلى أن عناصر .رانحدالإنموذج بيق رتباط وأخيراً تم تطالإ
ربحية جودة الأصول لها أثر معنوي على أن  وتكشف الدراسة .لتحديد الربحية لتشمل العوامل الخارجية ىما يستدعي البحث عن طريقة أخر هذا و 

، ويمكن للبنوك أن تختار تنويع منتجاتها ئتمانيةمن أجل تحسين الربحية؛ يجب تحسين المعلومات الإو  ل.لعائد على الأصو ة باالمقاسالبنوك التجارية 
 .روضبحيث لا تعتمد بشدة على الق

، بانياسفي إ المصرفي عتماد الإصلاحإبعد و  ك قبلو أداء البن عن تبحث الدراسة :5(Pison F. Irene and all, 2014 ) دراسةثانيا:
 -2006الفترة من  خلالآند بورز(  يانات الأبحاث العالمية )ستاندردستخلاصها من قاعدة بإمصرفًا تجاريًا إسبانيًا تم  19 ستخدام بيانات منبإ
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، كفاية رأس المال، جودة الأصول: CAMELSللتحقيق في تأثير نظام تصنيفالمتعدد وذلك نحدار الإ نموذجتستخدم هذه الدراسة و  .2013
يعتبر الإطار الزمني للدراسة أساسيًا لأنه و  .)العائد على الأموال الخاصة(لسيولة والحساسية لمخاطر السوق على أداء البنك اجودة الإدارة، جودة 

التجريبية دليلًا قوياً  وجدت النتائج لقد. و ة الإسبانية قبل الإصلاحات المصرفية خلال الأزمة الماليةاعد على تحديد الأداء المالي للمصارف التجارييس
العائد على الأموال )لأداء البنوك  للتنبؤ ، وجودة السيولة، والحساسية لمخاطر السوق هي مفيدةوجودة الإدارةوإيجابياً على أن كفاية رأس المال، 

 .(الخاصة
على ربحية  CAMEL نموذج عناصر تحديد تأثير إلىالدراسة  هذه تهدف :N and all , 2014) Echekoba, F ) 6. دراسة ثالثا:

ستخدام ذج بإتم تقدير هذا النمو وقد  .2010إلى  2001الحصول على بيانات البنوك التجارية في نيجيريا للفترة من  ، حيث تمالبنوك النيجيرية
 معنويالسيولة لديها تأثير  جودة أنإلى النتائج المستندة إلى التحليل  . وتوصلت  SPSS 19باستخدام برنامج العادية  المربعات الصغرى طريقة

ن تتأكد المصارف من بأالدراسة وصي تو  باح ليس لهم أثر معنوي.ر لأاو كفاءة الإدارة ن كفاية رأس المال، جودة الأصول،على ربحية البنوك في حين أ
 .وزيادة الربحيةالمصرفية ة المودعين في الصناعة وبالتالي الحفاظ على ثق، لتزامات مالية منتظمةمعقول في جميع الأوقات للوفاء بإ سيولة كزحتفاظها بمر إ

إلى  القروضنسبة السيولة، نسبة لداخلية )إلى تحليل أثر العوامل االدراسة هدفت هذه : 7(2014موارد، شروقي زيد الدين، دراسة ) تهتان رابعا: 
ربحية البنوك التجارية  مصاريف الإستغلال العامة( علىنسبة ك، ، حجم البنو إلى إجمالي الأصول حقوق الملكيةنسبة يونية، المدنسبة  إجمالي الأصول،

عينة مكونة من خمسة بنوك تجارية عاملة في على نل با ذج، ولتحقيق ذلك تم تطبيق نما(ROA)العاملة في الجزائر مقاسة بمعدل العائد على الأصول
: أن البنوك التجارية الخاصة تعتبر أكثر كفاءة في تحقيق تائج أهمهالى العديد من النوقد توصلت الدراسة إ، 2011-2005 الفترة الجزائر خلال

معدل العائد  حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول وحجم البنك مع ؛ لا توجد علاقة معنوية إحصائية بين كل من نسبةالأرباح مقارنة بالبنوك العمومية
   .على الأصول

الضوء  بتسليط هذه الدراسة هدفت :8 (ishah Hashim, 2015Siti Nurain Muhmad and Hafiza A) دراسةخامسا:
 الربحية والسيولةلأصول وكفاءة الإدارة وجودة س المال وجودة استخدام كفاية رأبإ بما في ذلك البنوك المحلية والأجنبية في ماليزيا، على تقييم أداء البنوك

(CAMEL)  أظهرت نتائج الدراسة أن كفاية رأس المال وجودة الأصول وجودة  نحدارالإنموذج ستخدام تحليل بإو. 2012إلى  2008للفترة من
 على أداء البنوك الماليزية. أثر معنوي الأرباح والسيولة لها 

الهدف من هذه الدراسة هو تقييم أداء الصناعة المصرفية عندما كانت في أيدي : 9(  deem Aftab and all, 2015Na)  دراسةسادسا:
ستخدام البيانات التاريخية بإولتقييم أثر الديكتاتورية مقابل الديمقراطية على أداء القطاع المصرفي.  إضافة، تم تأميم البنوك ارنة عندمامقالقطاع الخاص 

 ، ترتبطكون البنوك في أيدي القطاع الخاصفي أنه عندما ت وتمثلت النتائج. CAMEL متغيرات نموذجستخدام اع المصرفي بإداء القطتحليل أ تم
لملكية ل، عندما تصبح البنوك خاضعة اية رأس المال والسيولة. ومع ذلك، ولها علاقة سلبية بكفكل إيجابي بجودة أصولها وإدارتهاربحيتها بش

بحية البنوك. جودة الإدارة في التأثير على ر و كفاية رأس المال   ، بينما تستمرفي تحديد الربحية ليست لها علاقةالسيولة و صول الأجودة  صبح، تكوميةالح
، )ب( أنها على المدى القصير دقادرة على السدا)أ( أنها ستبقى  بمعنى وهذا يعني أن ملكية الحكومة تعمل مثل الضمانات الضمنية للبنوك

تأثير المعايير ، خلصت الدراسة إلى أنه لا يوجد فرق ملحوظ في يئة. فيما يتعلق بالنظم السياسيةالناتجة عن تدهور الأصول الس ستوعب الخسائرست
ياسة ية والسالمصرف القوانينهذه النتائج لها آثار على و . الدولةالخاصة بالبنك فيما إذا كانت هناك حكومة ديمقراطية أو يتم فرض الديكتاتورية في 

 إجراء إصلاحات قانونية في القطاع المالي.النقدية و 
على  CAMELS كل عنصر من عناصر نموذج   أثرإلى دراسة هذه الدراسة  هدفت: 10(Malihe Rostami 2015 ,) دراسةسابعا:

. وتشير رير المالية السنوية لبنك إيرانيقا. وتم جمع البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من التQ-Tobin الأداء، حيث تم قياس  الأداء بنسبة
  .داء البنكلأكنسبة  Q-Tobin نسبةو   CAMELSهناك علاقة معنوية بين كل عنصر من عناصر نموذج  أن النتائج
ة ستخدام معايير كفايقييم ربحية البنوك السعودية بإهدفت هذه الدراسة الى ت :11 ( and all, 2017 Abdulazeez Y.H) دراسةثامنا: 

قة المربعات عي بطرينموذج التجميالستخدام بإو ،2014-2000 جودة الأرباح والسيولة خلال الفترة، جودة الإدارة، جودة الأصول، رأس المال
ة ذات رأس إلى أن البنوك المحلية أكثر ربحية من البنوك الأجنبية.كما نجد أن كل من البنوك الأجنبية والمحلي نتائجالتشير  الثابتنموذج الو الصغرى 

ئتمان في محافظها. يد من مخاطر الإالمز  تحمل البنوك الأجنبيةوأن  ؛الأعلى هي أقل ربحية القروض المتعثرةالبنوك ذات و  ،المال الأعلى هي أكثر ربحية
بالربحية، مما يشير إلى أن  وسلبية لها علاقة معنويةللبنوك الأجنبية  الإيراداتالتشغيل إلى إجمالي  نسبة تكاليفالبنوك المحلية، فإن  من العكسوعلى 

رتفاع الأكبر أقل ربحية. كما نجد أن الإالبنوك ذات الحجم  نتائج إلى أنالؤثر سلبًا على ربحية هذه المجموعة. كما تشير تعدم كفاءة إدارة التكلفة 
 .البلدفي  البنوك الأجنبية سلبًا على ربحية يؤثر الحاد في أنشطة الإقراض يؤدي إلى زيادة ربحية البنوك المحلية لكنه
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 من خلالالي للبنوك تقييم الأداء الم بحثت هذه الدراسة في:  12( Seyed Kazem Ebrahimi and all, 2017) دراسة تاسعا:
ودة وج، (CA)كفاية رأس المال :  وهي، والتي تشمل خمسة مؤشرات لتي تؤثر على إدارة أرباح البنوكعوامل االأهم التي تعتبر  CAMELمؤشرات 
مؤشرات  هذا البحث إلى التحقق من تأثير هدف . لذلك(LQ)السيولة  وجودة (EQ)وجودة الأرباح  (MQ)وجودة الإدارة  ،(AQ)الأصول 

CAMEL 2010الفترة ، فإن الإحصائيات البحثية تشمل البنوك التي تم إدراجها في بورصة طهران خلال إدارة أرباح البنوك. لهذا الغرض على-

أن  ائج تحليل الفرضيات إلىأشارت نتو . لبيانات بانلتعدد المنحدار الإإستخدام ، تم لإجراء هذا البحثو بنكًا.  14تتكون من  التي، و  2015
على إدارة أرباح البنوك.  معنويتأثير إيجابي و  LQ في حين، على إدارة أرباح البنوك ومعنويلها تأثير سلبي  EQو  MQو  CA مؤشرات ختبارإ

 على إدارة أرباح البنوك. معنويلجودة الأصول أي تأثير  يكنلم بينما 
الأردنية  على أداء البنوك التجاريةدراسات إلى تحليل العوامل المؤثرة هدفت هذه ال: 13( 2017) فوزان عبد القادر القيسي،  دراسة عاشرا:

 أردنياً  تجارياً  بنكاً  13 من مكونة عينة على دراسةال مدتعتوا .تأثيرا على الأداء الأكثر العوامل وتحديد ،CAMELS  نموذج عناصر ستخدامبإ
 (ROA) الأصول على العائد معدل هما البنوك أداء لقياس متغيريناسة الدر  واستخدمت ،2014 -2009  الفترة خلال عمان بورصة في مدرجاً 

 الأصول، جودة المال، رأس كفاية وهيCAMELS  نموذج عناصر على المستقلة المتغيرات تضمنتو  ،(ROE) الملكية على العائد ومعدل
 .التضخم ومعدل قتصاديالإ النمو معدل تشمل والتي الكلي تصادقالإ لمتغيرات بالإضافة السوق، لمخاطر والحساسية السيولة الربحية، الإدارة، كفاءة

البنوك  أداء مقاييس على يراتأث وأكثرها العوامل أهم من تعد والربحية الإدارة، وكفاءة الأصول، وجودة المال، رأس كفاية بأن الدراسة نتائج ووجدت
 هو CAMELS نموذج من مصغر نموذج شتقاقإ يمكن أنه إلى الدراسة وصلتوت .الملكية على العائد الأصول ومعدل على العائد بمعدل والمتمثلة

 النموذج يستخدم بأن ردنيالأ المركزي البنك الدراسة تأوص كما  ،التجارية البنوك أداء وقياس تفسير على كبيرة قدرة له والذي CAME  نموذج
  .الأردنية البنوك التجارية لتقييم CAME المصغر

هذا هدف  :14( hammad Khodaei Weleh Zagherd and Mehrdad Barghi, 2017Mo) دراسة حادي عشر:
. 2014- 2007 خلال الفترةبنكا  17لدراسة عينة من ت اشملو . CAMELS نموذجتقييم أداء الصناعة المصرفية الإيرانية من خلال  إلىالبحث 
 البياناتلتحليل  اذج بانلستخدام نمإتم و ملة في الصناعة المصرفية الإيرانية. تم جمع بيانات البحث واستخراجها من البيانات المالية للبنوك العاحيث 

، والحساسية المال، وجودة الأصول، وجودة الإدارة، وجودة السيولةرأس  كفاية  كل من  وذج البحث، فإنستناداً إلى نتائج نمإواختبار الفرضيات. و 
على ليس لها تأثير معنوي جودة الأرباح متغير ، ولكن ك في الصناعة المصرفية الإيرانيةبنو لل صولالعائد على الأعلى  معنويتأثير  لهاخاطر السوق لم

 ة.لبنوك في الصناعة المصرفية الإيرانيلصول الأالعائد على 
 

لك في ظل عدم ربحية البنوك التجارية الجزائرية، وذعلى  CAMELSوذج نمما يميز هذه الدراسة هو محاولة البحث عن تأثير عوامل تطبيق    
 في تقييم أداء البنوك. CAMELS عتماد البنوك الجزائرية على تطبيق نظامإ

 
I.2- :الإطار النظري 

 الربحية المصرفية : أولا:
الحد الأدنى لكفاية  لربحية والمحافظة علىالموازنة بين تحقيق ا والنظام المصرفي السليم يعتمد على س المال،ة أحد المصادر الرئيسية لتوليد رأيتعتبر الربح   
 15رباح.هذه الأات التي ساهمت في تحقيق ستثمار نك والإس المال وفق معايير لجنة بازل. فالربحية تعبر عن العلاقة بين الأرباح التي يحققها البرأ

التنافسية للبنوك وتقيس جودة  وتعتبر الربحية مؤشرا على قدرة البنوك على تحمل المخاطر و/ أو زيادة رؤوس أموالها، فهي تشير إلى القدرة   
؛ ات مرتبطة بقرارات الإدارةللعوامل الداخلية هي متغير ، فبالنسبة خارجية وتنقسم محددات ربحية البنوك التجارية إلى عوامل داخلية وأخرى 16الإدارة.

ية المصرفية، حيث سيتم إستعراض المؤشرات وتتعدد مؤشرات قياس الربح .17المحددات الخارجية هي تلك العوامل التي لا تتحكم فيها الإدارة أما
 الدراسة وتتمثل فيمايلي: هذه المستخدمة في

على الإدارة الكفؤة، كما يمكن أن ساهمين، فإرتفاع هذا المؤشر دليل يقيس هذا المؤشر إستثمار أموال الم :العائد على الأموال الخاصة -
 ، ويتم قياسه بالعلاقة التالية :18يدل على المخاطرة العالية الناجمة عن الرافعة المالية

 العائد على الأموال الخاصة = النتيجة الصافية/ الأموال الخاصة
 ، حيث يعبر عن الكفاءة الكلية للإدارة فيات والأصول التي ساهمت في تحقيقهالعملييقيس هذا المؤشر العلاقة بين  :العائد على الأصول -

، ويتم قياسه 19كفاءة سياسات المصرف الإستثماريةرتفاع هذا المؤشر يدل على  الأصول، وإتحقيق الأرباح من إجمالي إستثماراتها في 
 بالعلاقة التالية :
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 لي الأصولالعائد على الأصول = النتيجة الصافية/ إجما
 

 :CAMELSنموذج ثانيا: 
، يستند الإطار في الواقعنوك والسلامة المصرفية. فأحد أكثر النماذج إستخداما في تقدير أداء الب في السنوات الأخيرة CAMELSيعتبر نموذج    

الحالة المالية من أجل تقييم  العام للبنوك تم إنشاؤه بواسطة المنظمين الفيدراليين لتقييم الأداء نظامهو ف، CAMELS التحليلي على نظام تقييم
تستخدم البنوك المركزية ، و لولايات المتحدة الأمريكية للمراقبةوتقديمه أولًا في ا  CAMELSتم بناء نظام التقييم الإشرافيحيث العامة للبنوك، 

 رض لأهم مؤشراته:ايلي ع، وفيمالمسؤولة عن الإشراف على البنوك في كل دولة نظام التصنيف لتقييم سلامة البنوك
لضرورية للحفاظ على النظام المصرفي سليمًا عتبر أحد الشروط اوت، تشير كفاية رأس المال إلى قياس القوة المالية للمصرف س المال:أنسبة كفاية ر  -1

 ةنسبف ستمراريته ومتانة أعماله،إ اندائمًا على إنشاء نسبة مناسبة بين رأس المال والمخاطر الحالية في أصوله لضم العملويجب على كل بنك أو 
يجب أن يكون لدى البنوك رأس ، فؤسسات الماليةستقرار المالي للبنوك والمحدة من نسب تقييم صحة الأداء والإهي وا (CA) س المالأكفاية ر 

، والذي يحمي المودعين في نفس بنوكال بمثابة وضع رأس المال للكفاية رأس الم  Nimalathasan يعتبر و  20 .المال الكافي لتغطية مخاطر أنشطتها
كان و ، في هذه الحالة CAMEL نموذج منل كمتغير كفاية رأس المانسبة  ستخدام إ، تم لذلك. الوقت من الخسائر المحتملة التي تتكبدها البنوك

وهي  ،المرجحة المخاطر إلى إجمالي الأصولصة الأموال الخاوتقاس بنسبة إجمالي ،  21المعزز للأداء المالي للبنك اعتبارهينظر إلى كفاية رأس المال بإ
 .إلتزاماته وهي مؤشر على قوة رأس المال تقيس مدى كفاية رأس المال البنك لتغطية

 (Teck , 2000)  ستناداً إلى دراسةإاصة القروض التي يقدمها البنك. و ، وخعتبار أداء الأصولتأخذ جودة الأصول في الإ :جودة الأصول -2
لكل  ضماناتى جودة الأصول هي درجة تنويع الأصول، وحجم ومدة القروض، ونمو محافظ القروض، وجودة يسية التي تؤثر علفإن العوامل الرئ

وضح مستوى مخاطر الأصول ومعدل القوة ت اات الصلة. بالإضافة إلى ذلك، فإنه، وإقراض الأطراف ذأو الإقراض السياسي راض الموجهالإق، قرض
. وبالتالي، تلعب جودة الأصول دوراً في التأثير على الأداء المالي (Dincer et al, 2011)دراسة  حسب وذلكالمالية داخل البنك 

يها أعلى مخاطر التخلف عن ودة الأصول واحدة من المخاطر الرئيسية التي تواجهها البنوك. بما أن القروض لدوتعتبر نسب ج 22.للمصرف
لتقييم درجة القوة المالية  مهمجودة الأصول هي جانب و  23عثرة يظهر تدهورًا في جودة الأصول.، فإن العدد المتزايد من القروض المتالسداد
جودة .كما أن كنسبة مئوية من إجمالي الأصول (NPAs) قياس جودة الأصول في تحديد تركيبة الأصول المتعثرةيتمثل الغرض الرئيسي لو  ، للبنك

ويرجع ذلك إلى ، مستوىأدنى القروض المتعثرة إلى  مستوىالحفاظ على  فيجميع البنوك التجارية عى ا تسمك  .ئتمان تعبر عن ربحية البنوكمحفظة الإ
، ونظرا لعدم توفر هذه النسبة تم  25تقاس بنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروضحيث  24،يؤثر على ربحية البنك المتعثرةرتفاع القروض إأن 

 مؤشر وتعتبر. المستقبل في القروض فهي مؤشر يقيس توقعات الإدارة لخسائر 26 إجمالي القروضمخصصات خسائر القروض إلى نسبةإستخدام 
 القروض. محفظة في السداد عن التخلف مخاطر عن تعويض هذه المخصصات تمثل وكما لجودة المحفظة، تقريبي

يمكن أن تؤدي و . نمو ونجاح أي مؤسسة مصرفيةمسبق ل وهو شرط، تلعب الكفاءة الإدارية دوراً هاماً في تحديد أداء البنك :ة الإدارةءكفا -3
، يجب أن تُظهر ممارسات الإدارة درجة عالية من النزاهة  (Teck , 2000) وبناءً على العمل الذي قام به، ممارسة الإدارة الجيدة إلى ربح ثابت

 في نموذج المتغير الأساسيتعد كفاءة الإدارة و 27.اء المصرفي عوامل تعزيز الأد، فإن الإدارة هي أحد وبالتالي .والكفاءة المهنية وجودة الخدمة
CAMELS  زام بالمعايير المحددة، والقدرة على مواجهة البيئة المتغيرة، والقيادة والقدرة لتتشير كفاءة الإدارة إلى الإو  .يضمن نمو وتحمل البنك

نسبة تكاليف  ؛30تكاليف التشغيل إلى إجمالي الأصولنسبة ؛ 29لقروضجمالي اتكاليف الفائدة إلى إستخدام نسبة وتقاس بإ 28.الإدارية للبنك
 .؛31التشغيل إلى النتيجة الصافية

رتفاع أداء الأرباح إلى إينبغي أن يؤدي ، و الأرباح لمؤسسة ما على الفعالية المؤسسية وكفاءة إدارة الأصول والخصومتعتمد جودة  جودة الأرباح: -4
تعتمد القدرة على دعم العمليات المصرفية الحالية والمستقبلية على الملف الشخصي و  .ن والدائنين والجمهوربث الثقة بين المودعين والمستثمري

الودائع إلى إجمالي الفائدة على تكاليف  وتقاس بإستخدام نسبة .جودة الأرباح مهمة للغاية في وصف الأداء المالي للبنوكو  32للأرباح والربحية،
نسبة إيرادات التشغيل إلى مجموع الأصول  ؛35؛ نسبة إيرادات القروض إلى إجمالي الودائع34 الإيراداتتكاليف إلى إجمالي؛ نسبة إجمالي ال33الودائع 

 ؛  38؛ نسبة إيرادات القروض إلى مجموع الإيرادات37هامش صافي الفائدة إلى مجموع الأصول ؛ نسبة36
ة والسيولة مهم ن تأخير،ت المودعين، واستحقاق الخصوم وطلبات القروض دو تشير السيولة إلى قدرة البنك على الوفاء بسحوبا جودة السيولة: -5

أموال قصيرة قتراض في حين قد تكون البنوك يائسة لإ .قصيرة الأجل وتلبية الطلب على قروض العملاءلتزاماتها المالية لأن البنوك تحتاج إلى الوفاء بإ
سلامة ؤدي ت كما ح.نخفاض في الأرباإتغطية الحاجة إلى النقد الفوري، يؤدي ذلك إلى الأجل والقروض في حالات الطوارئ بمعدل فائدة مفرط ل

 ؛41نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع ؛40س بإستخدام نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الودائعوتقا 39.جيدأداء مصرفي لی إ السيولةإدارة 
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من خلال  IIIبمعدلات مراقبة السيولة حسب مقررات لجنة بازل السيولة يتم حسابها  دةجو كما أن  ؛42نسبة الأصول السائلة إلى مجموع الأصول
 ؛ معدل صافي التمويل المستقر.غطية السيولةمعدل ت :43لتحليل وإدارة السيولة معيارين

من مخاطر سوق والتي تتكون مخاطر السوق هي مخاطر الخسائر في المحفظة السائلة الناتجة عن التحركات في أسعار ال حساسية مخاطر السوق: -6
يقوم البنكيين و معينة على المؤسسات.  تغطي الحساسية كيف يمكن أن تؤثر مخاطر كما  .44أسعار الأسهمو  السلعاطر ومخأسعار الفائدة والعملة 

فة كيف يؤثر الإقراض وبهذه الطريقة يستطيع البنكيون معر  ،ئتمانبتقييم حساسية البنك لمخاطر السوق من خلال مراقبة إدارة تركزات الإ
الطاقة. كما يتم تضمين التعرض ئتمان وإقراض قطاع دة على البنك. وتشمل هذه القروض الإقراض الزراعي وإقراض بطاقات الإللصناعات المحد

وراق المالية إلى وتقاس بإستخدام بنسبة محفظة الأ إلى العملات الأجنبية والسلع والأسهم والمشتقات في تصنيف حساسية البنك لمخاطر السوق.
 . VAR يتم تقييمها بطرق إحصائية معقدة أهمها طريقةكما  ؛45ولإجمالي الأص

 
 
.II خدمة: الطريقة والأدوات المست 
II.1- :عشرون بنكا )عمومي، أجنبي(. وقد تم إختيار إثنا عشريتكون مجتمع الدراسة من البنوك الجزائرية والتي بلغ تعدادها  مجتمع وعينة الدراسة 

ي الجزائري ، البنك الخارجBDL، بنك التنمية المحلية  BNAالوطني الجزائري  )البنكبنكا كعينة للدراسة، والتي شملت خمسة بنوك عمومية 
BEA بنك الفلاحة والتنمية الريفية ،BADR  والقرض الشعبي الجزائريCPAأجنبية خاصة )بنك البركة الجزائري  ( وسبعة بنوك Baraka  ،

، بنك الثقة  BNP، بنك بي ان بي الجزائريSGA، بنك سوسيتي جنرال  Natixis، بنك ناتكسيسABCالمصرفية سة العربية بنك المؤس
ضافة إلى معطيات قاعدة ن خلال التقارير السنوية للبنوك، إم(. وتم تجميع البيانات AGB ي، بنك الخليج الجزائر TRUST الجزائري
 للبنوك محل الدراسة. 2014إلى سنة  2005فترة الدراسة عشر سنوات التي تمتد من سنة لت وشم  .Data Streamو  Bankscopeبيانات

 .Balanced  Panel  Dataية  متوازنة والدراسة تستخدم بيانات زمنية مقطع

II.2- جرائية لمتغيرات الدراسة:التعريفات الإ 

 ومعدل العائد على الأصول   (ROE ) ائد على الأموال الخاصةوتتمثل في مؤشرات قياس الربحية وهي: معدل العالمتغيرات التابعة:  -

(ROA). 
مخصصات خسائر  نسبة CA 46وهي: نسبة كفاية رأس المال LSCAME وتتمثل في مؤشرات قياس نموذج  المتغيرات المستقلة: -

؛ إجمالي القروض إلى  EQلي الودائع ؛ تكاليف الفائدة إلى إجماMQ؛ تكاليف الفائدة إلى اجمالي القروض AQالقروض إلى إجمالي القروض 
 .Sمحفظة الأوراق المالية إلى إجمالي الأصول ؛ LQ إجمالي الودائع 

II.3-  الدراسة تحليل نتائج: 
 :تحليل مصفوفة الإرتباط أولا: 

يكون وجود  i ujaratg 47نقوم بإعداد مصفوفة الإرتباط بإختبار بيرسون، فحسب  Multicolinearityلإختبار مشكلة  الإزدواج الخطي     
إلى قيم الإرتباط بين  يشير (01) رقم دولأكثر. والجأو  0.8كان معامل الإرتباط بينهما   بين متغيرين مستقلين إذالمشكلة الإرتباط الخطي القوي 

تجاوز المفسرة لأن كل منهم لم ت إزدواج خطي بين المتغيرات مصفوفة الإرتباط أنه ليست هناك مشكلةالمتغيرات المستخدمة في الدراسة، وقد كشفت 
ومؤشرات الربحية  CAMELSمؤشرات نموذج  علاقة بين. وأن جميع المتغيرات يمكن إستخدامها للنموذج، كما تشير النتائج إلى وجود 0.80

 الأموال الخاصة والعائد على الأصول(، حيث نجد مايلي :  )العائد على
جودة ين: العائد على الأموال الخاصة( وكل من المتغيرين المفسر ) ROEية بين المتغير التابع وجود علاقة إرتباط سلبية ذات دلالة إحصائ -

 0.439والمتغيرين التفسيريين بــــــ  ROEيث تقدر معاملات الإرتباط المحصل عليها بين المتغير التابع ححساسية مخاطر السوق، و الأصول 
 على الترتيب. 0.321و 

حيث  ، CAونسبة كفاية رأس المال )العائد على الأصول(  ROA المتغير التابع ية ذات دلالة إحصائية بينوجود علاقة إرتباط إيجاب -
وجود علاقة إرتباط سلبية ذات .  و  0.668بــــــ  CA المتغير التفسيري  اوهذ  ROAالمحصل عليه بين المتغير التابع يقدر معامل الإرتباط 

، حيث تقدر معاملات قجودة الأرباح وحساسية مخاطر السو وكل من المتغيرين المفسرين:  ROAدلالة إحصائية بين المتغير التابع 
 على الترتيب. 0.441و 0.205والمتغيرين التفسيريين بــــــ     ROAالتابع  الإرتباط المحصل عليها بين المتغير
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 :بنوك ت ربحية العلى مؤشرا CAMELSنتائج إختبار نماذج علاقة تأثير متغيرات نموذج ثانيا: 

 : ROEعلى ربحية البنوك بإستخدام مؤشر  CAMELSتقدير تأثير مؤشرات متغيرات نموذج  -1
بإستخدام نماذج البيانات الطولية الثلاثة  وذلك ROEعلى ربحية البنوك بإستخدام مؤشر  CAMELSير متغيرات نموذج تقدير تأث سنحاول   

نقوم بتقدير معلمات النماذج، بعد ذلك نقوم بإجراء الإختبارات اللازمة لإختيار و  ت والنموذج العشوائي.وهي: النموذج التجميعي، النموذج الثاب
 .(02( رقمفي الجدول  نقدر معالم النماذج الثلاثة والنتائج مبينة eviws  9. وبالإستعانة ببرنامج  بين النماذج الثلاثة

المفاضلة بين النموذج التجميعي مع نموذج الآثار الفردية الثابتة، أي معرفة فيما إذا   تباريعني هذا الإخو  : ثار فردية ثابتة آختبار وجود إ -أ
ختبار الذي يوفره ستخدم الإنيما يخص الحد الثابت أم أن لكل بنك سلوكه الخاص، وللمفاضلة كانت البنوك تسلك سلوكا موحدا ف

خلال  منو  المقيد. ختبار فيشرإالذي يعتمد أيضا على و  Redundant Fixed Effects Testsختبار إوهو   9eviews برنامج
قيمة الكبر من أوهي   5.517117ـــ بـــ المحسوبة تقدر Fوأن قيمة   0.05ختبار أقل من حتمالية الإإنلاحظ أن  (03( رقمالجدول 
أي  مما يعني رفض الفرضية الصفرية وقبول فرضية وجود آثار فردية ثابتة،   المجدولة

 .نموذج التجميعيالنموذج الأفضل هو نموذج الآثار الفردية الثابتة مقارنة مع ال
، وللقيام العشوائيةالمفاضلة بين النموذج التجميعي مع نموذج الآثار الفردية بهذا الإختبار   نقصد: ختبار وجود آثار فردية عشوائية إ -ب

 فيالمبينة النتائج  يعطيختبار . هذا الإBreusch-Paganختبار إوهو  eviews 9ختبار الذي يوفره برنامج نقوم بالإبهذه المفاضلة 
مما يعني رفض الفرضية الصفرية وقبول  0.05أقل من  Breusch-Paganنلاحظ أن إحتمالية إختبار  ، حيث(04( رقمالجدول 

 عشوائية مقارنة بالنموذج التجميعي.فرضية وجود الآثار الفردية العشوائية، أي النموذج الأفضل هو نموذج الآثار الفردية ال
تبين أن النموذج الذي  (Breusch-Pagan Test ،Redundant Fixed Effects Test)ختبارين بعد القيام بهذين الإ   

المفاضلة بين كل من نموذج الآثار الفردية الثابتة  سنقوم  بإجراء يحتوي على أثار فردية عشوائية أو ثابتة أفضل من النموذج التجميعي،
 .ونموذج الآثار الفردية العشوائية

بين هذين للمفاضلة   Hausmanختبار يجرى إ: العشوائية ونموذج الآثار الثابتةلمفاضلة بين نموذج الآثار ل  Hausmanإختبار -ج
 نلاحظ أن قيمة حيث ،(05( رقمالمحصلة عليها في الجدول  النتائج يعطي الذي( نموذج الآثار العشوائية ونموذج الآثار الثابتة)النموذجين 

2χ   المحسوبة(2=26.028012χ)  أكبر من القيمة المجدولة(2=5915872.12χ)  لذلك نرفض فرضية 050. والمعنوية هي أقل من ،
 العدم ونقول أن النموذج الملائم هو نموذج التأثيرات الثابتة.

  
 :ROAعلى ربحية البنوك بإستخدام مؤشر  CAMELSرات متغيرات نموذج تقدير تأثير مؤش -2

ذج البيانات الطولية الثلاثة بإستخدام نما وذلك ROAعلى ربحية البنوك بإستخدام مؤشر  CAMELSتقدير تأثير متغيرات نموذج  سنحاول   
في الجدول  نقدر معالم النماذج الثلاثة والنتائج مبينة eviws 9مج  وإجراء الإختبارات اللازمة لإختيار بين النماذج الثلاثة. وبالإستعانة ببرنا

 .(06( رقم
خلال الجدول  من، و Redundant Fixed Effects Testsختبار إستخدم نللمفاضلة : ر فردية ثابتةثاآختبار وجود إ -أ

  قيمة المجدولةالكبر من أوهي  7.831859بــــ المحسوبة تقدر Fوأن قيمة   0.05ختبار أقل من حتمالية الإإنلاحظ أن  (07( رقم
مما يعني رفض الفرضية الصفرية وقبول فرضية وجود آثار فردية ثابتة، أي النموذج  

 .لثابتة مقارنة مع النموذج التجميعيالأفضل هو نموذج الآثار الفردية ا

 الموضحة فيالنتائج  يعطيختبار . هذا الإBreusch-Paganر ختبانقوم بإللقيام بهذه المفاضلة : ختبار وجود آثار فردية عشوائية إ -ب
قبول مما يعني رفض الفرضية الصفرية و  0.05أقل من  Breusch-Paganختبار إحتمالية إنلاحظ أن  حيث ،(08( رقمالجدول 

 بالنموذج التجميعي. فرضية وجود الآثار الفردية العشوائية، أي النموذج الأفضل هو نموذج الآثار الفردية العشوائية مقارنة

تبين أن النموذج الذي  (Breusch-Pagan Test ،Redundant Fixed Effects Test)ختبارين بعد القيام بهذين الإ   
المفاضلة بين كل من نموذج الآثار الفردية الثابتة  سنقوم  بإجراء بتة أفضل من النموذج التجميعي،يحتوي على أثار فردية عشوائية أو ثا

 .الآثار الفردية العشوائيةونموذج 

نموذج الآثار العشوائية )بين النموذجين للمفاضلة : الثابتة ج الآثارلمفاضلة بين نموذج الآثار العشوائية ونموذ ل Hausmanإختبار   -ج
المحسوبة   2χ نلاحظ أن قيمة حيث  ،(90( رقمالمحصلة عليها في الجدول  النتائج Hausmanختبار إ يعطي( لآثار الثابتةونموذج ا
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(26.241712=2χ)  أكبر من القيمة المجدولة (2=5915872.12χ)   لذلك نرفض فرضية العدم 0.05والمعنوية هي أقل من ،
  ت الثابتة.ونقول أن النموذج الملائم هو نموذج التأثيرا

 
.III النتائج ومناقشتها: 

بحية )العائد على الأموال الخاصة والعائد على الأصول(، سوف نقوم على مؤشرات الر  CAMELSنموذج  عواملبناءً على نتائج دراسة تأثير   
 بتحليل النتائج وتفسيرها .

III.1- معدل العائد على الأموال الخاصة 
تأثير على أداء وربحية البنوك  ذات دلالة إحصائية لهم CAMELSلنموذج ثر الثابت عن إختيار ثلاث متغيرات أسفرت نتائج تحليل نموذج الأ    

ة جودة لتجارية الجزائرية، وذلك في تفسير المتغير التابع )العائد على الأموال الخاصة( وهي: نسبة كفاية رأس المال ؛ نسبة جودة الأصول ونسيا
بالمائة. وكما   58.53غيرات المستقلة في تفسير التغيرات التي تطرأ على المتغير التابع )العائد على الأموال الخاصة( بنسبة الإدارة. وتساهم هذه المت

والمتغير التابع  السوق، نسبة جودة السيولة وحساسية مخاطر رباحكشف التحليل أيضا عن وجود علاقة دون دلالة إحصائية بين نسبة جودة الأ
 5الفرضية  ،4ضية الفر  كل من  رفضوعليه يتم لى الأموال الخاصة(، وهو ما يدل على أن هذه المتغيرات لا تفسر المتغير التابع. العائد ع )معدل

 . 6والفرضية 
كفاية رأس نسبة   إرتفاع بمعنى أنس المال والمتغير التابع، دلالة احصائية بين نسبة كفاية رأ وأسفرت نتائج التحليل عن وجود علاقة عكسية ذات    
بها البنوك خاصة البنوك العمومية وعدم قيامها  رأس المال التي تقوم إجراءات الرفع في بسببذلك يؤدي إلى إنخفاض الربحية، ويمكن أن نفسر  المال

وكما أن  مليار دج، 10إلى  بتوزيعات أرباح وذلك تطبيقا للتعليمة التي أصدرها بنك الجزائر فيما يخص رفع الحد الأدنى لرأس المال للبنوك التجارية
ان والقروض المتعثرة وليس لكفاءة البنوك العمومية مقارنة بالبنوك الأجنبية في مخاطر الإئتم البنوك العمومية تتميز بإرتفاع في كفاية رأس المال مع إرتفاع

 and all, 2017 Abdulazeez)راسة دهذه النتيجة مع تتفق و . 1الفرضية  قبولوعليه يتم  ،، وهذا يفسر العلاقة العكسية48الخاصة

Y.H )  ودراسة  ( 2017دراسة ) فوزان عبد القادر القيسي، و(Mohammad Khodaei Weleh Zagherd and Mehrdad 

Barghi, 2017 ). 
 إرتفاع بأنذلك سر ويمكن أن نف، وأظهرت نتائج التحليل عن وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين نسبة جودة الأصول والمتغير التابع   

زيادة مخاطر الإئتمان، وهو ما ينعكس سلبا على إرتفاع حجم القروض المتعثرة، الأمر الذي يؤدي إلى في  نسبة مخصصات خسائر القروض يترجم
( (Fadhila Tiisekwa , 2013 دراسةهذه النتيجة مع  تفقوت، 2الفرضية  قبولوعليه يتم  (.الأموال الخاصةربحية وأداء البنوك )العائد على 

 Mohammad Khodaei)ة ( ودراس 2017دراسة ) فوزان عبد القادر القيسي، و  ( and all, 2017 Abdulazeez Y.H)راسة دو 

Weleh Zagherd and Mehrdad Barghi, 2017 ). 
كلما  بأن  ذلك ويمكن أن نفسر التابع،  وكما أظهرت نتائج التحليل عن وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة جودة الإدارة والمتغير 

)العائد على  ربحية وأداء البنوك يجابا علىكلما إنعكس ذلك إ  وجودة الخدمةدرجة عالية من النزاهة والكفاءة المهنية على ممارسات الإدارة كانت 
دراسة ) فوزان عبد و  ( and all, 2017 Abdulazeez Y.H) هذه النتيجة مع دراسة تفقوت، 3الفرضية  قبولوعليه يتم  (الأموال الخاصة

 .( Mohammad Khodaei Weleh Zagherd and Mehrdad Barghi, 2017)( ودراسة  2017القادر القيسي، 
 

III.2- معدل العائد على الأصول 
 على أداء وربحية البنوك تأثيرذات دلالة إحصائية لهم  CAMELSلنموذج كشفت نتائج تحليل نموذج الأثر الثابت عن إختيار ثلاث متغيرات     

؛ نسبة جودة الأصول ونسية جودة الإدارة. هي: نسبة كفاية رأس المالصول( و التجارية الجزائرية، وذلك في تفسير المتغير التابع )معدل العائد على الأ
بالمائة. وكما كشف  79.40الأصول( بنسبة  وتساهم هذه المتغيرات المستقلة في تفسير التغيرات التي تطرأ على المتغير التابع )معدل العائد على

 والمتغير التابع )معدل السوق، نسبة جودة السيولة وحساسية مخاطر رباحة إحصائية بين نسبة جودة الأالتحليل أيضا عن وجود علاقة دون دلال
 .6والفرضية  5الفرضية  ،4الفرضية  كل من  رفضوعليه يتم (، وهو ما يدل على أن هذه المتغيرات لا تفسر المتغير التابع. العائد على الأصول

 نسبة كفاية إرتفاع يفسر بأنوهذا س المال والمتغير التابع، ية بين نسبة كفاية رأدلالة إحصائ وأسفرت نتائج التحليل عن وجود علاقة طردية ذات    
 ،ا ينعكس إيجابا على ربحية وأداء البنوك )العائد على الأصول(رأس المال يترجم في إنخفاض حجم القروض المتعثرة وبالتالي إنخفاض مخاطر الإئتمان مم

دراسة ) فوزان عبد القادر القيسي، و  ( and all, 2017 Abdulazeez Y.H)دراسة جة مع هذه النتيتتفق و . 1الفرضية  قبولوعليه يتم 
 .( Mohammad Khodaei Weleh Zagherd and Mehrdad Barghi, 2017)( ودراسة  2017
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نسبة  إرتفاع بأنذلك ن نفسر ويمكن أوتوصلت نتائج التحليل عن وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين جودة الأصول والمتغير التابع،      
ية مخصصات خسائر القروض يترجم في إرتفاع في حجم القروض المتعثرة، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة مخاطر الإئتمان وهو ما ينعكس سلبا على ربح

 ( and all, 2017 Abdulazeez Y.H)راسة دهذه النتيجة مع  تفقوت، 2الفرضية  قبولوعليه يتم  وأداء البنوك )العائد على الأصول(.
 .( 2017دراسة ) فوزان عبد القادر القيسي، و 

كلما  بأن  ذلك ويمكن أن نفسر ير التابع، وكما أظهرت نتائج التحليل عن وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نسبة جودة الإدارة والمتغ    
ربحية وأداء البنوك )العائد على  نعكس ذلك ايجابا علىكلما إ  ة وجودة الخدمةدرجة عالية من النزاهة والكفاءة المهنيعلى ممارسات الإدارة كانت 

دراسة ) فوزان عبد القادر و  ( and all, 2017 Abdulazeez Y.H) هذه النتيجة مع دراسة تفقوت، 3الفرضية  قبولوعليه يتم  الأصول(.
 .( Mohammad Khodaei Weleh Zagherd and Mehrdad Barghi, 2017)( ودراسة  2017القيسي، 

 
.IV : خلاصة  
دراسة تأثير  ، وذلك من خلال 2014 – 2005الجزائرية خلال الفترة الممتدة داء البنوك التجارية أخلال هذه الدراسة تفسير ربحية و حاولنا من     

الثابت بإستخدام مؤشر ئج نموذجي الأثر نتا تحليل أنالجزائرية. وقد توصلت الدراسة إلى  على ربحية البنوك التجارية CAMELSعوامل نموذج 
 CAMELS لنموذج عن إختيار نفس المتغيرات الثلاث معدل العائد على الأموال الخاصة ومعدل العائد على الأصول كمتغيرين تابعين منفصلين

وبدلالة إحصائية، حيث تساهم رية كعوامل مفسرة لربحية البنوك التجا؛ نسبة جودة الأصول ونسبة جودة الإدارة  أس المال: نسبة كفاية ر وهي
لأصول بنسبة بالمائة، وعلى العائد على ا 58.53بنسبة المتغيرات الثلاث المستقلة في تفسير التغيرات التي تطرأ على العائد على الأموال الخاصة 

، نسبة )نسبة جودة الأرباحالأخرى ثة الثلا اتبالمائة. كما كشف التحليل أيضا عن عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين المتغير  79.40
الأموال الخاصة حساسية مخاطر السوق( والمتغيرين التابعين، وهو ما يدل على أن هذه المتغيرات لا تفسر تغيرات العائد على نسبة جودة السيولة و 

نسبة كفاية وعليه تعتبر كل من  الجزائرية. التجارية البنوك وأداء لا تؤثر على ربحية الثلاثة الأخرى ولا تغيرات العائد على الأصول وبالتالي فالمتغيرات
ية الجزائرية، لذلك توصي الدراسة بضرروة أهم العوامل والأكثر تأثيرا على ربحية البنوك التجار  ؛ نسبة جودة الأصول ونسبة جودة الإدارةأس المالر 

  تقييم أداء البنوك.في CAMELSإعتماد البنوك التجارية الجزائرية على نظام تقييم المصارف 
 :ملاحق   -

 رتباطلإمصفوفة ا : (01) جدول رقم
Corrélations 

 ROE ROA CAR AQ MQ EQ LQ s 
ROE Corrélation de Pearson 1 ,590** -,017 -,439** -,001 ,025 -,060 -,321** 

Sig. (bilatérale)  ,000 ,852 ,000 ,992 ,786 ,518 ,000 
N 120 120 120 120 120 120 120 120 

ROA Corrélation de Pearson ,590** 1 ,668** -,162 -,140 -,205* ,007 -,441** 
Sig. (bilatérale) ,000  ,000 ,077 ,127 ,025 ,936 ,000 
N 120 120 120 120 120 120 120 120 

CAR Corrélation de Pearson -,017 ,668** 1 ,183* -,267** -,354** ,096 -,284** 
Sig. (bilatérale) ,852 ,000  ,045 ,003 ,000 ,295 ,002 
N 120 120 120 120 120 120 120 120 

AQ Corrélation de Pearson -,439** -,162 ,183* 1 ,175 -,016 -,055 -,059 
Sig. (bilatérale) ,000 ,077 ,045  ,056 ,861 ,550 ,519 
N 120 120 120 120 120 120 120 120 

MQ Corrélation de Pearson -,001 -,140 -,267** ,175 1 ,589** -,269** ,059 
Sig. (bilatérale) ,992 ,127 ,003 ,056  ,000 ,003 ,521 
N 120 120 120 120 120 120 120 120 

EQ Corrélation de Pearson ,025 -,205* -,354** -,016 ,589** 1 -,073 ,018 
Sig. (bilatérale) ,786 ,025 ,000 ,861 ,000  ,429 ,848 
N 120 120 120 120 120 120 120 120 

LQ Corrélation de Pearson -,060 ,007 ,096 -,055 -,269** -,073 1 -,145 
Sig. (bilatérale) ,518 ,936 ,295 ,550 ,003 ,429  ,114 
N 120 120 120 120 120 120 120 120 

s Corrélation de Pearson -,321** -,441** -,284** -,059 ,059 ,018 -,145 1 
Sig. (bilatérale) ,000 ,000 ,002 ,519 ,521 ,848 ,114  
N 120 120 120 120 120 120 120 120 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 
*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 
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 ROE : نتائح التقدير بنماذج بانل بإستخدام مؤشر(02( جدول رقم

 النموذج العشوائي  النموذج الثابت   النموذج التجميعي المتغيرات 
C  0.197040)*(  0.199750 )*( 0.183798)*( 

CAR -0.013708   -0.316499 )*( -0.045629 
AQ -2. 375246)*( -2. 816338)*( -2. 460499)*( 
MQ 0.695500 1.323971)*( 1.115842 
EQ -0.626549 -1. 123138 -0.852536 

L -0.016993 0.002062 -0.008044 
S -0.464903)*( -0.065720 -0.347652)*( 
2R 0.338642 0.585351 0.325310 

 Eviews 9 لباحثة بالإعتماد على مخرجات برنامجمن إعداد االمصدر:             0.05)*( معنوية المعلمة عند 

 ROEباستخدام مؤشر  Redundant  Fixed Effects : نتائح إختبار (03( جدول رقم
Redundant Fixed Effects Tests   
Equation: fixed    
Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 5.517117 (11,102) 0.0000 

Cross-section Chi-square 56.023587 11 0.0000 
     
 Eviews 9 جات برنامجمن إعداد الباحثة بالإعتماد على مخر المصدر:      

 ROE بإستخدام مؤشر Breusch-Pagan : نتائح إختبار (04( جدول رقم
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  21.71476  1.833372  23.54813 
 (0.0000) (0.1757) (0.0000) 

 Eviews 9 من إعداد الباحثة بالإعتماد على مخرجات برنامجالمصدر: 

 
 ROEبإستخدام مؤشر  Hausman : نتائح إختبار (05( جدول رقم

Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: random    
Test cross-section random effects  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     Cross-section random 26.028012 6 0.0002 
     

 Eviews 9 تماد على مخرجات برنامجمن إعداد الباحثة بالإعالمصدر: 

 
 ROA : نتائح التقدير بنماذج بانل بإستخدام مؤشر(06( جدول رقم

 النموذج العشوائي  النموذج الثابت   النموذج التجميعي المتغيرات 
C 0.11951)*( 0.16681)*( 0.012884)*( 

CAR 0.085057)*( 0.031008)*( 0.066258)*( 
AQ -0.217839)*( -0.279600)*( -0.239902)*( 
MQ 0.108058 0.148295)*( 0.151491)*( 
EQ -0.072512 -0.245259 -0.184345 
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L -0.001776 8.91E-05 -0.000610 
S -0.048352)*( 0.002809 -0.024535)*( 
2R 0.620136 0.794069 0.471268 

 Eviews 9بالإعتماد على مخرجات برنامج  من إعداد الباحثةالمصدر:             0.05)*( معنوية المعلمة عند 
 

 ROAؤشر باستخدام م Redundant  Fixed Effects  : نتائح إختبار(07( جدول رقم
Redundant Fixed Effects Tests   
Equation: fixed    
Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 7.831859 (11,102) 0.0000 

Cross-section Chi-square 73.472289 11 0.0000 
     
 Eviews 9 من إعداد الباحثة بالإعتماد على مخرجات برنامجالمصدر:      

 
 ROAبإستخدام مؤشر  Breusch-Pagan : نتائح إختبار (08( جدول رقم

 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
        (all others) alternatives  

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  25.63433  1.257682  26.89201 
 (0.0000) (0.2621) (0.0000) 

 Eviews 9 من إعداد الباحثة بالإعتماد على مخرجات برنامجالمصدر: 

 
 ROAبإستخدام مؤشر  Hausman : نتائح إختبار (09( قمجدول ر 

 
Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: random    
Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 26.241712 6 0.0002 
     
 Eviews 9 من إعداد الباحثة بالإعتماد على مخرجات برنامجالمصدر:      
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