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 م��ص 

مؤسسات اليتطلب الاس�ثمار �� الأسواق المالية وتوجيھ أعمال المؤسسة ومراقب��ا امتلاك معلومات عن 

المدرجة �عتمد نوعي��ا وكمي��ا ع�� النظام ا��اس�� الما�� الذي ي�تج�ا. ��دف �ذه الورقة البحثية إ�� تحليل 

أ�م المعاي�� المقدمة من طرف ال�يئات الدولية فيما يخص المعلومات المقدمة ��تلف أ��اب المصا�� 

معدة من طرف �يئات معاي�� ا��اسبة المالية. من بال��ك�� ع�� ا��صائص النوعية للمعلومات ا��اس�ية ال

إل��ا: أن الافتقاد إ�� ال��ا�ة، الوضوح والدقة �� ا��سابات يجعل المس�ثمر�ن غ�� قادر�ن  أ�م النتائج المتوصل

ع�� اتخاذ القرارات ال��يحة، إن جودة المعلومات ا��اس�ية المقدمة للمستخدم�ن ا��ارجي�ن �� الوقت 

ل من حالات عدم التأكد لد��م، �ساعد كذلك ع�� ممارسة م�ام�م وتحقيق أ�داف�م �� ظل المناسب تقل

حوكمة المؤسسات، ليتم �� الأخ�� استخلاص نموذج نظري �عتمد ع�� المعاي�� الدولية يز�د من كفاءة 

  المعلومات وترشيد القرارات.

  ترشيد القرارات؛ معاي�� دولية. حوكمة المؤسسات؛ أسواق مالية؛ جودة المعلومات؛�لمات مفتاحية: 
  .JEL :G10 ،G11،G14 ،G30 ،G32 ،G34تص�يف 

Abstract 

The investment in financial market and the control of businesses require the possession of 

information about the listed companies; its quality and quantity depend on the financial 

accounting system that produces it. This paper aims to discuss the most important international 

standards in terms of information provided to stakeholders, focusing on the specific characteristics 

of accounting information prepared by the financial accounting standards board.  We have found 

that the lack of honesty, clarity, and precision of accounts makes investors unable to make the 

right decisions; the quality of the accounting information provided to external users in a timely 

manner reduces their uncertainties; helping them to exercise their activities, and achieve their 
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objectives through corporate governance. Finally, we have extracted a theoretical model based on 

the international standards to increase the efficiency of information and rationalize the decisions. 

Keywords: corporate governance; financial market; information quality; rationalisation of 

decisions; international standards. 

JEL Classification: G10،G11،G14 ،G30 ،G32 ،G34. 

  مقدمة 

 ابلأ�� المقدمة المعلومات ��ة وعدم تظليل �س�ب والإداري  الما�� الفساد ظا�رة أدت

 الكب��ة، المؤسسات من الكث�� إفلاس العالمية، الأزمات من العديد حدوث إ�� المصا��

 لسلعا بأسواق سواء ومالية مادية وخسائر البطالة معدلات تفاقم الاقتصادي، النمو انخفاض

 المعلومات ل�ذه الضرور�ة ا��صائص توفر عدم أن كما المالية، الأسواق أو وا��دمات

 لذيا ا��طر من الرفع �� �سا�م تقديم�ا ووقت المعلومات �� الدقة الوضوح، �الشفافية،

  .ومصا��ھ حقوقھ ضياع �س�ب مما والمسا�م المس�ثمر  لھ يتعرض

 �س�ب �شأت ال�� والت�اليف المشا�ل من للتقليل ا��وكمة مبادئ تطبيق إ�� ا��اجة جاءت

 La" �الةالو  نظر�ة ظ�ور  �عد خاصة المؤسسة �� الفاعل�ن مختلف ب�ن المصا�� �� التعارض

Théorie de l’agence"   فالمس والمسا�م، المس�� مصا�� ب�ن جليا التعارض �ذا يظ�ر أين�� 

 ھوحصول مراكز�ا دعم أجل من المؤسسة أر�اح من الرفع خلال من منفعتھ �عظيم إ�� �س��

 من لرفعا إ�� �س�� المسا�م ح�ن �� ا��تمع، �� جيدة سمعة عن والبحث م�مة �عو�ضات ع��

 من اح�مأر� وحصص المالية الأسواق �� �س�ثمر�ا ال�� المالية الأصول  أر�اح خلال من ثروتھ

  .المناجمنت كفاءة عن الناتجة والت�اليف والضرائب العمال بأجور  تتأثر ال�� المؤسسة

 وصل لقةح باعتبار�ا الديناميكية الوطنية الاقتصادات �� �اما دورا المالية الأسواق تلعب

 ��ز نم �عانون  الذين وأولئك) مدخرات( الأموال �� الفائض أ��اب الاقتصادي�ن الأعوان ب�ن

 لنظما ت�امل �عد الدور  �ذا �عاظم ، وقدالاقتصادي لل�شاط رئ���� ممول  ف�� التمو�ل، ��

 ��ع ل��صول  المؤسسات أمام الفرصة لإتاحة العالمية المالية الأسواق مع ا��لية المالية

  . الوطنية ا��دود خارج من التمو�ل

 وحيدت �� �سا�م عالميا دورا المالية للمحاسبة أصبح الاس�ثمار، تدو�ل مرحلة ظل ��

 يجري  ما ف�م المصا�� لأ��اب �س�ل ال�� والأسس المعاي�� وضع خلال من المعلومات

 ا��اس�ية المعاي�� إ�� ا��اجة جاءت الأساس �ذا ع��و  ،بلد أي �� لمس�ثمرا��م

 انتاج كيفية توضيح أجل من   International Accounting Standards (IAS)الدولية

 Financial Accounting المالية ا��اسبة معاي�� مجلس إ�� بالإضافة ا��اس�ية المعلومات
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Standards Board (FASB)   المالية التقار�ر و�عداد ا��اسبة معاي�� بوضع ��تم الذي 

 المعلومات جودة �سا�م كيف: التا�� ال�ساؤل  طرح يمكن الأساس �ذا ع��. للمؤسسات

  ة؟لماليا الأسواق �� المعلومات تماثل عدم وتخفيض المؤسسات حوكمة تفعيل من ا��اس�ية

 ل��ا النوعية وا��صائص الدولية لمعاي��ا أ�مع��  معا��ة �ذا ال�ساؤل  ��تم الاعتماد  

  .ال�� تركز ع�� المعلومات ا��اس�ية والتقار�ر الماليةو  المالية ا��اسبة معاي�� �يئة ��ا جاءت

 وك��ة التعقيد بخاصية تتم�� ال�� ا��ديثة الب�ئة تحليل �� الدراسة �ذه أ�مية تظ�ر

  . الأحيان من كث�� �� مصا���م وتضارب مستخدم��ا و�عدد المعلومات

 لتفس�� �التحلي� الوصفي المن�� ع�� الاعتماد س�تم ا��وري، ال�ساؤل  ع�� الإجابة محاولة

 الذي يةالمال الأسواق �� المعلومات تماثل عدم مش�ل إ�� التطرق  تم البداية ��و مشكلا��ا،

 �عز�زو  حدتھ من للتخفيض كضرورة الدولية ا��اس�ية المعاي�� من مجموعة تب�� إ�� يقود

 يدترش ع�� المالية ا��اس�ية المعلومات جودة تأث�� دراسة ثم المدرجة، المؤسسات حوكمة

 اتللمعلوم الملائم التوقيت حيث من، الملاءمة خاصية ع�� اعتمادا المصا�� أ��اب قرارات

 إ�� بالإضافة قةالساب للت�بؤات الارتدادي والتقييم بالمستقبل الت�بؤ ع�� القدرة �� ومسا�م��ا

 الثبات خاصية إ�� التعرض ثم للتحقق، والقابلية التعب�� �� الصدق لتحقيق الموثوقية خاصية

 خطر من يلالتقل �� �سا�م مجتمعة ا��صائص �ذه المقارنة، وقابلية التماثل ال�سق، إتباع ��

 ع�� بطل تزايد ظل �� خاصة متأخر وقت و�� ملائمة غ�� بمعلومات المص��ة أ��اب تظليل

  .للدراسة ك�� نموذج است�باط الأخ�� �� ا��ودة،

  الدراسات السابقة .1

نظرا لأ�مية الموضوع �� عالم الأعمال الدولية، لا تزال الأبحاث تركز ع�� دراسة العلاقة 

) 2020( وآخرون E, Brauneaب�ن ا��وكمة، المؤسسات والأسواق المالية، حيث تناول �ل من 

 المعلومات عن الإفصاح أسباب" المالي والأداء والحوكمة المادي غیر المال رأسفي دراسة بعنوان "

 الشر�ات من عدد من خلال الما�� الأداء ع�� وعواقبھ الملموس غ�� المال برأس المتعلقة

 وال�ي�ل ل��وكمة الم�مة التأث��ات إ�� اتوصلو . EuroStoxx 600 مؤشر �� المدرجة الصناعية

 أن خاص �ش�ل تب�ن كما  المادي غ�� المال رأس حول  المعلومات عن الإفصاح ع�� الما��

   .الشر�ات حوكمة �و الملموس غ�� المال رأسلـ الرئ���� ا��دد

�عد  .�الما� الأداء ع�� الشر�ات ��وكمة المباشر وغ�� المباشر المزدوج التأث��إضافة إ�� 

 المستخدمة لتحف�� الشر�ات حوكمة أدوات أقوى  من �واحدة المنتجات سوق  �� المنافسة

 Md. Babar and A. Habibقام �ل من  الأق��� لذلك ا��د إ�� الشركة قيمة ز�ادة ع�� المدير�ن

 �� المنتجات سوق  �� المنافسة عواقب حول  التجر��ية الأدبيات مراجعةو  ) بتجميع2020(
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 ةع�� جود أين ركزوا. نقدي �ش�ل وتقييم�ا الشر�ات وحوكمة ا��اسبة، التمو�ل مجالات

 لتمو�ل،ا الأصول، الاس�ثمار، قرارات و�سع�� با��لل�ن، الت�بؤ وأ�شطة المالية، التقار�ر

  . الأخرى  الشر�ات حوكمة وأدوات المنتجات سوق  �� المنافسة ب�ن والعلاقات

 ه�ذ ع�� عميقة آثار ل�ا السوق  �� المنافسة أن من الرغم ع�� أنھ إ�� الدراسة �ش��و 

 ��لأدبية ا�ساعد �ذه المراجعة . متضار�ة نتائج تقدم ما غالبًا التجر��ية النتائج فإن القضايا،

 سوق  �� المنافسة ع�� الم��تبة الآثار �� التحقيق من مز�د إجراء �� الباحث�ن المستقبل

  .الدو�� الصعيد ع�� أو المتحدة الولايات �� سواء المنتجات

 إفلاس بمخاطر وارتباط�ا للمسا�م�ن الشر�ات حوكمة آليات ملاءمة فيما يخص

 إفلاس ومخاطر الشر�ات بدراسة "حوكمة )2020( وآخرون S. Ali قام المالية، المؤسسات

 ،2010-2005 الف��ة خلال أمر�كية اليةم مؤسسة 556 من عينةالمالية" ع��  المؤسسات

ا مرتبطة الشر�ات حوكمة أن ووجدوا
ً
��  .المالية المؤسسات إفلاس بمخاطر إيجابيًا ارتباط

 الأدبيات من خلال استعراض )B. Williams )2018و B. Balachandran للباحث�ن أخرى  دراسة

 بةالمراق آليات ناقشوا. والأزمات المالية، المؤسسات الفعالة، الأسواق با��وكمة المتعلقة

 وتأث���ا ر�اتالش ع�� الرقابة وسوق  المؤسسي�ن والمس�ثمر�ن المستقل�ن ا��تلفة: المدير�ن

 ��ا رتبطي وما مفوض�ن كمراقب�ن المالية المؤسسات دور  أين تم التوصل إ��القيمة  خلق ع��

  .النظامية وا��اطر البنك مال ورأس البنوك حوكمة قضايا من

 ةالمالي الأسواق �� المعلومات تماثل عدم .2

 ج�ة، من الأموال، رؤوس تدفقات و�عاظم العالم ع�� المالية الأسواق ت�امل ظل ��

 امواللاانتظ المالية الأسواق وارتباط اللاوساطة: �س�ب– العال�� الما�� النظام و�شاشة

Disintermédiation, décloisonnement et déréglementation- ي��بّص قد أخرى، ج�ة من 

 رةعاب قاسية مالية أزمات إ�� �عرض�ا إم�انية خطر سواء حد ع�� والنامية المتقدمة بالدول 

  ).Marie Le Page, 2003( ا��قيقي الاقتصادي ال�شاط ع�� بظلال�ا تلقي ما غالبا ل��دود،

 اقالأسو  �� المعلومات تماثل عدم ظا�رة إ�� الأزمات �ذه ل�شوء الرئ���� الس�ب يرجع

ِ�ض�ن عن المعلومات ل�ل المقرِض�ن امتلاك عدم خلال من المالية
َ
 �ممشار�ع جودة وعن المق�

 أي -  Adverse selection - الس�� الاختيار لمش�لة عرضة يجعل�م مما) ف��ا ا��اطرة درجة(

ِ�ض�ن تمو�ل اختيار
َ
 قيةالأخلا الأخطار مش�لة أو عالية مخاطرة درجة ذات مشار�ع يحملون  مُق�

- Moral hazard- حصولھ �عد المق��ض بإقدام  
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 جدا، كب��ة مخاطرة بدرجة تتم�� مشار�ع انجاز ع�� (Mishkin & al, 2007) التمو�ل ع��

 لمش�لت�نا �ات�ن ت�س�ب. التمو�ل ع�� حصولھ قبل عل��ا المتفق المشار�ع تلك عن تختلف

 ذات الوحدات من للأموال ونقل وصل كقناة وظيف��ا ممارسة �� المالية الأسواق بإعاقة

 جةمنت اس�ثمار�ة لمشار�ع الممتلك�ن المس�ثمر�ن أي ال��ز، ذات الوحدات إ�� الفائض

  .للتمو�ل وا��تاج�ن

 عدم ا�رةظ من التخلص يتم أن يكفي المالية، الأسواق �� الس�� الاختيار مش�لة لمعا��ة

 المفصلة المعلومات ب�ل الأموال، وأ��اب المس�ثمر�ن تزو�د ع�� المعلومات تماثل

كمن .الاس�ثمار�ة لأ�شط��م تمو�ل عن الباحث�ن والمؤسسات بالأفراد ا��اصة والضرور�ة
َ
 ت

 وماتالمعل و�يع و�نتاج بجمع خاصة شر�ات تفو�ض �� المعلومات �ذه لتوف�� الطرق  إحدى

 Standard and :نذكر الشر�ات �ذه مثل. والس�ئة ا��يدة المؤسسات ب�ن للتمي�� اللازمة

Poors   وMoody’s  و الأمر�كيت�نFitch ،عن معلومات و�يع تحليل بجمع، ��تم الانجل��ية 

  .واس�ثمارا��ا المؤسسات م��انيات

 دفع ع�� المالية الأصول  لأسواق ومراقب��ا الدولة تدخل �� تتمثل أخرى  طر�قة يوجد

 أي ملوحد� بالانتقاء للمس�ثمر�ن �سمح مما نفس�ا، عن صادقة معلومات ل�شر المؤسسات

 رضتف المثال، س�يل ع��. س�ئة حالة �� �� م��ا وأي جيدة حالة �� �� المؤسسات �ذه من

 ل��امبالا السوق  �� المالية أصول�ا ت�يع ال�� المؤسسات ع��) SEC( الأمر�كية الفيدرالية الو�الة

 ول�اأص قيمة إ�� إضافة مبيعا��ا ��م عن دقيقة معلومات و�كشف موحدة محاس�ية بمبادئ

 دربالق �شتغل لم المعلومات �شر يفرض الذي الإجراء �ذا الأمر، حقيقة �� لكن،. وأر�اح�ا

 نةس �� الطاقة توز�ع �� المتخصصة الأمر�كية Enron شركة ا��يار ذلك ع�� دليل وخ�� ال�ا��،

 متحدةال الولايات �� الأ�مية حيث من السا�عة المرتبة ذلك من سنة قبل احتلال�ا رغم ،2001

 ال�� المالية الصفقات حول  SEC الفيدرالية الو�الة ��ا قامت ال�� التحر�ات �عد إذ. الأمر�كية

 ذفبح قامت ب�نما معقدة صفقات باشرت قد الشركة �ذه أن تب�ن شر�ا��ا مع Enron أبرم��ا

 نالمس�ثمر� �غليط إ�� أدى قد ما و�ذا المالية، والعقود الديون  من �ام مبلغ م��اني��ا من

  .قرارا��م �� المالي�ن

 المعلومات تماثل عدم لتخفيض الدولية ا��اس�ية المعاي�� .3

 بلق من البورصة �� تطرح ال��) والسندات الأس�م( المالية الأصول  ع�� الطلب ��م إن

 قرار اتخاذ يتطلب ب�نما. الأخ��ة �ذه أداء ومستوى  قيمة ع�� كب�� �ش�ل يؤثر المؤسسات

 عن المناسب الوقت �� و��يحة فعالة معلومات امتلاك المالية الأسواق �� الاس�ثمار

  .بإنتاج�ا يقوم الذي ا��اس�� النظام ع�� و��م�ا نوعي��ا �عتمد المدرجة، المؤسسات
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 Ashbaugh دراسة ،)Verrecchia )2000و Leuz دراسة مثل الأبحاث، من الكث�� أظ�رت

 مع مقارنة الدولية، ا��اس�ية المعاي�� أن ،)2001( Palepuو Healy ودراسة ،)Pincus )2001و

. ميةالك أو النوعية ناحية من سواء جيدة معلومات بإنتاج �سمح ا��لية أو الوطنية المعاي��

 وائدف سَيُوفر والنوعية بالك��ة تتم�� معلومات ع�� الإفصاح إن الدراسات، �ذه نفس حسب

 �نب خاصة( المعلومات تماثل عدم مش�لة تقليص بقضية يتعلق فيما خاصة اقتصادية،

 خفض اوكذ المق��ضة الأموال رؤوس ت�لفة تد�ي من ذلك عن ينجر وما) والمسا�م�ن المس��ين

 حمدأ عدنان ورشا مـحمد ع�� �یثم أكد كما .المؤسسة لمس��ي  المسا�م�ن مراقبة ت�لفة

 العراق سوق  كفاءة رفع يتم ح�� الدولية ا��اس�ية معاي��ال بتطبيق الال��ام أ�مية ع��) 2014(

  السوق. �ذه �� اس�ثمار�م فرص وكذا المس�ثمر�ن ثقة ز�ادة ثم ومن المالية للأوراق

 �� المدرجة المثال، س�يل ع�� الأورو�ية، المؤسسات أصبحت الواقع، ل�ذا استجابة

 ا��اس�ية للمعاي�� مطابقة ت�ون  سنو�ة، ونصف سنو�ة مالية، تقار�ر �شر ع�� مـج��ة البورصة

 ا��ديدة المعاي�� �ذه س�سمح و�كذا) IAS/IFRS Dicko & Khemakhem)  ،2008 الدولية

 مش�لة �� وقوع�م تجنب احتمال مع تامة، �س�ولة المؤسسات مختلف بمقارنة للمس�ثمر�ن

  .الس�� الاختيار

 المدرجة المؤسسات وحوكمة الدولية التقار�ر المالية معاي�� .4

 �� لتقيي أن الممكن من أصبح الاقتصادية، والعولمة الدولية المالية الأسواق ت�امل ظل ��

 المص��ة نفس تجمع�م أجانب، وآخر�ن محلي�ن) مسا�م�ن( مس�ثمر�ن المؤسسة نفس

 المستوى  ع�� وموحدة مف�ومة لمعلومات حاجة �� �م الأجانب �ؤلاء لكن ا��ال، بطبيعة

 قراراتال اتخاذ وكذا اس�ثمارا��م ع�� والإشراف المس��ين مراقبة من يتمكنون  ح�� الدو��

 IFRS لمعاي�� وفقا) ومالية محاس�ية تقار�ر( معلومات �شر إن. المناسب الوقت �� ال��يحة

) كمسا�م( تواجده �عت�� الذي الأجن�� المس�ثمر جذب و�التا�� المتطلبات �ذه لسد كفيل �و

  .ا��وكمة ممارسات لتفعيل كداعم ا��لية المؤسسة ��

 تصاديةالاق القوى  أك�� من باعتبار�ا الأمر�كية، المتحدة الولايات �� المثال، س�يل ع��

 تالمؤسسا �عت�� العالم، بورصات مختلف �� للمس�ثمر�ن ا��اضنات وأك�� العالمية

بَة التأم�ن، وشر�ات المعاشات صناديق رأس�ا وع�� المال، عالم �� المس�ثمرة ِ
ّ
ل
َ
 داج مُتَط

 وطنية مؤسسة �� كمسا�م وتواجد�ا ،)والنوعية الكمية ناحية من( المعلومات لعنصر

دَة ت�ون  ومعاي�� قوان�ن عدة اعتماد الأخ��ة �ذه ع�� سيفرض حَدِّ
ُ
 ركةالش إدارة ب�ن للعلاقة مـ

 ،أخرى  ناحية من بالشركة المرتبطة الأطراف أو المصا�� وأ��اب الأس�م وحملة ناحية من



  

   ��راوي سعيد  عبد ا��بار سال��،
 

 2021جوان/ – 1 العدد 8 ا��لد   7 مجلة دراسات اقتصادية

 ساءلةم حق ومنح الفساد وم�افحة والاستقلالية والعدالة الشفافية تحقيق أجل من �لھ و�ذا

  L’herو Ginglinger أشار الفكرة، �ذه سياق نفس ��. المسا�م�ن ��ماية الشركة إدارة

 عارأس ع�� ايجا�ي ا�ع�اس لھ سي�ون  المؤسسات من أجانب مس�ثمر�ن تواجد أن إ��) 2006(

 المس�ثمر�ن �ؤلاء أن �عتقدان الاقتصادي�ن �ذين أن كما للمؤسسة، المالية الأصول 

 عت��� أن ��ضور�م يمكن وأنھ ل��وكمة، الدولية المعاي�� تب�� نحو الدفع �� س�سا�مون 

  .المؤسسة ��ذه الصغار للمس�ثمر�ن حماية

  المصا�� أ��اب قرارات ترشيد ع�� المالية ا��اس�ية المعلومات جودة تأث�� .5

 ل�س المالية، الأسواق س��ورة أجل من الشفافية عمق المالية ا��اس�ية المعلومات تمثل

 من م�ساو قدر ع�� ا��صول  إ�� �سعون  الذين المس�ثمر�ن ب�ن ا��قوق  ��ماية فقط

 مثل مؤسسات مع حدث ما لتفادي بل الاس�ثمار�ة، اس��اتيجيا��م تحديد أجل من المعلومات

"Enron "بالاح��ام جديرة مؤسسات �� الاس�ثمار ع�� والإقبال )Peltier, 2004 .(أصبح 

 أمرا اسبةا�� �عد�ا ال�� المالية القوائم مختلف �� المتمثلة للمعلومات النوعية ل��صائص

 من الدولية للمعاي�� وفقا تقدم أن و�جب المصا�� أ��اب طرف من القرارات لاتخاذ ضرور�ا

 من مكنت ح�� الدورات ب�ن الطرق  وا�ساق والموثوقية، بالملاءمة وتتصف ف�م�ا، قابلية أجل

  ).01 رقم الش�ل( متتالية ف��ات خلال مقارن��ا قابلية

  
 ةالمناسب المعاي�� وضع عن المسؤول�ن من ل�ل كب��ة فائدة ذات المعلومات جودة �عد

 تطبيق نم ت�تج ال�� المعلومات نوعية تقييم �� المالية التقار�ر إعداد عن المسؤول�ن وكذلك

 معدي المعلومات ومتخذي القرارات

 خاصية الملاءمة

 خاصية الموثوقية

 الثبات �� ال�سق

 خاصية التماثل

 ا��صائص النوعية ��ودة المعلومات ا��اس�ية والمالية: 01الش�ل 

 ماليةمعلومات محاس�ية و 

 حوكمة المؤسسة

 .المصدر: من إعداد الباحث�ن
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 الصادر 2 رقم البيان إصدار إ�� أدى الذي الس�ب ،)2004. جر�وع( البديلة والأساليب الطرق 

 .ا��صائص ل�ذه شمولية أك�� بصفة) FASB( عن

  

  القرارات بمتخذي تتعلق خصائص .6

 الاستخدام، لذلك م�يأ قرار بمتخذ يتحدد أن يجب ا��اس�ية المعلومات استخدام إن

 يثح من عنھ �ع�� أن يمكن لما الأد�ى ا��د يف�م لا ��ص من �ستخدم أن المعقول  غ�� فمن

 خلال من عل��ا ا��كم يتم ثم ومن المعلومات، تلك �شوء كيفية أو المستخدمة المصط��ات

 معاي�� توحيد إن). 2003 الصكھ، ا��و�ي��،( مفيدة غ�� أو جيدة غ�� بأ��ا المستخدم ذلك

 أ��اب ع�� التعقيد، تجنب يجب لذلك ف�م�ا، من لمستعمل��ا �سمح المعلومات انتاج

  .متغ��ا��ا وتأث�� مضمو��ا واس�يعاب قراء��ا من يتمكنوا أن كذلك المصا��

 �عد�ا من ع�� يجب عالية، بجودة ومناسبة وصادقة ��يحة معلومات ع�� ل��صول 

 لالالاستق السلطة، الم�نية، الكفاءة بالت�و�ن، يتحلوا أن) المدقق( ومراجع�ا) ا��اسب(

 لتأ�يلا ع�� تركز للمعاي�� الدولية فالمنظمة. عليھ المتعارف الم�� السلوك قواعد واتباع

  )2010 منا��، لعماري،( وا��ياد الاستقلال جانب إ��) الم�نية ا����ة( والعم�� العل��

 محدد مجال ضمن -Average Investor- العادي المس�ثمر اف��اض تم الثلاث�نات، بداية

 كفاءة ع�� ما��ك �ستطيع لا باعتباره( فقط الما�� والمركز الدخل قائم�� )ا��اس�� للإفصاح

 مدقق ��ع �عتمد �ان بل �افية واقتصادية وتحليلية محاس�ية بثقافة يتمتع ولا المؤسسة

 �� النف�� للاتجاه ن�يجة - Prudent Investor - ا��صيف المس�ثمر ظ�ر ثم ا��سابات،

 يقدمھ ما إ�� ز�ادة يتضمن) FASB( وفق  الإعلامي الإفصاح بذلك و�صبح ا��اس�ية، البحوث

 حقوق  �� والتغ��ات النقدي التدفق قائمة ع�� -Traditional Disclosure- التقليدي الإفصاح

 دةموح مالية وقوائم الأسعار مستو�ات �� بالتغ��ات معدلة م��قة مالية وقوائم الملكية

 )،2003. حنان حلوه( الس�م وعائدات المؤقتة وتقار�ر مت�املة �وحدة المؤسسات ��موعة

 دوالقواع بالمعاي�� جيد بإلمام يتمتع ا��صيف المس�ثمر) FASB( ووفقا السبعينات بداية مع

 اتذ الاس�ثمار�ة القرارات واتخاذ وتحليل�ا الوقا�ع ت�بع من تمكنھ والاقتصادية المالية

  .المردودية

  Relevance الملاءمة  خاصية .7

 لاستغناءفا اتخاذ�ا، يتم ال�� والقرارات ا��اس�ية المعلومات �� الملاءمة ب�ن علاقة �ناك

 اطئةا�� القرارات اتخاذ وام�انية ا��اطرة أو التأكد عدم حالات إ�� يؤدي ملائمة معلومات ع��
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 صلةوال القرارات ع�� بالتأث�� القدرة المعلومات تفقد فعندما" كب��ة، بصفة واردا ي�ون 

  ).2008 ا��عارات،ملائمة ( المعلومات ت�ون  لا القرار بموضوع

 وأ اختلاف إحداث ع�� القدرة لد��ا ت�ون  أن يجب بالملاءمة المعلومات �ذه تتصف �ي

 اوي ا���( القرار مستخدم توقعات �غ�� وأ تتطابق أن و�جب مستخدم��ا قرارات �� �غي��

 وأ والمستقبلية وا��اضرة الماضية الأحداث نتائج عن ت�بؤات بصدد وذلك) 2013 ،آخرونو 

 ح�� خصائص ثلاث توافر يجب). 2013 ا��سبان،( سابقة وتوقعات قرارات ت��يح أو تأكيد

 خلال من  Timeliness للمعلومات الملائم التوقيت الأو�� ا��اصية: ملائمة المعلومات ت�ون 

 �س�ب خاصة ارالقر  اتخاذ ع�� وتأث���ا منفع��ا تفقد أن قبل وق��ا �� المستخدم�ن إ�� إيصال�ا

 يتم ال�� دةالم إ�� بالإضافة الدور�ة، التقار�ر ع�� المعلومات تكنولوجيا عصر �� الطلب ك��ة

 الش�ر لالخ السنو�ة تقار�ر�ا تقدم المؤسسات �عض أصبحت أين السنو�ة التقار�ر �شر ف��ا

 عن الإفصاح خلال من تتعزز  المال أسواق فمصداقية" الأو��، أش�ر الأر�عة من بدلا الأول 

 الوقت ��و ال�افية بالصورة المالية أوراق�ا تداول  يتم ال�� بالمؤسسات المتعلقة المعلومات

  ." )2007 سر�ع، صيام،( تأخ�� ودون  المناسب

 Predictive Value بالمستقبل الت�بؤ ع�� القدرة �� المتمثلة الثانية ا��اصية تتحقق

 اتخاذ نم المستخدمون  يتمكن بال��اكم، عل��ا ا��صول  يتم ال�� المالية المعلومات من انطلاقا

 عرقل� ال�� المعوقات وتجنب إل��ا الوصول  الممكن النتائج تحديد لإم�انية ن�يجة قرارات

   .الأ�داف تحقيق

 تخداماس عند الإفلاس بخطر الت�بؤ �� ا��اس�� النظام مخرجات استخدام أ�مية تتج��

 ي�ناول  �الما� فالتحليل فاعلية، وأك���ا الطرق  أ�م من �عت�� وال�� الما��، التحليل طر�قة

  : )2009 أسماء، شعيب،( �ما أساس�ت�ن زاو�ت�ن من الإفلاس خطر موضوع بالدراسة

  الطو�ل؛ المدى ع�� الما�� التوازن  -

  .القص�� المدى ع�� الما�� التوازن  -

 لإفلاسا بخطر والت�بؤ المالية الوضعية تقييم ��دف الما�� التحليل طر�قة فاعلية إن

 امية،خت قوائم ش�ل �� ا��اس�� المعلومات نظام أنتج�ا ال�� المعلومات جودة ع�� �عتمد

 ا��اس�� المعلومات نظام فاعلية عدم سب��ا فر�سا �� الإفلاس حالات من % 13 أن حيث

 نلك الما���، �� ال�شاط بدقة ا��سابات �عكس أن فقط يجب فلا ،)2009 أسماء، شعيب،(

 أك�� اتصالب يطالبون  والمس�ثمرون فالسوق  المستقبلية، التوقعات بتوضيح �سمح أن يجب

  . (Peltier, 2004) المستقبل نحو أك�� توج���م �ستطيع أن ولكن فائدة
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 الثالثة ا��اصية تمثل Feedback Value السابقة للت�بؤات الارتدادي التقييم ع�� القدرة إن

 نتائج متقيي و�التا�� السابقة التوقعات ��ة تقييم �� المعلومات �سا�م حيث للملاءمة،

 ما الباغ سابقا اتخذت قرارات نتائج عن فالمعلومات التوقعات، �ذه ع�� بن�ت ال�� القرارات

 �غذية وقيمة ت�بؤ�ة قيمة المعلومات تقدم حيث تال قرار لاتخاذ أساسية مدخلات ت�ون 

 قيمة ذات المعلومات �انت ف�لما...  المؤقتة المرحلية التقار�ر مثل الوقت نفس �� عكسية

 أك�� تالمعلوما �انت �لما المناسب التوقيت �� المستخدم عل��ا حصل و�لما أك�� ت�بؤ�ة

  ).2005 و�بھ،( ملاءمة

  Reliability الموثوقية  خاصية .8

 لدى حافز يتولد حيث ذا��ا، المؤسسة من معلومات ع�� القرارات متخذو يحصل ما عادة

 ،)2008 لطفي،( الواقع �� �و ما خلاف ع�� أفضل �ش�ل تبدو أعمال�ا جعل �� المؤسسة إدارة

 إ�� الإدارة طرف من المقدمة بالمعلومات اقتناع�م عدم حالة �� المصا�� أ��اب ي��أ

  .ا��ار�� التدقيق

 �ش�ل معدة �� �ل �ا؛�شأ� ارأي و�قدم المالية المعلومات �� الموثوقية درجة يق�س المدقق

 ا��د �� ينحصر فدوره ؟GAAP) ( عالميا عل��ا المتفق العامة ا��اس�ية للقواعد ووفقا ��يح

 �غي�� �� �ارغب� �س�ب المعلنة المعلومات �� المؤسسة إدارة ت��قھ قد الذي الضرر  من والتقليل

 ��ي،البص( منھ يقلل ولكن الضرر  يل�� لا المدقق عمل و�التا�� المالية، البنود �عض عرض

 المؤسسة أصول  حماية أجل من ضرورة الداخلية الرقابة ع�� الاعتماد نجد كما). 2008

 ا��اس�ية البيانات ودقة (Bouzid, 2007) الكفاءة وتحقيق المعلومات جودة ع�� وا��صول 

 ا��طط رسم أو قرارات لاتخاذ عل��ا الاعتماد درجة تحديد أجل من بالدفاتر الم��لة

  .)2005 جمعة،( المستقبلية

 �والتح� الأخطاء من خالية المعلومات ت�ون  أن ع�� تنص الموثوقية خاصية نجد لذلك

 الاعتماد يةو�م�ان المعلومات بأمانة تتعلق و�� تمثيلھ تزعم ما بصدق تمثل وأ��ا معقولة بدرجة

 �صيةال� بالأح�ام تتأثر ولا تمثلھ أن ��ا يجدر لما بصدق ممثلة دقيقة ،)2003 حنان،( عل��ا

 بھ �سمح ما حدود �� مكتملة ت�ون  أن و�جب ،)2008 ا��عارات،( إعداد�ا ع�� للقائم�ن

 جعل�ا إ�� المعلومات �عض حذف يؤدي فقد للت�لفة، ال�س�ية الأ�مية اعتبارات

 ول الأ  الم�ون : فرعية خصائص ثلاث من الموثوقية تت�ون )   (Collection gestion, 2008مضللة

 المعلومات ع�� يجب حيث   Representational Faithfulnessالتعب�� �� الصدق ع�� يركز
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 تقوم �ال� التدفقات بصدق وتمثل حقيقية صورة �عطي أن المالية ا��اسبة طرق  من المعدة

  .قانونية اثبات وثائق ع�� �س�ند أن يجب محاس�� ���يل وأي المؤسسة، ��ا

 ع�� الاعتماد إم�انية و��ن ناحية من المعلومات ملاءمة ب�ن �عارض يوجد ما غالبا

 درجةب ما حد إ�� الت��ية الضروري  من ي�ون  ا��الات �عض ففي. ثانية ناحية من المعلومات

 ا��اسبة ،)2005 و�بھ،( عل��ا الاعتماد إم�انية المعلومات ل�ذه يتوافر ل�ي المعلومات ملاءمة

 كث��ة نودب ف�ناك مطلقة، بصورة مؤكدة المعلومات ت�ون  لا التعب�� �� الصدق اجتما��، كعلم

 أو ال���يل كعدم وارد أمر ا��طأ حدوث احتمال أن كما القوائم إعداد عند تقدير�ا يتوجب

 ادالابتع المعلومات معدي من يتطلب التعب�� �� الصدق إن .)2005 جمعة،( ا��سابية الأخطاء

 أو تقييمال طر�قة �غي�� تم حال ففي معينة، ج�ة ��ساب أخرى  ع�� معينة لطر�قة التح�� ع��

   .لذلك ت��يرات تقديم يجب القياس،

 النتائج نفس إ�� التوصل �ع�� والذي Verifiability للتحقق القابلية �� يتمثل الثا�ي الم�ون 

 نأ ع�� يدل مختلفة لنتائج ا��ارجيون  المدققون  فوصول  القياس، طرق  نفس باستخدام

 معلومات. وثوقيةالم بخاصية تتمتع لا ف�� عل��ا �عتمد لا و�التا�� للتحقق، قابلة غ�� المعلومات

 �إجراءات لعم��ا التطبيق �� والمعتمد ا��ا�� ال��اجما�ي المن�� يقدم�ا ال�� التار�خية الت�لفة

 �� لذلكو  الواقع، عن التعب�� �� صادقة غ�� ولك��ا للتحقق، قابلة معلومات �� عموما مقبولة

 شرط تجا�لو  التحقق قابلية شرط تحقيق ب�ن التناقض �س�ب عل��ا �عتمد ولا ��ا موثوق  غ��

  . )2003 حنان،( التعب�� �� الصدق

 قصدي ال�� المتح��ة فالمعلومات الموثوقية، ��اصية ثالثا م�ونا Neutrality ا��ياد �عد

 ع�� ةمعين طرق  اتباع من انطلاقا سلو�ا��م وتوجيھ المصا�� أ��اب قرارات �غي�� خلال من

 اتصفت �لما ا��ياد، بخاصية تتصف لا لأ��ا عل��ا الاعتماد يمكن لا أخرى  طرق  حساب

 ��ابأ طرف من تجا��ا الثقة من الرفع �� سا�م �لما با��ياد المالية ا��اس�ية المعلومات

  .واقع �و لما حقيقية صورة تقدم باعتبار�ا المصا��

  Consistency ال�سق إتباع �� الثبات خاصية .9

 بطر�قة ئجالنتا وعرض والتقييم ال���يل طرق  من ا��اس�ية الإجراءات اتباع �� الثبات إن

 مليةع �س�ل حيث لمستخدم��ا، بال�سبة فعالية ذات المعلومات يجعل الدورات خلال موحدة

    .ذا��ا المؤسسة �� الدورات ب�ن المالية القوائم معطيات مقارنة

 �� �غ��ات مع تتوافق �عديلات إجراء خلا من �س�يا ي�ون  أن يمكن الثبات �ذا أن كما

 مستخدمو طرف من الاعتبار �ع�ن أخذ�ا يتم ح�� الملاحق �� ذلك ت��ير يتم أن �شرط ال�شاط

  .الصائبة القرارات اتخاذ من و�تمكنوا المالية القوائم
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   Uniformity And Comparability المقارنة  وقابلية التماثل خاصية .10

 ةإم�اني لضمان العامة للأغراض المالية البيانات عرض أساس بيان إ�� IAS 1 معيار ��دف

 للم�شآت المالية والبيانات السابقة للف��ات بالم�شأة ا��اصة المالية البيانات مع مقارن��ا

 Collection) التأم�ن وشر�ات البنوك ذلك �� بما الم�شآت أنواع �افة ع�� و�طبق الأخرى،

gestion. 2008) ، ورةد من والطرق  الأساليب استمرار�ة مبدأ الدولية المعاي�� ضمن نجد حيث 

 �غي�� حالة و�� الدورات، ب�ن التقييم ام�انية ��دف ا��اسبة أساليب ع�� وا��افظة أخرى  إ��

  .الملاحق �� ذلك ت��ير يتم الأساليب

 التقديرات ا��اس�ية، السياسات �� التغي��ات" �عنوان" 8" رقم الدو�� ا��اس�� المعيار

 �� �غي�� حدوث عند العم�� الواقع �� تطبيق�ا يجب ال�� الإرشادات يضع ،"والأخطاء ا��اس�ية

 علوماتللم المرغو�ة ا��ودة خصائص ع�� ا��افظة ع�� �عمل و�ش�ل ا��اس�ية السياسات

 السياسات قتطبي �� الثبات تحقيق ع�� �عمل و�ما المالية، والتقار�ر القوائم تتضم��ا ال��

 حدد كما ة،ا��اس�ي سياسا��ا �غي�� للم�شأة ف��ا المسموح ا��الات المعيار فحدد ا��اس�ية،

  ).2009 يوسف،( ا��اس�ية السياسات �غي�� إطار �� تدخل لا ال�� ا��الات

 ارنةللمق القابلية إ�� ا��اجة ب�ن ا��لط عدم يجب بأنھ النامية الدول ) Perera  )1959حذر

 تطورةم محاس�ية بمعاي�� للأخذ عائقا ت�ون  بأن ل�ا �سمح ألا يجب كما التوحيد، مجرد و��ن

)Collection gestion, 2008(، اختلاف ن�يجة دائما واق�� ل�س �دف �� المقارنة قابلية أن إلا 

 ���ع الذي التماثل إ�� بالإضافة. مختلفة محاس�ية معا��ات �ستد�� مما مؤسسة �ل ظروف

 تلائم يةمحاس� إجراءات اختيار ضروري  ي�ون  ا��اس�ية الممارسات �� التنوع فجوة تقليل ع��

  .ومنفعة واقعية أك�� ا��اس�ية العملية نتائج تصبح بحيث الظروف اختلاف

  الدراسة نموذج استخلاص .11

 �افة عن المناسب الوقت و�� وال��يح الملائم بالإفصاح القيام خلال من ا��وكمة تتم

 جيدة أداة �و� الما��، ومركز�ا بأدا��ا والمتعلقة متعامل��ا مع المؤسسة ��ا تقوم ال�� معلومات

 �ابأ� ل�افة عادلة معلومات وتوف�� اموال�م، إدارة حسن من التأكد من المس�ثمر�ن تمكن

 بكمية ريتأث الإفصاح �ذا. ومحاسب��م الإدارة مجالس كفاءة ع�� ل��كم وسيلة و�عد المصا��،

 غ��و  المالية المعلومات وكذلك أد�ى، كحد ا��اسبة معاي�� تطل��ا ال�� المعلومات ونوعية

 معلوماتال مستعم�� وتزو�د ا��ققة والنتائج الما�� الوضع حقيقة ف�م �س�ل ال�� المالية

  ).02 (الش�ل رشيدة اقتصادية قرارات اتخاذ من تمك��م ال�� بالبيانات
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  خاتمة

 لومةالمع بجودة المالية الأسواق ا�شغال ز�ادة إ�� العالمية الشر�ات من العديد إفلاس أدى

 تنامي �� سا�مت 2007 لسنة العالمية المالية الأزمة أن كما المؤسسات تقدم�ا ال�� ا��اس�ية

 يضمن قوي  محاس�� نظام وأ�عاد الدولية ا��اس�ية المعاي�� بأ�مية الدول  لدى الو��

  .العال�� والاقتصادي الما�� الاستقرار
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  :ي�� كما إل��ا المتوصل البحث نتائج أ�م عرض يمكن

 اتالمؤسس حوكمة تفعيل �� �سا�م المالية ا��اس�ية المعلومات جودة ع�� الاعتماد إن

 ةالمالي القوائم معلومات تجعل صفات �� المالية، الأسواق معلومات تماثل عدم وتخفيض

 من يخفض مما والأداء، الما�� المركز �عدالة وتمثل وعادلة صادقة بصورة تظ�ر بأ��ا غالبا

  المؤسسة. لمس��ي  المسا�م�ن مراقبة كت�اليف الو�الة ت�لفة

 بأ��ا طرف من فعالية ذات قرارات اتخاذ �� سا�م �لما جودة ذات المعلومات �انت �لما

 يتطلب ا��اس�� والإفصاح القياس طرق  �عدد فإن) 2004( وجر�وع محمود حسب. المصا��

 صا��صائ أن نجد ولذلك المناسب، البديل واختيار المتعددة البدائل تلك لتقييم معيارا

 لأك��ا البديل �ذا اختيار ع�� �ساعد كب��ة أ�مية ذات �عت�� ا��اس�ية للمعلومات النوعية

  نفعا.

 بحلتص الأمثل الوضع التأكد من عالية و�درجة معا والموثوقية الملاءمة خاص�تا تمثل-

 �ش�ل�ا ةا��ال �ذه تتوافر ما ناذرا العملية ا��ياة لكن القرارات، اتخاذ �� نفعا أك�� المعلومات

 لتعارضا احتمالات �س�ب التأكد من معقولة بدرجة بي��ما موازنة تحقيق يجب �نا ومن المثا��،

  .)2009 صا��،( ا��اص�ت�ن ب�ن

 أو يمالتقي طرق  �� اختلاف ع�� بناء المعلومات خصائص �� التعارض �عض يوجد عمليا

 لمالية،ا القوائم و�عداد الدورة ��اية بأعمال القيام أثناء التقييم استخدام عند فمثلا القياس،

 يلتفض تم إذا أما الموثوقية، ��اصية أك�� تدعيم يتم التار�خية الت�لفة ع�� اعتمد إذا

  الملاءمة؛ ��اصية أك�� تدعيم يتم فإنھ السوقية القيمة استخدام

 أدبيات �� يوجد إذ" م��ا، المتوخاة والمنفعة المعلومات وتوز�ع إنتاج ت�لفة ب�ن علاقة �ناك

 والمقصود .المتوقع الر�ح �� بالز�ادة تتمثل المعلومات منفعة لقياس طر�قة القرارات نظر�ة

 ضافيـةالإ  والز�ادة المعلومات، توفر ن�يجة القرار عن الناجمة) المنفعة( الفائدة �و �نا بالر�ح

) عالمناف أو( الأر�اح عـادة وتقاس الز�ادة، �ـذه أنتجت ال�� المعلومات قيمـة تمثل الر�ح ��

  .)" 2009 جلال، الرم��، الرفا��،( نقدية بوحدات القرار عن الناتجة

 تحققت �ي أوسع مجال ع�� وتطبيق�ا ا��وكمة مجال بتطو�ر الا�تمام الدراسة �ذه تق��ح

 اإنتاج� ت�اليف تقييم أن إلا ا��صائص، �ذه من ومستخدم��ا المعلومات منت�� منافع

 وال�� ةالمص�� أ��اب حاجات لتطور  ن�يجة الزمن ع�� متطورة عملية تبقى ا��ققة ومنافع�ا

 المنافع طور وت والت�لفة الانتاج ب�ن الموازنة يصبح لذلك مختلفة، أو متعارضة ت�ون  أن يمكن

  .ع�� المستوى الوط�� والدو�� المؤسسات ��وكمة بال�سبة تطو�ر مجال
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