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 لخصم
دف ههههههههاس  إد  عههههههه  در ج   ههههههه    ههههههه        تههههههه

علهه  في  إب  صهه    لمؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه  
، وذإههه     ز ئ يههه   إسههه لم  لم إوهههتنشهههوت وتل وههه  

جههههب  لمبهههه   لم  إههههئ تبنةاهههه    و هههه   إ  ئ هههه   ن لاقهههه  
و لمة ثلههه  في  لههه      ز ئ يههه  علههه   إسههه لم  لم إوههه

  هههاس  لمؤعسههه ا جنههها ههه   جسهههة د  عههه لم 
تلبوههههههههههه   ي يههههههههههه ا  إة  يلوههههههههههه   بووههههههههههه ، 2012

  صهه  في  هه   إ لمههز  لمسههلم     ههو لاعههةث   ي  
جههههك  جة نوهههه   مخةلههههه هههههاس  ي يوهههه ا في تهههه  ا

مح وإهههه  و   ه ،تههههد ور  و  قاهههه   لم إوهههه  علهههه  جسههههة  
شهههه   وحههههن  إن تجهههه  د  إههههدور  لمة دجهههه   دعهههه   
  إهههههههئ  عة هههههههدا هههههههها   إهههههههنا  جهههههههب قبههههههه  جناههههههه 

علههههههه  جسهههههههة     عههههههة   ق إل  قههههههه ا  لمة حههههههه و 
 ليرهههل  إد  عههه  وقهههد .    ز ئ يههه   إسههه لم  لم إوههه

    ز ئ يههههههه  در  جة نوههههههه  تنشهههههههوت  إسههههههه لم  لم إوههههههه
ج إوه  باعةب  ه  عه ق   يرهب  تةه    عله  ت قه ا 

،   صه  دذ  ينهدا غها جسهةول و ج ةبرلم وج  ي  
 .    إ ع ئ  و إ  ق ا  إلازج 

،  لمؤعس ا  س لم  لم إو:  إالكلمات المفتاحية
   لإ    . إيروالم و لمة ع  ، 

Abstract 
This study aims to treat the impact of 

listing small and medium enterprises on 

activating the Algerian financial market, 

and this is through the initiative adopted 

by the body responsible for the Algerian 

financial market which consists in creating 

an alternative market for these enterprises 

since 2012, in order to meet its financial 

and investment needs with the possibility 

of trading its financial securities at the 

level of the financial market, following the 

experiences of developed and even the 

developing countries that adopted this 

method before. This study resulted to the 

fact that it is possible to activate the 

Algerian market as it is considered a fertile 

market that has considerable unused 

financial and material potentials, 

especially the inability to provide the 

suitable alternative financial choices for 

these companies. 
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 مةمقد  

 ة يوههه جهههب  هههلار  إر  إةخيرهههولأ  لأجثههه  إل ههه      لم إوههه   لمة حههه  د لأعههه  لم  لم إوههه   سههه  ت
و غههم يهه .    إةن  لاقةيرهه  ي   فخةلههه  لأهههد نحهه   لاعههةث    ا  لأفثهه     إوهه   دجهه  لم  إسههلوم  هه 

دلا  نهههههه  ت  يههههه   ، لأهموهههه   إهههههئ تةةسهههههوا   لمؤعسهههه ا  إيرهههههوالم و لمة عههههه   في مخةلههههه  لاقةيرههههه   ا
 لم إو   لمة دج   بالأع  لم، وه  ج    ك  لملائ    إة  يلو   لمير    بإيج      ت ل ص  باا   ص   و

يزيد جهب  ين جوةوه    مم  لخ ص  بهاس  لمؤعس ا  إ ومتد ور تم ي  و  ض ء يخةلأ في   عة د   رد
 . لأع  لم  لم إو هاس نش   و   إو  و 

ن ههلأ  إسههو إ   جههك تسههلمو   وضههو ا  محدو يهه  نشهه تا    ز ئ يهه  إسهه لم  لم إوهه  يؤ هها علهه و 
 ثهههه  في تج وههههك ة لمو   جههههب دق جةاههههيخهههه إه   ههههدف  وههههه  جهههه  ،ج   نهههه  بالأعهههه  لم  لم إوهههه   إن شهههه     واهههه

تح يلاه  إللماه ا  إهئ تسه   در  عهةث   ه  قيرهد  إة  وهه  لأجثه  إه  و  و و عة   د  لمد   ا 
لم تسههههلم  هههههاس  إسهههه لم ت هههه   ا جل   هههه  بهههه  شههههادا ت ثهههه   في ج  ههههم  حوهههه  ، لأجهههه  ر  لمة حهههه 

 لم لم زجنو  فبالم بين  إةش ي  ا و إ ه  نين  لميرهد لم  ن    إة  يد، م1993ا  في ئجنا دنش ج  حلا  
تل وهه   إسهه لم و  نحهه  تنشههوتفي ههها   إشههبن وبههين  إةلمسههود  إل لهه   هه . وإةههب ع  جهه  فهه ن  إسهه   

فه ن خ  هه   إ  ه  عله  ، دذ   لاي  ء ا  لم ة هدلم و إ ه  نين  لميرهد لمحزج  جب  لار     ز ئ ي   لم إو
 واهه  علهه   لا     م، وتشههلمو ا  2012 في  إيرههوالم و لمة عهه   لمؤعسهه ا  جهه م    ههةا  إسهه لم  لم إوهه

 إسه لم  وه  فيإ   و   نشهدضهل ء  و غبه  في، جهب ياه  لمؤعس ااس    جو يابديلا تم يلو    باعةب  ه
 .جب يا        ز ئ ي     لم إو

وج     لم إوعل  جسة    إس لم  إيروالم و لمة ع   ن    لأهمو         لمؤعس ا  :دراسةال اشكالية
  ص  في    محدو ي  عهد   لمؤعسه ا  إةبهالم في نش    إس لم،  ي و عة     تخل   جب  ين جوةو  

إدراج المؤسسددات  مدددم مسددا ة :حهه ر  ليةهه إ تهه ا  إةسهه  ر  تأينهه  ،   لمد يهه  في  إسهه لم  لم إوهه
 ؟ةالجزائري ةالسوق الماليوتنشيط الصغيرة والمتوسطة في تفعيل 

 :عؤ إين   عوين در  إسؤ ر  إ ئوس  ويةلمز 
جههه  هههه   إةولوههه   إهههئ لةهههب جهههب  لا ههه  إل ؤعسههه ا  إيرهههوالم و لمة عههه    ن تنشهههت عههه لم  -

  لأو  لم  لم إو    ز ئ ي؟

 فوه لةب  ل   إ ع   لاعةث   ي إد   لأ     و لمؤعس ا   ز ئ ي ؟ -
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  إب   تم صو غ   إل ضو ا  لم  إو : لم     ج ض ع :دراسةال فرضيات

 ؛ي  ز ئ   يقةير   إنسو   لافبا في   وزنت د  لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   ذ ا  -

 ؛نشت ع لم  لأو  لم  لم إو    ز ئ يعة       لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   ع لو   -

 . وجز ياه  لة  يه باإس لم  لم إووندو ا إجب  لار حملاا ية ن  إ ع   لاعةث   ي   ل  -

لأع  لم  لم إو   لمةخيرير  في تد ور إحدي   تن ور ي نب تة ب  همو   إد  ع  في :دراسةأ ية ال
  ،و إئ ت  ف بالأع  لم  إبديل  وج  تح له  جهب جوهز ا لمخةلهه  لأته  ف  إل عله   واه   إ وم  إيروالم
 لة هه   ا  ي صههل  في مجهه رإ جسهه ي لمل ؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه   و  إة  يلوهه  إة لبهه ا فةهه  ا  لم

عل   إةلم به    ز ئ يه   إهئ  عة هدا  إةلم  د  إن ي    لاعةل  لم و ع    ومح وإ   ، لأع  لم  لم إو 
 . م في  نة     لان لالم  إل ل    2012في 

 : إة إو  إلأهد ف  إ ص ر در  إ  ق   إب ثو  هاس تس   :أهداف الدراسة
 ؛ا وجة لب ا قو ج  إيروالم في   ز ئ ا م ع لم تد ور  إ وم جل ديدتح -

 لمههز يا  إههئ تةو اهه  عهه لم  إ ههوم  إيرههوالم إل ؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه  ، و إ   جهه   لمههؤ  لم في  -
 ق     لا    ؛

  عهههه   علهههه  نشهههه   و   ء  إسهههه لم  لم إوهههه       لمؤعسهههه ا  إيرههههوالم و لمة  ع لوهههه   خثا  ج   هههه  -
 .   ز ئ ي

إة  شو  جك   إ صل   إة لول  نا  لاعة    عل   لم تم  إد  ع   هد ف إة  و  :دراسةمنهجية ال
 لمهه  لم  في حههين ف نههل،  إ لاقهه   إ  ب هه  بههين مخةلههه جةوهها ا  إد  عهه  تلسههابووهه  تبو هه   لم ضهه ع و 

وز  لم  لمسهههة  ل  في هههها   إب ههه  مخةلهههه  إبوههه اا  لاحيرههه ئو  و لم إوههه   لمنشههه  لم جهههب قبههه    لأع عهههو 
    إب  ص  و لم  قك  لمةخيرير . ض    در   إيروالم و لمة ع  ،يرن ع  و لمؤعس ا  إ

 تة ث   هم  إد  ع ا و لأبح   ذ ا  إيرل  بالم ض ع  و   يل :: الدراسات السابقة
 الماليدددة السدددوقبعندددوان  " 2015" ق ههه ن جيرههه ل و  يبههه  ي شههه ق    عههه  فههه  جهههب  إبههه حثين . 1

" -الجزائدر حالدة إلى الإشدارة مد  - والمتوسدطة الصدغيرة المؤسسدات لتمويدل فعالة كآلية  البديلة
  لمؤعسهه ا  جهه م  لم إوهه   إسهه لم  ههةا جة لبهه ا  يجهه    هههم  ههب  ههلار ههها   إب هه  حهه ور  إب حثهه ن 

وقد  ليرل  إد  ع  در  ،  ز ئ ي   لم إو   إس لم وعير ن  تنشوت وها  جب  ي  و لمة ع    إيروالم
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دذ  جيرد   تم يلو  ه ج  ه  ج م  لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   باعةب       ز ئ ي   همو   ةا  إس لم  لم إو
 .1ض و لم  ل   لمن خ  لمن عب إاإ  جك، وها  م2012جادا لخل  هاس  إس لم جنا 

 الصددغيرة المؤسسددات وتمويددل الماليددة الأوراق سددوق" " ب نهه  ن2014" ن   إههديب فهه و    عهه   . 2
" دذ  فهزا  شهة إو   إب ه  عله  فولوه  جسه هم  عه لم -الجزائدر بورصدة حالة دراسة- والمتوسطة

 ليرل  إد  ع  و  لأو  لم  لم إو  في ت  ا تم ي  جن عب إل ؤعس ا  إيروالم و لمة ع   في   ز ئ ، 
  صههه  في  ههه   إيرههه  باا  إة  يلوههه   إهههئ ت  نواههه   هههاس  لمؤعسههه ا   ضههه و لم  هههةا  إسههه لم  لم إوههه در

 .2 إدوإ و لأهمو   إنسبو     في  قةير   
 - ئددرزاالج بورصددة" تحههل عنهه  ن "2013" حمههد وي و إ هه و   يحهه ن  إشهه يه   عهه  فهه  جههب . 3

"، ح وإهههل  إد  عههه   إ  ههه  علههه   يجههه    إسهههب  و  إوههه ا الاقتصدددادية التنميدددة ياتدوتددد رهدددا ت
 لملائ ه  جهب  يه  تنشهوت وتن وهه   إب  صه    ز ئ يه ،   صه  في  هه  ضه ه    ئاه  ومحدو يه  قههد ت  

ت ب ههه    و   لأجههه  ر وتنههه ع  لمخههه ت ، وهههه   إنةههه ئ   إهههئ حيرههه  علواههه   إب حثههه ن جهههب  هههلار  علههه 
 عة   ر مج  ع  جب  لم  يا إ و     ي  نم  نش    إب  ص  و إئ ت تةز  ع ع  عل  قوه   حلمهم 

 .3 إس لم، عو إ   إس لم  ض    در   ي   إترفز
 الصددددغيرة المؤسسددددات تمويددددل" ب نهههه  ن" 2011" إ  يهههب وياعههههين بهههه عترو   يههه  عبههههد   عههه   .4

"، تن وإههل  إد  عهه  جههد   جة نوهه   لاعة هه   علهه   لأعهه  لم الماليددة الأسددواق طريدد  عدد  والمتوسددطة
 لم إو  في تم ي   لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع  ، وهها  در ي نهب دبه  ز  ه وف نشهبلم  لأعه  لم  لم إوه  

ه  لاقةيرهه  ياا  إ  لموهه  جههك  إترفوههز علهه   لمةخيريرهه  في تم يهه  ههها   إنهه ع جههب  لمؤعسهه ا عههبر مخةلهه
 لم إوهه    لأعهه  لم. وفهه ن جههب نةهه ئ   إد  عهه  ضهه و لم  يجهه    ضهه ء ضهه ب  هههم  لايج بوهه ا  لمترتبهه  عناهه 

 .لاحةض ن  لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   تم شو  جك مموز ت  وتةول  جك جة لب ت 
 الاقتصدددادية التنميدددة تمويدددل في المدددالي السدددوق دور ":"2006" ب جهههديب نههه  يبو  مح هههد زيهههد ن. 5

و هم  لم  قه ا     ز ئ ي   فزا  إد  ع  عل  و قك  إس لم  لم إو   د"، والآفداق المعوقدات: بالجزائر
 إد  عه  در  ههم   إوه ا  لم ة هدلم جهب  يه  تنشهوت وتل وه   ل إئ ت ترق    ئه ، وفي  لخةه م ت  قه

     .    ز ئ ي   إس لم  لم إو
محه و ؛   ت سهوم  إد  عه  در  لا هتم ،  إةسه  لااعله   و لإي به    ه   لم: جهب  يه  دراسةهيكل ال

 لمحه     جه  ؛في  لاقةيره     ز ئه ي  لمؤعس ا  إيرهوالم و لمة عه   وجة ن   همو تن ور  لمح    لأور  دذ
و  ها  ؛    ز ئ يه   إسه لم  لم إوه       لمؤعس ا  إيرهوالم و لمة عه   عله  جسهة    ة  لم در  إث ني 
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       لمؤعسههه ا  إيرهههوالم و لمة عههه   علههه  جسهههة     لمة ق ههه  إ  لوههه    ثا  عههه ج لمحههه    إث إههه   في
 .( إ  قك؛  لأهمو  و لأ  ):    ز ئ ي   إس لم  لم إو

  في الاقتصاد الجزائري (PME) المؤسسات الصغيرة والمتوسطةأ ية ومكانة  .1

 ف نههه  جههب قةيرهه  ياا  إههدور،   مخةلههه  لمؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه    و   ه جهه  في تل ههب
عله   نهه   (OCDEجن  ه   إة ه ون و إةن وه   لاقةيره  ي  )وقد ع  ةا  .  هم  و  د  إن    لاقةير  ي
 ص    حلمم  تمووزه  فاإ  جب  لارلةب ف   جب  إ   ر    محدو   جؤعس ا جسة ل  تضم عد 

وتة وهز ههاس " .(1 ) ن    لمل   4      لم  يا جب  وإ  در هاس تخةلهدذ ،  و  قم  ع      لم إو 
 : يل  و    تة ث  لأع عو   لمؤعس ا بملم  ع  جب  لخير ئلأ 

   إةخيرههلأ في  إ  هه  ممهه  يسهه عد علهه   لم ونهه  و إةةوههه جههك  لأوضهه ع يههصههو   يلمههم ومحدو  -
 ؛ لاقةير  ي 

محدو يه   إ ه جلين  واه ، ممه  يسه عد في صهنك و تخه ذ  إ ه     قل   إةد    إ  ول  وذإه  بسهبب -
عله   لانهدج   في  إنسهو   لاقةيره  ي جهب  هلار  ت   إةبهالمقهد  ،  ضه    در بس ع  وعها إ 

ت هههد   لأنشههه    إنههه ت  عهههب ت هههد   لمؤعسههه ا  لمسهههة د  ، وجهههب  هههلار دجة نوههه   عهههة د   
 ؛جةة جل جن ت  صن عو  وح  و  

ممه  يسها      ه سم إضآإ   إنسبو  إ   ا  جك إن ع جب  لمؤعس ا وقل  تة إولعا إ  دنش ء ها   -
 ؛ ع لو  تم يلا 

    ع ع   لاعةلم ب  ي يو ا  إس لم، ذإ   ن صهو   يلمهم ومحدو به   إةخيرهلأ وضهآإ   -
ج   نهه  جههك  قهه  ةةللهه  ب لمهه ر فلاهه  ع  جهه  تسهه ا بةووهها   يهه  وجسههة    إنشهه    و تبو ةهه  

 ؛ لمؤعس ا  لأ   
 ؛بد ع لاو      إنش    إاي يس ا باإةشه عب  إ د  ا وت قو   لمب    ا  إا تو و ة ح ي   -
عهه ع  تهه    و نسههو د  لم ل جهه ا    هه  ههها   إنهه ع جههب  لمؤعسهه ا  لأجهه   إههاي لةناهه  جههب  -

". إةةوه وبس ع  جك  لأوض ع  لاقةير  ي  و لاية  عو 
5 

  والمتوسطةالمؤسسات الصغيرة  أ ية 1-1
عههه  ء جههه  ت لههه  جناههه    لمؤعسههه ا  إيرهههوالم و لمة عههه   إة  وههه  مج  عههه  جهههب  لأههههد فتسههه   

 وتة ث   هم هاس  لأهد ف  و   يل :"، با  نب  لاقةير  ي  و  لاية  ع 
ن ههه   لاعة ههه   جثههه  ههههاس  لمشههه  يك علههه   إ   إههه   لمةثلههه   ضههه    در  تههه  ا جن صهههب  إشهههو  -

جههك جهه  و إة زيههك  إ هه  ر إلههد    إةةهه يب  إل هه ر إل هه     إبشهه ي، جههك تحسههين  هه وف  إ  هه  
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 اها   .يةن عب وتحسين  لمسة    لم وشه  إل  ه ر وت توهد  إ لاقه ا بهين  إ  ه ر وج  وعهوام
جسهة ياا ع إوه  جهب  إةهد يب و إةةه يب،    صه  دع ه ر  در إن ع جب  لمؤعس ا لا يحةه   

 ؛بسو    ل   وا   إةةن إ يو   لمسة ف ن

ف نههه    تشههوو  جنههة  وجسههةد م درلثهه ولم ف هه  تههؤ ي إ   إ هه  جة نوهه  مم  عهه  نشهه ت ا جنةلمهه   -
 في  إدور  إن جو ؛  ص  في   ك فل ءلم تخيرولأ  لم     تسام 

نمههه   تسهههلمو و  تح وههه  تن وههه   قةيرههه  ي  جسهههةد ج  جهههك  إةةوهههه و لم ونههه  في ج  ياههه   إةووههها ا -
  لا     و لاعةث    عل  جسة    إدور؛

ت هه   جةهه  زن علهه   لمسههة    لاقلو هه  و لمحلهه ،  اهه  ت  هه  علهه  ت عههوك ق عههدلم  لانةهه   بلهه    -
 جب  لار ت  ا جة لب ا  إيرن ع ا  إةبالم؛وبن ء  إ د  ا  لانة يو   لمحل  

ه جهه  جههب  حوههز  ةهه جههك جة لبهه ا  لأعهه  لم  لمحلوهه  وتح  ت    هه  فثهه تهه  ا جنةلمهه ا و ههدج ا  -
  لأع  لم  لمحلو  و إ  لمو ؛  إترفز  فث  فيمم  ي ل   إللم ء إلاعةا   و إ    عل   ،  حةو ي ت

ت ههه ي   إةةن إ يوههه  علههه   إ  ههه  و  و    عوههه   إل  يههه   لمبههه   لم  وا ت قوههه و تحلوهههز  وا  لابهههد ع  -
 6." إيرن ع اتوا  إة نو   لإنة يو   لمسةخدج  في  إ ديد جب   ص  في    و إب   

 مكانة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الاقتصاد الجزائري 1-2
ت هههد  لمؤعسههه ا  إيرهههوالم و لمة عههه   جهههب  ههههم جةههه اا  إنسهههو   لاقةيرههه  ي في يههه   ور 

ن هه   إسهه ع  تةولاهه  ج ونةاهه  وقلهه  ذإهه   إ هه لم حوهه   صههب ل جههب مموههز ا  لاقةيرهه  ياا  إ  ئههدلم، و 
جة لبههه ا  إسههه لم، ولةهههب  يسههه ي  بمههه  لاقةيرههه     ز ئههه ي  اههه  هههها   إنههه ع وت ههه      لههه جة لب تههه .

ف هههه  ههههه     لمة عهههه  و  والميرهههه إ لاعههههةن   در  حيرهههه ئو ا وز  لم  إيرههههن ع  في ت هههه   عههههد   لمؤعسهههه ا 
 ج ضا في   دور  لم  لي:

 (2016-2010) للفترة الجزائر والمتوسطة في الصغيرة المؤسسات طور عددت :(1)الجدول
 1الفصل  2016 2015 1الفصل2013 2012 2011 2010 

 577386 537901 964 441 117 420 761 391 369319 ج ن ي  شخيرو 

 202953 178994 622 136 394 130 095 120 113573 تبو و  شخيرو 

 233298 217142 801 168 764 160 881 146 135623  ي  و   لأنش  

 1013637 934037 387 747 275 711 737 658 618515 المؤسسات الخاصة

 438 532 547 557 572 557 العمومية المؤسسات

 1014075 934569 934 747 832 711 309 659 619072 المجموع
Source: Ministère de l'industrie, de la PEM et de la promotion de l'investissement, 
Bulletins d'information statistique de la PEM, n° : 20-21-22-23-28-29. 
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في عد   لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   في   ز ئ ،  لم ةبر جب  لار   دور نلاحظ  إة    
تشههة   لمؤعسهه ا دذ ؤعسهه  في حههين يهه يا  إ ههد  إلا تلهه ع، ججلوهه ن م 2016عهه م    قههلحوهه  

هها  جثه   نشه ء إدوإ  لإ لخ ص    زء  لأفبر جنا  بمخةله  شة    ونش ت ت  وها  بل   تشلموك 
 إنههه ع جهههب  لمؤعسههه ا و إ  ههه  علههه   ع اههه ، في حهههين ي ههه  عهههد   لمؤعسههه ا  إ   جوههه  و ههه  هههها  

حو  تمث   فث  جب عل  غاه  في  إدور  لمة دج  تل لم نسب  هاس  لمؤعس ا   لملاحظ إة سوم. و 
  .8(%99) ،  لم لة   لمة دلم7(%99)  إو بانذإ : ر  ، جثجب مج    لمؤعس ا 90%

 (2016 - 2010) للفترة التشغيل في ص و م المؤسسات مسا ة(: 2الجدول )
 1الفصل2016  2015 2014 1الفصل 2013 1الفصل2012 2011 2010 

 2452216 2327293 2110665 363 869 1 046 728 1 1676111 1577030 الخاصةالمؤسسات 

 35698 43727 46567 132 46 48415 48086 48656 مومية العالمؤسسات 

 2487914 2371020 2157232 495 915 1 461 776 1 1724197 1625686 المجموع

Source: Ministère de l'industrie, de la PEM et de la promotion de l'investissement, 
Bulletins d'information statistique de la PEM, n° : 20-21-22-23-28-29. 

ت د  لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   جب  هم ج  فز  عة   د  إود  إ  جل ، وها    يك إ دم 
و لمة ن  تة ين    ص  تم شو  جك  إنش ت ا  لم   ع  جب قبلا ، إا  نجد ض و لم  إود  إ  جل   لمؤهل  

  صههه  في  إهههدور  9%60 ن جثههه  ههههاس  لمؤعسههه ا تشهههو  نسهههب  ج ةهههبرلم جهههب  إوهههد  إ  جلههه  تةلمههه وز
جث   إو بان  إئ تشو  نسب  تير    لمة دج   إئ تة وز  قةير   ت  بانةش   ها   إن ع جب  لمؤعس ا

تشهههوو   لمؤعسههه ا  إيرهههوالم و لمة عههه   لمههه  ( نلاحهههظ 2 هههلار   هههدور)ويةضههها جهههب . 10%71در 
م، وه  ج  ي ةبر فنسب  ج ةبرلم إ  لو   عة   د 2016ع ج  في   ز ئ  عن   ونيره ي   د جلو ني

و إههاي ييرهه  حسههب جؤعسهه   إة  يهه   إههدولي   إوههد  إ  جلهه  جههك  نههه  لم تيرهه  در  لمسههة    لم لهه د
 .إنسب  إلدور  إن ش  با45%11

 
 
 
 
 
 
 

 



  إس لم  لم لي   ز ئ يوتنشوت تل و  في د      لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع    و  

 2017ي  ن  – 1،  لمجلد 04 قم:  د   إ 245 مجل     ع ا  قةير  ي 

 دينار ارالوحدة: ملي      (2010 -2006في الجزائر ) (PIB)تطور الناتج الداخلي الخام : (3الجدول )
 2006 2007 2008 2009 2010 

  4681,68 4162,02 3574,07 3153,77 2740,06 الخاصةالمؤسسات 

 827.53 816,80 760,92 749,86 704,05 موميةالعالمؤسسات 

 5509.21 4978,82 4334,99 3903,63 11 ,3444 المجموع

PIB الاجمالي* 
8501.63 9358.88 11043.7 9968.02 11991.56 

 PIB 40.51 41.71 39.25 49.94 45.9في PME مسا ة %

Source: Ministère de l'industrie, de la PEM et de la promotion de l'investissement, 

Bulletins d'information statistique de la PEM, n° : 20.   * http://www.ons.dz/Le-PIB-

et-le-PNB-per-Capita,1889.html 
 

عههلملل قو هه  جسهه هم   لمؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه     تل عهه  جسههة    في  إنهه ت   إههد  ل  
م وهها  نةولمه   ز يا  نشه   ههاس  لمؤعسه ا وعهد ه ،   صه   هلار ههاس  إلهترلم 2006 لخ م جنا 

 إهئ تموههزا بله  ئل ج إوهه  اتجه  عههب   تله ع  عهه     إبهترور، وت ياهه ا  إدوإه  نحهه  تل وه   لمههد  و  
جث  هاس  لمش  يك، و عة د   هو  ا ج       دق ج  وق ا،  لأج   إاي     در تشلموك       لمح

م 2010في عههن  PIB هههههههونجهه م..  . وقههد وصهلل  إ و هه   لال إوهه  إل وجسه عدلم  هه  جثهه :  ونسه  ، 
ههههاس  جسههه هم  قو ههه  ههه ن   ، وباإةههه لي    جلوههه11991.56در  إلإحيرههه ءحسهههب  إهههدي  ن  إههه ت  

 في   ز ئ . PIB هههههجب  إ و    لال إو  إ %45.9 تمث  لمؤعس ا 

 دينار ارالوحدة: ملي              (2006 - 2014) (VA) (: تطور القيمة المضافة4الجدول )
 2006 2007 2008 2009 2010 2013 2014 

 7338.65 6741.19 4450.76 3954.5 3383.57 2986.07 2634.46 الخاصةالمؤسسات 

 1187.93 893.24 340.56 432.05 406.84 420.86 376.82 موميةالعالمؤسسات 

 8527 7634 4791.32 4386.55 3790.41 3406.93 3011.28 المجموع

VA ةالاجمالي** 
7332.26 8021.81 9314.97 8054.98 9656.78 12856.82 13257.01 

 VA 41.06 42.47 40.69 54.45 49.6 59.37 64.32فيPMEمسا ة%
Source: Ministère de l'industrie, de la PEM et de la promotion de l'investissement, 

Bulletins d'information statistique de la PEM, n° : 20-  28 . ** http://www.ons.dz/-

Compte-de-production-et-compte-d-.html?debut_articles=10#pagination_articles. 

 هموه   لمؤعسه ا  إيرهوالم و لمة عه   في  له  قو هه   عههلاس وتهبرز فهاإ  جهب  هلار   هدور 
جضههه    علههه  جسهههة    لاقةيرههه     ز ئههه ي، حوههه  شهههادا   تل عههه  جة  صهههلا  هههلار  إسهههن  ا جهههب 
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م، نةولمههههه   لأهموههههه   إنسهههههبو   هههههاس  لمؤعسههههه ا في تةههههه يب  إنسهههههو   لاقةيرههههه  ي 2014م در 2006
نسههب  جسهه همةا  في  بلوههلقههد بلوههل  لمسههة    لم غهه د و لمسهه  ، وقههد    ز ئهه ي، حههن و ن لم تةههب
م مح  ههه  2010، إة  صهه   لا تلهه ع ب ههد %54.45م در2009في  لمح  ههه   إ و هه   لمضهه     لال إوهه  

 .م مجسدلم باإ   هموةا  في  لاقةير    إ ت 2014عن   %64.32نسب  
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جا جا ،  بأ  ءهن ك مج  ع  جب  إ   ئ   إئ تح ر  ون قو م  لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   
 ور  إ  لم، وج  نة  عنا  جهب جن  سه   ج  م ي ي   لاقةير  ي   إئ تنةالما   جب  ئ   ص  في   

 :بين هاس  لم  ق ا لةب ذف   ب  .بين مخةله  إيرن ع اح  لم 
ي ةضهه   لاقةيرهه    يهه  ،  عههدم حم يهه   لمنةهه    إهه ت  جههب  إةههد    إل ضهه ي إلسههلك  لمسههة   لم -

وهههه  جههه  يحهههد جهههب نمههه    لم  جلههه  بالمثههه  لمخةلهههه  إسهههلك في  إسههه لم عههه  ء  لمحلوههه  جناههه   و  لمسهههة   لم،
     ص  في وش و   ي  ي      فو   ف لإغ  لم لمؤعس ا  لمحلو  ن    لم  يترتب عب هاس  إ  لو   

 غو د يا ز ج ل ج ا يحد   لمنةلم ا  لمحلو   لم نو  باي  ي .

   قوههههه   لمة ل ههههه  بالمحهههههوت، و لم ثلههههه   ع عههههه  في  إ   قوههههه   لا   يههههه  وجههههه  ت  نوههههه  جهههههب بهههههتء في  إ -
 لأج   إاي ت تب عن  ت  و   إةثا جب  لمش  يك وه  ج    ا عل    لاعةلم ب  ون لأ في  إةن وم،

 اهم  ير صهو   عهدم در ع عه  وي ه   ذإه  ت    صه   عهةث   ي  جا ه ،  لمسةث  يب و لاقةيره    إه  
عههه ع  في  تخهه ذ  إ ههه    ا ودصههد    إنيرههه   جههب    ج  جلةاههه ة لبههت وجههه ههها   إنهه ع جههههب  لمؤعسهه ا 

حوهه  لم يحهد  جلاه م  قوه   هه  ولم تخيرهلأ ياه  ج نوه  بالاهة هه م  .  اه ز  إةنلوهاي   ءلأ وتل وه 
 .بها   إن ع جب  لمؤعس ا

 ن هه  إعلهه   ه سهه عديولا ضهه وه وغهها   هه ر  ن هه م ج ل جهه ا ت  يهه  هههاس  لمؤعسهه ا ف هه 
ت زعاهه   ،ب  قوهه  صهه و   وجليرههل  ب ههد  هههاس  لمؤعسهه اويههبرز ذإهه  جههب  ههلار غوهه د ، و إة هه  
وجب ثم   ن دنش ءه  يةم في   ضه  ج ل ه   ةوهه عةنشهب ،   … وبحسب ن ع  لمنهة  و ،يو   و 

 .جلا جا  وحلم ا  مح  يدر بين فثا جب   ا ا  ز ر جوتن   جؤعس  
 إير  باا جث  هاس  لمؤعس ا دنج ز وتن و  جب  لمحوت  إاي ي و  ت دم و     ج     نب   

 دق جهه ، وجهه  ت  ياهه  جههب صهه  باا وت  وههد ا إل يرهه ر علوهه  جههب  يهه   لمة ل هه  باإ  هه    إيرههن ع 
 جش  ي ا  ها  دن لم ي  ب  باإ  ل.

ا   في تن و   لمؤعس ا ج و   تل ب  إة لوز ا ااس      فو : و غو د  إة لوز ا  إض يبو   -
ة  لاهه  ههها  يبو   إههئ ي لأعبهه ء  إضهه  ،  في تح وهه   إسو عهه ا  إةن  يهه  بمهه  يسههام إيرههوالم و لمة عهه   

به  تهؤ ي در ت هد   ، إن ع جب  لمؤعس ا لا يس عد بأي ح ر جب  لأح  ر عل   إ  ه   لإنةه ي 
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، إها  عنهد   ضهها  يجهب  لأ ها ب ههين وتنه ج   لأنشه    لم  زيه   إههئ تيرهب في   نه   إةاهه د  إضه يي
، بمه  يةن عهب و لخ ه   لاقةيره  ي   لمنةالمه   إةشهوو و  في تشهلموك  لاعهةث    دعا جا  لاعةب   جد  

   ..لمن   ، ن ع  لمنة .. جب قب   إدوإ  ف لأ ا ب ين  لاعةب   

   في   و ه ا  لمسه عدلم عله  و: وتة ث   هم هاس  إلض ء ا  إ ع إ عو  غو د  إلض ء ا  -
  دق ج  وتدعوم هاس  لمش  يك، ولةب حير ه   و   يل :

اي ه  إة ه ي   لمؤعسه ا باعةب  هه  تشهة   ضه ء دعلاجوه  وتنشهو و    لمتشة    :  إب  ص  . 
إل ؤعس ا جب  ي    إو و لم  إ د  ا  إة نو  دب  ز  ي    إب  ص  جب شبن   .وتش و يا ه ج 

 .ل  ق   لإنة يو إ  لأجث  عة   ر لا

 ،تض ب  إ بت بين  إ ديد جب  لمة  جلين  لاقةير  يين و إسهل  ا  إ   جوه  :غ ف  إةلم  لم  .د
 .إةن وم  لاقةير   و ل   نسلم م بين  لمير لح  لمخةلل   ع عو   تمث  حل دذ 

 ،ت هه ه  ا  قةيرهه  ي  محلوهه  وع لموهه  وتة ثهه  في تن ههوم وحضهه  : و إدوإوهه  إة هه ه  ا  لمحلوهه   .ا
  .لم ل ج ا  لاقةير  ي  و لم إو ةب  ر   ض ء إ فا بع  لم إة سوم  لمنةلم ا و فباعةب  ه   

 لاعههههةل  لم جناهههه  في حهههه   لم ضههههلاا  إههههئ ت  يهههه  نمهههه  وفولوهههه   جؤعسهههه ا  إب هههه   إ ل هههه  . 
 . لاقةير    إ ت  وفولو   ندج ي 

 جة ل ههه  باإ  لوههه يرهههوالم و لمة عههه   صههه  باا  إ  ا لمؤعسهههوههه : ت  يههه  يرههه  باا  إة  يل إ -
  ،ض ه تةوه  إن ه م  لمه لي  لمحله  جهك جة لبه ا  لمحهوت  لاقةيره  ي   ديهدنةولم   و ، وها  إة  يل

وضههه ه ن ههه م   لم فزيههه  في جهههنا  إ ههه وقو  ،جهههب ياههه   إة  يههه  ت يههه   لمهههد  محدو يههه ووههه د  و ف
 .12جب يا        لم ل ج ا و إشل  و  في مج ر  إة  ي 

إلترفوبه   إ  ن نوه   ن ه   لإنش ئا وتة ن هاس  إير  باا  فث  حدلم   ص  في  لم  ح   لأوإو  
في  إسهه لم   عههام تهه ا ت يهه  عههب   سم  هه   زيا لم  ههاس  لمؤعسهه ا، وههه  جهه  يحهه ر  ون قههد ت  علهه 

 ق وضه   لمؤعسه ا ههاس جهنا في  إةلم  ي بن ك  إ ب ل ت    و  ،إلاقتر ق عند ا دصد    و لم لي 
، در ي نب  إ و    إئ تل ضا    ن    لا تل ع   ي   لخ ض  اا  ون  لأي  ت يل   و جة ع  

 في ح إ   لاعةد ن .وت  د  لاي  ء ا 
 لاحةو ي تهه  جن عههب غهها ي ةههبر  لمؤعسهه ا  ههاس  لأحوهه ن ب ههل في  لمةهه ا  إة  يهه ف هه   ن   
 في إههاإ  نجههد  ن هههاس  لمؤعسهه ا ت ة ههد ،فل يةهه   إ ههدم  و  لائة هه ن جههدلم لانخلهه ق ن هه    إة  يلوهه 
،     لمة ح   لمحدو لم  لم إو  جة نو ا لا حدو  في ت    وباإة لي  إا تي  إة  ي  عل   لأحو ن  غلب

 .  ص  في    عدم ت    جؤعس ا جةخيرير  في ت  ا  إة  ي   اس  لمؤعس ا
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 ةالجزائري ةالسوق المالي فيادراج المؤسسات الصغيرة والمتوسطة . 2
 ةالجزائري ةالسوق الماليواق   2-1

شهههههاده   لاقةيرههههه     ز ئههههه ي بد يههههه  باإةوههههها ا  إهههههئ     ز ئ يههههه    تهههههبت  اههههه    إسههههه لم  لم إوههههه
 ا جههب  إ هه ن  لم ضهه ، حوهه   هه ق  إة هه ر در  لاقةيرهه    يهه   اهه     إوهه ا  لمسهه عدلم و إةسهه ون

 10-93  قم  إةش ي  م جب  لار  لم ع م 1993،  إاي تجسد في عن   عل  ذإ  ف إس لم  لم إو
ف هه  تم تحديههد ،   لمن  إهه   إ ههوم ب  صهه و إههاي جههب  لاإهه  تم دنشهه ء  ،13م1993 جهه ي 23 في  لمههؤ خ

 تشهة   إهئ COSOB  إب  صه  وه الع  قبه  وج   تن هوم  نه   و  ا  لمة ن     و لمة ثل   ع ع  في 
 في تم تجسهههوده قهههد و  ب  صههه   إ هههوم  لمن  إههه ، ، دضههه    در شههه ف  إةسهههوا لمن  إههه   إ هههوم عههه لم   لعههه

  .م1997ج ي25
ي نههب حد  هه   إةةهه يب، وجهه  تب هه  جههب در   إ ئوسههو  إلسهه لم  لمهه لي   ز ئهه ي جههب  لخيرهه ئلأو 

 :فاإ نموز  ،   ئ    ن ةس عل   إاي إض ه  إةن و   و إةش ي   
 لمؤعسه ا ضآإ  حلمم  إس لم: وي    ع  ج  حلمم  إس لم جب  لار  عةخد م جؤش  عهد   -

 لمد يهه  في  إسهه لم و إ و هه   إ  سم إوهه  إلسهه لم،  و جههب  ههلار نسههب   لاصههد   ا   ديههدلم در  إنهه ت  
 لمحل  ها   و   يخلأ ع لم  لاصد  ، في حين يهةم  لاعة ه   عله  ج هدر  إ سمله  في قوه   جسهة   

   لم إوهه إسهه لم  حلمههم ضههآإ وجههب جة ب هه   لمؤشهه يب تةضهها  .14نشهه    إسهه لم علهه  جسههة    إةههد ور
شههه ف ا  إ ب هههد  ثههه   لم  إ ههه ق في  إشهههديد  إهههن لأت ههه ني جهههب  حوههه  ضهههو إبا تة وهههز، دذ    ز ئ يههه
  و جهه  وحلمههم عههد  في ية ثهه   إههاي و إ لههب ،م2017غ يهه  بد يهه   در( 5و إبهه إع عههد ه  )  لمد يهه 
  (.2 ) ن    لمل   و إن ش    لمة دج   لأع  لم جك ج   ن و إبوك   إش  ء

  إةههههد ور حلمههههم دلهههه لي در  إنشهههه    لأعههههام تههههد ور نسههههب  بههههه  وي يرههههد  يهههه  ت فههههز  إةههههد ور:  -
لةههب   لهه   هه  محدو يهه  عههد   لمؤعسهه ا  لمد يهه يهه  لم  لأ و ا  لم إوهه ،  وتسههة    إل ةههم علهه 

ويحيرهه ه  في ق  عهه ا     ذبوهه  ذ ا تلهه ع   يهه  ت فههز  إةههد ور ممهه  يحههد جههب عههد   لأعههام  يةههم با
  عةث   ي  ج بح .  غاه  جك  نه  قد تمث    ص محد لم   ت  ون

 فبهههه    ب ههههل  حةلهههه   در مج  عهههه  جههههب  لأعههههب د، جناهههه   إترفوههههز   يهههه    تلهههه ع وقههههد ي هههه  
وه  جه  يب هده  جهب  إةهد ور ويخلهل جهب   يه  نشه تا ، ف ه    إ  عدلم  إش ف ا بأعام  لمسةث  يب

15 إ  م  إ   ع ش ف ا  عام سمو  لا  لمد ي ،  لأعام غ إبو  ي  لم  نخل ق قد ي     إسبب در
. 
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  يديثهه   لم إوهه   لأ و ا في   ضهها إ ن لأ إلهه    لمة حهه  إلةن يههك: جههب  هههم جهه  يلاحههظ  إههتههدني  -
جههب حوهه   لخيرهه ئلأ  لمة ل هه  بهههاس  لأ و ا ون عوةاهه  دذ ي ةيرهه   إة  جهه    لأجهه  ر، إهه  و     ذبهه 

، ممه  يحهد جهب  ه    إةن يهك في  لأ و ا  إة لوديه   إة  يه  وعه ئ  ضه    در   لأعامت  يب    ت في 
 لم إو  إل سة  يب عند تة يب مح   ام  لم إو  وي ود  لاعتر تولمو   لاعةث   ي   لمنةالم ، وه  ج  ي  ك 

 .16جب  لمخ ت   لمترتب  عب  لاعةث   

 لمةخلل  ع  ج  و إس لم  إلأع  لم  لأع عو   لخير ئلأبين  جب:  لأع    في  إشديدلم  إة لب ا -
 هاس  لأع  لم  عة    در لأع    في ذإ   يكوي  لأع   ، ح ف  في  إة لب ا شدلم    ز ئ ي   لم إو
  قه   عة ه   جهك  لأعهام جهب  لمزيهد ودصهد    إ ه وق في  لمة ثله   لخ  يو   لمير    جب  إة  ي  عل 
  ن شههبن  جهب(  لمه لي  إ  هك) يسهه   جه   ه  في  إة ه يل   إههن ت هها   ن ف ه    لمحةلمهزلم،  لأ باا عله 
، وهه  جه  يثها مخه وف  لمسهةث  يب  إسه قو  قو ةه  وفي  إسهام  بحوه  في  إة لهب حهدلم زيا لم در يؤ  

 .17س لمجب  إد  ر در هاس  إ
  إهههئفي  لأتهه   إةشههه ي و  و إةن و وههه   ضههه ه إ  ن يلاحهههظ :و إةن و وهه   إةشههه ي و   لأتههه  ضهه ه -

  هههم بههين جههب ،وعههدم جسهه ي ت  إلة هه   ا  و إث ن يهه   لأوإوهه  إسهه قين في  إ  هه  وق  عههد  صهه ر تحةههم
  ة ثل لمو      نب جب عد  في و ضا ها  ويبدو ، ز ئ ي     لم إو س لم إ ت    جب تحد  إئ  لم  ق ا

18في
:  
  لأو  لم د   لم عل  تس عده   إئ  إ ق ب  لأ و ا  إس لم و  ة     لإ   ي  لاعة لار غو د-أ

 . لم إو 
 وجب ،ه إدو   و لمة ل   لأعام ع لم عل   لمب ش   لأ   ذ ا  لمس ندلم  لمؤعس ا غو د-ب
 .و لم ثل   ع ع  في  إ ع ت   لم إو  إلس لم  إير ن   ش ف ا إ  لمؤعس ا هاس  هم

 و إيرهه يح   إ  ضهه    إ  ن نوهه   إنيرهه   غوهه د ههلار  جههب : لم ل جهه ا وتههد    لإ يرهه اغوهه د  -
 وقههد  لم إوهه ، ج  فزههه  ح و هه  وفشههه  ع   هه  وعهها باإشهه ف ا و لمة ل هه   لم ل جهه ا لإشهها    لمن  هه 
  إضهه  اا تهه  ا وت هها   لمسهه هم ، شهه ف ا علهه   إ ق بهه  ضهه ه  إنيرهه   هههاس غوهه د علهه  ت تههب

 ح ههه لم ت ههه يل  حة هه لاا جهههب يزيههد  ن هههها  شههبن وجهههب  لم ل جهه ا، صههه   احوهه  جهههب  لأع عههو 
  لمههد  يب ويههد ك باإسهه لم  إث هه  عههدم يخلهه  جهه  ههها  وإ هه  بمههد   تم، و إةلاعههب إلضههو ع  لمسههةث  يب
 .19وإ ي  عب إلإحلم م
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، وههها  جههب  هههلار   هعلهه  تحلوهههز ع لوهه   لا     علهه  جسههة      ز ئ يهه   إسهه لم  لم إوهه لع لهه

باإنسب  إل ؤعس ا  إيروالم و لمة ع   جب  يه   عهة   د  فهبر عهد   عة    ش و        مخلل  
علهه  جسههة   ب  صهه    ز ئهه   ن لاقهه    إ ههوم  إيرههوالم  صهه  بةههد ور   جناهه ، وقههد تم  عههة د   عهه ق

 :20وتة ث   إش و   إ  يب ت   ه  في هاس  لمؤعس ا .م2012جب

( عن  ا جسةشه    05خمس )ينبو      ن ت ينن لمدلم ف   ش ف  ذ ا  عام،   إتة ن يجب  ن  -
شهه    ع عهه  جههب  يهه   لا     علهه  جسههة    إب  صهه  باإنسههب  ف  "ج قهه   إب  صهه   ؛ ج    هه  يسهه  

 يجهب  ن يةه ندذ  جسةشه   ج   ه عب  لم عب ا    .إل ؤعس ا  إيروالم و لمة ع    إ  غب  في ذإ 
، جهك (جؤعس  ج إو   و ش ف   عةشه  ي  ؛بنة ؛ وعو   ج ة د  في ع لو ا  إب  ص :)ج ق   إب  ص 

تمة ههه  بالخهههبرلم  إة  وههه  في ع لوههه ا هوةلههه       لمههه ر و نهههدج   وشههه  ء  لمؤعسههه ا، علههه   ن يةههه ن 
 وديه  ء ا شه و  تحديهد تموقهد  .ج تر   به  وجسهلملا إهد   نه  تن هوم ع لوه ا  إب  صه  وج  قبةاه 

 م2013-01  قههم وج  قبةاهه  إب  صهه   ع لوهه ا تن ههوم  نهه  ت لو وهه  بم يههب  إب  صهه  ج قهه  تسههلمو 
 :22وية ين عل  ج ق   إب  ص   إ و م بملم  ع  جب  لما م .21م2013 ي  ن9 في  لمؤ   
وفي  إة ضههها   عههها ا     : ي ههه م بمسههه عدت  عنهههد  إ وههه م بإصهههد   ج حلههه  جههه  قبههه   لا .أ

 .وجة ب   جد  ص   وعلاج   لم ل ج ا  إير   لم عب  لمؤعس  إ  لو  د   يا 

    : يجب عل   إش ف   ن تبرم جك ج قه   إب  صه   تل قوه  يهةم دعهد  ه  و  ه   ج حل   لا .ب
 .لمدلم لا ت   عب عنةين  لمحد  جب قب   إب  ص إلن  ذ  

    : يةلهه بم  قبه   لمؤعسه   إيرهوالم  و  لمة عه  ، وضه  ن ديل ئاهه  ج حله  جه  ب هد  لا .ج
و إ  هههه  علهههه    يرهههه ا عههههب  لم ل جهههه ا إههههد ئم باإةز ج تهههه   إ  ن نوهههه  و إةنن و وهههه   و هههه  ية لهههه  بالإ

 . تير وا  إ ضك فل   حد  ت يرا

 ٪ ف د   نى ي م  لإ     في  إب  ص ؛10تلةا   سم    بنسب   -

( جسه هم   و  لا ه  50ع عل  ج  لا ي   عب خمسين )ز ، بحو  ت  إلافةة د  إ  م    سم  ت  ا  -
     ؛( جسةث  يب جب  لمؤعس ا ي م  لا03)

فشههه  ا   لم إوههه   لميرهههدنق  إل ههه جين  لم ضهههوين، جههه  لم ت لاههه   نههه  تن هههوم ع لوههه ا  إب  صههه    تنشههه  -
وج  قبةا  جب ها   إش  .  ج  ش و   لأ باا و يد  لأ نى إ     لم ر  لوسل جل وض  عل   إشن ف  

     في ع لم  لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع  ، وذإ   ون  لإ هلار بأحةه م  إ ه ن ن  إئ ت لب  لا
 . إةلم  ي  لمة ل   باإش ف ا ذ ا  لأعام  إئ ت  م باإلنلم ء  إ ل  در  لا    
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جهب  يه   لاعهةل  لم   ويةبت  ع    لمؤعس ا ع  جه  در  لا     عله  جسهة    إسه لم  لم إوه
جب  لمز يا  إئ تنلمم عب هاس  لخ ه لم جهب بوناه   إة وهوم  إ ه  ر  ه ، إهاإ  تةه ن شه و   لا     في 

لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   في   ز ئ         لإ ع لو  إو   لمة   لم و إةبالم ص  ج .  ج   لأع  لم  لم
 :تح و  ج  يل  بوو  

ت عهوك ، در ي نهب تن يهك جيره     إة  يه جهك ضه  ن    ك      لم ر وت زيهز  لأجه  ر  لخ صه  -
 وه  ج  يس ا بة عوك  لمؤعس  ونم ه ؛  لمس همين ن  لم

جههب  هلار  إنشهه   إههدو ي إبوه اا  لمؤعسهه  في مخةلههه وعه ئ   لاعههلام  لمةللهه   ت زيهز  إشهها لم -
 ؛ف  ك      لمسةث  يب  وا   باإ ، وه  ج  يس ا بة  و   إ ديد جب  لمز يا  لأ   

،   إهد  ر إلسه لم  لمه لي يجهبر  لا   لم عله  جسه ي لم جة لبه ا  إسه لم بمه  تث ين  لم      إبشه ي  -
 يحسب جب ص  لم  لمؤعس ؛

 ؛ إةووا في ن  م "ح ف    إش ف ا"، وفا  و   عةد ج   إش ف ا وج  قبةا   لاحةو تو تح  -

 لإعل ء جب مخةله  إض  ئب باإنسب  إل ؤعس ا  لمد ي  عل  جسة    إب  ص ، جب  -
 لار مج  ع  جب  إ   نين  لميرد لم في ها   إسو لم و إئ ت    عل  تحلوز  لمؤعس ا 

23عل   لا    
.  

 التي تواجه المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عند الادراجالصعوبات  2-3
جههب جههز يا إل ؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه  ، دلا  ن  إ  قههك يلهه ق      س  إسهه لم  لم إوههتههجههك جهه  

مج  عهه  جههب  إ   ئهه  و إيرهه  باا ت ههه  جهه م  لمؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه    إ  غبهه  في  إههد  ر در 
  و جهب در تبو ه  و يره ئلأ  لمؤعسه  في حهد ذ ته  ، وقد ت ه   ههاس  إيره  باا عه  ءها   إلض ء

ولةههب تلخههولأ  هههم هههاس  إيرهه  باا جههب  .محو اهه ، ف هه  قههد ت هه   هههاس  إيرهه  باا در جسههايا 
  لار   دور  لم  لي  إاي تن ور  لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع    إل نسو :

 ةالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة لدخول السوق المالي (: صعوبات التي تواجهها5الجدول)

 عبب عدم  إد  ر
ظروف غير 

 ملائمة
حجم 
 غير كاف

ارتفاع تكاليف 
 الدخول

التخوف م  تقييم 
 المؤسسة بأقل م  قيمتها

التخوف م  
 فقدان الاستقلالية

 39 26 45 45 60 % نسب   لمؤعس ا

 .137،  مرج  سب  ذكرهعبد  ي  ب عترو  وياعين  إ  يب،  المصدر: 
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جشهههههة   يلمهههههم جهههههب بهههههين  ههههههم  لمشههههه ف   إهههههئ ت  يااههههه   ةضههههها  نب  ي سههههه إ جهههههب   هههههدور
 لمؤعسهههه ا  إيرههههوالم و لمة عهههه    إ  غبهههه  في   هههه ر  إسهههه لم  لم إوهههه ، وههههها    يههههك لا تلهههه ع تةهههه إوه 

 إههئ تمثهه  تةللهه  ثابةهه  و إههئ تةن عههب عةسههو  جههك حلمههم  لمؤعسهه ، ممهه  ي  ههك جههب  إةز جهه ا   لإصههد  
ا  بة  يضام جهب  هلار   هك  إ   ئهد  لمة ق ه  عهب  عهةث    تم. ف ه  قهد تل هب و لمؤعس  تج س جس هم

شخيرههههو   لمسههههايب في هههههاس  ي إهههه  و تج ههههه ا  لمههههلاك  يهههه إوين  ههههاس  لمؤعسهههه   إههههدو   لأع عهههه  في 
ي إ  لو   إد  ر دذ قد ت  ي   إ  لو  ج  وج    ص  في    عهدم ت ه تك جيره لح  إ ه  ين.  إةيرد

ها  در ي نب عدم ت     لخبرلم في ها   لمج ر باإنسب  إل ؤعس ا ون لأ  إه ع  حه ر  هموه  ههاس 
 إسههه لم و لمهههز يا  إهههئ ت   هههه ، وفولوههه      ههه  و لايههه  ء ا  إضههه و ي   جههه   فلاههه  تحههه ر  ون   ههه ر 

 .  ا  إيروالم و لمة ع   در  إس لم  لم إو لمؤعس
 ةالجزائري ةادراج المؤسسات الصغيرة والمتوسطة على مستوم السوق الماليتأثير . 3

في  إسهههه لم  إههههلإ     إشهههه و   إلازجهههه  علهههه    لمؤعسهههه ا  إيرههههوالم و لمة عهههه   ةهههه   عهههه  لم لا ت
عل  تل   م2012ب ل  إة ديلاا  إةن و و   لار عن   وض لص  ج ،  ا   باعةب  ه  إ ئوسو  

و صهههبا ، إةةن عهههب جهههك قهههد  ا وجهههؤهلاا هههها   إنههه ع جهههب  لمؤعسههه ا تم تخلولاههه  إشههه و  حوههه  
لةهب    إه      ز ئ يه  ع لم     بهه  عله  جسهة    إسه لم  لم إوهل ؤعس ا  إيروالم و لمة ع   إ

  إش و . بة  ا مج  ع  محد لم جب
في خل  أسواق مالية متخصصة في تدداول قديم المؤسسدات الصدغيرة  بعض الدول تجارب 3-1

 والمتوسطة
 لمسلم  في  إ   ع ض ه جك زيا لم  همو  ها   إن ع جب  لمؤعس ا في  قةير  ياا  إدور، و إ

 إبنة  لم      لمش ف   إة  يلو   ه ، فه ن جهب  إضه و ي  له   عه  لم ج إوه    صه  بهها   إنه ع جهب 
 .ص  ج    ش و   ق   لمؤعس ا و 

م، 1971عهههن  (Nasdaq)وف نهههل  ن لاقههه  ههههاس  إةلم بههه  جهههب  إههه لاياا  لمة هههدلم  لأج يةوههه  
حو  سما لمؤعس ا      لم ر  لمخ ت  بة  ي   لمؤعس ا  إيروالم و لمة عه    لابةة  يه ، إةنة ه  

 ي  إوهه  في :  و بادر  لاياا  لمة ههدلم  لأج يةوهه ب ههدج  ح  ههل نج حهه  في  إهه  ب ههد ذإهه  هههاس  إةلم بهه  
 دنش ءم تم 1995م، وفي عن  1983  نس   م؛1981عن   (U.S.M) بإنش ء ثم ب ي  نو  ؛م1978

 لأ في تهد ور وتسه ا قهوم  لمؤعسه ا  إيرهوالم و لمة عه  هههإه  و   لأجه  ر جةخير  و بي ور عه لم 

 lternative Investment Market)(A 24ب ي  نو  1307جؤعس  جنا   1590، و إاي يضم.  
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جب  ي  تل  ي  ،Alternextو Eurolistم فلا جب 2005وقد  نشئ في  و با فاإ  في 
حوهه  تحههد جههب ي ذبوةاهه  إل سههةث  يب وباإةهه لي تههد ور قههوم هههاس  لمؤعسهه ا جههك  لمؤعسهه ا  إةبههالم 

    تههؤ   علهه  عههو إةا ، وجههب  يهه  ت حوههد  لايهه  ء ا  لمة ل هه  ب  لوهه ا  لا     و إةههد ور، جثهه  
 ضه    در ته لم  و و، جلوه ن  2.5 لم ر  إ  يب  لافةة د  و  وتد وإ  جب قب     ا   في حهدو  

  و إث نوههه علههه  تج وهههك جؤعسههه ا  إسههه لم  لأور Eurolistف ههه  ع ههه    ووعههه ئ   لا يرههه ا  لم ة هههدلم.
  ئوسهو  حسهب قو ه   إ سمله  ) فهبر جهب جلوه    و و، جهب جلوه    قسه م  ، وتد و   و    لا لمو  ديد
 .25جلو ن  و و( 150ق  جب  جلو ن  و و،  150 و و در 

  لمؤعسهه ا جهب  لمزيهد يههاد عله  تة قهه  إبديله  لم  إل نسههو   إب  صه   ن در  لإشه  لم وتجهد 
 شههه ف  34   ههه ر تسهههلمو  م1999 عهههن  ع  هههل حوههه   إة  يههه ، عهههب  إب حثههه  و لمة عههه    إيرهههوالم
 تم م2002في   جههه  عهههن  و هههلار  و و، جلوههه ن 457 در وصهههلل دصهههد   ا قو ههه  ب و ههه  يديهههدلم،
 وص    د م2009 عن  في.  و و جلو ن 871.48 د قد  ج ةبر دصد   بحلمم ش ف  18 تسلمو 
 جلوهه   114 د ي ههد  جههتر فم  ع هه ر  قههم ح  ههل جد يهه  شهه ف  425 در  لمد يهه   إشهه ف ا عههد 

في  .26 إوه  و جن  هه  تشهاده   إههئ  لأزجه   غههم وذإهه  ج  هه،  إههه 850 ي ه د جهه  وتشهو  و و 
ف لمم    ج ية جلو    ولا   61جؤعس  بأفث  جب  1600 درحين وصلل في  إب  ص   إبري  نو  

 . ج ية جلو    ولا   30جؤعس  بحلمم تد ولاا ح  لي  76إو    د علملل   لم  جلاا،  ج   ي 
 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  إدراجنتيجة  ةالجزائري ةالسوق الماليعلى  المتوقعة الآثار 3-2

دذ جهب بهين  إيرهل ا يةضها  لأ  ء  إضه وه إلسه لم  لمه لي   ز ئه ي،  (2) لمل ه  جهب  هلار 
 لأع عو  إلس لم  لم لي   ز ئ ي  لخ  ر في جسة   نش ت  ون لأ  إسو إ ، ولةب قو   ذإ  جب 

جب حو   يلمهم و إسهو إ  ب وه   عهد   لمؤعسه ا  لمد يه   و   لار مج  ع  جب  لمؤش  ا، ع  ء
 إ سملههه   إب  صهههو ،  ضههه    در عهههد   لأعهههام  لمةد وإههه ،  جههه  باإنسهههب  إلنشههه     هههب  هههلار عهههد   يام 

( 5) خمسههه م 2017 در غ يههه  بد يههه  و  حلمههه م  إةهههد ور، حوههه  تمثههه   إشههه ف ا  لمد يههه   إةهههد ور 
ههها   إ ههد  ضهه وه يههد  دذ  جهه  قهه  ن بالأعهه  لم  لم إوهه   إن شهه   و إههاي ي ههد   ،27جؤعسهه ا   ههت

 لمهههؤ خ في  01-12  هههدف جهههب ن ههه م  قهههم  ةههه ن  .جؤعسههه  700و لمة دجههه   جؤعسههه  300بحههه  لي 
صههههوالم  جؤعسهههه  جلوهههه نههههه  مح وإهههه   عههههةاد ف عههههد  جههههب  لمؤعسهههه ا يلهههه لم  م2012يهههه نل  12

، جب  لار تحلوزه  عل  (1)  دور   إيرن ع    ز ئ ي م حسب بو اا وز  لم 2017في  وجة ع  
 يه   لاعهةل  لم جهب جهب و ل  ع لم     به ، وهها      ز ئ ي   لا     عل  جسة    إس لم  لم إو

 مج  ع   لمز يا  لم ن ح   اس  لمؤعس ا.
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تمثهه   لمؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه   جهه   (Nyse Euronext لهه   تحهه    إب  صهه ا  لأو بوهه  )
وها   جب  لمؤعس ا  لمد ي  عل  جسة  ه   و   تمث   إنسب   إب قو   لمؤعس ا  إةبالم، %7ي   د 

، PIBجب  إن ت   إد  ل   لخ م  %83ع جل  ج ةبرلم وتشة      يك ف ن هاس  لمؤعس ا تشو  يد
  .  28إا  تز    ح يةا  إ  ك   سم   

جههب عهههد   %1 ههه ن نسههب  ت ههه  د     ز ئ يهه    سههب  إسههل  ا  إ  ئ ههه  علهه   إسههه لم  لم إوهه 
ب ههد  ي هه  د     ز ئ يهه  تةهه ن ف  وهه  إةل وهه   إسهه لم  لم إوهه لمؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه    إن شهه   

جههههب   سم  ههه  إلافةةهههه د  إ هههه م  %10، وههههه  جههه  يسهههه ا  هههاس  لمؤعسهههه ا  هههةا 29جؤعسههه 00010
 يب ين جةوه  ونشه ت  فبها     ز ئ يه  عوضل  عل   إس لم  لم إو  لأج   إاي، 01-12حسب ن  م 

 جب حلمم و يام  إةد ور.حة   في ع لو ا  إةد ور، مم  عا ك 

،    ز ئ يهههه  عههههةؤ ي ع لوهههه         لمؤعسهههه ا  إيرههههوالم و لمة عهههه   در ت  وهههه   إسهههه لم  لم إوههههو 
و إهئ جهب  لم ةهب حسهب  إ ه ئ ين عله  جب  لار   تل ع عد   لمؤعسه ا  لمد يه ،   وزيا لم ع ةا

 10000 إهاي ي ه  د  جهب مج ه ع  لمؤعسه ا  إيرهوالم و لمة عه   %1ب  ص    ز ئ   ن تيره  در 
 %10جهههك  إ لهههم  ن ههههاس  لمؤعسههه ا مجهههبرلم علههه   هههةا حهههد   نى جهههب   سم  ههه  ج هههد  د ، جؤعسههه 

عههةزيد قههد لم جسهه هم  علهه   لأقهه . في  هه  هههاس  إة ق هه ا حة هه   50إلافةةهه د  إ هه م ج زعهه  علهه  
 إةخيرهولأ ت  ه  عله  لم      لم إوه   إهئ تةه ن  ه      اه ز  لمه لي و   عة   د عل     إس لم  لم إو

، ممه  عها ك ج هدر  إ سمله   يه لي   يخهدم  ههد ف  إةن وه   لاقةيره  ي وت يوااه  لمه لأجث   هاس  لمه     
  تل ع  و ج  جب  لار    إب  ص  نش ت ف   عةشاد  إاي لث  نسب  ض ول  يد ،إلب  ص    ز ئ ي   
ت زيههز  و   إ عهه ت   لم إوهه  في  هه  ضهه و لم نةولمهه    هه ر جسههةث  يب يههد  در ي نههب  إشهه  ء و إبوههك 

  در زيا لم عو إ   إس لم وباإة لي  إ  ك جب فل ءت .حة   وؤ ي عمم  هاس  إة ق  ا، 
 ب  ص    ز ئ  ت  م بةد ور  لأعام و   حيرةين   ت في  لأعب ع وها  ن ح إو  وجب  لم ل م 

.  جهه  في حهه ر زيا لم عههد   لمؤعسهه ا تههد ور  لأو  لم  لم إوهه  إههن لأ عههد  وحلمههم  و جهه    يههك  ع عهه 
 إ  ك جب حيرلأ  إةد ور  لأعب عو  جب  ي   عةو  د حلمم  لأو ج    لمد ي  ييربا جب  إض و ي

لب فههاإ  تحههدي  إ عهه ئ  وت نوهه ا  إةههد ور جههب  يهه   إسهه ع  عههوة ف هه  وتنلوهها فهه   إيرههل  ا،  
 و إدق  في تنلوا  إيرل  ا.
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لتفعيددددل وتنشدددديط إدراج المؤسسددددات الصددددغيرة والمتوسددددطة في السددددوق الماليددددة مقترحددددات  3-3
 الجزائرية

 لاشههههة إو   لأع عههههو   إههههئ ت  يهههه   إ هههه ئ ين علهههه   إسهههه لم  لم إوهههه    ز ئ يهههه  فولوهههه  دقنهههه ع  ت ههههد
 إن شهه   في  لاقةيرهه     ز ئهه ي و إههئ يلهه لم عههد ه  جلوهه ن جؤعسهه   لمؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه   

ضه و لم ،  ضه    در و همو   إس لم  لم إو  في ت  ا وعهد ح ي ته   إة  يلوه  بالمز يا  إن تج  عب  لا    
 .وت غوبام في ت  وه جد   تم في هاس  إس لم ت عوخ جلا م  لاعةث    إد  لا    لمسةث  يب

ل ؤعسهه ا  إيرههوالم و لمة عهه   در إ   يهه ا يديههدلم  ي دشههاد تلم     ز ئ يهه   إسهه لم  لم إوهه 
 م2016 لار  م،  و   عد  قو م جؤعسةين فباتين بلةا     ج إوا   إلافةة د  إ  م2016نه ي  

وي يههك ذإهه   بمهه  در  إةخهه ف جههب ع لوهه ا  لا      غههم  (،بو  هه  م،  إةبههالم عههين  لاسمنههل شهه ف )
عله  ح إه  في     ز ئ يه   إة  ون ا  لم دج  جب قب   إسل  ا  لمخ إه ، وهه  جه  يب ه   إسه لم  لم إوه

  إلترلم  إ  هن  جك تحسب تلوه.
 ههاس  لمؤعسهه ا في  إب  صه    ز ئ يهه  جههب  هلار تنشههوت يهه ني ولةهب تل وهه  ع لوه   لا     

 إ لهههب في ههههاس  إسههه لم، و إهههئ تمهههس بالأعههه   فهههلا جهههب  لمؤعسههه ا  إيرهههوالم و لمة عههه    إ ههه ق و 
 ن لاقهه  جههب تو هه   لأ ضههو   جههب  ههلار  عة هه   مج  عهه  جههب  لأعهه إوب ذإهه يةهه ن دذ  ،و لمسههةث  يب

 إ  ن نو   لملائ   إنش   هاس  لأت  ف في  ه   إسه لم  لم إوه    ز ئ يه ، وتبه  ديه  ء ا تحلوزيه  جهب 
 : ي   عة   د  فبر قد  جب  لمة  جلين، ولةب تلخولأ هاس  لأع إوب  و   يل 

 لمؤعسه ا  إيرههوالم  هه إترفوز هنه  ينيرهب علهه   عه إوب يهاد  لمؤعسهه ا  إيرهوالم و لمة عه  :  .أ
و لمة ع   وباإة لي  إ لب عل  جد   ا  لمسةث  يب جب  هلار عه ق  لأ و ا  لم إوه   لميرهد لم جهب 

 ي نبا ، وية ن ذإ  د:
 . لا     جز يا عل   إةبفود  لار جب و لمة ع    إيروالم  لمؤعس ا إد   إ ع  تن و  -
 ب  صههههه  في  إةسهههههلمو  ق  عهههههد لإيضههههه ا  لمسهههههةاد    لمؤعسههههه ا جهههههك إ ههههه ء ا تن هههههومو  دعهههههد   -

 .و إ   نين  لمن       و لمة ع    إيروالم لمؤعس ا 
  إيرهههوالم  لمؤعسههه ا وجسهه ندلم إهههدعم و لمحلوههه   إدوإوهه   إة  يههه  جؤعسههه ا ب ههل جهههك  إةنسههو  -

 .لم إس   في  وتسلمولا  يابه  ي  جب و لمة ع  
تسهه   هههاس  لأعهه إوب در يههاد  إلهه  ئل  لم إوهه  إل سههةث  يب :  لمسههةث  يب يههاد  عهه إوب  .ب

 و إ    عل  ت  ولا  في ع لم  إ وم  إيروالم، وها  بالاعة    عل : 



  إة يم وش يت عث  ن ب ح   لم عبد

 2017ي  ن  – 1،  لمجلد 04 قم:  د   إ 256 مجل     ع ا  قةير  ي 

  لمؤعسهه ا في  لاعههةث    يههدو  ديضهه ا تسههةادف فهههء  ت  جهه  وبو هه   تيرهه ر قنهه  ا دق جهه  -
 .و لمة ع    إيروالم

 . إث ن ي   إس لم في  إسو إ  إة  ا  إس لم إير ن   ن  م تأعوس -
،  ضههه    إة  ههه   لم ل جههه ا و لمة عههه    إيرهههوالم  لمؤعسههه ا    ء  ضهههات دنشههه ء ق عهههدلم بوههه اا -

 . لمة ل   بس لم  إ وم  إيروالم
.عل  جسة    إس لم  لم إو  و لم  ص   إة  ج   ع م تخلول عل   إ    -

30 
 خاتمة

إل ؤعسه ا  إيرهوالم و لمة عه   جنها     ز ئ يه   غم  ةا  لا     عل  جسة    إسه لم  لم إوه
،  و ه  يخههلأ ههاس  لمؤعسهه ا در  إوهه م م، دلا  نه  لم تسههلم   ي ع لوه        علهه  جسهة  ه 2012

جههب بههين  هههم  لأعههب د قههد تةهه ن و  .وب هه   لأجهه  ج ةيرهه   علهه  عههد  محههدو  جههب  لمؤعسهه ا  إةبههالم
جههب  يهه  عههد     ز ئ يهه   لم إوههعههب  إللمهه ء در  إسهه لم  إيرههوالم و لمة عهه   و  ء دحلمهه م  لمؤعسهه ا 

عهد في   ن لأ  إ ع   لاعةث   ي ح ر  هموه   إسه لم  لم إوه ي ي ا  إة  يلو  و لاعةث   ي  مخةله 
نةولمه  إل لةوه   إل  يه  عل   إة  يه   إها تي لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع     عة   و  . ي ي اهاس 

في  إن ه م  لمه لي  لمسهةث  يب و لمهد  يب عهدم   ه   جهك تسهلمو اس  لمؤعسه ا.  و جلةو   إ ه ئلاا  ه
في فثهها جههب    ههدلم لم هه  نين ن هه   إلبيرههل  ع جهه  و لمؤعسهه ا  إ  ئ هه  علوهه  بيرههل    صهه ؛    ز ئهه ي
عهههدم جسههه ي ت  إلةوههها ا  ي صهههل  في  لمحهههوت  جهههك وصههه  ب  تلسهههاه  جهههب قبههه  جسهههة  لوا  ، لأحوههه ن

 لأ و ا  لم إوه   لمةد وإهه  وفهاإ  عهدم تلبوه   إهبتء في  إةلمسههود؛  وفها  لاقةيره  ي  لمحله   و  إهدولي 
عدم ت    ق عهدلم بوه اا  ض    در   غب ا  لمسةث     ز ئ ي؛إ    ز ئ ي  عل  جسة    إس لم  لم إو

وجهب  هلار ههاس  .   ز ئ يه  ح ر    ء  لاقةير    إ ت ، وض ه ن ه م  لم ل جه ا في  إسه لم  لم إوه
 إنة ئ   إة إو : إد  ع  نسةخللأ  

في     ز ئ يههه  سهه هم        لمؤعسههه ا  إيرهههوالم و لمة عههه   علهه  جسهههة    إسههه لم  لم إوهههوع -
تهد ور  إ هوم  لمة ل ه  بههاس ي  ء  ، جب  لار مخةله  إ  لو ا  إئ ل  عا  زيا لم نش تا

ةشهههههههلموك       ب، وتحلوههههههز يهههههه ني  إ لههههههب و إ هههههه ق علهههههه   لأ و ا  لم إوهههههه  ؤعسهههههه ا لم
 . إب  ص  في لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع   

ت  هههه   لأعهههه  لم  لم إوهههه   إبديلهههه  علهههه   إةخيرههههولأ  لأجثهههه  إهههه  و   لأجهههه  ر، جههههب  ههههلار  -
ت يوااهههه  جههههب  صهههه  د  إلهههه  ئل نحهههه   صهههه  د  إ لمههههز   صهههه   لمؤعسهههه ا  إيرههههوالم 

 في  إة  ي   ص  بات دذ عة  جحد  هم  و  د  إةن و   لاقةير  ي ،  و لمة ع   باعةب  ه  

 .  و ا ج إو  ق بل  إلةد وردصد   جب  لار 



  إس لم  لم لي   ز ئ يوتنشوت تل و  في د      لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع    و  

 2017ي  ن  – 1،  لمجلد 04 قم:  د   إ 257 مجل     ع ا  قةير  ي 

بلهههةا ي نهههب  جهههك ت ههه   نشههه ت ت     ز ئ يههه  تحسهههين صههه  لم وفلههه ءلم و   إوههه   إسههه لم  لم إوههه -
ممههه  يلههه ق ضههه و لم تسهههاو   لايههه  ء ا جهههب  يههه  تشهههلموك        ،إةهههد ور  إ هههوم  إيرهههوالم

 . لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع  

 ج  و   في  إد  ع  ن ص  بم  يل : وبن ء عل 
جهههك جههه  ية   ههه  وجوهههز ا   تةووهههه شههه و   إةسههه ا و لا     علههه  جسهههة    إسههه لم  لم إوههه -

  لمؤعس ا  إيروالم و لمة ع     ز ئ ي ، وبم  يخدم  لاقةير    إ ت .

 نجلتر  اه  فهن إن ي ه  جعل    ز ئ   لاعةل  لم جب  إةلم  د  إو بوه  في هها   لمجه ر   صه   -
 لاياا  لمة دلم.و إ  

 لمؤعسههههه ا  إيرهههههوالم  صههههه  د  إ ههههه    في  إههههه ع   إب  صههههه  إهههههد   د عههههه ء إ  ههههه  علههههه   -
    عو ، ندو ا تحسوسو ...  .  يامو لمة ع   و لمسةث  يب جب  لار 

 الملاح :
 معايير تصنيف المؤسسات الصغيرة والمتوسطةأهم (: 1) لح الم

  لخير ئلأ
  لموز نو   إسن ي   قم  لأع  ر عد   إ   ر  إن ع

 جلايين    10 ق  جب  جلو ن    20 ق  جب  09در  01 جيرو لم

 جلو ن    100ق  جب   جلو ن    200 ق  جب  49در  10 صوالم

 جلو ن    500در  100جب  جلو      2در   جلو ن  200 250در  50 جة ع  

،  إيرههههه   لم بةههههه  يخ 77   يهههههدلم  إ سموههههه    ز ئ يههههه ،  إ هههههد  بالاعة ههههه   علههههه :  ينجهههههب دعهههههد    إبههههه حث المصددددددر:
 .6،  م12/12/2001 لمؤ خ في  18-01 إ  ن ن  قم  ،15/12/2001

 (م2015-2006خلال) ةالجزائري ة(: ملخص ع  أداء السوق المالي2الملح )
عد   إش ف ا  

  لمد ي 
عد   لأعام 
 لمةد وإ  ) إه 

 عام(

حلمم  إةد ور 
 ) إه   (

 إب  ص   سمل  
 )جلو ن   (

عد   يام  ج در  إدو  ن
في  إةد ور 
  إسن 

2006 2 63.6 23.7569 6.71 0.3541 85 

2007 2 35.4 14.2191 6.5 0.2188 105 

2008 2 49.6 20.385 6.5 0.31 105 

2009 2 34.6 13.777 6.55 0.21 103 

2010 2 27.3 11.987 7.9 0.16 102 
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2011 3 223.8 156.83 10.181 1.59 102 

2012 3 157.7 104.35 10.041 1.05 99 

2013 4 202.3 85.084 9.889 0.85 99 

2014 4 126.4 76.444 9.735 0.78 96 

، إلسههن  ا جههب دعههد    إبهه حثين: بالاعة هه   علهه   إة هه  ي   إليرههلو  إيرههندولم  إن ههد  إ هه بي وب  صهه    ز ئهه  المصدددر:
2006-2014. 

 :حالاتالاوامش و اله
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