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 ملخص 
تهدف الدراسة إلى تحليل الإطار العام للتنظيم والرقابة المصرفية من خلال الإجراءات الخاصة بها بعد الازمة    

  –   2019العالمية  المالية، وضمن مدى زمني لعشر سنوات، حيث تم الإعتماد على بيانات تقرير التنمية المالية  
( حول العالم  BRSSالمستحدث لاستبيان التنظيم والرقابة للبنك الدولي ) والخامس، وفق المسح الرابع 2020

 بالوصف والتحليل. 
التنظيم والإشراف الفعالان يحتاج إلى تسخير قوة انضباط السوق للحد من المخاطرة  وتوصلت الدراسة إلى أن  

 . وتصميم شبكات الأمان والضمانات، وتوافر المعلومات، وتنظيم رأس المال المفرطة، 
المفتاحية:   الإشراف  الكلمات  السوق،  انضباط  التنظيمي،  المال  رأس  المصرفي،  التنظيم  العالمية،  المالية  الأزمة 

 المصرفي.
Abstract 

  The study aims to analyze the general framework for banking regulation 

and supervision through its procedures after the financial crisis, and within a 

time frame of ten years, Where it relied on the data of the Global Financial 

Development Report 2019-2020, according to the fourth and fifth survey 

developed for the World Bank Organization and Supervision Questionnaire 

(BRSS) around the world for description and analysis. 

  The study finds that effective regulation and supervision needs to harness 

the power of market discipline to limit excessive risk, design safety and 

safeguards nets, availability of information, and regulate capital. 
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 مقدمة 1
كشففففففففففت الأزمة عن أوجير قصفففففففففور كبيرة في انضفففففففففباط السفففففففففوق، والتنظيم، والإشفففففففففراف، وأعادت فتح 

التركيز على تنظيم أفضل للأنظمة المصرفية  الأزمة تمنقاشات سياسية مهمة حول التنظيم المالي، فمنذ بداية 
بسففففففففففففففرعة في حالة حدوث   وعلى تعزيز الأدوات المتاحة للوكالات الرقابية للإشففففففففففففففراف على البنو  والتدخل

ضفائقة، ويعد فح  الإصفلاحات الرئيسفية في التنظيم والإشفراف )الرقابة( منذ الأزمة، وتحديداب  ربة البلدان 
 النامية والدروس المستفادة منها، محفزا رئيسيا لتناول هذه القضية في تقرير التنمية المالية العالمية.

الكثير من الحديث عن اسففففففففتخدام الأزمة للمضففففففففي قدما في إصففففففففلاحات فبعد بداية الأزمة كان هنا   
تنظيمية صفففففففففففعبة ولكنها ضفففففففففففرورية على المسفففففففففففتوى العالمي، حيث قامت  موعة العشفففففففففففرين بتفوي   لس 

( لتعزيز التنمية المنسفقة وتنفيذ السفياسفات التنظيمية والإشفرافية و يرها من سفياسفات FSBالاسفتقرار المالي )
( BCBSلفعالة. وكجزء من أجندة الإصفففففلان التنظيمي أعدت لجنة بازل للرقابة المصفففففرفية )القطاع المالي ا

، وعلى الصففففففففففعيد الوطني سففففففففففنت 3متطلبات جديدة لرأس المال والسففففففففففيولة للبنو  عوج  إطار عمل بازل  
 .الأزمة العديد من البلدان أو لا تزال في طور اعتماد قوانين ولوائح جديدة استجابة للدروس المستفادة من

أمربا بالغ الأهمية من أجل الأداء الفعال   -قواعد اللعبة وكيفية تنفيذها    -يعتبر التنظيم والإشففراف المصففرفي و  
للأنظمة المصففففففرفية اتلية. تعمل البنو  في  ال تحويل الأصففففففول وخلق السففففففيولة لأاا تحول الودائع السففففففائلة 

 قصيرة الأجل إلى أصول  ير سائلة طويلة الأجل.
كفففان التركيز الكبير والمتجفففدد على المخفففاطر النظفففاميفففة والتنظيم الاحترازي الكلي، والحفففاجفففة إلى إيلاء وعليفففير  

اهتمام أكبر للحوافز في تصففففففففففففميم التنظيم والإشففففففففففففراف، وسففففففففففففنسففففففففففففتخدم في دراسففففففففففففتنا  تقرير التنمية المالية 
س المسفففففففتحدث لسفففففففنة  والمسفففففففح الخام 2012وفق بيانات المسفففففففح الرابع لسفففففففنة   2020  –  2019العالمية

 ( حول العالم .BRSSلاستبيان التنظيم والرقابة للبنك الدولي )  2019
فإلى أين وصـــــلح إصـــــلاحات التنظيم والريابة المصـــــرفية لذلك وباعتماد المنطلق هو الأزمة المالية العالمية 

 بعد عقد من الأزمة المالية العالمية؟
 لية:وسيتم تحليل الدراسة من خلال اتاور التا   

 ة تاريخية موجزة عن التنسيق والمواءمة الدولية في التنظيم والرقابة المصرفيةت 
 صر التركيز: رأس المال ، والرصد لانضباط السوق ، والإشرافح 
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 أحدث الا اهات للتنظيم والرقابة المصرفية في البلدان النامية والبلدان ذات الدخل المرتفع 
  لعشر سنوات بعد الأزمة  والرقابة المصرفيةنتائج دراسة التنظيم 
 لمحة تاريخية موجزة عن التنسيق والمواءمة الدولية في التنظيم والريابة المصرفية 2

، عندما 1986يعود التاريخ الحديث للتنسفففيق والمواءمة الدولية في التنظيم والإشفففراف المصفففرفي إلى عام       
بنك إنجلترا على اج جديد لتنظيم رأس المال المصرفين بدلاب من اتفق  لس الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي و 

 رد فرض نسبة رأس المال اتسوبة كحقوق ملكية للبنك بالنسبة لمجموع أصولير والتعرض للحسابات خارج 
ا يعتمففد على ترجيح   الميزانيففة العموميففة، وفي الولالمت المتحففدة والمملكففة المتحففدة قففدم الاتفففاق قففا ففبا جففديففدب

صففففففففففففففول وفقفبا للتعرض لمخفاطر الائتمفان، وأارت هفذه الاتففاقيفة الثنفائيفة على أول  موعفة دوليفة من معفايير  الأ
(، وهي لجنة من ممثلي BCBSمن قبل لجنة بازل للرقابة المصفففففففففرفية ) 1988رأس المال الصفففففففففادرة في عام  

، 1974( في في ااية عام G-10البنو  المركزية أنشفففففففففففلها محافظو البنو  المركزية لمجموعة الدول العشفففففففففففر )
(، ركزت على كففايفة رأس المفال للبنو  BCBS 1988)  1هفذه الاتففاقيفة الأولى، المعروففة باسففففففففففففففم بازل  

النشففففطة دوليبا وكانت موجهة للدول الأعضففففاء، على الر م من أن معظم السففففلطات المصففففرفية في  يع أ اء 
رأس المففال في  يع البنو ، وكففان ااففدف الأ ى هو   العففالم انتهى بهففا الأمر إلى تبني مبففادئهففا وفرض معففايير

تعزيز اسفففففتقرار النظام المصفففففرفي الدولي وخلق تكاف  الفرز من خلال إزالة مصفففففدر عدم المسفففففاواة التنافسفففففية  
 الناجم عن الاختلافات في متطلبات رأس المال الوطني. 

مراقبين  9قضففففففائية و   سففففففلطة 28عضففففففوبا من  45، لتصففففففل إلى   BCBSعرور الوقت  زادت عضففففففوية     
عففا في ذلففك من البنو  المركزيففة والمجموعففات الإشففففففففففففففرافيففة والمنظمففات الففدوليففة وااي ففات   2016بنهففايففة عففام  

ا زلمدة في عدد المعايير ال  تاطي جوان  مميزة من الأعمال المصفففرفية، مثل  موعة  الأخرى، وشفففهدت أيضفففب
والتشفففففففايل( والإفصفففففففان الفعال عن المخاطر، وفي   أوسفففففففع من المخاطر )على سفففففففبيل المثال ،  اطر السفففففففوق

في عام  2على إطارين جديدين لرأس المال، وتم اقتران بازل    BCBSالسفففففففففنوات ال  تلت ذلك ، وافقت  
، ال  تضففففففففففففمنت معايير محداة لتنظيم 3. وتم الاتفاق على بازل 2006، وتم الانتهاء منير في عام    2004

( وتم تحديثها في ديسففففمبر BCBS 2011) 2011يحها في جوان . وتم تنق2010رأس المال ، في عام  
نسفففففبة تاطية السفففففيولة وصفففففافي   -تم تعديل معيارين جديدين للسفففففيولة  3وضفففففمن إطار عمل بازل    2017

 (BCBS, 2017) على التوالي.  2014و   2013في  -نسبة التمويل المستقر 
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ومعظم البلفدان االنفاميفةا ليسفففففففففففففففت من الفدول الموقعفة على اتففاقيفات بازل وليسفففففففففففففففت ملزمفة بتبني المبفاد     
التوجيهية، ومع ذلك  الببا ما تعتمد على المعايير الدولية للإشفففففففارة إلى التعقيد وعلى المعايير التنظيمية اتلية 

 القوية.
الحاجة إلى مزيد من التعاون الدولي لتعزيز الاستقرار في   2009-2007لقد أبرزت الأزمة المالية العالمية     

( محل منتدى الاسففففتقرار المالي ، FSBحل  لس الاسففففتقرار المالي )   2009النظام المالي الدولي، وفي عام  
، وتم توسفففيع العضفففوية من  موعة الدول السفففبع 1998-1997الذي تأسفففس في أعقالأ الأزمة اوسفففيوية  

اون اقتصفففادات ناشففف ة كبيرة )مثل البرازيل والصفففين وااند  FSBين، حيث يشفففمل إلى دول  موعة العشفففر 
وإندونيسففيا(، ولديير مسفف وليات أسففاسففية في مراقبة وتقييم نقاط الضففعف ال  ت ار على النظام المالي العالمي. 

 موعة  وعلى وجير التحديد قام  لس الاسفففففففففتقرار المالي بتنسفففففففففيق الإصفففففففففلاحات المالية الرئيسفففففففففية في بلدان
العشفففرين في المجالات ذات الأولوية التالية: تحسفففين مرونة الم سفففسفففات المالية )مثلا:من خلال أجندة إصفففلان 

( ؛ معالجة المشفففففكلة االأكبر من أن تفشفففففلا )على سفففففبيل المثال: من خلال أطر القرار والحد الأد  3بازل  
أمان أسفواق المشفتقات )مثل المقاصفة المركزية( من متطلبات رأس المال لامتصفاز الخسفارة الإ الية( ؛ زلمدة  

؛ تعزيز مرونة الوسفاطة  ير المصفرفية )المعروفة أيضفبا باسفم الظل المصفرفي( ؛ اقتران ممارسفات التعوي  السفليمة 
كمفا قفام  لس   (FSB, 2018)،  للم سففففففففففففففسفففففففففففففففات المفاليفة الكبرى. وتعزيز الالتزام بالمعفايير المفاليفة الفدوليفة

الاسففففففففففتقرار المالي بتقييم ت ر الإصففففففففففلاحات على  الات محددة ، مثل وويل البنية التحتية ونظام المقاصففففففففففة 
لأسفففففواق المشفففففتقات المالية خارج البورصفففففة. ويتسفففففم وويل القطاع المالي للبنية التحتية  همية خاصفففففة بالنسفففففبة  

 ة.للبلدان النامية لدعم التجارة والتنمية الاقتصادي
أنير لا توجد ت ر سلبية كبيرة على توافر وتكلفة وويل البنية التحتية بسب  الإصلاحات  FSBووجد تقييم 

 والنامية.التنظيمية المالية لمجموعة العشرين في البلدان الناش ة 
 والإشراف انضباط السوق، رأس المال على حصر التركيز 3

لنقائ  دعت الأزمة المالية العالمية إلى التشففففكيك في دور السففففياسففففة المالية في العمل المصففففرفي، وكشفففففت ا   
والإشراف. وكان رد الفعل الفوري هو إصلان أوجير القصور والضعف  ،لتنظيما  الرئيسية في انضباط السوق،

اث، كما دعت الإصفلاحات ال  أعقبت في التنظيم المصفرفي والمراقبة لاحتواء الأزمة ومنع تكرار تلك الأحد
الأزمة إلى زلمدة رأس مال البنو  وتحسين الجودة وزلمدة السيولة المصرفية. ومع ذلك ، وكما كشفت الأزمات 
السففففابقة ، فون دورة الإصففففلان التنظيمي تأخذ مسففففارها في ااية المطاف، لتصففففل إلى نقطة  كن عندها أن 

ثقفة في التفدابير المتخفذة لتجنف  الأزمفة المفاليفة شففففففففففففففعوربا زائففبا بالأمفان والإنجفاز،  تولفد الفذاكرة البعيفدة للأزمفة وال
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ا على ت ر التاييرات التنظيميففة على الحوافز والمنففافسففففففففففففففففة.  ,Behn) لففذلففك  نفف  أن يظففل التركيز دائمففب
Haselmann, & Wachte, 2016) 

إن تنظيم رأس المال المصففففرفي ، وانضففففباط السففففوق ، والإشففففراف المصففففرفي مترابطة و كن أن تكمل أو تحل    
محل بعضفففها البع  في سفففياقات  تلفة، حيث يحد تنظيم رأس المال المصفففرفي من الحوافز السفففلبية ال  يوفرها  

 من خلال تحديد م سففففففسففففففات التلمين على الودائع، وقد يكمل انضففففففباط السففففففوق تنظيم رأس المال المصففففففرفي
الائتمان ذات رأس المال المنخف  بالنسفبة للتعرض للمخاطر وممارسفة الضفال على سفلو  المخاطرة للبنك، 
ا على سففففففلو  المخاطرة لدى  و كن أن ي ار الإشففففففراف على الرافعة المالية للبنك وت ار جودة الأصففففففول أيضففففففب

س المال والمزيد من التدقيق من قبل المشاركين في السوق.  البنك، وقد يكون بديلاب عن تنظيم أكثر صرامة لرأ
وعلى نفس المنوال ، فون التدقيق المسففتمر من قبل المشففاركين في السففوق يضففيف أفقبا زمنيبا أقصففر من منظور 
المدى المتوسفل إلى الطويل الذي  الببا ما يعتمده مشفرفو البنو . على سفبيل المثال كذلك قد يعمل انضفباط 

 & ,Franklin, Elena) داة تقييدية وبديل للإشففففففففراف التنظيمي الحكومي على البنو .السففففففففوق كل
Robert, 2011) 

يتمثل أحد الأ راض الرئيسففففففية لتنظيم رأس المال المصففففففرفي في اسففففففتيعالأ التكاليف الاجتماعية لإخفاقات     
لبات رأس المال تأاير اسفففففففففففففتقرار على البنو  لأن مثل هذه البنو  اتتملة. حيث  كن أن يكون لفرض متط

المتطلبات ونح مالكي البنو  حوافز مسففففبقة لتحسففففين إدارة المخاطر والحد من المخاطرة المفرطة، كما لوح  
بسفففففب  المسففففف ولية اتدودة أنير  كن أن يخسفففففر مسفففففاهمو البنك المتعثهر اسفففففتثمارهم الأولين وهذا الحد الأعلى 

تتملة يدفع مسفففففاهمي البنو  إلى تحمل  اطر أكثر مما هو مثالي اجتماعيبا، فوذا كان المسفففففاهمون للخسفففففائر ا
مسففف ولين عن  يع الديون  ير المسفففددة للبنك الفاشفففل، فسفففيتم تقلي  سفففلوكهم في المخاطرة بشفففكل حاد، 

ديد من النظرلمت أن وواشففففففففففيا مع هذه الحجة ال  تحدد رأس مال البنك كةلية احافزةا رئيسففففففففففية ، ت كد الع
ارتفاع رأس المال يحسفففن وفائف فح  المقترض ومراقبة المخاطر في البنو  ، وبالتالي تقليل المخاطرة الفردية 

 (Mehran & Thako, 2011) للبنو .
ا على سففففففلو  المخاطرة لدى البنو ، حيث ت ار متط    لبات رأس المال الملزمة ي ار المودعون والدائنون أيضففففففب

على عدم  انس حاملي الديون المصففرفية،  كن أن يكون الدين أداة   البنو  واعتمادباعلى تكوين مسفف ولية 
سفففففففيكون للبنو  هيكل رأس مال هد، يعتمد على وعليير  و  المفرط في المخاطرة.تأديبية فعالة لسفففففففلو  البن

يد، وبالتالي  ن  التهافت على البنو ، ومع ذلك الودائع تحت الطل  لإجبارها على التصففففرف بشففففكل ج
ا للافايفة،   ففي ففل وجود حفالفة من عفدم اليقين، قفد يكون هيكفل رأس المفال القفائم على  يع الفديون هشفففففففففففففففب
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ون  على المصفففففرفيين اسفففففتثمار بع  الأسفففففهم لتداول الدور التلديا للديون مقابل ااشفففففاشفففففة ال  يخلقها.  
سابقبا ، فون المراقبة اا حدودها الخاصة. بصرف النظر عن العقبات المتعلقة   علاوة على ذلك ، وكما لوح  

بنق  المعلومات والخبرة ، فلا يتم تسفففعير  اطر الأصفففول بشفففكل عادل من قبل دائني البنو  )مثل المودعين 
بالكامل وحملة السفففندات( بسفففب  شفففبكة الأمان المالية الضفففمنية أو الصفففريحة ، وبالتالي لا تسفففتوع  البنو  

خسفائر الأصفول في حسفاباتها )سفلو  المجازفة(، لذلك  فون الحالة العامة مهمة في اختيار المزيج المناسف  من 
الديون وحقوق الملكية ، مما ي دي إلى عمليات نقل فعالة للسفففففففففففففيطرة إلى الدائنين وتشفففففففففففففجيع تنويع اتفظة 

من تكاليف التمويل، وباختصفففففففار ن   والكشفففففففف الصفففففففادق عن نتائج الاسفففففففتثمار ، وكلها  كن أن تقلل  
 تصميم المزيج الصحيح من متطلبات رأس المال والمراقبة من قبل دائني البنو .

(Mehran & Thako, 2011) 
 كن للرقابة المصفففرفية أن وكن من مراقبة البنو  من قبل المودعين والمشفففاركين في السفففوق من خلال زلمدة    

المعلومات المتاحة للمراقبة، وفي هذا الصفففففففففدد  من المهم بناء القدرة الإشفففففففففرافية لفرض القواعد الحالية ، وكرد 
البنو ، حيث تظهر تحدلمت جديدة باسفففففففتمرار فعل  نوي ن  محاولة إنتاج معلومات مفيدة لتقييم  اطر 

في القطاع الخاز وال  يتعين على المنظمين والمشففففففففففرفين معالجتها ، مثل التنظيم والإشففففففففففراف على الخدمات  
 والمنتجات الجديدة ال  تستخدم الابتكارات المالية والمخاطر المرتبطة بالتكنولوجيا المالية.

لمعايير اتاسبية التمثيل الصادق لعمليات البنك وتوفر معلومات مفيدة  وعلى نفس المنوال ن  أن تتيح ا   
لتسففهيل تقييمات المشففرفين المصففرفيين للتعرض لمخاطر البنو ، والرسففالة العامة هي أن رأس المال والإنضففباط  
للسوق والإشراف كلها ت ار على بعضها البع  ون  أن تعمل بشكل متضافر لضمان تخصي  الائتمان 

ءة مع الحفاظ على اسفففتقرار القطاع المصفففرفي، لذلك يصفففف الجزء المتبقي التطورات على هذه الجبهات بكفا
 الثلاث في أعقالأ الأزمة المالية العالمية.

 للتنظيم والريابة المصرفية في البلدان النامية والبلدان ذات الدخل المرتفعالاتجاهات الحديثة  4
( تتوفر خمس BRSSمسفففففففح التنظيم والرقابة للبنك الدولي ) باسفففففففتخدام أحدث البيانات الصفففففففادرة عن   

- 2011، وتلخ  الموجة الأخيرة التطورات التنظيمية ال  ميزت الفترة  BRSSموجات )مسفففففففففففففح( من 
2016. 

لكن معظم هذه  الإصفففففففففففلاحات في أعقالأ الأزمة مباشفففففففففففرة ،  BRSSحيث  طى المسفففففففففففح الرابع من    
التاييرات كانت هامشفففففية ولم تعكس بشفففففكل كامل الإصفففففلاحات التنظيمية ال  نفذتها البلدان لاحقبا. ومع 
ذلك ، فون المسفففففففح الخامس يسفففففففمح مجراء تقييم كامل للإصفففففففلاحات التنظيمية ال  تم إجرا ها في البلدان 
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مثل تنظيم رأس المال ، واللوائح ال  تعزز انضباط ذات الدخل المرتفع والبلدان النامية في المجالات الأساسية  
السفوق ، والرقابة المصفرفية، على الر م من أن الإصفلاحات التنظيمية المالية ال  تم إجرا ها منذ الأزمة المالية 

(، لذلك SIBsقد تطرقت إلى  الات  تلفة، مثل التعاون عبر الحدود وحل البنو  ذات الأهمية النظامية )
 لتحليل في هذا القسم على الجوان  الأساسية للإصلان ال  تعتبر أساسية للتنظيم المالي.يركز ا
 .رأس المال التنظيمي للبنك1.4

على الصفففففعيد العالمي كان هنا  ا اه  و زلمدة الحد الأد  لمتطلبات رأس المال التنظيمي لتحسفففففين مرونة    
أكثر وضفففففففوحبا بالنسفففففففبة للبلدان النامية منير في  المتوسفففففففل  النظام المصفففففففرفي، على الر م من أن الا اه كان في

الجزء  ، 1البلدان ذات الدخل المرتفع، حيث تايرت القيمة المتوسفففففطة للبلدان مرتفعة الدخل قليلاب )الشفففففكل  
ا إلى فرض رسفففففففوم إضفففففففافية على رأس المال، مما يعني أن الحد الأد   أ(، ولكن هذه البلدان أكثر ميلاب أيضفففففففب

ال التنظيمي اتدد للبنو  في الممفارسففففففففففففففة العمليفة أعلى مما كان قبفل الأزمة الماليفة، وت ر ت الزلمدة في لرأس المف 
الحفد الأد  لمتطلبفات رأس المفال التنظيمي إلى مسففففففففففففففتولمت أعلى من الحيفازات الفعليفة لرأس المفال التنظيمي  

خفل المرتفع، حيفث زادت ، الجزء لأ(، وينطبق هفذا بشففففففففففففففكفل خفاز على البلفدان ذات الفد  1)الشففففففففففففففكفل  
( في عام RWAفي المائة من الأصفففففففول المرجحة بالمخاطر ) 12.9قيمة  حيازات رأس المال من متوسفففففففل 

، والبلدان النامية  ال  بدأت 2016في المائة من الأصفففففففففففول المرجحة بالمخاطر في عام  18.6إلى    2008
وقت مبكر من الفترة خلال عام  أعلى شففففففففففففهدت حيازات رأس المال التنظيمي فيمن مسففففففففففففتوى متوسففففففففففففل 

في المائة من الأصفول الرأ الية. ومنذ ذلك الحين  كانت الزلمدات في  18، لتصفل إلى ما يقرلأ من 2011
كانت القيمة المتوسففففففففطة لرأس المال التنظيمي    2016رأس المال التنظيمي بين البلدان النامية أبطل، وفي عام  

 (Luc & Fabian, 2018)  بالبلدان ذات الدخل المرتفع.للبلدان النامية أقل من تلك الخاصة 
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 2016-2008متطلبات رأس مال البنك ، :  (01)  ريمالشكل  

  
 

 
 

  
 
 
 

Source: (BRSS, 2019) 
كما زادت أيضبا مستولمت رأس المال من المستوى الأول، وهو مكون رأس المال التنظيمي الذي يتمتع    

الجديد لرأس المال وإصلاحات   3 كبر قدرة على استيعالأ الخسائر عرور الوقت ، مدفوعبا مطار عمل بازل  
عينة الكاملة من البلدان  زاد متوسل  رأس المال التنظيمية ال  تم إقرارها على المستوى القطري، وبالنسبة لل

( بشكل كبير من RWAمقسومبا على    1)رأس المال من المستوى    1قيمة نسبة رأس المال من المستوى  
ا  1)الشكل  2016إلى عام    2008م  عا النامية. أفهرت   لجزء،  والبلدان  الدخل  البلدان ذات  ج( في 

  2016و    2008بين عامي    1نسبة رأس المال من المستوى  البلدان ذات الدخل المرتفع ا اهاب تصاعدلمب في  
)لم تظهر السنوات السابقة في اللوحة ج(. ولأن هذا الا اه   2005، وهو ا اه بدأ في وقت مبكر من عام  

، فونير يشير إلى أن الضال التنظيمي لدعم ر لة البنو  لم يستنفد في الفترة ال     2016استمر حتى عام  
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الية العالمية مباشرة. وعلى النقي  من ذلك كانت القيمة المتوسطة لنسبة المستوى الأول في أعقبت الأزمة الم
 2009، مع وجود ا اه تنازلي ملحوظ بين عامي  2016منها في عام    2008البلدان النامية أعلى في عام  

 .2014و 
خلال الفترة   الأنظمة المصرفية الوطنية  الرافعة المالية وأوزان المخاطر للبنوك الكبرى مقابل بايي  (02لشكل ريم )ا

 2015-2005 مابين  

 
 

Sources : (https://datacatalog.worldbank.org) 

رافقت الزلمدات ال  أعقبت الأزمة المالية في نسبة رأس المال من المستوى الأول في البلدان ذات الدخل      
المرتفع انخفاضات في الأصول الأساسية ؛ حيث كانت التحسينات في نس  الرافعة المالية محدودة أكثر، 

 نس  الرافعة المالية )محسوبة كرأس  وأفهرت البنو  الكبيرة في البلدان ذات الدخل المرتفع زلمدة متواضعة في 
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، 2014في المائة في    10إلى حوالي    2008في المائة في عام    8المال إلى إ الي الأصول المصرفية( من حوالي  
النامية  بتة بشكل عام، ولكن مع ا اه تصاعدي  البلدان  الكبيرة في  المالية للبنو   الرافعة  وكانت نس  

،  ولكن لا تزال نس  الرافعة المالية لديها عند مستوى أقل بكثير 2014في  ٪  11طفيف رفعت النسبة إلى  
من تلك الخاصة بالبنو  الصايرة، على الر م من حقيقة أن البنو  الصايرة في كل من البلدان ذات الدخل  

 زء ، الج  2المرتفع والبلدان النامية أفهرت انخفاضبا ملحوفبا في عملياتها البسيطة، كما هو موضح في الشكل  
أ . وفي الوقت نفسير  كانت نسبة الأصول المرصودة للأصول إلى إ الي الأصول المصرفية تتراجع بعد الأزمة  

لنسبة  لأ(، وبا  زء، الج  2بة للبنو  الكبيرة )الشكل  المالية للبنو  في البلدان ذات الدخل المرتفع، وخاصة بالنس
كل طفيف بعد الأزمة بالنسبة للبنو  الكبيرة وفلت  بتة  ارتفعت هذه النسبة بش  للبنو  من البلدان النامية

يشير إلى أن احتياطيات رأس    1نسبيبا ولكنها متقلبة بالنسبة للبنو  الصايرة. على الر م من أن الشكل  
يشير إلى أن هذا    2المال قد زادت للبنو  في البلدان ذات الدخل المرتفع في أعقالأ الأزمة، فون الشكل  

، وتشير الأدبيات الأكاد ية الحديثة أيضبا إلى أن البنو  RWAقف جزئيبا على الانخفاض في  الاستنتاج يتو 
نسبيبا أكثر مما تزيد من حيازات رأس    RWAتتفاعل مع متطلبات رأس المال الأعلى من خلال خف   

ت رأس  هي مصدر قلق رئيسي  مع الأخذ في الاعتبار أن متطلبا  RWAالمال، وبالتالي  فون دقة مقاييس  
المال التنظيمي اتددة كنسبة من التعرض للمخاطر تم  اهلها في الاال  من قبل المشاركين في السوق في  

 (Asli & Harry, 2013) وقت الأزمة لأن التعرض للمخاطر لم يعكس بشكل كاف المخاطر الفعلية.
حول تنفيذ وتأايرات الإصلاحات   FSB 2018يشير التقرير السنوي الرابع لمجلس الاستقرار المالي  و    

التنظيمية المالية لمجموعة العشرين إلى أن البنو  الكبرى قد ضاعفت تقريببا نس  رأس المال القائمة على 
 Financial) ول،المخاطر وخفضت إلى النصف إ الي أصواا فوق نسبة رأس المال من المستوى الأ

Stability Board, 2018)    فلا    2018لعام    3عا يتماشى مع النتائج الواردة في تقرير رصد بازل
بسب  تاطية الدولة ، ونوع البنو     2 كن مقارنة هذه النتائج بشكل مباشر مع البيانات الواردة في الشكل  

ار في التحليلات والمنهجية. لأننا  اول أن نقدم منظوربا إضافيبا لأننا نبلغ عن  ال  تم أخذها بعين الاعتب
توقع حاليبا على   لم  ال   البلدان  بينها  ، ومن  النامية  البلدان  البنو  وعدد أكبر من  لعدد أكبر من  نتائج 

ا أو البنو  النشطة دوليبا(  اتفاقيات بازل، تركز التحليلات على أكبر البنو  )البنو  ذات الأهمية النظامية عالميب 
  2في البلدان الأعضاء في بنك التسولمت الدولية، في حين يتم حسالأ الا اهات المبلغ عنها في الشكل  

بنك من عدد أكبر من البلدان على  يع   20000باستخدام بيانات على مستوى البنك في ما يقرلأ من  
 (BCBS, 2018) مستولمت الدخل .
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أدخلت نسبة م وية من البلدان ذات الدخل المرتفع أعلى من البلدان النامية احتياطيات رأس المال لمواجهة     
التقلبات الدورية، وأضاف بلد واحد فقل من بين كل أربعة بلدان نامية هذا الإجراء إلى  موعة أدوات 

دان ذات الدخل المرتفع ،نظربا لأن اعتماد في المائة من البل  77الإشراف المصرفي الخاصة بير ، مقارنة بنسبة  
هذه الأداة ينطوي على تطوير تحليلات ديناميكية سليمة لتقييم ما إذا كان نمو الائتمان المصرفي ينطوي على  
الموارد   توافر  من حيث  التنفيذ  النظر في تحدلمت  أولاب  النامية  البلدان  على سلطات  مفرطة، ون    اطر 

ثل سلطة تقييد توزيعات الأربان( لتكييف استخدام احتياطيات رأس المال لمواجهة  والسلطات الإشرافية )م
 التقلبات الدورية مع خصوصيات دورات الائتمان اتلية.

من قبل البلدان ذات الدخل المرتفع أكثر من    3كما تم اعتماد متطلبات السيولة الخاصة باتفاقية بازل      
(، وال  تشير  LCRمن البلدان النامية كلاب من نسبة تاطية السيولة )  البلدان النامية، واعتمدت نسبة أقل

النقدية الخارجة في فل سيناريو   التدفقات  السائلة  ير المرهونة عالية الجودة إلى صافي  إلى نسبة الأصول 
مويل  ( ، وهي الحد الأد  لمبلغ التNSFRيومبا  والصافي المستقر لنسبة التمويل )  30الإجهاد الحاد لمدة 

المستقر المتان مقارنة بالمبلغ المطلولأ للتمويل المستقر التنظيمي على مدى عام واحد، معدل التبني أعلى 
وكان تاريخ التنفيذ المتفق عليير هو   2014تم تقد ير فقل في ااية عام    NSFRلأن    LCRبالنسبة إلى  

لدان النامية أكثر صعوبة بسب   اطر  ،علاوة على ذلك  قد يكون تنفيذ معايير السيولة في الب  2018يناير  
التمويل بالجملة ، وانخفاض توافر الأوراق   السيادية(، والاعتماد على  الديون  التركيز )مثل ارتفاع حيازات 

 (Emily & Alexandra, 2017) المالية اتلية عالية الجودة ، وارتفاع نس  القروض إلى الودائع.
كل عام  على الر م من أن نس  رأس المال في أعلى مستولمتها منذ الأزمة المالية، سيكون من الحكمة وبش

أن يفسرها المشرفون بحذر، حيث ترافقت الزلمدة في نسبة الشق الأول من رأس المال للبنو  في البلدان ذات 
من اتتمل أن يكون هنا   )كحصة من إ الي الأصول المصرفية(. و   RWAالدخل المرتفع مع انخفاض في  

حاجة إلى فهم أعمق لما إذا كانت البنو  قد قامت بتحويل الأصول إلى ف ات ذات وزن  اطر أقل وكيفية  
ذلك في العديد من السياقات القطرية، كما قد يكون من الحكمة أيضبا التسا ل عما إذا كانت أوزان المخاطر 

الفعلية   للمخاطر  دقيق  انعكاس  استبيان  المنخفضة هي  المستقبل ، يشير  إلى  أنواع الأصول، وبالنظر  عبر 
إلى أنير ي سمح عجموعة أوسع من الأدوات لتلبية متطلبات رأس المال    5التنظيم والرقابة للبنك الدولي الموجة  

الأصول  ير النقدية عا في ذلك الأموال المقترضة، ي سمح بها بشكل متزايد في تكوين وأن    1من المستوى  
س المال الأولي للبنو  في البلدان النامية، وعلى الر م من أن القليل من البنو  قد اعتمدت بشكل كبير  رأ

على الأدوات الجديدة والخيارات  ير النقدية حتى اون، فواا قضية تستحق المراقبة. وحتى اون  لم يتم اعتماد 



 سعيد أحسن، عباسي طلال 

236 

لى نطاق واسع من قبل البلدان النامية، وهو وضع  الأدوات الاحترازية الكلية المتعلقة برأس المال والسيولة ع
 ي رجح أن ي عزى إلى الصعوبات ال  واجهتها في تكييف هذه النهج مع السياقات اتلية. 

 .انضباط السوق 2.4
في فترة ما بعد الأزمة المالية كان هنا  اعتراف  ن انضباط السوق  كن أن يتحكم فيير من خلال التدخل     

عدد   لتقلي   واضحة  قواعد  لتصميم  جهودبا  البلدان  من  العديد  وبذلت  المصرفي،  القطاع  في  الحكومي 
 تعمل بشكل جيد، علاوة على  الم سسات المتعثرة مع الاعتراف بالدور الرئيسي للبنو  في الاقتصادات ال 

ذلك  كان هنا  اعتراف صريح من قبل  لس الاستقرار المالي وااي ات الدولية الأخرى  ن البنو  الأكبر  
 . يات الاقتصادية والسياسية لفشلهاوالأكثر ترابطا وثل تحدلم حرجا بسب  التداع

، ومنذ 2014منذ عام    G-SIBsنظامية عالميبا  وينشر  لس الاستقرار المالي قائمة البنو  ذات الأهمية ال  
مع البنو  اتلية    G-SIBsكانت هنا  أيضبا مناقشة حول تكييف إطار عمل سياسات     2012عام  

، وفي فترة ما بعد الأزمة أيضبا  أدخل أكثر من الااة أرباع البلدان ذات    D-SIBsذات الأهمية النظامية  
دان النامية مبادرات إنقاذ الدائنين، وال  كان ينباي أن تعزز انضباط  الدخل المرتفع وما يقرلأ من الث البل

أ(. علاوة على ذلك  للحد من الاضطرابات بعد التخلف عن السداد المصرفي،   الجزء،  3السوق )الشكل 
ادية  كان مطلوباب من البنو  تقديم خطل تفصيلية لإستراتيجية الحل السريع والمنظم في حالة الضائقة المالية الم

)لأ( ، كان    الجزء،    3أو الفشل )خطل التسوية المعروفة أيضبا باسم اوصالم الحياةا(، كما ورد في الشكل  
.، و كن أيضبا إعداد خطل  2016لدى ما يقرلأ من خمسي البلدان النامية هذا المطل  بحلول ااية عام  

)ج( ،    زء، الج   3ما هو مبين في الشكل  ر، وكالقرار من قبل الوكالة الإشرافية للبنك أو سلطة اتخاذ القرا
اختار بلدان من أصل الااة بلدان مرتفعة الدخل هذا الترتي ، في حين أن المشاركة النسبية من قبل البلدان  
النامية كانت أقل، ومن الم كد أنير حتى الأزمة التالية لم يتم اختبار عمليات الإنقاذ و االوصالم الحيةا، ويشكك  

 قبين في أام سيعملون كما هو معلن عنير بسب  إحجام السلطات عن السمان بخسائر كبيرة.العديد من المرا
(Briault, Feyen, & Gonzalez Del Mazo, 2018) 
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 نسبة المستجيبين الذين أجابوا بنعم   : يواعد القرار الجديدة ومتطلبات الديون بكفالة(03ريم )  الشكل

  

 

 

 

 

Source: (https://www.worldbank.org/en/research/brief/BRSS) 
كشركات قابضة    SIFIsتم وضع قواعد جديدة لحل الم سسات المالية ذات الأهمية النظامية    وبعد الأزمة ،   

دائمبا  كنها امتلا  شركات تابعة للبنو  و ير المصرفية، وعالج هذا الجهد المخاوف من أن التصفية  ير  
، نظربا لأن فشلها  كن  المنضبطة للم سسات المالية الدولية  كن أن تسب  اضطرابات كبيرة في النظم المالية

 tooأن يتسب  في أضرار اقتصادية كبيرة، وينظر إليها المشاركون في السوق على أاا أكبر من أن تفشل )
big to fail TBTF  ولتعزيز انضباط السوق وتقليل احتمالية تعرض أموال دافعي الضرائ  للخطر .،)

بنو  وأضفت متطلبات جديدة للبنو  المهمة على  ، نفذت العديد من البلدان عمليات للشركات القابضة لل
المستوى النظامي للاحتفاظ بكفالة الديون وفقبا للمباد  التوجيهية ال  حددها  لس الإدارة الاستقرار المالي.  

 لا تزال  ير  تبرة .  SIFIsلكن اللوائح الجديدة لحل منظم  للف 
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البلدان المض اللوائح اتلية والتعاون مع  أمربا حا با في  وتعتبر  الدولية عبر الحدود  البنو   يفة من أجل حل 
الأسواق ال  تحتف  فيها البنو  الخاضعة لسيطرة أجنبية بنسبة عالية من أصول النظام المصرفي. وتهيمن البنو  

،    2016المملوكة لأجان  على القطاعات المصرفية في العديد من البلدان النامية ، ولكن بحلول ااية عام 
د(.    لجزء، ا  3ات البنو  الدولية )الشكل  كان لدى الااة بلدان نامية فقل إطار تنظيمي للتعامل مع قرار 

وعلى الر م من إحراز بع  التقدم في اعتماد تدابير لتعزيز انضباط السوق ، إلا أن العديد من اوليات  
  الأجنبية في البلدان النامية، هنا   المطبقة حديثبا لا تزال  ير  ربة، علاوة على ذلك  بسب  تعقيد البنو 

أيضبا حالة لزلمدة الاعتماد على نس  الرافعة المالية لأنير من الصع  على السلطات اتلية تحديد ما إذا 
المال. رأس  نس   حسالأ  في  المستخدمة  المخاطر  تتلاع   وزان  البنو    ,Asli, Leorar) كانت 

Dorothe, Saniya, & Jake, 2018) 
رعا يكون انضباط السوق قد انخف  منذ الأزمة المالية العالمية بسب  التدخلات الحكومية   وبشكل عام ،   

أاناء الأزمة ، والتوسع في تأمين الودائع ، وبع  القيود في المعلومات المتاحة للمشاركين في السوق. ولقد  
داعيات مستقبلية، وفي  كانت التدخلات الحكومية خلال الأزمة كبيرة و ير مسبوقة ، مما قد يكون اا ت

أعقالأ الأزمة أصبحت أطر التلمين على الودائع أكثر اتساعبا، كما كانت هنا  أيضبا جهود لدمج ميزات  
الكفالة وتحسين أطر التسوية ، لكن هذه الإجراءات ما زالت قيد التنفيذ ، ولا يزال حل إخفاقات البنو  

علومات للمشاركين في السوق، مما يعيق المراقبة الدولية مصدر قلق رئيسي.كمالم يتحسن الكشف عن الم
حيث ي طل  من البنو  الحصول على تصنيفات ائتمانية في عدد قليل فقل من البلدان، وحتى البنو  العشرة  
الأولى في البلدان النامية لا ي طل  منها عادةب الحصول على تصنيف من وكالة تصنيف ائتماني دولية، إذ ويل 

رافية إلى عدم الإعلان عنها، ولكن توفير هذه المعلومات قد يكون مفيدبا في مراقبة سلو   الإجراءات الإش
 البنو  والوكالات الإشرافية للبنو .

 . الإشراف المصرفي3.4
ا أيضبا، فلم تتحسن القدرة الإشرافية بشكل متناس       أصبح الإشراف المصرفي أكثر صرامة وأكثر تعقيدب

للوائح البنك، وعلى الر م من وجود زلمدات في عدد وتعقيد اللوائح منذ الأزمة، لم    لمواكبة التعقيد الأكبر 
البنو  أصبحت أكبر وأكثر   تكن هنا  زلمدة مقابلة في السلطات الإشرافية والقدرة الإشرافية، نظربا لأن 

ا ، فهنا  حاجة متزايدة إلى الموارد الإشرافية والمواه  لرصد المخاطر والسلامة   المالية اذه الم سسات،  تعقيدب
القواعد الجديدة التي تتطلب الإفصاح واختبار الإجهاد ضغطاً إضافيًا على الموارد الإشرافية   وتضع 

ونشرها،  ومعالجتها  المعلومات  المصممة    لتوليد  والقدرات  والمنهجيات  الأدوات  إلى  أيضبا  حاجة  فهنا  
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البنو  على   المتزايد لمشرفي  التركيز  لتلبية  المالية واو ر  خصيصبا  للمخاطر  المخاطر المتعلقة بالمناخ كمصدر 
المترتبة على استقرار النظام المالي . واللوائح الجديدة )خاصة فيما يتعلق بالقرار( تسمح بقدر كبير من التقدير 
من قبل المشرفين، وبالتالي فهي تتطل  موففين ذوي خبرة عالية ومتخصصين، وعلى نفس المنوال ، من  

النامية على الاستفادة من أحدث المرج البلدان  الوكالات الإشرافية في  القدرات من قدرة  قيود  ح أن تحد 
 التطورات التكنولوجية. 

صانعو  و ويحرز  المصرفية،  الخدمات  تقديم  طريقة  تايير  على  المالية  التكنولوجيا  في  السريع  التقدم  يعمل 
ار المالي أاناء تقييم المخاطر الكامنة وإدارتها، وفي هذا السياسات على الاستفادة من الفوائد اتتملة للابتك

والبنك الدولي نظرة  قبة    أجندة بالي للتكنولوجيا المالية التي طورها صندوق النقد الدوليالصدد  تقدم  
للقضالم الرئيسية ال  ينباي أن تسترشد بها مناقشات السياسات، حيث يوفر جدول الأعمال إطارا رفيع  

عنصرا ن  على صانعي السياسات أخذها في الاعتبار عندما تقوم البلدان بصيا ة    12يتللف من  المستوى و 
هو   المالية  للتكنولوجيا  بالي  أجندة  في  العناصر  وأحد  سياساتير،  التنظيمي اج  الإطار  وتكييف  تعديل 

تقرار النظام والممارسات الإشرافية لتسهيل تطوير المنتجات الجديدة والخدمات والوسطاء مع ضمان اس
المعلومات ومعالجتها إلى    المالي. التكنولوجية الحديثة في  ع  التطورات  تعزيز الامتثال للوائح  فقد ت دي 
 Institute of International) (.suptech)  وتحسين الإشراف المصرفي(  regtech)   البنك

Finance, 2016) 
)اختصاربا للتكنولوجيا التنظيمية( هو الحلول الممكهنة من التكنولوجيا ال  تعزز    Regtechأحد تعريفات  

تطبيق   و كن  بها،.  المرتبطة  والتكاليف  الوقت  تقليل  مع  للوائح  التقارير   Regtechالامتثال  لإعداد 
مراقبة المعاملات، والتداول في الأسواق  التنظيمية، وإدارة المخاطر، وإدارة ااوية والتحكم فيها، والامتثال، و 

)اختصار لتكنولوجيا الإشراف(  كن أن تسهل وتعزز المراقبة الإشرافية والعمليات   Suptechالمالية، أما  
تطبيقات   تطوير  تم  ولقد  البيانات    Suptechالداخلية،  لجمع  عام  السوقوبشكل  سلو   في  الات 

تحدلمت في تطوير أو استخدام الحلول   suptechو    Regtechوتحليلات البيانات، كما يشكل كل من  
البر ية ذات الصلة وتطبيقات الكمبيوتر المتعلقة بجمع البيانات ومعالجتها وإدارتها ؛ البنية التحتية لتكنولوجيا  

لإجراء    (Toronto Centre, 2017) المعلومات؛ موارد بشرية متخصصة؛ وإعداد التقارير الموحدة.
الفعال، حيث يقوم   التدقيق الخارجية جزءبا لا يتجزأ من الإشراف  فعالين، تعتبر عمليات  مراقبة وإشراف 
المدقق الخارجي عراجعة البيانات المالية للبنك للتلكد من أن البيانات المالية لا تحتوي على تحريفات للوضع 

اسبة المقبولة دوليبا.  كن أن ي دي بناء علاقات فعالة مع المراجعين المالي للبنك وأاا متوافقة مع معايير ات
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الخارجيين إلى تعزيز الإشراف المصرفي من خلال ضمان دقة المعلومات المتعلقة بالمخاطر والميزانية العمومية 
تعلقة ال  تبلغ عنها البنو . قد تكشف عمليات التدقيق أيضبا عن نقاط الضعف في الضوابل الداخلية الم

معداد التقارير المالية في البنك. لذلك التواصل بين المشرف والمراجع الخارجي يعزز فعالية الرقابة على القطاع 
تأديبية ضد  إجراءات  اتخاذ  والقدرة على  الخارجي  المدقق  مع  المنتظمة  الاجتماعات  تساهم  المصرفي، كما 

قيق، وهنا  نسبة أعلى من كلا المجموعتين من البلدان المراجعين الذين ي دون أداءب  ير كافٍ في جودة التد
واتخاذ   منتظم  أساس  على  الخارجيين  المراجعين  مع  الاجتماع  في  الحق  المصرفي  الإشراف  وكالة  اون  ونح 

 إجراءات ضد المراجعين الخارجيين بسب  عدم كفاية التدقيق.
 الأزمةنتائج دراسة التنظيم والريابة المصرفية لعشر سنوات بعد  5

تحدد التحليلات أن تنظيم رأس المال المصرفي ، وانضباط السوق ، والمراقبة الإشرافية كمجالات رئيسية    
 . BRSSمن  5و  4خضعت فيها التنظيمات المالية لتاييرات كبيرة بين الموجتين 

هما معبربا عنير  )كلا  1كان الحد الأد  لمتطلبات رأس المال التنظيمي وحيازات رأس المال من المستوى      
الموجة)المسح(   أعلى في  للبنو (  المرجحة بالمخاطر  م وية من الأصول  الموجة    5كنسبة  لجميع   4منير في 

المناطق باستثناء الشرق الأوسل وشمال إفريقيا وأوروبا وتسيا الوسطى، وكانت الزلمدة في نس  رأس المال من  
منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية ذات الدخل المرتفع،   المستوى الأول أكثر وضوحبا بالنسبة للبنو  في دول

ورافقها انخفاض في الأصول المرجحة بالمخاطر للبنو ، وبالتالي ف إذا كانت هذه الأوزان وثل انعكاسبا دقيقبا  
 لمخاطر محاف  البنو  فهي مصدر قلق أساسي. 

ناطق، ومن اتتمل أن ت دي التدخلات  ومن حيث انضباط السوق  توسعت تاطية تأمين الودائع في  يع الم  
سلو    لمراقبة  السوق  في  المشاركين  إضعاف حوافز  إلى  المتعثرة  البنو   لإنقاذ  المصرفي  القطاع  في  الحكومية 
المخاطرة لدى البنو ، خاصة في بلدان منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية ذات الدخل المرتفع، علاوة على  

ة لكل من المشاركين في السوق الخاز والجهات التنظيمية العامة لتقييم ملف ذلك  فون المعلومات المتاح
  اطر البنو  لم تتحسن بشكل كبير مقارنة بالجولة الرابعة.

وفي الوقت نفسير  أصبح الإشراف المصرفي أكثر تعقيدبا بسب  الزلمدات في عدد وتعقيد اللوائح بعد الأزمة  
 ,Deniz, Ata Can)  في السلطات الإشرافية أو القدرة الإشرافية.ومع ذلك لم تكن هنا  زلمدة مقابلة  

Robert, Asli, & Davide, 2019) 
)كنسبة    حيازات من إجمالي رأس المال التنظيميوتعبر عوامل التاييرات في رأس مال البنك اتدد عن     

م وية من الأصول المرجحة بالمخاطر( ، وممتلكات من رأس المال التنظيمي من المستوى الأول )معبربا عنير 
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أيضبا كنسبة م وية من الأصول المرجحة بالمخاطر( ، ونس  الرافعة المالية البسيطة )إ الي حقوق الملكية 
الصرامة في تعريف رأس المال من المستوى الأول  للبنو  مقسومبا على إ الي الأصول( ، وهو م شر يعبر عن   

للدولة، مع انخفاض القيم ال  تشير إلى أنير  كن استخدام  موعة متنوعة من بنود الميزانية العمومية لتلبية 
متطلبات رأس المال من المستوى الأول، ولقد تبين أن البنو  في البلدان ال  عانت من أزمة مصرفية في  

حيازاتها من إ الي رأس المال التنظيمي ورأس المال من المستوى الأول أكثر من    زادت  2007-2009
تلك الموجودة في البلدان ال  لم تشهد أزمة، ولكن البلدان ال  ور  زمات كانت أكثر عرضة للتخفيف من 

لمصرفية ونسب  ولا توجد علاية ذات دلالة إحصائية بين الأزمات اتعريفها لرأس المال من المستوى الأول.  
الرافعة المالية للبنوك في تلك البلدان، كما  تشير النتائج إلى أنه على الرغم من الزيادة في نسب رأس 
المال من المستوى الأول في البلدان التي مرت بأزمة، لم تكن هناك زيادة كبيرة في حيازات رأس المال،  

 عندما تم يياسها من خلال الرافعة المالية البسيطة. 
 تمةخا 6

إلى التشكيك في دور السياسة المالية بشكل عام وخاصة    2009-2007لقد أدت الأزمة المالية العالمية      
في  ال البنو ، وكشفت عن أوجير قصور كبيرة في انضباط السوق، والتنظيم، والإشراف، واتسم العقد الذي  

وخاصة في الدول المتقدمة،كما أعادت تلا الأزمة بتنظيم مكثف للقطاعات المصرفية في  يع أ اء العالم  
الأزمة إشعال الجدل حول المزيج الصحيح من التنظيم وانضباط السوق لضمان سلامة وكفاءة أداء الأنظمة 

تمثل أحد التحدلمت الرئيسية للتنظيم المصرفي في مواءمة الحوافز الخاصة مع المصلحة العامة دون  وي  المصرفية.
طرة الخاصة، فالحوافز أمر بالغ الأهمية في القطاع المصرفي، ويحتاج التنظيم  فرض ضرائ  أو دعم على المخا

والإشراف الفعالان إلى تسخير قوة انضباط السوق للحد من المخاطرة المفرطة من قبل الأطراف الخاصة،  
همبا وتصميم شبكات الأمان والضمانات، وتوافر المعلومات، وتنظيم رأس المال وال  تلع   يعها دوربا م

 للااية في تعزيز أو تقوي  انضباط السوق. 
ورعا أدت التدخلات الحكومية وتوسيع شبكات الأمان إلى تقوي  انضباط السوق، كما أدت الأزمة     

المالية الضخمة   البنو  المعسرة، مما أدى إلى تعزيز الإعانات  النطاق لإنقاذ  إلى تدخلات حكومية واسعة 
 أنظمة التلمين على الودائع في  يع أ اء العالم وأصبحت أكثر سخاء. للااية، ومنذ الأزمة  توسعت

ا  أصبحتبعد الأزمة    مما قد يقلل من الشفافية، ويزيد من التحكيم التنظيمي، اللوائح المصرفية أكثر تعقيدب
  ويفرض ضرائ  على موارد الإشراف وقدراتير، وبشكل عام  اعتمد عدد متزايد من البلدان مكونات بازل 

في    40، واعتمد ما يقرلأ من  1الثاني والثالث منذ الأزمة، حيث بدأت البلدان النامية في التحول من بازل  
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. ومع ذلك كان الكثير منهم انتقائيبا في اعتمادها ، و ن  بع  الجوان  الأكثر  3المائة بع  جوان  بازل  
فم تتحسن القدرة الإشرافية في العالم النامي  ل تعقيدبا، مثل استخدام النماذج الداخلية لتقييم  اطر البنو ،

 لمواكبة التعقيد المتزايد للوائح البنو .
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