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 ملخص:

لنمو في الاقتصاد الجزائري تهدف ىذه الدراسة بشكل  أساسي إلى توضيح مدى دعم تكوين رأس المال الثابت ل
، حيث تم الاعتماد على مساذج التكامل المشترك، وقد أفضت الدراسة إلى مسامشة 2015-1985خلال الفترة 

تراكم رأس المال الثابت في رفع معدلات النمو في  الاقتصاد الجزائري، وىو ما يتضح جليا في دوال الاستجابة 
ن نسبة مسامشة صدمات تراكم رأس المال الثابت   على متغيرة الناتج وتفكيك التباين، حيث تم التوصل إلى أ

 % خلال الفترة العاشرة.16.48% خلال الفترة الثانية إلى نسبة 5.5المحلي الإجمالي  انتقلت من 
 تكوين رأس المال التابث، الناتج المحلي الإجمالي، دوال الاستجابة. الكلمات المفتاحية:

 
Abstract: 
The main objective of this study is to clarify the extent to which the fixed capital 
formation in the Algerian economy was supported during the period 1985-2015. It 
was based on the models of joint integration. The study led to the contribution of 
the accumulation of fixed capital to raising the growth rates in the Algerian 
economy. It is clear that the contribution of shocks to the accumulation of fixed 
capital on the variable GDP has moved from 5.5% during the second period to 
16.48% during the tenth period. 
Keywords: capital formation, GDP, response functions. 

 
 :مقدمة
يعتبر النُّموو الاقتصوادي مون ااىوداف ااساسوية الو  تسوعى خلفموا اوكوموات، وتت لوع إليموا الشوعوب وذلك     

الضورورية حد الشوروط أإذ يعد  ،لكونو مظثل الخلاصة المادية للجمود الاقتصادية وغير الاقتصادية المبذولة في المجتمع
ا من مؤشرات رخائما، ويورتب  النُّموو الاقتصوادي وجموعوة لتحسين المستوى المعيشي للمجتمعات، كما يعد مؤشرً 

كعاموول تووووفر المؤسسووات ذات الكفوواةة العاليوووة،   ،د وثابووة المنووواخ الملائووم لت ووورهع ووموون العواموول الجوىريووة في المجتموووع تو  
العلمي، الصحة والتعليم.. وبالتالي صوارت عمليوة يقيوس مسوتوى مسوو لا  اوكم الراشد، المشاركة المجتمعية، البحث

 .ا بتوفر ىذا المناخ المؤثرعضوي   بأس بو مرتب ةً 
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لفريد :أبرز اقتصادييماأات من القرن التاسع عشر، ووسامشات يظمر الفكر النيوكلاسيكي في السبعينلقد     
إمكانية استمرار عملية النُّمو الاقتصادي دون  على أساس ةقائمىذه المسامشات  فيسكل وكلارك، مارشال،

ر ااعتب في أساساأفكار النيوكلاسيك تتمثل  حدوث ركود اقتصادي، كما أوردت النظرية الكلاسيكية، ولعل أىم
 تعي فزيادة التكوين الرأسمالي ،والزيادة السكانية التراكم الرأسماليالنيوكلاسيك عملية النُّمو محصلة للتفاعل بين 

زيادة عرض رأس المال، ال  تؤدي إلى تخفيض سعر الفائدة، فتزيد الاستثمارات، ويزيد الإنتاج، ويتحقس النُّمو 
يعتبر النيوكلاسيك الادخار عادة راسخة  إلى دور الادخار في توجيو الاستثمارات، الاقتصادي، ىذا مع الإشارة

 ا.ا ميكانيكي  بذلك عملية الاستثمار والنُّمو شكلًا آلي  ما مرو التقدم، لتأخذ في الدول ال  تشس طريق  
أقصى معدل للنموو مظكون أن يوتمخض عون الزيوادة نو أعلى معدل النُّمو ال بيعي  أنكما ترى النظرية الكينزية     

قوووس اواصووولة في التقووودم التقوووي والوووتراكم الرأسموووالي والقووووة العاملوووة عنووود مسوووتوى الاسوووتخدام الكامووول، ومصووو  أن يتح
الفعلي مع المعدلين المرغوب  ا معدل النُّموالتعادل بين معدل النُّمو الفعلي ومعدل النُّمو المرغوب، وأن يتعادل أيضً 

 .وال بيعي
ا،تم ت ويره في ااربعينيات، ويرتب  باسمي ا وشيوعً من أكثر النماذج اتساقً  أيضا هارولد ودومار مسوذج ويعد    

يفري دومار،يركز النموذج على الاستثمار كضرورة حيوية اي إ البري اي  رروي ىارولدرواامريكيريْن الاقتصاديو  
اقتصاد،ويبين أمشية الادخار في زيادة الاستثمار كمت لبات لرأس المال وعلاقتما بالنُّمو،يفترض النموذج وجود 

عرف ىذه العلاقة والمشكلة لنسبة رأس المال علاقة ترب  اوجم الكمي لرصيد رأس المال بإجمالي الناتج القومي،لت
إلى الناتج في اادب الاقتصادي وعامل رأس المال...فنموذج ىارولد دومار يبين أن يقيس عملية التنمية يت ل  

رأس المال الذي مطلس عن طريس  لنمو وأساسا زيادة الادخار،وبالتالي الاستثمار السريع لزيادة سرعة النُّمو،
وىو يعتمد على مدخرات اافراد والشركات الذين   المصانع والمعدات ىو المحدد الرئيسي للنمو،الاستثمار في

نو ببساطة مقياس إف -أي معامل رأس المال -يقومون بالاستثمارات الممكنة،أما عن نسبة رأس المال إلى الناتج
 رأس المال. لإنتاجية الاستثمار أو

أن توراكم رأس الموال يعتوبر مون المحوددات ااساسوية للنموو  من الناحية النظرية ومن خلال ال رح السابس الذي اثبت
مع يووات  كانووت  مووا إذاإثبووات محاولووة و الناحيووة القياسووية،  الاقتصووادي، سوويتم في ىووذه الدراسووة معالجووة الموضووو  موون

الاقتصوادي. ومون  للنموو الموال الثابوت توراكم  رأس دعوم تثبت فس مع النظرية الاقتصادية ال الجزائري تتوا الاقتصاد
 الإشكالية التالية:  جل الإحاطة بالموضو  سيتم  صياغةأىنا ومن 

 ؟5515-1985ما مدى دعم تراكم رأس المال الثابت للنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
الوو  عالجووت  السووابقة  أىووم الدراسووات إلى موضووو  سوويتم الإشووارةلل وموون أجوول الإجابووة علووى الإشووكالية السووابقة   

ما  في ىذا الموضو  ما جاةمقومات  الاقتصاد الجزائري، وكانت أىم  ال  لها نفس البلدان نفس الموضو  في بعض
 :يلي
  :Kanu & Ozurumba 4194  اوزرومبا و كانو دراسة-
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 في أنو إلى وتوصلت, VAR مسوذج باستخدام نيجيريا في الاقتصادي النمو على المال رأس تأثير تكوين بحثت
 على توجد بينما الاقتصادي  النمو على الثابت المال رأس تكوين لإجمالي كبير تأثير يوجد لا القصير، المدى
 النمو بين عكسية علاقة لوجود الدراسة توصلت فقد كذلك , الاقتصادي النمو مع طردية علاقة ال ويل المدى

 أولويات ترتي  إعادة أمشية على الدراسة وأكدت , الوطنية المدخرات إجمالي الواردات، من وكلا الاقتصادي
 مجمو  من ٪ 21 عن عبارة وىي ىامة وغير المتكررة نفقات لتمويل الاقتراض خفض طريس عن اوكومي الإنفاق
 وأيضا التحتية، البنية ت وير في الاستثمار أجل من المدخرات يرير على يساعد سوف وىذا . اوكومي الإنفاق
الاستثمارات ااجنبية  لجذب يكفي وا كبيرة تكون أن مظكن ال  الوطنية المدخرات من الم لوب المستوى تعبئة

 .1المباشرة
 :Gibescu  4192 دراسة جيبسكو-

إجمالي  بين للعلاقة يليل إظمار خلال من , الاقتصادي النمو دعم في المال الثابت رأس تكوين إجمالي أثر بحثت
-2003 للفترة والمجر وبولندا وجممورية التشيك وبلغاريا رومانيا في الاقتصادي والنمو الثابت المال رأس تكوين
 تكوين من كلا بين قوى ارتباط علاقة وجود إلى الإحصائي التحليل خلال الدراسة من توصلت وقد  2009
 الثابت المال رأس تكوين إجمالي أن الدراسة وعنى موضو  الدول في الاقتصادي والنمو الثابت المال رأس إجمالي
 .2وبولندا التشيك وجممورية وبلغاريا رومانيا في الاقتصادي النمو في إمصابي بشكل يؤثر
 :Ray 4192دراسة راي  -

 وكذلك ، ااسمم أسعار على الإجمالي الثابت رأس المال إجمالي تكوين تأثير الهندي الاقتصاد عن دراستو في تناول
 المدى في توازن علاقة إلى وجود المشترك التكامل اختبار باستخدام الدراسة  وتوصلت بينمما، سببية تقدير علاقة

 المشترك التكامل اختبار نتائج أكدتو ما وىو وااسمم المال الثابت رأس تكوين أسعار إجمالي بين ال ويل
 إجمالي إلى السمم سعر من الاتجاه أحادية سببية علاقة وجود إلى لجرامذر السببية اختبار أكد كما   ليوىانسن.

 .3العكس ليس ولكن الثابت المال رأس تكوين
 محاور أساسية تتمثل في: ثلاثة تم تقسيم الدراسة إلىولقد 
 .المحددات الاقتصادية  ااساسية للنمو الاقتصاديالمحور الأول:-
 .إجمالي تكوين رأس المال الثابت نظرة حول مساذج المحور الثاني:-
 .2015-1985مسذجة علاقة  تكوين رأس المال  الثابت بالنمو الاقتصادي المحور الثالث:-

 .:المحددات الاقتصادية  الأساسية للنمو الاقتصاديالمحور الأول
 .لو المحددة العوامل وأىم بالنمو، المتعلقة المفاىيم مختلف إلى الم ل  ىذا خلال من سنت رق

عبوارة ىنواك عودة تعواريف للنموو الاقتصوادي، وبالتوالي مظكون أن نعرفوو علوى أنوو ر  الاقتصوادي: النموو مفهووم -1
. ويعكووس النمووو الاقتصووادي 4عوون معوودل زيووادة الإنتوواج أو الوودخل اوقيقووي فوووي دولووة مووا خوولال فووترة زمنيووة معينووةر
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فوي ال اقة الإنتاجية ومدى استغلال ىذه ال اقة، فكلما ارتفعت نسبة اسوتغلال ال اقوة الإنتاجيوة  التغيرات الكمية
 .الوطيالمتاحة فوي جميع ال اقات الاقتصادية ازدادت معدلات النمو فوي الدخل 

كمووووا أن النمووووو الاقتصوووواديريعي حوووودوث زيووووادة في متوسوووو  نصووووي  الفوووورد موووون الوووودخل الوووووطي اوقيقووووي ولوووويس 
 .5ديرالنق

 الدخل الحقيقي = الدخل النقدي     المستوى العام للأسعار
محوي   في الفورد طورف مون المنتجوة الخودمات و كميوة السولع في المسوتمرة الزيوادة كما يعرف النمو الاقتصوادي بأنوور

 مضقس وا الوطيالدخل  إجمالي أو المحلي الناتج إجمالي في زيادة بو كذلكرحدوث يقصد كما ،6ر معين اقتصادي
 . 7ر اوقيقي من الدخل الفرد نصي  متوس  في زيادة

 :يلي ما يتعين فإنو المفموم ىذا في وبالتمعن
 في زيوادة عليوو يترتو  وأن بود لا بول المحلوي النواتج إجمالي في زيادة حدوث فق  يعي لا الاقتصادي النمو أن 

 .السكان مسو معدل يفوق أن بد لا النمو معدل أن وعنى اوقيقي، الفرد دخل
 حقيقيوة،   أي زيوادة تكوون أن يتعوين بول فحسو  نقديوة زيوادة ليسوت الفورد دخول في تتحقس ال  الزيادة أن 
 .التضخم معدل استبعاد من لابد
 توزول  موا سورعان مؤقتوة زيوادة وليسوت ال ويول المودى علوى تكوون أن لابود الودخل في تحقوست الو  الزيوادة أن 

 .أسبابها بزوال
 بحيوث المعبر عنما للكميات ال ويلة الفترة في المتتابعة الزيادة أنو على الاقتصادي النمو تعريف مظكن عامة وبصفة
 .الاقتصادية الهياكل في تعديلات جوىريا يتضمن التتابع ىذا

 :8ومظكن تصنيف النمو الاقتصادي إلى
كوون مسوو النواتج الووطي يوتم وتمثول ىوذا النموو في  : ( Croissance extensive ) النمو الاقتصوادي الموسو -

 بنفس معدل مسو السكان، أي أن الدخل الفردي يكون ساكنا.
بنسووبة تفوووق مسووو  يتمثوول في مسووو النوواتج الوووطي: (Croissance intensive) النمووو الاقتصووادي المكثوو -

 السكان، مدا يؤدي إلى ارتفا  مسو الدخل الفردي.
ي الموسع إلى النمو الاقتصاد المكثف، فإنو سويتحول المجتموع بالكامول، وعليو فإنو عند الانتقال من النمو الاقتصاد

 . ويتحسن مستوى المعيشة وتكون ىنا نق ة انقلاب، ، أين المجتمع يتحول تماماً والظروف الاجتماعية تتحسن
كون أن تكوون بحود ذاتهوا مظلا توجود ىنواك مجموعوة مون المبوادئ الو  الاقتصوادي:  نموولل العوامول المحوددة -5

نظرية عامة للنمو الاقتصادي. ومع ذلك فمناك عوامل معينة تلع  دورا ممما في المحاولات الراميوة إلى ت ووير مثول 
 ىذه النظرية، ومون أىم ىذه العوامل مايلي:

 اوقيقوي الفوردي الودخل معودل بواسو ة الاقتصوادي النموو معودل قيواس مظكون :كمية ونوعيوة المووارد البيورية  -
   :9أن حيث

 معدل الدخل الحقيقي للفرد = الناتج القومي الإجمالي الحقيقي  عدد السكان.        
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 أكبر اوقيقي الإجمالي وميقال الناتج في الزيادة معدل كان يتضح من المعادلة أعلاه أن معدل النمو يزداد كلما
 زيادة يقيس وبالتالي أكبر، اوقيقي القومي الدخل معدل في الزيادة كلما كانت أيالسكان، في الزيادة معدل من
النموو الاقتصوادي، أموا إذا تضواعف النواتج القوومي الإجموالي اوقيقوي ورافوس ذلوك زيوادة في عوودد  معودل في أكوبر

 السكان إلى الضعف أيضا فمعي ىذا أن الدخل الفردي اوقيقي سوف لايتغير.
شوكلات الرئيسووية الو  تواجووو عمليوة التنميووة الاقتصوادية في ااق ووار ويودل ىوذا علووى أن زيوادة السووكان تعتوبر موون الم

 .(pressure population)النامية، خاصة تلك ال  تعاي  من الضغ  السكاي  
 المووارد تخصوي  في الكفايوة لقياس مؤشرا عادة تستخدم حيث الاقتصادي النمو معدل على العمل إنتاجية وتؤثر

 الرئيسوية العوامول ومون وخودمات سولع إلى الاقتصوادية المووارد يويول علوى معوين اقتصواد قدرة لقياس أو الاقتصادية
 :مذد العمل لإنتاجية المحددة
  ااسبو  في العمل ساعات معدل أي العمل في المبذول الوقت مقدار. 
  للعمل الفنية الممارة و الصحي، المستوى التعليم، نسبة. 
   المتوفرة ااولية والموارد الإنتاج في المستخدمة اوديثة التجميزات ونوعية كمية. 
  العمل في الإنسانية والعلاقات الإدارة التنظيم، درجة. 

 أن إلى السب  ويرجع للفرد، الإنتاجية ال اقة معدل مسو من أقل بنسبة ينمو اوقيقي الفردي الدخل معدل إن
 المعيشوي المسوتوى ارتفوع كلما أي .المعيشي مستواىم يسن ممما أقل عمل ساعات لاشتغال عادة مظيلون اافراد
 أيام تقليل التعليم، على الإقبال زيادة بسب  وذلك العمل، سوق في الفعالة العاملة القوة حجم قل كلما للأفراد
 اافراد من كبيرة نسبة أن سببو وذلك الفعال، غير السكان حجم كذلك بالع ل، التمتع في الرغبة زيادة العمل،
 .)الإحالة على التقاعد(نسبيا مبكر سن في العمل ترك تفضل

وال  لا ، 10تعتبر الموارد ال بيعية عاملا ممما مظكن أن يساعد على يقيس التنمية :مدى توافر الموارد الطبيعية-
دخل للإنسان في صنعما، بل ىي ىبة من الخالس سبحانو وتعالى، وىي تتكون من اارض وما عليما وما 

فكلما توافرت ىذه الموارد كلما زاد معدل النمو الاقتصادي، والعكس صحيح مع ثبات العوامل بداخلما، 
ااخرى، ولذلك وج  على أي اقتصاد قومي أن ينمي الموارد ال بيعية ال  لديو حتى يزداد معدل النمو 

لما زاد استقلال ىذه الموارد الموارد ال بيعية: مثل البترول ،المعادن ،الغابات وااسماك وغيرىا، فك ي ،الاقتصاد
 .11كلما زاد معدل النمو الاقتصادي والعكس صحيح ال بيعية

ينتج عنو تخصي  جزة من الدخل اوالي للادخار،  :(Accumulation of Capital) المال رأس تراكم-
 المال برأس الخاص التراكم المحددة لمعدل فالعوامللكي يتم استثماره حتى يزداد مسو الدخل و الناتج المستقبلي، 

 :وأمشما الاستثمار في تؤثر ال  تلك فمي
 .(Profit Expectations)اارباح توقعات -أ

 .الاستثمار اتجاه اوكومية السياسة -ب
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 طريس عن رأس المال كمية تزداد حيث .الاقتصادي النمو ويقيس الناتج زيادة إلى يؤدي المال رأس كمية ازدياد إن
لهذا فتراكم رأس المال يتعلس بصورة مباشرة بحجم الادخار، و الذي يعادل نسبة دخل المجتمع الذي لا  الاستثمار،

  .ينفس على الاستملاك، لكن تأثير ىذا العامل مطتلف من بلد اخر
الذي  من أوائل الاقتصاديين (Adam Smith)آدم سميث  يعتبر :التخصص والإنتاج الواس  )الكبير( -

المنشور   (The Wealth of Nations)  ثروة الأممالتخص  أو تقسيم العمل في كتابو المشمور  ابرز أمشية
سميث " ر فقد أوضح أن التحسن في القوى الإنتاجية وممارة العامل يعزى إلى تقسيم العمل وأكد . 9776سنة 

ل يكون أقل وبالتالي يقل يتحدد بحجم السوق. فإذا كان حجم السوق صغيرا، فإن تقسيم العم بأن تقسيم العمل
حجم العمليات الإنتاجية.  ويكون حجم الإنتاج عادة في المراحل ااولى للتنمية ضئيلا وكذلك اوال بالنسبة 
لمستوى التخص . كما أن معظم الإنتاج يكون اغراض الاستملاك العائلي وليس من اجل السوق، وبعد أن 

، عندئذ يزداد التخص  في العمليات الإنتاجية، الذي بدوره إلى يتوسع حجم السوق ويزداد التقدم التكنولوجي
زيادة حجم الإنتاج وتقليل التكاليف. يتضح إذن بأنو لا مظكن اعتبار النمو الاقتصادي مجرد زيادة في كمية الإنتاج 

 .12وإمسا يتضمن تغيرات أساسية في تنظيم العمليات الإنتاجية
 والو  توظوف المتاحوة للموارد فاعلية ااكثر بالاستخدام يسمح للإنتاج جديد تنظيم ىو :معدل التقدم التقنوي-

 وحودث حالهوا علوى كميوة الإنتواج بقيوت وإن حوتى الإنتاجيوة، العمليوة في جديودة ب ريقوة أو كفواةة، أكثور ب ريقة
 القيواس الصوع  مون أنوو وبوالرغم الاقتصوادي، ويقيوس النموو الإنتواج زيوادة إلى حتما سيؤدي ذلك فإن تقي تقدم
 . 13القبول واسع مؤشرا مظثل والت وير البحث على الكلي الإنفاق فإن دولة، بكل للعلماة العلمي للناتج الدقيس

 الاقتصوادية، تكمون التنميوة أىوداف يقيوس في ااساسوية العوامل بين من الخارجية التجارة تعد :الدولية التجارة-
  14: أساسيين أمشيتما لاعتبارين

  النامية الدول في للنمو ااساسية المحددات أحد تعتبر الخارجية التجارة أن :الأول الاعتبار. 
 ااساس الصناعي إرساة بعد الإنتاجية الكفاةة لزيادة ضروري أمر الدولي التخص  أن :الثاني الاعتبار 

 ىي الخارجي، العالم مع ما لدولة الدولية التجارة تصنفما ميزة أىم فإن ااول، بالاعتبار يتعلس النامية، فيما للدول
 و والبشورية، ال بيعيوة الخاصوة مواردىوا محدوديوة عنود منوو تعواي  الوذي العجوز بسود لها يسمح التجارة قيام ىذه أن

  .نسبية ميزة فيما لها تكون ال  المجالات في الإمسائي تركيز جمدىا
 كول في المتقدموة الإنتاجيوة بأسوالي  وااخوذ التصونيع،سياسة  خلال من النمو إلى تسعى دولة أي مثلا لنأخذ

 الوسوي ية السولع ومون الاستثمارية، السلع من على الواردات أساسي بشكل الاعتماد لها وأمكن مجالات الإنتاج،
 المعنيوة الدولوة تكسو  أن مظكون لسولع، الودولي مجوال التبوادل في ال ريقة ىذه ووج  السياسية ىذه اللازمة لتنفيذ

 في كبوير حود إلى النموو علوى الودول ىوذه ذلوك تعتمود علوى و الخوارجي، العوالم في الكوفة الإنتواج مزايوا مون كثويرا
 معودلات تودىور دون اويلولوة و صوادراتها الودول بزيوادة ىوذه اىتموام يزيود ىنوا ومن الاستيراد، على مقدرتها مدى
 .مرتفعة الاستيراد على مقدرتها تظل حتى تبادلها
 الاقتصادي. النمو تكالي  -3
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بووالرغم موون أولويوووات زيووادة معوودل النموووو الاقتصووادي خاصوووة بالنسووبة للوودول الناميوووة، إلا أن الاسووتخدام المتزايووود 
 لعوامل الإنتاج و الموارد ال بيعية أحدث أضرارا بالإنسان و البيئة:

 والتلوث وتشويو المناظر ال بيعية : وتتمثل أساسًا في الازدحام الأضرار المرتبطة بالموارد الطبيعية والمحيط
 وكذلك استنزاف الثروات الباطنية كالبترول والغاز واستنزاف الغابات ومخلفات ذلك على البيئة.

 إن المبالغووة في توسوويع الإمذوووازات الماليووة في المجتمعووات الغربيوووة المتقدمووة، أدت إلى ظموووور التكووالي  الإنسوووانية :
شوؤون اويواة العاموة، الو  أخوذت توتردى في المودن الكوبرى، و أيضواً علوى نفسوية موجوة انتقوادات مون قبول المعنيوين ب

اافووراد  وعلاقوواتهم الاجتماعيووة. فالتوسووع الاقتصووادي الكبووير أدى إلى تهمووي  فئووة موون المجتمووع بسووب  عوودم قوودرتها 
في ظل التقدم التقي على مسايرة ىذا التوسع ، و منمم التجار الصغار و اورفيين بسب  محدودية ربحية مشاريعمم 

 الذي صاح  تزايد معدلات النمو الاقتصادي.
 الاقتصادي. النمو مقاييس -3

 خولال مون يكوون والوذي الاقتصوادي، النموو عون يعوبر والذي الوطي النشاط حجم في اواصل التغير قياس إن
 :أمشما ومن النشاط، ذلك عن تعبر ال  الوطي الاقتصاد مؤشرات دراسة
 التقوديرات إلى اسوتنادا حسوابها يوتم الو  النموو معدلات وىي  للنمو الاقتصادي: النقدية المعدلات-3-1

 النقديوة بوالعملات يعادلها ما إلى الاقتصاد لذلك العينية المنتجات بعد يويل أي الوطي، الاقتصاد وجم النقدية
 أثور إغفوال أو التقودير، سووة إلى أغلبموا ترجوع الو  ااسولوب ذلوك التحفظوات علوى مون العديود ورغوم المتداولوة،
 المتاحوة ااسوالي  وأسومل أفضول يوزال لا أنوو إلا العمولات، مختلوف فيموا بوين التحويول نسو  إغفوال أو التضوخم،
 محواذير إضوافة ومظكون ذكرىوا، السوابس للملاحظوات تلافيوا التقوديرات علوى ىوذه تجوري الو  التعوديلات بعد خاصة
 إجراة عند الدول تأخذىا ال  المحاسبية بااسالي  الخاصة تلك وىي الدولية المقارنة، الدراسات عند خاصة أخرى

 جميع بو تلتزم موحد محاسبي نظام على الاتفاق وحاولة المختصين المشاكل ىذه وقد دفعت بها، الخاصة التقديرات
 .15المنشورة الاقتصادية البيانات مع يسمل التعامل مدا العالم دول

 ويوتم نشور المحليوة، العمولات الاقتصادي باسوتخدام النمو قياس يتم ما عادة :الجارية بالأسعار النمو معدلات-
 بفوترات معينوة الخاصوة النموو معودلات أو السونوية النموو معودلات قيواس مظكون وبوذلك سونويا، بو الخاصة البيانات
 اسوتخدام قصويرة، ويوتم ولفوترة المحليوة النموو معودلات دراسة عند يصلح ااسلوب وىذا البيانات، ىذه إلى استنادا
 حسواب إلى اللجووة تم التضوخم ظواىرة بوروز الووطي، وموع الودخل مسوو ومعودل الإجموالي الووطي النواتج مسوو معودل

 .الثابتة بااسعار النمو معدلات
نتيجوة  الودخل أو الإنتواج في الزيوادة عون تعوبر لا الجاريوة ااسوعار أصوبحت  :الثابتوة بالأسوعار النموو معودلات - 

 القياسوية اارقوام اسوتنادا إلى البيانوات تعوديل اسوتلزم موا وىوذا الاقتصوادي، التضوخم وظموور ااسوعار لارتفوا 
 الاقتصادي النمو معدلات قياس عند ذلك ويكون التضخم أثر إزالة بعد الثابتة بااسعار تقديرىا ويتم للأسعار،

 ااجل. طويل
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الدوليوة  الاقتصوادية الدراسوات إجوراة عنود المحليوة العمولات اسوتخدام يوتم لا :الدوليوة بالأسوعار النمو معدلات -
 خاصة حسابها المقاييس الم لوب وساب اامريكي الدولار تكون ما عادة واحدة عملة استخدام يتم بل المقارنة،

 بعود دوليوا الموحودة العملوة تلوك مون يعادلهوا موا إلى المحلية ويوول العملات تقوم وبالتالي الخارجية، التجارة مجال في
 .التضخم أثر إزالة
 الدول في السكان ازدياد معدلات لارتفا  الكبير التأثير مع :للنمو الاقتصادي العينية المعدلات-3-5

 متوس  مسو معدلات مؤشرات استخدام الملائم من أصبح الدخل والناتج مسو تقارب معدلات بدرجة المتخلفة
 دقة لعدم ونظرا السكاي ، النمو وعدلات علاقاتها في الاقتصادي المعدلات النمو تقيس ىذه حيث الفرد، نصي 

 النمو عن تعبر ال  العينية المقاييس بعض استخدام من لابد كان في مجال الخدمات النقدية المقاييس استخدام
 .العامة ال ريس طول من الفرد ونصي  ألف نسمة، لكل ااطباة عدد :سبيل المثال على بينما ومن الاقتصادي،

 بسعر مقوما القومي الناتج قيمة مقياس الدولية والهيئات المنظمات تستخدم :اليرائية القوة مقارنة-3-3
 من البلدان بترتي  تقوم ثم العالم، لبلدان المقارن الاقتصادي بالنمو الخاصة نشر تقاريرىا عند الدولار اامريكي

 قوة بين تعسفية ب ريقة يرب  أنو المقياس ذلك عيوب ومن المقياس، لذلك استنادا التقدم والتخلف حيث درجة
 قيمة فيو تض رب الذي الوقت وفي اامريكي، بالدولار الوطنية العملة تبادل معدل وبين حد ذاتو الاقتصاد في

القيمة  مطفي المقياس ىذا أن إلى الدولي النقد صندوق خبراة تنبو وقد الدولية، النقد أسواق في معظم العملات
داخل  الوطنية للعملة الشرائية القوة على يعتمد مقياس إعداد تم لذلك النامية، الدول اوقيقية لاقتصاديات

 الوطنية مقارنا عملتو من واحدة وحدة مقابل المواطن عليما مضصل ال  والخدمات السلع حجم(حدودىا وعنى
 .16ااخرى( البلدان في الشرائية للعملات بالقوة

 .إجمالي تكوين رأس المال الثابت نظرة حول نماذج المحور الثاني:
مظثل التراكم الرأسمالي في الاقتصاد الإضافة إلى رأس المال القائم للمجتمع ، وىو بالتالي يساوي تكوين رأس المال 

ذه المص لحات يشير لذلك المجتمع وىو نفسو الاستثمار الإجمالي. وعلى ىذا ااساس فإن استخدام أي من ى
إلى مفموم واحد مظثل الإضافة إلى رأس المال الإجمالي للمجتمع ويعبر عن إجمالي تكوين رأس المال. حيث أن 
الإنفاق الاستثماري يلع  دورا ىاما في توسيع القاعدة الإنتاجية لكافة الق اعات الاقتصادية للبلد على المستوى 

 الجزئي والكلي.
قية للاستثمار فإنو يتم التركيز على مفموم إجمالي تكوين رأس المال الثابت والذي مظثل وفي الدراسات الت بي

الإنفاق الاستثماري لبلد معين في ق ا  معين أو كافة الق اعات الاقتصادية لغرض شراة السلع الرأسمالية. وفي 
نفسو رأس المال المتداول وذلك  أحيان كثيرة ، خاصة على المستوى الق اعي لاقتصاد البلد ، يكون الاستثمار ىو

 .17عندما لا يوجد تراكم رأسمالي يتم إضافتو إلى رصيد رأس المال في الفترة اوالية
 مفهوم إجمالي تكوين رأس المال الثابت: -1

بأنو مجمو  قيم ااصول الثابتة مخصوما منما ااصول المستبعدة خلال  يعرف إجمالي تكوين رأس المال الثابت ،
عام ، ويشمل ااصول المنتجة بشكل متكرر وااصول المفتعلة. وكذلك كافة النفقات على ااصول الثابتة ال  
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ال الثابت تعمل على يسين أداة ونوعية إنتاج ااصول وإطالة عمرىا الإنتاجي. وكما يعرف إجمالي تكوين رأس الم
بأنو ذلك الجزة من القدرة الإنتاجية للأصول الثابتة والموجمة إلى إنتاج السلع الرأسمالية بغية زيادة ال اقة الإنتاجية 

 للبلد كالآلات والمنشئات ، اابنية ووسائ  النقل.
السلع الرأسمالية الجديدة وقد عرفت أدبيات اامم المتحدة إجمالي تكوين رأس المال الثابت بأنو الإنفاق على حيازة 

زائد الإضافات والتجديدات والتحسينات ال  تجري على السلع الرأسمالية القائمة. ويكون تكوين رأس المال إجماليا 
 إذا لم يتم طرح إستملاك الموجودات الثابتة منو ، حيث يكون صافيا في ىذه اوالة.

رأس المال الثابت بصورتو الإجمالية وعلى مستوى الاقتصاد  ومظكن التعبير عن الاستثمار عن طريس إجمالي تكوين 
ككل أو كل ق ا  وحده ، حيث أن مفموم الاستثمار عبارة عن توظيف رأس المال في أصول ثابتة بهدف 
اوصول على المنافع المادية والإقتصادية بشكل مباشر أو غير مباشر متمثلة في ت وير ال اقات الإنتاجية وخلس 

ية جديدة تساىم في مسو الإقتصاد الوطي. لذلك فإن إجمالي تكوين رأس المال في كل ق ا  معين طاقات إنتاج
 .18تعكس سياسات الدول في تشجيع الإستثمار في ىذا الق ا 

ويت ابس مفموم إجمالي التكوين الرأسمالي في نظام اوسابات الوطنية مع مفموم الاستثمار في السلع الرأسمالية 
 حيث:
 لتكوين الرأسمالي = إجمالي التكوين الرأسمالي الثابت + التغير في المخزونإجمالي ا

 نظرة عامة حول النماذج الرئيسية لمحددات تكوين رأس المال الثابت:- 5
 وتتمثل في خمس مساذج:

 نموذج المعجل المعمم: -5-1
التكلفة المصاحبة لتعديل رأس يفترض النموذج أن الرصيد اامثل لرأس المال ىو مضاعف ثابت من الناتج ، وأن 

المال الفعلي ليصل إلى رأس المال اامثل كبيرة ، وأن إحلال رأس مال جديد محل رأس المال المتمالك يعتمد على 
 :19المستوى اوالي والسابس للناتج. وفي ضوة ذلك تم اشتقاق النموذج كالآتي

      ∑      

 

   
          

 اوقيقي المخ   للفترة اوالية. ريالاستثما: إجمالي الإنفاق     
 اوقيقي الذي يتحدد وتغيرات لم يتضمنما النموذج. الاستثمار: صافي    

 : الناتج خلال الفترة السابقة أو مؤشر لمستوى النشاط الإقتصادي.   -  
 : الاستثمار الجديد الذي حل محل الاستثمار المتمالك.  -   

 نموذج التدفقات النقدية: -5-5
ىو نفس النموذج السابس بإضافة متغير مظثل التغير على التدفقات النقدية اوقيقية لفترة إب اة واحدة. ومن المفموم 

ىي إلا التدفقات النقدية الاسمية مقسومة على رقم قياسي مناس  لمستوى  أن التدفقات النقدية اوقيقية ما
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مجمو  قيمة الإىلاك ، اارباح بعد استق ا  الضرائ   ااسعار. أما التدفقات النقدية الاسمية فمي عبارة عن
 والتغير في المخزون الناجم فق  عن تغير ااسعار.

 نموذج النيوكلاسيك: -5-3
رأى بعض الاقتصاديين أن كلا من النموذجين المذكورين سابقا غير كافيين ، حيث لم يتضمنا سعر المنتج النمائي 

الاعتبار أن المنشأة ال  ترغ  في تعظيم أرباحما مص  أن تهتم بأسعار  وأسعار مدخلات الإنتاج مع ااخذ في
 مدخلات الإنتاج النمائي ومنتجما النمائي.

      ∑   (  | )   

 

   
          

P .سعر المنتج النمائي : 
C  معدل التضخم. –: تكلفة رأس المال= سعر الفائدة الاسمي طويل ااجل+ معدل الإىلاك 
 : حصة رأس المال في الناتج.  
 مسوذج النيوكلاسيك المعدل: -4

النموذج الكلاسيكي الموضح أعلاه يعي ضمنيا أن نسبة رأس المال إلى القوى العاملة سوف تتغير بشكل مستمر  
كلما تغيرت نسبة سعر المنتج النمائي إلى تكلفة رأس المال ، مدا يعي أن ىذه النسبة سوف تتغير قبل وبعد تشغيل 

ديون ضرورة تعديل ىذا النموذج بحيث يتضمن نسبة ثابتة رأس المال ) تركي  المعدات الرأسمالية (. ورأى الاقتصا
 .20أيضا بين سعر المنتج النمائي وتكلفة رأس المال

 نموذج تقييم الأوراق المالية: -5-4
يقوم ىذا النموذج على فرضية أساسية تتمثل في أن مالكي المنشأة يمتمون بإدارة أصولها المستثمرة في اادوات 

الملكية ، السندات ، رأس المال التشغيلي ..الخ( بهدف تعظيم قيمة مسامشتمم في حقوق المالية ) أدوات حقوق 
الملكية. وعليو فإن مالكي المنشأة يقومون بإصدار أدوات حقوق ملكية جديدة واستخدام حصيلة الاكتتاب لشراة 

منشأة تتعدى تكلفة إحلال سلع رأسمالية إضافية في حالة ما إذا كانت القيمة السوقية ادوات حقوق الملكية لل
السلع الرأسمالية ، وبالتالي فإن القيمة السوقية للمنشأة ترتفع. وعلى ذلك فإن المتغير ااساسي في دالة ال ل  على 

 .21الاستثمار يتمثل في النسبة السوقية ادواتها المالية إلى تكلفة إحلال السلع الرأسمالية
 .5515-1985علاقة  تكوين رأس المال  الثابت بالنمو الاقتصادي  جةنمذالمحور الثالث:

أن ال ريقة التقليدية في بناة النماذج الآنية تعتمد على وجمة النظر التفسيرية، حيوث تتضومن   sims سيمس يرى
كثووويرا مووون الفرضووويات غوووير المختوووبرة مثووول اسوووتبعاد بعوووض المتغووويرات مووون بعوووض المعوووادلات مووون أجووول الوصوووول إلى 

مدا   مقبول للنموذج، وكذلك اامر فيما يتعلس باختبار المتغيرات الخارجية، وشكل توزيع فترات التأخير، تشخي
أدى إلى إعووادة صووياغة وتقوودير النموواذج الهيكليووة بوواللجوة إلى دراسووات مكثفووة ، توصوولوا موون خلالهووا إلى النموواذج 

 الديناميكية.
 أولا: استقرارية السلاسل :
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 و الناتجعلى كل من سلسل  ( ppاختبار فيلي  بيرون )الاستقرارية  باستخدام اختبارات سنقوم بدراسة  
GDP تكوين رأس المال الثابت GFCF  2015-1985في مستوياتها وبعد إجراة الفروقات ااولى خلال الفترة. 

 (: دراسة استقرارية السلاسل محل الدراسة.51الجدول رقم)
 نو  النموذج البيان

 
GDP 

 القيمة المحسوبة-
 القيمة اورجة-
الاحتمال -

 اورج
(0.05) 

GFCF 
 القيمة المحسوبة-
 القيمة اورجة-
 الاحتمال اورج-

(0.05) 

DGDP 
 القيمة المحسوبة-
 القيمة اورجة-
 الاحتمال اورج-

(0.05) 

DGFCF 
 القيمة المحسوبة-
 القيمة اورجة-
 الاحتمال اورج-

(0.05) 

اختبار فيلي  بيرون 
(pp) 

H0 يوجد جذر :
 وحدة.

 

(1) 5.63 
-1.95 
1.00 

2.77 
-1.95 
0.99 

- 22.38 
- 1.95 

00.00 

- 10.36 
-1.95 
00.00 

(2) 2.99 
-2.96 
1.00 

2.91 
-2.96 
1.00 

- 24.67 
-2.96 
00.00 

-10.15 
-2.96 
00.00 

(3) -1.61 
-3.56 
0.76 

-3.42 
-3.56 
0.06 

-24.76 
-3.57 
00.00 

-10.67 
-3.57 
00.00 

 مستقرة مستقرة غير مستقرة غير مستقرة النتيجة
 .EVIEWS 9مخرجات المصدر: 

و توراكم رأس الموال  GDPكول مون سلسول  النواتج المحلوي الإجموالي  من خلال الجودول السوابس تم التوصول إلى أن
أيون تم التوصول ااولى  غير مستقرة في مستوياتها، مدا جعلنا نقوم بإجراة  الفروقات من الدرجة  GFCF  الثابت

 كلا السلسلتين مستقرتين.  أن إلى
 ثانيا: اختبار التكامل الميترك وتقدير النموذج المناسب: 

 من أجل اختبار التكامل المشترك ويديد النموذج المناس  علينا تتبع الخ وات التالية: 
 :VAR(P)تحديد درجة التأخير للنموذج  -1
                                             :VAR(P)لووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووويكن مسووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووذج الامرووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووودار الوووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووذاتي المسوووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووتقر 
tptptt xAxAAx   ......110 

 .(k×1)( ذو البعد bb: شعا  الشوشرة البيضاة )tحيث:
 نعتمد على عدة معايير نذكر منما:  VARلتحديد درجة تأخير النموذج  
  .FPE(Final predictor error criterion)22معيار خ أ التنبؤ النمائي -
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 Schwar . وAkaike معيار -
 .BIC (Bayesian information criterion)23معيار المعلومات البايزية -
 .HQIC (Hannan and Quinn information criterion)24معيار المعلومات -

 (: تحديد درجات التأخير لنموذج الانحدار الذاتي.55الجدول رقم)

 
 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات 

لمعوايير اسوتقرت علوى درجوة توأخير تسواوي الواحود، حيوث مذود أن ا جميوعبالنظر إلى الجدول السابس يتضح لنوا أن 
وافقووت أصووغر قيمووة مظكوون أن تأخووذىا ىووذه المعووايير عنوود درجووة   FPEو  AICو  HQو  SCو  LRمعيووار 
 . 1التأخير 

 (.1ىو الواحد ) VARومنو فإن درجة تأخير مسوذج 
 عملية اختبار التكامل الميترك: -5
 :Engel and Grangerاختبار انجل وغرانجر  -

تم وضع ىذا الاختبار من طرف امذل و غرامذر، وذلك من أجل توضيح علاقة التكامل المتزامن بين متغيرتوين     
 :25، وذلك ان لاقا من مرحلتينلهما نفس درجة التكامل

طريقووة المربعووات الصووغرى العاديووة موون أجوول التأكوود موون أن للمتغيرتووين نفووس بتقوودير علاقووة الامروودار باسووتخدام  -
 .درجة التكامل

 .اختبار سكون البواقي الناتجة من معادلة الامردار  -
 (:johansenاختبار جوهانسن )-

نفوس يتم استخدام ىذا الاختبوار مون اجول دراسوة العلاقوة في المودى ال ويول لمجموعوة مون المتغويرات المتكاملوة ومون 
الدرجووة، إذ نسووت يع موون خلالووو يديوود عوودد علاقووات التكاموول المشووترك موون خوولال حسوواب عوودد أشووعة التكاموول 
المشترك وال  تدعى برتبة مصفوفة التكامل المشترك حيث يعتمد ىوذا الاختبوار علوى تقودير مسووذج متجوو الامرودار 

  .باستخدام طريقة المعقولية العظمى  VARالذاتي
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و اختبوار القويم الذاتيوة  ولتحديد عدد علاقات التكامل المتوزامن، اقوترح جوىانسوون إحصوائيتان مشوا: اختبوار ااثور

  العظمى.
مون خولال دراسوتو إلى أن اختبوار التكامول المشوترك لمتغويرات النمووذج مورتب   (Johansenلقد توصول جوىانسون)

 حيث: Aأساسا من رتبة المصفوفة 
وىووذا  لجميووع المتغوويرات جووذور وحوودة ،، مووا يعووي أن مسوواوية للصووفر : إذا كانووت رتبووة المصووفوفة الحالووة الأولوو -

علوى الفوروق  VARيفسر عدم وجود علاقوة تكامول متوزامن بوين المتغويرات. و في ىوذه اوالوة نقووم بتقودير مسووذج 
 ااولى للمتغيرات.

 عوووووودد المتغوووووويرات أي ة اكووووووبر تمامووووووا موووووون الصووووووفر واقوووووول تمامووووووا موووووون:إذا كانووووووت رتبووووووة المصووووووفوفالحالووووووة الثانيووووووة -
  rArang  :0، حيووث rkففووي ىووذه اوالووة متغوويرات الشووعا   متكاملووة زمنيووا، وتوجوود ،r  علاقوووة

 .VECMتكامل متزامن بين المتغيرات. وبالتالي مظكننا تقدير مسوذج تصحيح الخ أ 
: إذا كانوووت رتبوووة المصوووفوفة تاموووة الرتبوووة ، حيوووث الحالوووة الثالثوووة-  kArang  أي ،kr  ىوووذا يعوووي أن ،

المتغيرات مستقرة  0  ولا توجد لها جذور وحدة ولا تكون مشكلة علاقة تكامل متزامن م روحوة أصولا. و في
دون إجوووراة الفروقوووات  tXمباشووورة علوووى متغووويرات الشوووعا   VARىوووذه اوالوووة نقووووم بتقووودير مسووووذج امرووودار ذاتي 

 عليما.
 عدد علاقات التكامل المتزامن باستعمال اختبار الأثر. (: اختبار53الجدول رقم)

 
 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات 

 من خلال الجدول أعلاه تكون نتائج اختبار عدد علاقات التكامل المتزامن في ظل الفرضيات التالية:

1:/1:/

0:/0:/

10

10





rHrHii

rHrHi 
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 Johansen، و ذلوك ممموا كوان مسوتوى المعنويوة ان إحصوائية 0Hنورفض الفرضوية  (i( ، )iiفي الفرضوية )
، أما القيم اورجة عند   3.72و  13.84من القيمة اورجة لها، حيث أن ىذه الإحصائية تأخذ القيم التالية: أقل
 .3.84، 15.49فمي على التوالي: %5توى معنوية سم

تكون  و منو  0Arang ( علاقة تكامل متزامن.  0) صفر. أي أن عدد علاقات التكامل المتزامن ىو 
وىوذا يفسور عودم وجوود علاقوة  معدوموة وتكوون لجميوع المتغويرات جوذور وحودة ، Aموا يعوي أن عناصور المصوفوفة 

، وىو موا على الفروق ااولى للمتغيرات VARتكامل متزامن بين المتغيرات. و في ىذه اوالة نقوم بتقدير مسوذج 
 المشار إليما سابقا. الأول الحالة يتوافس مع 

 (: تحديد قيم اختبار القيم الذاتية العظم .54الجدول رقم)

 
 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات 

لجميع فرضيات الاختبار  probالمبينة في الجدول أعلاه مذد أن قيمة  قيم اختبار القيم الذاتية العظمىمن خلال 
%، وبالتوالي فعودد علاقوات 5الفرضية الصفرية في كل ااحوال عند مستوى دلالوة  قبولما يعي  0.05من  أكبر

الووذاتي دار علاقووة تكاموول متووزامن، أي أننووا نقوووم بتقوودير مسوووذج شووعا  الامروو (0صووفر )التكاموول المتووزامن تسوواوي إلى 
 . بعد إجراة الفروقاتعلى سلاسل الدراسة 

  :varعملية التقدير نموذج  -3
 .var(: تقدير نموذج الانحدار الذاتي 55الجدول رقم)                               
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 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات                            

 التضخم كالتالي:من خلال الجدول أعلاه نست يع كتابة معادلة 
   

56.839.029

138.0132.08.1878DGDP

2 



FRn

DGFCFDGDP

 

بقيمما السابقة والقيم السابقة لباقي  % 39مفسر بنسبة  متغيرة الناتج المحليمن نتائج التقدير نلاحظ أن  -
 .المتمثلة في تراكم رأس المال الثابت المتغيرات

                                                : إحصائية فيشر -
33.356.8 05.0  

tabulécalculé FF 
ومنو نقبل الفرضية البديلة  1H.مقبولة إحصائيا، كما  الناتج المحليو عليو، فإن دالة ، أي قبول المعادلة السابقة
المتأخرة ب ور واحد،  و متغيرة تراكم رأس المال الثابت متغيرة الناتج المحليبين  الامصابيةأن العلاقة توضح العلاقة 

 . %0.38سيؤدي إلى امزفاض التضخم   %1أي أن زيادة في معدل الب الة بو 
 

 أما معادلة الب الة تكت  على الشكل التالي:
   

32.16055529

103.0170.098.501DGFCF

2 



FRn

DGDPDGFCF

 

بقيمما السابقة والقيم  % 55مفسر بنسبة  متغيرة تراكم رأس المال الثابتمن نتائج التقدير نلاحظ أن  -
 .أي متغيرة الناتج المحلي السابقة لباقي المتغيرات

33.332.16    : إحصائية فيشر - 05.0  
tabulécalculé FF 
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ومنو نقبل الفرضية البديلة  1H.مقبولة  تراكم رأس المال الثابتو عليو، فإن دالة ، أي قبول المعادلة السابقة
المتأخرة ب ور  و متغيرة الناتج المحلي متغيرة تراكم رأس المال الثابتبين  الامصابيةإحصائيا، العلاقة توضح العلاقة 

 . %0.03 الناتج المحلي    ارتفا سيؤدي إلى  %1بو  المال الثابت رأستراكم واحد، أي أن زيادة في 

 ثالثا: اختبارات تيخيص واستقرار النموذج.
مص  التأكد من م ابقة النمووذج المقودر للواقوع أي ديناميكيوة المتغويرات الخاضوعة  VARبعد تقدير النموذج     

الشعاعية لاختبار فرضوية الارتبواط الوذاتي بوين ااخ واة لكول Portmanteau للدراسة، نقوم بحساب إحصاةة  
 معادلات النموذج.

 اليعاعي: portmanteauاختبار  -1
ىذا الاختبار لاختبار فرضية ارتباط ااخ اة على مستوى النموذج ككل. ولقد اقترح من  يتم استعمال

سنة  Doornik-Hendry، و قد طور من طرف 1991سنة   lütkepohlو 1980سنة  Hostingطرف 
1997. 

 اليعاعي. portmanteau(:اختبار 56الجدول رقم)

 
 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات 

بوووالنظر إلى الجووودول أعووولاه مذووود أن  
 

76.5577.39 2

05.0:40

2

11122 


sLB مدوووا يعوووي أننوووا ،
، كموا مظكوون إثبووات  varنورفض الفرضووية الصوفرية الوو  تقوول أنووو يوجود ارتبوواط بووين بوواقي كوول معوادلات النموووذج 

غياب فرضية  وبالتالي 0.05، حيث أن جميع قيمما أكبر من probعدم ارتباط بواقي النموذج من خلال قيمة 
 ارتباط بواقي النموذج.

 L’inverse des racine associées à la partie AR: اختبار -5
عون طريوس VAR(1النمووذج  )  قمنوا باختبوار (Eviews)للتأكود مون اسوتقرارية النمووذج، و باسوتخدام برنوامج 

 (. L’inverse des racine associées à la partie AR)الاختبار 

 L’inverse des racine associées à la partie AR. اختبار (: نتائج 57اليكل رقم)
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 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات                                 

قل من الواحد وبالتالي فمي متواجدة أمن خلال الشكل أعلاه تبين لنا أن مقلوب الجذور ااحادية لكثير اودود 
 مستقر. (VAR)داخل الدائرة ااحادية، ومنو النموذج 

 رابعا: ديناميكية نماذج أشعة الانحدار الذاتي.
تسوومح لنووا مسوواذج أشووعة الامروودار الووذاتي  بتحليوول آثووار السياسووة الاقتصووادية، وىووذا موون خوولال محاكوواة ىووذا       

ليوووول تبوووواين الخ ووووأ، حيووووث أن ىووووذا التحليوووول يفووووترض ثبووووات واسووووتقرار الوضووووع النموووووذج الصوووودمات العشوووووائية وي
 الاقتصادي.

 دراسة اختبار السببية:-1
في ظل النمذجة غير ىيكلية حيوث لا وجوود لنظريوة اقتصوادية محوددة للنمووذج فوإن دراسوة السوببية مصو  أن       

ان تجديود أو معرفووة مون يسوب  موون تمكننوا مون إع وواة صوورة واضوحة حووول العلاقوة الموجوودة بووين  توولى بالإىتموام
المتغيرات الاقتصادية، وىذا من أجل فمم الظواىر الاقتصادية. ىذا بالإضافة إلى الدور الفعال الذي يلعبو  يديد 

 اتجاه  السببية في الصياغة الصحيحة للسياسة الاقتصادية.
لووفيشر  Fكما تجدر الإشارة أيضا إلى أن اختبار السببية حس  غرامذر مظكن أن يتم بالاعتمواد علوى الإحصوائية 

وذلوووك  khideux-waldإلا انوووو يفضووول الاعتمووواد علوووى الإحصوووائية  Waldلوووو  2، أو باسوووتخدام إحصوووائية 
يعود اقول قووة في حالوة وجوود متغويرات داخليوة موؤخرة، بحيوث يعتوبر ىوذا الاختبوار صوا  تقاربيوا  Fلكون الاختبوار 

 فق .
 .Granger (: نتائج اختبار السببية لو58الجدول رقم)
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 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات 
مظكن رصد بعض العلاقوات السوببية موا بوين المتغويرات والو  مظكون تلخيصوما فيموا  من خلال نتائج الجدول  أعلاه

 يلي:
النوواتج مرووو متغوويرة   DGFCFتووراكم رأس المووال الثابووتتوجوود علاقووة سووببية وفموووم غرامذوور تتجووو موون متغوويرة لا -

تسواىم معنويوا تراكم رأس المال الثابت لا %، مدا يعي أن متغيرة 5، عند مستوى دلالة DGDPالمحلي الإجمالي
 %.95عند مستوى ثقة قدره  الناتج المحليفي يسين القدرة التنبؤية لمتغيرة 

تووراكم رأس مروو متغويرة  DGDP النواتج المحلوي الإجمواليلا توجود علاقوة سوببية وفمووم غرامذور تتجوو موون متغويرة -
%، مدا يعي أن الب الة لا تساىم معنويا في يسين القدرة التنبؤية 5، عند مستوى دلالة DGFCFالثابتالمال 

 %.95لمتغيرة التضخم عند مستوى ثقة قدره 

 تحليل الصدمات ودوال الاستجابة. -5

ويديوود اتجوواه العلاقووة بووين يووؤدي اسووتخدام دوال نبضووات الاسووتجابة إلى يديوود سوولوك متغوويرات النموووذج اوركووي 
 Fonction de réponse)متغوووويرات النموووووذج. وتسوووومى قوووويم التغووووير عنوووود كوووول فووووترة بدالووووة الاسووووتجابة

impulsionnelle) ىوووذه ال ريقوووة تسوووتعمل في حالوووة عووودم وجوووود ارتبووواط بوووين البوووواقي، وىوووي فرضوووية  نوووادرا موووا.
 تتحقس.

.حيوث في حالة ما إذا كان ىناك ارتباط بين ااخ اة مص  وضع فرضيات أخرى تخ  العلاقة بين ااخ اة  أما
أن ال ريقة المستعملة ول مشكل الارتبواط الموجوود بوين ااخ واة تتمثول في البحوث عون شوكل ااخ واة متعامودة 

(Orthogonales)  .مستقلة فيما بينما 
دوال الاسووتجابة بأ ووا تأخووذ بعووين الاعتبووار مجمووو  العلاقووات الديناميكيووة الموجووودة، حيووث تبووين رد فعووول  وتتميووز

المتغيرات الداخلية عند حدوث الصدمة في ااخ اة. حيث أن ىذه الدوال تبين رد فعل نظام المتغيرات الداخليوة 
سوتجابة تبوين أثور امزفواض وحيود ، فوإن دوال الا(sims)على اثر حدوث صدمة في ااخ اة، و حس  سويمس 

 مفاجئ لمتغيرة على نفسما، وعلى باقي المتغيرات في كل ااوقات.
وعلى ىذا ااساس فإنو قبل القيام بتحليل دوال الاستجابة مص  علينوا القيوام باختبوار فرضوية اسوتقلالية ااخ واة 

يووس ملاحظووة مصووفوفة الارتباطووات العشوووائية ) التجديوودات(، حيووث أن ىووذه الفرضووية مظكوون التحقووس منمووا عوون طر 
 لبواقي النموذج ، والجدول التالي يوضح مصفوفة الارتباطات بين البواقي.

 (: مصفوفة الارتباطات بين البواقي.59الجدول رقم)
 DGDP DGFCF 

DGDP  1.00 0.0476 
DGFCF 0.0476  1.00 
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البواقي نلاحظ أنو لا توجد ارتباطات قوية بين التجديدات، ىذا يؤكد لنا انو من خلال مصفوفة الارتباطات بين 
 وفي حالة حدوث صدمة على أي متغيرة، يؤدي إلى ظمور ردود اافعال اوقيقية ال  تبديما باقي المتغيرات.

تغويرات، إلا أنوو في حالة وجود الارتباطوات موا بوين البوواقي يوؤدي ذالوك إلى حجو  ردود الفعول اوقيقيوة لبواقي الم
مظكن التخل  مون ىوذه المشوكلة  عول التجديودات المرتب وة إلى تجديودات متعامودة وىوو موا يوتم التوصول إليوو مون 

  لمصفوفة التباينات والتباينات المشتركة للتجديدات ااصلية. choleskyخلال تفكيك 
النوواتج المحلووي موجبووة في متغوويرة ة عشوووائيالمحصوولة في الجوودول أدنوواه ، مذوود أن حوودوث صوودمة  خوولال النتووائجموون 

تووراكم رأس المووال علووى معوودلات  متناقصووةقوودرىا  امرووراف معيوواري واحوود سووتؤدي إلى ظمووور اثووأر امصابيووة  الإجمووالي
 ااولىفي السنة  %845.87وذلك خلال العشرة سنوات القادمة، حيث أن ىذه الصدمة تخلف اثر قدره  الثابت

 .خلال الفترة العاشرة %67.16إلى أن تصل إلى  الامزفاضوتستمر في 
قووودرىا امروووراف  توووراكم رأس الموووال الثابوووتبالإضوووافة إلى ذلوووك فوووإن حووودوث صووودمة عشووووائية موجبوووة علوووى معووودلات 

خلال  متزايدةامصابية  اثأرتخلف  أ ا إلا، ااولىمتغيرة الناتج المحلي في الفترة  على آثار تؤدي إلى  لامعياري واحد 
خولال  %93.08 إلىلتصول  ضالامزفوا لتبودأ في الثالثوة خولال الفوترة % 627.9إلى لتصول %605.8الفوترة ااولى
 .الفترة العاشرة

 (: تقدير دوال الاستجابة.15الجدول رقم)

 
 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات 

 تحليل تباين الخطأ: -3
صوودمة معينووة في أحوود المتغوويرات الداخلووة في النظووام وعلووى بقيووة المتغوويرات  إن دوال الاسووتجابة تفسوور كيفيووة إنتشووار

ااخرى، أما عملية تفكيك التباين، فمي تساعد على توضيح اامشية النسبية لكل متغيرة من متغويرات النظوام في 
ات النظوام في تفسير التغيرات ال  يدث في متغيرة ما، وذلك من خلال معرفة نسبة مسامشة كل متغيرة من متغوير 

تباين الخ أ في أفس معين الخاص بالمتغيرة المعنية. و لمعرفة وزن أو نسوبة مشواركة كول تبواين نقووم بقسومة قيموة ىوذا 
 التباين على تباين خ أ التنبؤ الكلي.
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تعاي  أداة تفكيك التباين من نفس المشاكل ال  تعاي  منما دوال الاستجابة، حيوث أن مشوكل ارتبواط ااخ واة 
رد، وىووذا مووا يعيووس عمليووة عووزل تووأثير كوول التجديوودات كوول علووى حوودا، ولتفووادي ىووذا المشووكل نقوووم باسووتعمال وا

. كمووووا تتميوووز ىووووذه ااخوووويرة بعووودم إمكانيووووة إع وووواة تفسووووير choleski décompositionتفكيوووك كولسووووكي 
   المتغيرات.اقتصادي للصدمات المتحصل عليما،  وذلك لكون نتائج ىذه ال ريقة تتغير تبعا لتغير ترتي

(: تفكيك تباين معدل البطالة. 11الجدول رقم)

 
 .EVIEWS 9المصدر: مخرجات 

في  الإجماليمتغيرة الناتج المحلي  من خلال نتائج الجدول السابس يتبين لنا أن معظم التقلبات الظرفية ال  تمس 
المدى القصير ىي تنتج بصفة أساسية من الصدمات الذاتية لذات المتغيرة ،حيث أن ىذه الصدمة تقوم بتفسير ما 

خلال الفترة  الإجماليتغيرة الناتج المحلي من التغيرات اواصلة على م %94.49و  ااولىفي الفترة % 100قيمتو 
تأخذ في   لمتغيرة الناتج  المحلينسبة الصدمات الذاتية الثانية وال  تلي فترة حدوث الصدمة، كما نلاحظ أن 

 فترات من الزمن. 10% بعد مرور 83.51 الامزفاض النسبي لتصل إلى معدل 
في تفسير تغيراتها الذاتية تتزايد  الإجماليالناتج المحلي وبالتزامن مع الامزفاض اواصل في مسامشة صدمات متغيرة 

، حيث أن نسبة المال الثابت رأسمتغيرة تراكم  أساسا فيوالمتمثلة   نسبة مسامشة كل من صدمات باقي المتغيرات
% خلال الفترة 5.5انتقلت من   الإجمالي المحلي الناتجعلى متغيرة   المال الثابت  رأستراكم مسامشة صدمات 
 % خلال الفترة العاشرة.16.48الثانية إلى نسبة 

في المدى القصير ىي تنتج بصفة  المال الثابت رأستراكم كما يتبين لنا أيضا أن معظم التقلبات الظرفية ال  تمس 
% من التغيرات 77.32أساسية من الصدمات الذاتية لذات المتغيرة ،حيث أن ىذه الصدمة تقوم بتفسير ما قيمتو 

لمتغيرات ، كما نلاحظ أن نسبة الصدمات الذاتية  ااولىخلال الفترة  س المال الثابتمتغيرة تراكم رأاواصلة على 
في الفترة الخامسة لتبدأ في  % 74.00 تأخذ في الامزفاض النسبي لتصل إلى معدل   تراكم رأس المال الثابت

 .الامزفاض إلى غاية الوصول  إلى الفترة العاشرة



 1:العدد                    55: في العلوم الاقتصادية      المجلدحوليات جامعة بشار 
ISSN 2676-1513 

 

969 

في تفسير تغيراتها الذاتية تتزايد  المال الثابت رأستراكم وبالتزامن مع الامزفاض اواصل في مسامشة صدمات متغيرة 
، حيث أن نسبة مسامشة الإجماليالمحلي  والمتمثلة في  متغيرة الناتج نسبة مسامشة كل من صدمات باقي المتغيرات

إلى  ااولى% خلال الفترة 22.67انتقلت من  المال الثابت رأسم تراكعلى متغيرة   الإجماليالناتج المحلي صدمات 
 % خلال الفترة العاشرة.26.325نسبة 

 الخلاصة:
 من خلال مراحل الدراسة السابقة تم التوصل  إلى النتائج التالية :

وتراكم  الإجماليالموجودة بين الناتج المحلي أن العلاقة  إلىمن خلال نتائج تقدير مسوذج الامردار الذاتي تم التوصل -
سيؤدي إلى امزفاض التضخم   %1، أي أن زيادة في معدل الب الة بو  امصابيةعلاقة  المال الثابت ىي رأس

0.38% . 
قدرىا امرراف  تراكم رأس المال الثابتحدوث صدمة عشوائية موجبة على معدلات  أنتثبت دوال الاستجابة -

 أتبد، إلا أ ا  الثلاثة ااولى متغيرة الناتج المحلي في الفترات متزايدة علىامصابية  اثأر معياري واحد تؤدي إلى  آثار
 .%93.08لتصل إلى  الفترة العاشرة  إلىالرابعة خلال الفترة  متناقصةامصابية  تخلف اثأرفي  الامزفاض ل

في تفسير  الناتج المحلي الإجماليالامزفاض اواصل في مسامشة صدمات متغيرة من خلال تفكيك التباين مذد أن -
والمتمثلة  أساسا في متغيرة تراكم رأس المال  تغيراتها الذاتية تتزايد نسبة مسامشة كل من صدمات باقي المتغيرات

انتقلت من  الناتج المحلي الإجمالي على متغيرة   تراكم رأس المال الثابت ، حيث أن نسبة مسامشة صدمات الثابت
 % خلال الفترة العاشرة.16.48% خلال الفترة الثانية إلى نسبة 5.5
المال الثابت يدعم بشكل كبير  رأستكوين  إجمالي أنمن خلال الجان  النظري والجان  الت بيقي مظكن القول -

 . var غير الهيكلية  نماذجالتعمال من خلال اسإثباتو الذي تم  اامرالاقتصادي ،  وىو  النمومعدلات 
 وعلى ضوة  النتائج السابقة ارتأينا صياغة التوصيات التالية:

وضرورة  لق ا  المحروقات قتصاد واود من التبعيةجل  تنويع ىياكل الاأاقتصادية من  الاعتماد على سياسة-
 .الخارجيةمنتجة  بعيدة عن الصدمات  على استثمارات الاعتماد

 .النف يةالصادرات غير  تشجيع-
 .ااجنبيةالاستفادة من الفرص ال   تجلبما الاستثمارات -
 والمتوس ة. الصغيرةالمؤسسات كفاةة  رفع-
 الاستثمار المحلي وتشجيع الق ا  الخاص  أمامتنظيم المناخ -
 السوق المالي في الجزائر. لوتفعي ت وير-
 ادية.الاقتص الإصلاحاتتعزيز مصادر النمو وتعميس  -

 الهوامش والمراج :
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