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تهذٗ هزه الذساظت  بلى جدلُل ؤزش الذًً الّام ِلى ظّش الفشٗ في الجضائش ، بٙشلُت وحىد ملخص: 

ت للإٜخفاد جإزحر مباؼش وبًجابي بحن الذًً الّام وظّش الفشٗ ، وبِخمذث الذساظت  ِلى بُاهاث ظ ىىٍ

ذ جىـلذ الذساظت بلى حملت مً  ARDL)بةظخخذام همىرج ) ،2021بلى  2000الجضائشي للٙترة مً ظىت  وٜ

الىخائج ؤهمها وحىد ِلاٜت وشدًت بحن الذًً الّام بؽُٝه )الذاخلي والخاسجي ( و ظّش الفشٗ  وؤخخخمذ 

ت مً الخىـُاث ؤبشصها لشوسة بجباُ الؤداسة الٙ ّالت للذًً الّام بدشجُْ الٝىاِاث الذساظت بمجمىِ

خماد ِلى الىٙي ٠مىسد للإًشاداث الّامت وجدُٝٞ الؤظخذامت االإالُت    .الؤهخاحُت لخٝلُل اِلؤ

 دًً عام ، طعس الصسف ، عجص الميزاهية العامة ،إهفاق حكومي ،ميزان ثجازي . :  الكلمات المفحاحية

  F18؛ H72؛ E31؛ E42 ؛JEL : E62 ثصييف

Abstract:   This  study aime at  analyzing the impact of public debt on the 

exchange rate in Algeria. The study assumes a direct and positive influence 

between public debt and the exchange rate, utilizing annual data for the Algerian 

economy from 2000 to 2021, the study employs the Auto Regressive Distributed 

Lag (ARDL) model for time-series analysis. The results indicate a causal 

relationship between both internal and external public debt and the exchange rate. 

  The study concludes with recommendations, emphasizing the need for 

effective management of public debt by encouraging productive sectors to reduce 

reliance on oil as a primary source of general revenues and achieve financial 

sustainability. 

Keywords: Public Debt,Exchange Rate,Budget Deficit, Government 

Spending,Trade Balance     
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     ملدمة:

ـٍــى   ؤخذ الىظائل ًمثل ١ىهه الّامت، االإالُت معخىي  ِلى بالٕت بإهمُت الّام الذًً مىلىُ ًد

ل االإخاخت  الخاسحُت ِىذما ؤو الذاخلُت الاظخذاهت بلى الخ٣ىماث جلجإ ما ّ٘ادة الّامت االإىاصهت عجض لخمىٍ

حر ًِ حعجض  ؤو مدلُت هُئاث مً ؤو الأ٘شاد مً بما ٘خٝترك المشائب، ظُما  مً ولا ؤخشي  بًشاداث جى٘

 دو٥ ؤحىبُت ،   ؤو دولُت

٢شة       ّخبر االإّاـش بمٙهىمه الّام الذًً و٘
ُ
 ، ِؽش الثامً الٝشن  بلى بذاًت حّىد خُث خذًثت ح

ُّت وخفى٥ العلىاث االإجخمْ لخىىس  هدُجت ٌهشث خُث  في ال٣امل خٝها ِلى للؽّب االإمثلت الدؽشَ

 .ؤخشي  حهت مً الّام الذًً بلى واللجىء مً حهت المشائب ٘شك

ذ جبنى ٢٘ش       ذم جذخلها في مىاحي الخُاة  ال٢لاظ٢ُُت االإذسظت وٜ مبذؤ خُادًت الذولت وِ

ذم بلخجاء للذولت الّامت اد٥ االإىاصهتحّ بمشوسة ووالبذ الؤٜخفادًت   وِ
ً
ا  الّام الذًً بلى الذولت ظىىٍ

خٝادهم   جذخل ٘ةن وبالخالي الخىاصن الاٜخفادي، بخدُٝٞ ٠ُٙلت الخُٙت الُذ بإن )الذولت الخاسظت ( لِا

 دْ٘ الٝادمت في الأحُا٥ جدمله ِبء حّذ الٝشوك لأن الخىاصن  و٠زل٤ بهزا ًخل بالإٜتراك  الذولت

ل  بلى ًادي الّام الذًً ؤن جشي  و الذولت، ِلى الذًىن  لترا٠م هدُجت ِليهم االإعخدٝت مً ؤِلى لشائب جدىٍ

 ًخم خُث الّام الٝىاُ بلى مؽشوِاث بهخاحُت في للإظدثماس  مّذة ١اهذ التي الخاؿ الٝىاُ ؤمىا٥

                 .مىخجت ٔحر ِامت هٙٝاث في جبذًذها

 الخدذًاث مىاحهت ًِ ال٢لاظ٢ُُت االإذسظت وعجض ، 1929الّام  في الٍُّم ال٢عاد ؤصمت بّذ و

بهخٝذ ٠ُجز مبذؤ خُادًت الذولت ودِــــى بلى لشوسة جذخل الذولت في جىحُه الخُاة  الؤٜخفادًت،

ادة  الاظدثماسي  الخ٣ىمي الؤهٙاٛ جدٙحز وشٍٞ ًِ الاٜخفادي الىمى الؤٜخفادًت)الذولت االإخذخلت( لضٍ

ادة بلى الزي ًادي  ؤخذ بةِخباسه الىوني الاٜخفاد في الّام الذًً ؤهمُت ِلى وؤ٠ذ ال٢لي الّشك صٍ

 ًِ بر ًم٢ً الّام، والذًً والمشائب الّامت الىٙٝاث :وهي الذولت ًذ في الهامت االإالُت الثلار الىظائل

ٝها  والؤظخٝشاس الخىمُت في الاٜخفادًت ؤهذاٗ االإجخمْ جدُٝٞ ِلى وحّمل الاٜخفاد وجىحه جخذخل ؤن وشٍ

ُٚ ال٣امل ، ؤو والّمالت الدؽُٕل   صائذة ؼشائُت ٜىة ؤي ًمخق ١ي ًضداد ؤن ًجب الّام ٘الذًً الخىٌ

اث في العُىلت ولُٝلل ِاولت، ؤي ؤمىا٥ ؤو جب الشواج، ؤوٜ  الأ٠بر الجضء ؤو ٌعذد الّام الذًً ًشد ؤن وٍ

اث في مىه ادة ال٢عاد ؤوٜ  .الىوني الاٜخفاد في العُىلت لضٍ

ــي  ً، الٝشن  مً العبُّيُاث بذاًت و٘  بحن ال٢ّعُت الّلاٜت بلى بنهُاس االإالُت الأصمت ؤدث الّؽشٍ

ىن، بها آمً التي والبىالت، الخطخم ت الأ٣٘اس زم جشاحّذ ومً ال٢ُجزً  الخدذًاث جل٤ ؤمام ال٢ُجزً
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ت االإذسظت دوس  بهخٝذث التي ؼ٣ُأى، مذسظت ؤو االإذسظت الىٝذًت مدلها وخلذ الجذًذة،  جىامي في ال٢ُجزً

 راث الّامت جخُٙن الىٙٝاث خلا٥ مً االإىاصهت في االإترا٠م العجض بمّالجت وهادث الّام، حجم الذًً

ذ الؤحخماعي، الىابْ لاح الاٜخفادي بشامج ـُأت جمذ وٜ  .الّامت الٝشوك ججاه الىٝذًت الشئٍت ِلى اـلؤ

 الخخلق مً وسبىذ الاحخماعي، الذولت دوس  مً الخخلق همها حل حّلذ في الخُٝٝت االإذسظت وهزه

 لعجض  الشئِس ي العبب ؤن وجشي ،للذولت )الذولت المابىت ( الاحخماُِت االإضاًا مً بالخخلق االإىاصهت عجض

الىمى  في وجذهىس  ٠عاد ؤصمت ظبب والزي الاٜخفادي اليؽاه في الذولت جذخل هى الّامت االإىاصهت

  الاٜخفادي
ً
لى مصخىبا  الاٜتراك وشٍٞ ًِ الاٜخفادي باليؽاه الذولت جذخل حّاسك بالخطخم،وِ

ضة مدمذ ِبذ الله ِبُذ   .(63، ؿ2015)ِضٍ

لى الُىم، جلجإ الّالم دو٥  ؤٔلب ؤن ٢ٌّغ الىاْٜ وبرا ١ان  مً الّام الذًً بلى هىاٛ واظْ، وِ

 الذًً بلى اللجىء ًخم ؤن ًيبغي ؤهه ًا٠ذ ؤًما االإىىٞ والىاْٜ ٘ةهه .الّامت مىاصهاتها عجض حٕىُت ؤحل

والىلب  وجىصَّه الٝىمي الذخل معخىي  مً ١ل ِلى خمُذة آزاس مً ًدذزه ًم٢ً ؤن ما خذود في الّام

ال٢لي و٠زا جدُٝٞ الخىصان الذاخلي لعّش الّملت االإدلُت والزي وّبر ِىه باالإعخىي الّام  الّٙا٥

 اس و الخىاصن الخاسجي لعّش الّملت االإدلُت والزي ًمثل ظّش الفشٗ   .للأظّ

 مشكلة الدزاطة 1.1

بما ؤن الؤٜخفاد الجضائشي ٌّخمذ ِلى الؤًشاداث الىٙىُت التي ًخدذد ظّشها في الأظىاٛ الّاالإُت 

الذًً حجم الأمش الزي ًجّله ِشلت للخٝلباث بعبب الأصماث والفذماث االإالُت وهى ما ًازش  ِلى 

لى  اث والؤخخُاواث مً الخىاصن في محزان االإالّام  هدُجت لخٝلق هزه الؤًشاداث مً حهت وِ ذ٘ىِ

 فكيف  ًمكً أن ًؤثس  حجم الدًً العام  على طعس الصسف ؟حىُت  مً حهت ؤخشي الّملت الأ 

 :الدزاطة فسضية  2.1

 :الآجُت الٙشلُت ِلى الذساظت  هزه جٝىم

 .وشدًت  ِلى ظّش الفشٗ في الجضائش    بّلاٜت الّام ًىزش  الذًً 

 :الدزاطة أ هداف3.1 

 رل٤ مً والهذٗ ِلى ظّش الفشٗ  ، الخإزحر في ًلّبه الذًً الّام  الزي الذوس  الذساظت جبرص

ْ في حعهم التي الفشٗ االإلائمت و ظُاظت وهٍام ظّش  جدذًذ  حاهب رل٤ بلى الّام، الذًً ة ٠ٙا س٘

 خُث في الجضائش ، ظّش الفشٗ  ِلى الّام الذًً ؤزش لُٝاط ومىىٝي ِلمي جٙعحر بًجاد الذساظت جداو٥ 

ْ ض الذًً ٌعهم ؤن ًخىٜ ُمت الّملت  الىمى مّذلاث بخّضٍ  . الاٜخفادي وجدعحن الفادساث وٜ
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 ٢ًمً في     الدزاطة:  أ همية 4.1
ً
 مهما

ً
ا جخجعذ ؤهمُت الذساظت  في ؤنها حعخّشك وحّالج مىلىِ

ت الذًً الّام ودساظت آزاسه ِلى ظّش الفشٗ في الجضائش .  مّش٘

 حدود الدزاطة : 5.1

 الخذود االإ٣اهُت : الجضائش

 .2021بلى  2000الخذود الضماهُت : جم جدذًذ االإذة مً : 

 2021-2000ثطوز الدًً العام في الجصائس خلال الفترة  . ثحليل 2

 أولا : عموميات حول الدًً العام   1.2

  مفهوم الدًً العام : 1.1.2

 الؤًشاداث الّامت، بّذ الىٙٝاث االإالُت العُاظت ِىاـش مً الثالث الّىفش الّام الذًً ٌّذ

بُت والعُاظت الّام الؤهٙاٛ بعُاظت الفلت وزُٝت الّام ٘عُاظت الاٜتراك ، الّامت  الذولت، في المشٍ

 ، )فجوة الإهفاق الحكومي(باالإىاصهت  عجضا ًٍهش الؤًشاداث الّامت ًِ الّامت الىٙٝاث حجم صاد ٘ةرا

ل ؤن ٌّني لا هزا الّام، ل٢ً الٝشك لّٝذ االإهُإة  الّىامل مً ٌّخبر الأخحر هزا ظ٣ُىن  العجض جمىٍ

  هىاٟ ٣ًىن  ؤن دون  الذاخلي للاٜتراك الذولت جلجإ ٘ٝذ الّام، الاٜتراك وشٍٞ ًِ بالمشوسة
ً
 عجضا

ل العجض ًخم باالإىاصهت،٠ما ذاس الاٜتراك بلى اللجىء ٔحر مً ؤخشي  وظُلت وشٍٞ ًِ جمىٍ  الذاخلي،١الـإ

ى٥  مً ؤـل ًِ الخىاص٥  ؤو الذاخلي، الّام الذًً مً م٣ىهاث ؤـبذ الأخحر هزا ١ان وبن الىٝذي  التي اـلأ

 (2004)حابش العُذ اهخفاس  الخصخفت ِملُت بواس في الذولت، جمخل٢ها

 العام الدیً أهواع  2.1.2

ٝفذ المحلية( الموازد )فجوةهدُجت  الذیً مً الىىُ هزا   یيؽإ  :الداخلي العام الدیً -أ  بها  وٍ

 ٛ والؤظدثماساث ال٣لُت في الؤٜخفاد ؤو هي الٙشٛ بحن مّذ٥ االإذخشاث االإدلُت االإخاخت  بحمالي بحن الٙش

 بالاٜخـــشاك الخ٣ىمت جٝىم الؤدخاس االإدلي ومّذ٥ الؤظدثماس االإىلىب لخدُٝٞ الىمى االإعتهذٗ ،ِىذها

 الذیىن  بحمالي وهى  حيعیاتهم ًِ الىٍش بٕن داخل الذولت، واالإّىىیحن الىبیّیحن الأشخاؿ مً

 الذولت به جذیً ما هى ؤو الىوني، الاٜخفاد اججاه واالإاظعاث الّامت والهیئاث الخ٣ىمت رمت في الٝائمت

 وجىشح الذولت جٝترك ِىذما ؤي الإىاوىيها،
ً
 ٘يها وی٢خدب الىوىیت بّملتها الذاخل في الٝشك ظىذاث داخلیا

ایا ٜبل مً   ٘يها واالإٝیمحن الذولت سِ
ً
  ١اهىا ظىاءا

ً
 ؤخشي. اٜخفادیت وخذاث ؤم ؤ٘شادا

 )فجوة الميزان الحجازي ( االإدلیت االإىاسد لعجض هدیجت الذیً هزا یيؽإ  الخازجي: العام الدیً -ب 

 للّملاث الذولت وخاحت االإىلىبت خاحت الؤظدثماساث حٕىیت ًِ الىوىیت االإذخشاث حجم ٜفىس  ؤو

 ورل٤ للخمىیل ؤحىبیت مفادس بلى لجىء الذولت خلا٥ مً حٕىى وؤن لابذ الٙجىة هزه وؤن الفّبت،

)ماًذ ؼبِب  دولیت مالیت ماظعاث الخ٣ىماث ومً مً البلذ خاسج یٝیمىن  الزیً الأ٘شاد مً بالإٜتراك

 (5، ؿ2012الؽمشي و خُذس حىاد ١اٌم 
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 : ثطوز الدًً العام في الجصائس 01الشكل 

 
خماد  المصدز :  Excel 07ِلى بُاهاث وصاسة االإالُت بةظخخذام بش هامج   مً بِذاد الباخثحن بالِإ

 ملازهة الدًً العام الداخلي والخازجي في الجصائس  ) ملياز دًىاز جصائسي  (.: 02الشكل  

 
خماد ِلى بُاهاث وصاسة االإالُت بةظخخذام بش هامج    المصدز :  Excel 07مً بِذاد الباخثحن بالِإ

ْ وصاسة  -https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/services-ar/prevision-et-politiques االإالُتبُاهاث ِلى مىٜ

ar/531-retrospective 

 بخخلالاث مً ٌعببه الإا الجضائشي، الاٜخفاد منها ٌّاوي التي االإؽا١ل ؤهم بحن مً الّام الذًً ٌّذ

ادة بلى بذوسها جادي والتي مالُت، م  اله٣ُلُت الاخخلالاث صٍ بهخٙاك حجم الذًً الخاسجي هدُجت ،٘شٔ

بٙمل الؤهخّاػ في ؤظّاس الىٙي وصٍادة الؤًشاداث  2006العذاد االإعبٞ للمذًىهُت الخاسحُت ظىت 

الىٙىُت  وهزا بٙمل بظخخذام مىاسد ـىذوٛ لبي الؤًشاداث للإًٙاء بالذًىن الّامت والٝماء ِلى 

 االإذًىهُت الخاسحُت 
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 مً ظىت 
ً
بم٣اهُت   2006مً ٜاهىن االإالُت الخ٢مُلي  لعىت   25ادة :ؤٜشث االإ 2006وبِخباسا

ذ  ذ ؼشِ لُت سابّت و هي ـىذوٛ لبي الؤًشاداث  لعذ عجضها االإىاصوي، وٜ اللجىء بلى آلُت جمىٍ

ل عجض االإحزاهُت مىز  ُذ الفىذوٛ في جمىٍ  في اظخخذام سـ
ً
 .2006الخ٣ىمت ّ٘لُا

 مً ظىت مً خلا٥ الؽ٣ل ًلاخَ بسجٙاُ حجم الذًً الّام 
ً
ّىد هزا الؤسجٙاُ بلى  2015ببخذاءا وَ

ادة الذًً الذاخلي بعبب جُّٙل الجضائش للٝشك العىذي جدذ بظم الٝشك الىوني للىمى مً ؤحل  صٍ

 مً ظىت 
ً
ل العجض في االإىاصهت ببخذاءا  مً ظىت .2016حّبئت الؤدخاس ،وجىحيهه لخمىٍ

ً
، ٠ما ًلاخَ ببخذءا

ل ٔحر الخٝلُذي مً خلا٥ حّذًل بسجٙاُ حجم الذًً الّام ال 2017 ذاخلي بعبب اللجىء بلى الخمىٍ

خُث ١اهذ ُٜمخه  2017مً ظىت  %86ٜاهىن الىٝذ والٝشك خُث سجلذ ُٜمت الذًً بسجٙاُ بيعبت 

  2019ملُاس دًىاس ظىت  9.225.4ملُاس دًىاس بلى   4.957.9

ُذ  2020وخلا٥ ظىت  لاٛ 19-وبعبب الفذمت االإضدوحت االإخمثلت في ؤصمت "١ى٘ " وظُاظاث ألؤ

التي بو٢ّعذ بؽ٣ل ظلبي ِلى االإىاصهت الّامت و بهخٙاك ؤظّاس الىٙي هدُجت س١ىد الؤٜخفاد الّالمي 

 ًٝذس بُٝمت 
ً
ُذا لاث الؤحخماُِت االإباؼشة  7.969.4سجل الذًً الّام سـ ادة الخدىٍ ملُاس دًىاس  هدُجت صٍ

ملُاث بٜخىاء اللٝاخاث ال لاصمت ِلى مشخلخحن التي ١لٙذ محزاهُت وصاسة للمخمشسًٍ مً الجائدت وِ

ت .    الصخت الجضائشٍ

 :جشابك العلاكة بين  الدًً العام و طعس الصسف 2.2 

الفشٗ ًمثل ُٜمت الّملت الىوىُت  الّلاٜت بحن الذًً الّام وظّش الفشٗ هي مّٝذة،٘عّش 

مٝابل الّملاث الأحىبُت، وهى ًخإزش بّىامل مخّذدة منها الّشك والىلب ِلى الّملاث، والٙىاسٛ في 

 مّذلاث الٙائذة، والخذخلاث الخ٣ىمُت، والأخذار الؤٜخفادًت والعُاظُت.

 ِلى ظّش الفشٗ :بسجٙاُ الذًً الّام ًم٢ً ؤن ثأثير الدًً العام على طعس الصسف -1.2.2
ً
ًازش ظلبا

ادة االإخاوش االإالُت االإشجبىت بالاٜتراك. ٜذ ًٝلل االإعدثمشون الأحاهب مً زٝتهم في  ٞ صٍ ًِ وشٍ

الؤٜخفاد برا صادث مخاوش حّثر الخ٣ىمت ِلى ظذاد دًىنها، مما ًم٢ً ؤن ًادي بلى جذ٘ٞ ؤٜل مً 

.سئوط الأمىا٥ بلى البلذ وبالخالي ًم٢ً ؤن ًمٕي ِلى ظّش ال  فشٗ

ً لؽشاء     ذ مً االإعدثمشٍ ادة الٙائذة ِلى العىذاث لجزب االإضٍ برا الىشث الخ٣ىمت بلى صٍ

ادة في ُٜمت الّملت  ض ٜىة الّملت وبالخالي صٍ دًىنها، ٜذ ًادي رل٤ بلى اسجٙاُ ج٣لٙت الؤٜتراك وحّضٍ

 الىوىُت مٝابل الّملاث الأحىبُت.

لخٕحراث في ظّش الفشٗ ًم٢ً ؤن جازش ِلى ُٜمت الذًً : اثأثير طعس الصسف على الدًً العام - 2.2.2

ذ مً ُٜمت الذًً الّام الخاسجي  الّام بالّملت االإدلُت. برا بهخٙن ظّش الفشٗ بؽ٣ل ٠بحر، ٘ٝذ ًضٍ

ذ هٙعه، ٜذ ٌعهم بسجٙاُ ظّش الفشٗ في  بالّملت االإدلُت، مما ًجّل العذاد ؤ٠ثر ج٣لٙت وفي الىٜ

٢ً ؤن ًٝلل مً ُٜمت الذًً الّام الخاسجي بالّملت االإدلُت، مما ًخٙٚ جدعحن ٜىة الّملت وبالخالي ًم

 بّن الّبء االإالي.



 

 مصيطفى عبد اللطيف   صة ،عمي طعيد حم ،خلوفي عبد العصيص  

280 

وبما ؤن الّلاٜت بحن الذًً الّام وظّش الفشٗ جخإزش ؤًمًا بالّىامل الاٜخفادًت واالإالُت 

راد، الأخشي، ومنها مّذلاث الٙائذة، والعُاظاث الىٝذًت واالإالُت، ومعخىي الؤهخاج والخفذًش والاظخح

والخىجشاث العُاظُت والاٜخفادًت الّاالإُت ٘خدُٝٞ جىاصن بحن هزه الّىامل ًخىلب جيعُٞ ظُاظاث 

 مالُت وهٝذًت مىاظبت لممان اظخٝشاس الذًً والّملت والاٜخفاد بؽ٣ل ِام.

 2021-2000ثحليل ثطوز طعس الصسف في الجصائس خلال الفترة  3.2

 ماهية طعس الصسف في الجصائس 1. 3.2

ل خلٝت الفشٗ ظّش ًمثل الّاالإُت، بدُث ٌّخبر مً ؤهم  والأظّاس االإدلُت الأظّاس بحن الىـ

االإخٕحراث الىٝذًت لأهه ًازش بفىسة مباؼشة ِلى االإاؼشاث االإالُت والىٝذًت لزا جخبىاه الذو٥ لّلاج بّن 

 (156، ؿ2021الٝادس )هىس الذًً ِبذ  .االإؽا١ل الؤٜخفادًت 

  :الصسف طعس مفهوم :أولا

 حذًذ اٜخفادي ِامل ِليها ًترجب بهما الىوىُت، ِملاتها  باظخخذام الذو٥  بحن الخجاسة ُٜام بن

 الّملخحن بخذي حّذ خُث لبلذًً مخخلٙحن ، الأزمان حهاصي  بشبي ًٝىم والزي الأحىبي، الفشٗ هى ظّش

 العلّت، جل٤ ُٜمت ًِٝغ الزي الىٝذ هي ظلّت  والأخشي 

 ِلى وخذة للخفى٥  دّ٘ها  الىاحب ما ِملت مً وخذاث ِذد ًِ الفشٗ ظّش ٌّبر وبزل٤

 .ؤخشي  ِملت مً واخذة

 :١الآحي جىلُدها ًم٢ً ؤهىاُ ِذة الفشٗ ظّش ًإخز:الصسف طعس أهواع :ثاهيا

 بُٝمت جبادلها ًم٢ً التي البلذان بخذي ِملت لُٝمت مُٝاط هى :الاظمي الفشٗ ظّش    أ.   

ىٝعم آخش، بلذ ِملت ت االإبادلاث ًخق ُ٘ما به االإّمى٥  وهى سظمي، ظّش ـشٗ بلى وٍ  الشظمُت، الخجاسٍ

ت الأظىاٛ في به العّش  االإّمى٥  وهى مىاصي، ـشٗ وظّش  ظّش مً ؤ٠ثر وحىد بم٣اهُت ٌّني وهزا االإىاصٍ

ذ لىٙغ هٙغ في بظمي ـشٗ  . (104، ؿ2005)ِبذ االإجُذ ٜذي  البلذ هٙغ في الّملت الىٜ

 في جدذر التي الخٕحراث ح٢ّغ لا الؤظمُت الفشٗ ؤظّاس بن :الخُٝٝي الفشٗ ظّش ب.

اث  وبٝا الؤظمي الفشٗ ظّش بخّذًل الخُٝٝي الفشٗ ظّش ًٝىم دولخحن، وبزل٤ في الأظّاس معخىٍ

 مٝابل االإدلُت الخذماث و للعلْ الؽشائُت  الٝىة ًِٝغ ٘هى الذو٥،وبالخالي ؤظّاس معخىي  في الإخٕحراث 

 (67، ؿ 2010)مدمذ خعً خعني  الأحىبُت والخذماث العلْ

مً ؤحل  لزا ٘ةن بخخُاس هٍام ظّش الفشٗ االإىاظب هى االإ٣ىن الشئِس ي للإداسة الؤٜخفادًت  

 (244، ؿ 2018)بً دًب لىُٙت ،ِىاس ِائؽت ،بً خالذي هىا٥ االإداٍ٘ت ِلى الىمى والؤظخٝشاس  
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 في الجصائس  : ثطوز طعس الصسف 03الشكل 

 
خماد ِلى بُاهاث وصاسة االإالُت بةظخخذام  المصدز :  Excel 07بش هامج   مً بِذاد الباخثحن بالِإ

ِلى  مشاخل ؤسبْ  الى الجضائشي  الفشٗ ظّش جىىس  جٝعُم ًم٢ً ؤِلاه االإىضح الؽ٣ل خلا٥ مً

 :الخالي الىدى

  :ًلاخَ 2003-2000الأولى  المسحلة
ً
 ، الجضائشي  الذًىاس مٝابل ـشٗ الذولاس لعّش بظخٝشاسا

شحْ العبب   مْ جشاحْ ُٜمت الذولاس مٝابل الُىسو ، وٍ
ً
 11الشئِس ي في رل٤ بلى ؤخذار جماؼُا

 (134، ؿ 2017)دسدوسي لخعً،لٝلُىي لخمش  ) انهُاس بشجي الخجاسة الّاالإُحن ( 2001ظبخمبر

: ًلاخَ جدعً وعبي لعّش الفشٗ هدُجت جدعً  ؤظّاس البترو٥  2000:-2004 الثاهية المسحلة

ت،ل٢ً  في ظىت وصٍادة حجم الفاد بهخٙمذ ُٜمت الذًىاس مٝابل الذولاس  2008ساث البترولُت الجضائشٍ

بزش الأصمت االإالُت ِلى الذًىاس الجضائشي خُث ؼهذث ٘يها ؤظىاٛ الىٙي جٝلباث خادة ٘ةنهاسث  ؤظّاس 

ذ 2008دولاس للبرمُل نهاًت  40لخفل  2007دولاس ظىت  150الىٙي مً   ِلى الجضائش بى٤ اِخمذ وٜ

تا م في ظخمشاسٍ للخٙاً ِلى زباث ؤظّاس ـادساتها  ـشٗ بظخٝشاس االإىحه  للذًىاس لممان الخّىٍ

 وواسداتها.

  الجضائشي  الذًىاس :ِشٗ 2012-2002 الثالثة المسحلة
ً
٣ي، و الذولاس مٝابل بهخٙالا  ٌّىد الأمشٍ

 خماًت بهذٗ الّالم في الشئِعُت الّملاث ؤمام الذًىاس ُٜمت بخخُٙن ٜام الجضائشي  ؤن بى٤ بلى رل٤

 مش ِلى الخاد الؤهخٙاك هزا وبظخمش ، الّاالإُت الأصمت ًِ الىاحمت الآزاس بّن الىوني مً الؤٜخفاد

  ٌّخبر والزي ، االإٙشه للىاسداث الىمى االإىالُت هدُجت  العىىاث
ً
 بعبب ورل٤ الجضائشي، الذًىاس ؤمام ِائٝا

ت الىٝذ الأحىبي ِلى االإخىامي الىلب   الىاسداث، هزه لدعىٍ
ً
 الّشك بحن جىاصن  وحىد ِذم بلى بزل٤ مادًا

ٛ  الذًىاس ِلى والىلب ، في ظى  ؤظباب لمً مً ؤهه ٠ما .ُٜمخه اهخٙاك في ًى٢ّغ ما وهزا الفشٗ

ذ وبْ الجضائشي  الذًىاس وجشاحْ ُٜمت الّملت اهخٙاك الىوىُت، حشاء ؤهتهاج ظُاظت  الّملاث مً االإضٍ
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 بهخاج الأظىاٛ مٝابل في هٝذًت ٠خلت وحىد بلى رل٤ ؤدي وما هٝذًت ٔحر  جٝلُذًت  "الدعهُل ال٢مي " 

ت ِذم مً صاد الىٝذ الاحىبي  مما بخخُاه لئُل،٘تراحْ ت بًمان، ٜادسي  .ؤظّاس الفشٗ بظخٝشاسٍ )بلى٘

 (161، ؿ2023ِلاء الذًً 

: واـلذ ُٜمت الذًىاس الجضائشي جشاحّها الخاد ؤمام الّملاث   2021-2012المسحلة السابعة : 

الأحىبُت الشئِعُت في الخّاملاث البى٢ُت الشظمُت، هدُجت الش١ىد الاٜخفادي الىاحم ًِ حائدت ١ىسوها 

ادساث   .الٕاصوجشاحْ ؤظّاس الىٙي وـ

 للّملت االإدلُت في ٜاهىن    
ً
 حذًذا

ً
ما  بّذ ؤن ؤدسج بى٤ الجضائش  حّىٍ

ً
ا   2020 االإالُتخفىـ

٣ي الىاخذ  لإمخفاؿ بسجذاداث الفذمت الىٙىُت التي لشبذ اٜخفاد البلاد ، وؤـبذ الذولاس الأمشٍ

، بّذ ؤن ١ان في خذود  123ٌعاوي 
ً
 في  85دًىاسا

ً
١ىسوها واظخمشاس جشاحْ ، ٔحر ؤن حائدت  2014دًىاسا

ادساث الجضائش مً الٕاص صاد مً حجم المٕىه ِلى الذًىاس الجضائشي، بّذ ؤن سجل  ؤظّاس الىٙي وـ

 ؤمام الّملاث الشئِعُت، ٜلق هامؾ الٝذسة الؽشائُت للذًىاس الجضائشي  .
ً
 حذًذا

ً
خُا  جاسٍ

ً
 جشاحّا

 . الدزاطة اللياطية 3

 مسحلة ثوصیف الىموذج اللیاس ى :1.3

بن بىاء همىرج ُٜاس ي  هى ِباسة ًِ الخّبحر ًِ الىٍشیت الؤٜخفادیت فى ؼ٣ل مّادلت ؤو 

ت مً االإّادلاث . لزا حّذ ھزه االإشخلت هي  ؤو٥  و ؤھم مشاخل الؤٜخفاد  الٝیاس ى ،خیث یخم  مجمىِ

حراث جدذیذ مخٕحراث الىمىرج و التى جىٝعم بلى مخٕحراث داخلیت جدذد ٜیمھا مً خلا٥ الىمىرج .ومخٕ

ٞ ِلى هىُ الفیٕت الشیالیت  خاسحیت معخٝلت وھى مخٕحراث جدذد ٜیمھا خاسج الىمىرج. ٠ما یخى٘

حر خىیت ( ِلى ما جٝترخه الىٍشیت الؤٜخفادیت وما ؤزبختها الذساظاث الخىبیٝیت  الإّادلت ما )خىیت ؤؤ

 شیت الؤٜخفادیت العابٝت . ٠ما یخدذد فى ھزه االإش خلت بؼاسة حجم االإّلمت بالإظدىاد ِلى الىٍ

 ثحدید مغيرات الىموشج  1.1.3

یم٢ً جدذیذ مخٕحراث الىمىرج مً ِذة مفادس ؤھمھا الىٍشیت الؤٜخفادیت.والذساظاث العابٝت .و     

ذ جم جدذیذ مخٕحراث الذساظت ِلى الىدى الخالى :  الٍاهشة  مدل الذساظت .وٜ

ت مً الّلاٜاث التى جفآ ِادة بفیٖ  : الىمىرج ھى  أ.الحعسیف بمحغيرات الىموشج مجمىِ

سیالیت لخىلیذ ظلى٠یت ؤومی٣اهی٢یت ھزه الّلاٜاث.ویھذٗ ھزا الىمىرج الؤٜخفادي بلى جبعیي 

الىاْٜ مً خلا٥ بىاء همىرج لایدخىي ِلى حمیْ جٙاـیل الٍاھشة االإشاد دساظخھا بل یخممً الّلاٜاث 

داة فى ِملیت الخيبا وجٝییم العیاظاث الؤٜخفادیت الأظاظیت بھا.ویعخخذم الىمىرج الؤٜخفادي ٠أ

 الٝائمت ؤو االإٝترخت زم بظخخذامھا فى ِملیت جدلیل الھی٣ل الؤٜخفادي.

 وجىىىي ھزه االإشخلت ِلى ِذد مً الخىىاث مً ؤھمھا :

 جدذیذ مخٕحراث الىمىرج خیث یدخىي الىمىرج ِلى مخٕحراث داخلیت ومخٕحراث خاسحیت. 1-
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 الشیاض ى للىمىرج :ویٝفذبه ِذد االإّادلاث التى یدخىیھا الىمىرج.جدذیذ الؽ٣ل  2-

ّاث معبٝت ًِ بؼاسة وحجم مّلماث الّلاٜت  3- ّاث الٝبلیت :ویٝفذ بھا جدذیذ جىٜ جدذیذ الخىٜ

 الؤٜخفادیت مدل البدث 

  ِلى ما جٝذم االإفادس العابٝت مً مّلىماث. وھى ھامت باليعبت الإشخلت ما بّذ الخٝذیش  
ً
خیث بىاءا

ّاث الٝبلیت مً خیث  یخم بخخباس االإذلى٥ الؤٜخفادي للمّلماث االإٝذسة مً خلا٥ مٝاسهخھا مْ الخىٜ

ـــي بؼاساجھا وحجمھا  ،وجخمثل مخٕحراث الىمىرج في الآجـ

 للٝیم التى جخخزھا مخّحراث ؤخشي حعمى باالإخٕحراث   المحغير الحابع
ً
ھى االإخٕحر الزي جخخز ٜیمخه جبّا

 حجم   الذًً الّام .(DPU )الىمىرج وھى  ِلاٜت مً خلا٥ الىمىرج داخل ُٜمتها ذداالإعخٝلت وجخد

 وھى التى جازش فى االإخٕحر الخابْ ولا جخإزش بٝیمت االإخٕحراث الأخشي فى االإّادلت جخدذد المحغيرات المظحللة

 ( : ظّش الفشٗ TCH:) االإذسوظت وجخمثل فى في الٍاهشة جازش التي االإخٕحراث جل٤ وهي الىمىرج خاسج ُٜمتها

 الذاخلُت الىمىرج الُٝاس ي م٣ىهاث ؤو ِىاـش بحن الّلاٜت وبُّت جدذد التي االإّلماث حاهب بلى 

ؾ بّىفش ٌّشٗ ٠ما ؤو الّؽىائي الخىإ خذ ِىفش بلى بلا٘ت والخاسحُت  ؤي مخٕحراث  )البىاقي( الدؽىَ

 همىرج ١ل ـُأت ًخم بدُث دالت، في مدذدة وعب خلا٥ مً االإخٕحراث جشبي مجاهُل حّخبر خُث الخىإ

ت للمخٕحراث .خىُت دالت ِلى ؼ٣ل الاٜخفادًت االإٙعشة واالإازشة ِلى الذًً  ومً خلا٥ دساظدىا الىٍشٍ

 واالإخمثلت في الأحي: 2021 – 2000للٙترة االإمخذة مً الّام،ٜمىا بالإٜخفاس ِلى ظّش الفشٗ خلا٥ 

 طبيعة المحغير السمص إطم المحغير

العامالدبً   DPU ْجاب 

 معخٝل TCH طعس الصسف

 في الجصائس:  اللياس ي لأثس الدًً العام على طعس الصسف  الىموذج ثلدًس 2.1.3 

ت الؤٜخفادًت مّلىماث ١اُ٘ت بؽإن وبُّت   اض ي للىمىرج : لا حّىي الىٍشٍ جدذًذ الؽ٣ل الشٍ

ٝفذ بالؽ٣ل  الذوا٥ ولزل٤ ًم٢ً بظخخذام بظلىب الُت االإخخلٙت ،وٍ ب في الأؼ٣ا٥ الشٍ الخجشٍ

اض ي للىمىرج ِذد االإّادلاث التي ًدخىيها الىمىرج )٘ٝذ ٣ًىن همىرج خىي ؤو ُٔحر خىي( والؽ٣ل  الشٍ

اض ي ًىضح ؤن الذًً الّام والفادساث      والخطخم     دالت في الىاجج االإدلي الؤحمالي     الشٍ

 (                   )                     اثوالىاسد     وظّش الفشٗ  

 ثحدًد الإشازات المظبلة   3.1.3

ْ ؤن ج٣ىن الؤؼاسة ١الآحي : ت الؤٜخفادًت والذساظاث الخىبُُٝت والذساظاث العابٝت هخىٜ  للىٍشٍ
ً
ٝا   و٘

1ß  ؤن ج٣ىن )ظالبت( ؤي ؤهه برا صاد الىاجج ْ : مّامل الىاجج االإدلي الؤحمالي باليعبت للذًً الّام ،ًخىٜ

 االإدلي الؤحمالي ًادي بلى بهخٙاك حجم الذًً الّام . 

2ß ادة في ظّش ْ ؤن ج٣ىن )مىحبت ( ؤي ؤهه برا ؤي صٍ : مّامل ظّش الفشٗ باليعبت للذًً الّام ،ًخىٜ

ادة في حجم الذًً الّام  الفشٗ ًادي بلى ا  لضٍ
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 2021-2000الدزاطة الوصفية لمحغيرات الدزاطة خلال الفترة 4.1.3

 شكل مىحنى محغيرات الدزاطة : :4  الشكل 
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 EViews.10باظخخذام بشهامج مً بِذاد الباخثحن  المصدز : 

بي  لؽ٢لي مىدىُاث ١ل مً  الذًً الّام وظّش الفشٗ  حؽحر  بلى الاسجباه  بحن     هلاخَ جىابٞ جٝشٍ

اث الذًً الّام وظّش الفشٗ في الؤٜخفاد الجضائشي .  معخىٍ

ب٣ل  الخاـت البُاهاث ججمُْ وبّذ الُٝاس ي، الىمىرج ًدخىيها التي االإخٕحراث ِلى الخّشٗ وبّذ

بُت التي جم الخىشٛ بليها ظابٝا ظىٗ ًإخز همىرحىا االإخٕحراث، ومً خلا٥ الا  ت والخجشٍ ِخباساث الىٍشٍ

 DPU t = f (TCH t الّام االإّادلت االإدذد للذًً الّام  الؽ٣ل الخالي:. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . .  

) 

للذًً الّام  وج٣ىن  الخاؿ الُٝاس ي الىمىرج جٝذًش في الخىي االإخّذد الاهدذاس ؤظلىب اظخخذام ظِخم

 للىمىرج ٠ما ًلي:                               .DPU it= b0+b1 TCH t +Uiالفُأت الخىُت 

 الزي ًىىب ًِ بّن  uiالخىإ  خذ بدساج جم لهزا بخخمالي وابْ را هى الُٝاس ي الىمىرج ؤن لاخًَ  

ولم ًخم بدساحها في الىمىرج لفّىبت ُٜاظها مثل: الإخٕحراث التي ًم٢ً ؤن جازش في الذًً الّام  ا

 الّىامل العُاظُت والٍشوٗ االإىاخُت والّىامل الٙىُت..

هي مّلماث الىمىرج و جمثل مُل الذالت ؤو حٕحر في الذًً الّام  هدُجت حٕحر b1الثابذ، هى:b0خُث ؤن: 

 ظّش الفشٗ بىخذة واخذة. 

 مىاكشة الىحائج: 2.3 

ٔالبا ما جخفٚ بُاهاث  (Stationary Test):زية بياهات الظلاطل الصمىية إخحباز إطحلسا أولا.

إحي اخخباس  العلاظل الضمىُت بّذم زباث االإخىظي والخباًً، ورل٤ هدُجت حٕحرها ِبر الضمً وٍ

ت لذساظت خفائق العلاظل الضمىُت والخإ٠ذ مً مذي بظخٝشاسها، وجدذًذ دسحت ج٣املها  الؤظخٝشاسٍ
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 مً الخفى٥ ِلى هخائج صائٙت وممللت لا ح٢ّغ ورل٤ ٜبل بظخخذامه
ً
ا في الخدلُل الؤخفائي، جدعبا

 ، خم بحشاء بخخباس الؤظخٝشاس بّذة وشٛ خمادوالىاْٜ الّٙلي للّلاٜت مدل البدث، وٍ  بخخباس ِلى بالِإ

لىا بلى الىخائج ٠ما هي في الجذو٥ Eviews.10بشهامج  وبةظخخذام ،ADF٘ىلش االإىىس  د٣ًي  :االإىالي  ،جىـ

 ADFاخحباز باطحخدام الصمىية الظلاطل إطحلسازية إخحباز  (:01)  جدول 

لُت الىمىرج االإخٕحر  العلعت اـلأ

Level 

 ظلعلت الٙشوٜاث مً الذسحت الأولى

1st difference 

ADF t-Statistic 5% Prob ADF t-Statistic 

5% 

Prob 

DPU III/None -0.150455 -1.964418 0.6162 -3983919 -1.964418 0.0006 

II/trend and 

intercept 

-3.102555 -3.6736.16 0.1336 -4.251984 -3.733200 0.0206 

I/ intercept -3.250476 -3.029970 0.0326 -3.807062 -3.065585 0.0124 

TCH III/None -1.303025 -1.953381 0.1732 -5.767376 -1.954414 0.0000 

II/trend and 

intercept 

-4.386601 -3.580623 0.0087 -5.567375 -3.595026 0.0006 

I/ intercept -4.322939 -2.971853 0.0021 -5.682933 -2.981038 0.0001 

 EViews.10باظخخذام بشهامج مً بِذاد الباخثحن  المصدز :

 
ً
 في هزه الخالت جىحذ ٘شلِخحن:: Test Boundبخخباس الخذود :  ثاهيا

لت الأحل جخجه مً االإخٕحر االإٙعش بلى االإخٕحر H0العدم فسضية : والتي جذ٥ ِلى ِذم وحىد ِلاٜت وىٍ

   .I1 Boundاالإدعىبت ؤٜل مً  Fالخابْ برا ١اهذ 

لت الأحل جخجه مً االإخٕحر االإٙعش بلى االإخٕحر الخابْ برا  :H1فسضية البدًل جذ٥ ِلى وحىد ِلاٜت وىٍ

 .I1 Boundاالإدعىبت مْ  F-statisticالأحل وهٝاسن  I1 Boundاالإدعىبت ؤ٠بر مً ١Fاهذ 

 اخحباز الحدود للعلاكة بين الدًً العام و طعس الصسف . (:02)  جدول 
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     Variable Coefficien

t 

Std. Error t-Statistic Prob. 

     TCH 136.1552 14.09845 9.657460 0.0000 

C -8066.915 1083.462 -7.445499 0.0000 

EC = DPU - (136.1552*TCH  -8066.9146 )  

          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

        Asymptotic: n=1000  

F-statistic 12.12512 10% 3.02 3.51 
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k 1 5% 3.62 4.16 

  2.5% 4.18 4.79 

  1% 4.94 5.58 

Actual Sample Size 18  Finite Sample: n=35  

  10% 3.223 3.757 

  5% 3.957 4.53 

  1% 5.763 6.48 

   Finite Sample: n=30  

  10% 3.303 3.797 

  5% 4.09 4.663 

  1% 6.027 6.76 

 EViews.10باظخخذام بشهامج مً بِذاد الباخثحن  المصدز :     

ِىذ I1 Bound  4.66= ؤ٠بر مً  االإدعىبت F-statistic  12.125=مً خلا٥ الجذو٥ هلاخَ ؤن

ت  ن ٘شلُت الّذم وهٝبل الٙشك البذًل وهزا ًذ٥ وحىد ِلاٜت  %5معخىي مّىىٍ في هزه الخالت هش٘

لت الأحل جخجه مً االإخٕحر االإٙعش ) ظّش الفشٗ ( بلى االإخٕحر الخابْ) الذًً الّام ( ،وهي  جىاصهُت وىٍ

ت الؤٜخفادًت   جخٙٞ مْ الىٍشٍ

لت الأحل للّلاٜت بحن ظّش الفشٗ و الذًً الّامل في ماًلي  :   و جخمثل مّادلت الخىاصن وىٍ

    DPU = -8066.91+136.15tch+ei 

لت الآحلت : خُث هلاخَ بؼاسة مّلمت ظّش الفشٗ مىحبت ؤي  الخٙعحر الاٜخفادي الإّادلت وىٍ

جْٙ ظّش الفشٗ بىخذة واخذة هزا جىحذ ِلاٜت وشدًت بحن ظّش الفشٗ و الذًً الّام، خُث ١لما بس 

ت  136.15ًىدي بلى اسجٙاُ الذًً الّام ب ملُاس دًىاس ، ٠ما هلاخَ ؤن مّلمت ظّش الفشٗ مّىىٍ

 لأن 
ً
 .0.05ؤٜل مً   probبخفائُا

 : إهحداز الحكامل المشترك  وفلا 
ً
 االإؽترٟ الخ٣امل بخخباس : هٝىم بةحشاءARDLهموذج ثالثا

ل االإذي صهُت فيجىا ِلاٜت وحىد لإظخٝفاء  (،TCHوظّش الفشٗ ) (DPUبحن الذًً الّام ) الأحل وىٍ

ل االإخٕحراث في بحن الخىاصن  ِلاٜت ووبُّت خممً االإذي الىىٍ ٌّذ  خُث ج٣املُت، بُنهما الّلاٜت ؤن رل٤ وٍ

ٝت الضمً ؤي ٌعحران مْ مخ٣املان، ؤنهما االإخٕحران ؽتره .جفاِذًت ِؽىائُت بىشٍ  لىحىد الخ٣امل وَ

  ARDL. بخخباس االإخٕحراث في بحن الأٜل ِلى واخذ ج٣املي مخجه وحىد االإؽترٟ

 Autoregressive Distributed Lag Model, ARDLاالإىصُ للإبىاء الزاحي الؤهدذاس همىرج ٌهش

 الخ٣امل بخخباس خُث ًخم،الخ٣امل سجبت هٙغ لها االإخٕحراث االإٝذسة ج٣ىن  ًخىلب ؤن لا ل٣ىهه بذًل ٠إ٘مل

 Pesaran et" االإىىس مً ٜبل Bound Testمً خلا٥ ؤظلىب "بخخباس الخذود  ARDLباظخخذام  االإؽترٟ

Shin خُث جم دمج همارج الؤهدذاس الزاحي  2001ِامAutoregressive Model, AR(p)   وهمارج ٘تراث

ُٜمها  ببىاء في دالت الضمىُت العلعلت  ج٣ىن  االإىهجُت ،في هزهDistributed Lag Modelالؤبىاء االإىصِت

ت االإخٕحراث ُٜمو ٝت  ؤو واخذة بٙترة وببىائها الخالُت الخٙعحرً ًِ الىشٛ الخٝلُذًت  ARDLؤ٠ثر وجخمحز وشٍ

 االإعخخذمت لاخخباس الخ٣امل االإؽترٟ بمضاًا ِذًذة:
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  I(0)الذساظت مخ٣املت مً الشجبت  مدل االإخٕحراث ١اهذ برا ِما الىٍش بٕن جىبُٝها ًم٢ً -

 ج٣ىن  ِىذما جىبُٝها ًم٢ً ؤو مخ٣املت مً دسحاث مخخلٙت، ؤي I(1)صخُذ واخذ الشجبت مً مخ٣املت ؤو

 االإخٕحراث مدل الذساظت. ل٣ل مىخذة لِعذ ؤو مّشو٘ت ٔحر الخ٣امل سجبت

 ) ِذد االإؽاهذاث(الُّىت حجم ١ان برا ما خالت في حُذة ج٣ىن  جىبُٝها هخائج ؤن  -   
ً
وهزا  ـٕحرا

 ختى الُّىت حجم ٣ًىن  التي جخىلب ؤن الخٝلُذًت االإؽترٟ الخ٣امل بخخباساث مٍّم ِلى ٢ِغ
ً
 ٠بحرا

 ٠ٙاءة؛ ؤ٠ثر الىخائج ج٣ىن 

ل الأحلحن)ِلاٜاث(م٣ىهاث جٝذًش ٌعاِذ ِلى اظخخذامها ؤن  -    والٝفحر الىىٍ
ً
ذ في مّا  الىٜ

  مّادلت واخذة في هٙعه
ً
 مىٙفلخحن ٠ما هى مىضح في الجذو٥ االإىالي:  مّادلخحن مً بذلا

 ARDL : هحائج ثلدًس هموذج (03)دول ج
Dependent Variable: DPU   

Method: ARDL   Date: 09/30/23   Time: 

11:38 

   

Sample (adjusted): 4 21   

Included observations: 18 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): TCH    

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 20  

Selected Model: ARDL(2, 3)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

DPU(-1) 0.777453 0.356782 2.179070 0.0519 

DPU(-2) -1.120687 0.368701 -3.039551 0.0113 

TCH -37.55572 22.43408 -1.674047 0.1223 

TCH(-1) 58.03466 33.97682 1.708066 0.1157 

TCH(-2) 37.61376 35.21768 1.068036 0.3084 

TCH(-3) 124.7955 38.82020 3.214704 0.0082 

C -10835.75 2445.361 -4.431144 0.0010 

R-squared 0.977529     Mean dependent var 3320.883 

Adjusted R-squared 0.965273     S.D. dependent var 2714.589 

S.E. of regression 505.8700     Akaike info criterion 15.57574 

Sum squared resid 2814949.     Schwarz criterion 15.92199 

Log likelihood -133.1816     Hannan-Quinn criter. 15.62348 

F-statistic 79.75500     Durbin-Watson stat 2.411101 

Prob(F-statistic) 0.000000    

*Note:p-values and any subsequent tests do not account for model selection. 

 .EViews.10باظخخذام بشهامج  مً بِذاد الباخثحن  المصدز :                            
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  ؤي ؤن ُٜمت الذًً  DPU(-2)مً خلا٥ الجذو٥ ؤِلاه  هلاخَ ؤن  مّلمت  
ً
ت بخفائُا مّىىٍ

إزش ِلى ُٜمت الذًً الّام الخالي، ٠ما هلاخَ ؤن  مّلمت2-الّام بٙترجحن ببىاء)
ُ
ت  TCH(-3)( ج مّىىٍ

 بثلار ٘تراث ببىاء )
ً
( ؤي ؤن ظّش الفشٗ لثلار ظىىاث ظابٝت جازش ِلى ُٜمت  الذًً -3بخفائُا

مً الخٕحراث التي جىشؤ ِلى  %97ؤي   %97ذًذ حعاوي ٠ما هلاخَ ؤن ُٜم مّامل الخد،الّام الخالي 

٘خخمثل في االإخٕحر الّؽىائي  %03االإخٕحر الخابْ هاججت ًِ االإخٕحر االإٙعش  و االإخمثل في ظّش الفشٗ ، ؤما 

والزي ًذ٥ ِلى بما مخٕحراث ٠مُت ؤخشي ٔحر مذسحت في الىمىرج ؤو مخٕحراث ٔحر ٠مُت ٔحر مذسحت في 

 ُٜاظها، ؤو هىاٟ ؤخىاء في البُاهاث . الىمىرج بعبب ـّىبت

 لا تهمىا هخائج الخٝذًش 
ً
بظخخذام مىهجُت مّامل جصخُذ الخىاء )مّامل خذ الخىإ(: ِملُا

 االإىحىدة في الجذو٥ العابٞ، ما يهمىا هى زىاًا هزا الخٝذًش واالإخمثل في مّامل جصخُذ الخىاء 

 : هحائج ثلدًس مىهجية معامل ثصحيح الخطاء4جدول 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(DPU)   

Selected Model: ARDL(2, 3)           

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Sample: 1 23   Date: 09/30/23   Time: 

12:21 

   

Included observations: 18   

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(DPU(-1)) 1.120687 0.217447 5.153834 0.0003 

D(TCH) -37.55572 19.28949 -1.946952 0.0775 

D(TCH(-1)) -162.4092 40.28662 -4.031343 0.0020 

D(TCH(-2)) -124.7955 35.54473 -3.510941 0.0049 

CointEq(-1)* -1.343233 0.204867 -6.556604 0.0000 

R-squared 0.859253     Mean dependent var 286.2611 

Adjusted R-squared 0.815946     S.D. dependent var 1084.654 

S.E. of regression 465.3327     Akaike info criterion 15.35352 

Sum squared resid 2814949.     Schwarz criterion 15.60084 

Log likelihood -133.1816     Hannan-Quinn criter. 15.38762 

Durbin-Watson stat 2.411101    

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 EViews.10مً بِذاد الباخثحن باظخخذام بشهامج  المصدز:               

بةؼاسة ظالبت ومّىىي خُث  CointEq(-1)في هزا الؤخخباس ًجب ؤن ًخدٝٞ ؼشوحن هما ؤن ٣ًىن         

وبةؼاسة ظالبت ومّىىي  1.34-مّامل جصخُذ الخىإ ٌعاوي  CointEq(-1)هلاخَ مً هخائج الجذو٥ ؤن 
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  لأن
ً
للّلاٜت ومىه جدٝٞ الؽشوحن، ًذ٥ ِلى ؤهه ًىحذ سحىُ  0.05ؤٜل مً  prob=0.0000بخفائُا

لت الأحل بلى و لْ الخىاصن في الأحل الٝفحر، خُث جٝذس مذة الشحىُ بلى الىلْ الخىاصوي  ب:     وىٍ
 

    
ب     زلار ظىىاث ؤي ًخم الشحىُ آلُت ولْ الخىاصن خلا٥ ١ل زلار ظىىاث  03حعاوي بالخٝشٍ

 وجخمثل مّادلت الخىاصن في الأحل الٝفحر ١الخالي : ؛٠مخىظي 

 الّامل للىمىرج مّادلت الؽ٣ل

DPU = C(1)*DPU(-1) + C(2)*DPU(-2) + C(3)*TCH + C(4)*TCH(-1) + C(5)*TCH(-2) + 

C(6)*TCH(-3) + C(7)  

 مّادلت الّلاٜت الخىاصهُت في الأحل الٝفحر 

D(DPU) = 1.12*D(DPU(-1))  -37.55*D(TCH)  -162.40*(DPU -124.79*D(TCH(-2)) -1.342 

CointEq(-1)* 

،  ؤي جىحذ ِلاٜت ٢ِعُت بحن 
ً
ت بخفائُا هلاخَ ؤن مّلمت االإخٕحر االإٙعش بةؼاسة ظالبت و مّىىٍ

االإخٕحر االإٙعش ظّش الفشٗ االإخٕحر الخابْ الذًً الّام هزا ساحْ الى اسجٙاُ الذًً الّام ًم٢ً ؤن ًازش 

ادة االإخاوش االإالُت االإشجبىت بالاٜتراك. و  ٞ صٍ  ِلى ظّش الفشٗ ًِ وشٍ
ً
ٜذ ٌعهم اسجٙاُ ظّش ظلبا

 الفشٗ في جدعحن ٜىة الّملت وبالخالي ًم٢ً ؤن ًٝلل مً ُٜمت الذًً الّام الخاسجي بالّملت االإدلُت، 

 : اخحباز الازثباط الراجي بين الأخطاء باطحعمال )
ً
(. ًحكون هرا الاخحباز مً LM Testزابعا

 فسضيحين كما ًلي :

H0 .)٘شلُت الّذم، اي ِذم وحىد اسجباه راحي بحن البىاقي ) الاخىا 

H1 .)٘شلُت البذًل،اي وحىد اسجباه راحي بحن البىاقي ) الاخىا 

 (.LM Test:هحائج ثلدًس اخحباز الازثباط الراجي بين الأخطاء باطحعمال )05جدول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 1.074645     Prob. F(2,9) 0.3815 

Obs*R-squared 3.469928     Prob. Chi-Square(2) 0.1764 

 EViews.10مً بِذاد الباخثحن باظخخذام بشهامج  المصدز:              

٘ةهىا هٝبل ٘شك  %5وهي ُٜمت ِالُت وؤ٠برمً Prob. Chi-Square(2 .)0.1764=بما ؤن 

ن الٙشك البذً H0الّذم ؤي ِذم وحىد اسجباه راحي حعلعلي بحن الأخىاء، ٘الأخىاء  H1لوهش٘

 معخٝلت ُ٘ما بُنها.
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: 
ً
 Breusch-Pagan-Godfrey Testإخحباز عدم ثجاوع ثباًىات الأخطاء  خامظا

 : هحائج ثلدًس اخحباز عدم ثجاوع ثباًىات الأخطاء06جدول 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 0.580627     Prob. F(6,11) 0.7392 

Obs*R-squared 4.329521     Prob. Chi-Square(6) 0.6322 

Scaled explained SS 0.532379     Prob. Chi-Square(6) 0.9974 

     
 EViews.10مً بِذاد الباخثحن باظخخذام بشهامج  المصدز:       

  ؤن بخخمالُت بخخباس ِذم ججاوغ جباًىاث الخىإ   
ً
  -Prob. Chi مً الجذو٥ ؤِلاه ًبذو  واضخا

Square(6).  ن الٙشك البذًل %5وهي ؤ٠بر مً 0.9974حعاوي لُه ٘ةهىا هش٘ وهٝبل ٘شك  H1، وِ

مخجاوغ ؤي لا وحىد الإؽ٣لت ِذم زباث الخباًً بحن البىاقي، ؤي ؤن البىاقي لها جباًً  ، H0الّذم

ت.  والٙشوٜاث بحن جباًىاتها ٔحر مّىىٍ

 :Jarque-Beraالحوشيع الطبيعي لبواقي الىموذج الملدزإخحباز    

 : اخحباز الحوشيع الطبيعي لبواقي الىموذج الملدز04الشكل 

0
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Series: Residuals

Sample 4 21

Observations 18

Mean      -1.83e-13

Median   75.08886

Maximum  633.8654

Minimum -616.1633

Std. Dev.   406.9217

Skewness  -0.124295

Kurtosis   1.658523

Jarque-Bera  1.396018

Probability  0.497575


 EViews.10مً بِذاد الباخث باظخخذام بشهامجالمصدز: 

ؤن الُٝمت  Jarque-Beraهلاخَ مً خلا٥ ؼ٣ل بخخباس الخىصَْ الىبُعي لبىاقي الىمىرج االإٝذس 

 ٘ان البىاقي جدبْ الخىصَْ  ،  %05 ؤ٠بر مًJarque-Bera (Prob =0.497575 )الاخخمالُت لإخفائُت 
ً
برا

 الىبُعي؛ وبما ؤن بىاقي الىمىرج االإٝذس مخمازلت 

) لها هٙغ الخباًً ومعخٝلت ُ٘ما بُنها( وجدبْ الخىصَْ الىبُعي ٘ةهه ًم٢ىىا ؤن وّخمذ ِلى هزا الىمىرج 

في جٙعحر الأزش الزي جلخٝه حٕحراث الذًً الّام  ِلى ظّش الفشٗ في الجضائش، وهزا ما ٌّني ؤن 

االإه والؤخخباساث)اخخباساث الىمىرج االإٝذس ـالح للخٙعحر بّذ ؤن بحخاص ١ل مً الؤخخباساث الؤخفائُت الإّ

 الذسحت الأولى( والؤخخباساث الُٝاظُت للبىاقي )بخخباساث الذسحت الثاهُت(.
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 الخاثمة:

خاولىا مً خلا٥ هزه الذساظت جىبُٞ دساظت الُٝاظُت باظخخذام همىرج الؤهدذاس الزاحي    

ظّش الفشٗ  في الجضائش  ، ورل٤ بُٕت دساظت جإزحر الذًً الّام  ِلىARDLللٙجىاث الضمىُت االإىصِت 

ً مً مىلْ هزه الألُٙت، وفي خخام هزه الذساظت الخدلُلُت خلفىا بلى بظخيخاج  خلا٥ الّٝذًً الأخحرً

 الىخائج الخالُت:

 لخىظْ وؽاه  -  
ً
جىىس الذًً الّام  في الجضائش و جمحز بالىمى و بسجٙاُ حجمه ٘ترة الذساظت هٍشا

 لّام في الجضائش مىحىدة .الذولت ،ؤي ؤن ٌاهشة جىامي الذًً ا

لت الأحل بحن الذًً الّام  وظّش  - ؤ٘شصث هخائج الذساظت الخىبُُٝت ِلى وحىد ِلاٜت جىاصهُت وىٍ

ل الأحل ِلى ظّش الفشٗ في الجضائش،   الفشٗ  في الجضائش،رل٤ ٌّني ؤن همى الذًً الّام له جإزحر وىٍ

 ِلى هٍام ظّش الفشٗ في ِلى االإذي البُّذ ًازش جضاًذ حجم الذًً الّام في  -
ً
 وشدًا

ً
الجضائش  جإزحرا

الجضائش ، ؤي ؤن ؤزش حجم الذًً الّام  في االإذي الٝشٍب ِلى ظّش الفشٗ  في الجضائش وشدي مّىىي، 

، وهزا ًٙعش بإن ظُاظت 
ً
ت بخفائُا ب ٔحر مّىىٍ بلا ؤن الذًً الّام  في الخإخحراث الضمىُت للأحل الٝشٍ

 خإزش بحجم الذًً الّام  ِلى االإذي البُّذ . هٍام الفشٗ  في الجضائش ج

وؤخحر جبذو هخائج هزه الذساظت ؤ٠ثر واُّٜت خاـت وؤنها جخلاءم مْ هخائج مٍّم الذساظاث العابٝت      

التي ِالجذ االإىلىُ في ٘تراث ظابٝت ؤو دو٥ ؤخشي، خُث ؤن ظّش الفشٗ في مٍّم الذو٥ االإىخجت 

 .  ذ حجم الذًً الّامواالإفذسة للىٙي ًخإزش وشدًا بتزاً

  ملترحات الدزاطة :

ْ الؤهخاحُت )بظخذامت الذًً الّام (. -  جىحُه الذًً الّام بلى  االإؽاسَ

 لشوسة جىخُذ بداسة الذًً الّام ورل٤ بةوؽاء هُئت ووىُت لإداسة الذًً الّام . -

ض مىاسد الذولت دون اللجىء بلى الؤظخذاهت الذا -  خلُت والخاسحُت البدث ًِ مىاسد ِحر جٝلُذًت لخّضٍ

 ١الف٣ىٟ العُادًت الؤظلامُت بّذ زباث هجاخها في ِذة دو٥ بظلامُت .
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