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 ملخص: 

الللاكت بين ظلش الصشف لملذٌ الخطخم في الجضائش خلاٌ الفترة  فيالبدث داللت الإهذفذ الذساظت 

ت بين 2021 1990االإمخذة بين  ، لرلً بالاكخماد كلى االإىهج الوصفي الخدلُلي مً ؤحل ششح الللاكت الىـشٍ

بي لالزي ججلى اظخخذامه في البدث كً ػبُلت الللاكت بين  مخغيراث الذساظت، بالإطافت الى االإىهج الخجشٍ

لمً ؤهم  ،ARDLىمورج الاهدذاس الزاحي للفجواث الضمىُت االإوصكت ب لرلً بالاظخلاهت مخغيراث الذساظت 

  .غيراث ظلش الصشف كلى ملذٌ الخطخملحود كلاكت كىعُت راث ؤزش ظلبي لخ الىخائج االإخوصل إليها

     ..ARDLهمورج  ؛الجضائش ؛ملذٌ الخطخم ؛ظلش الصشف الكلمات المفحاحية:

 . JEL: E31، C51 ،O55 ،F21ثصييف 

Abstract:  
The study aimed at trying to investigate the relationship between the 

exchange rate and the inflation rate in Algeria during the period between 1990 

and 2021, using the descriptive analytical approach in order to explain the 

theoretical relationship between the variables of the study, n addition to the 

experimental approach, which was used to search for the nature of the 

relationship between the variables of the study, using the ARDL model. One of the 

most important reached results and inverse relationship with a negative impact of 

exchange rate changes on the inflation rate. 

Keywords: exchange rate; Inflation rate; Algeria; ARDL model.  

Jel Classification Codes: E31, C51, O55, F21. 
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 ملدمة: .1

  ؤل الأحىبيًدخل موطوق ظلش الصشف مياهت حذ مهمت لذي الباخثين ظواء كلى الصلُذ اللشبي 

مً باكخباسه مؤشش  ،لهزا ٌلود إلى الذلس الزي ًللبه كلى معخوى إداسة العُاظت الاكخصادًت للذللت

ملابل الخللباث ؤل الخزبزباث التي مً  ،لزي ًخميز بدعاظُت حذ كالُتا االإؤششاث الاكخصادًت اليلُت

سة الخاسحُت الذللُت همعخوى الأظلاس لالخجا  ،شإنها ؤن جخلم مظاكفاث لمشاول اكخصادًت

ؤدي هزا إلى كذم الاظخلشاس الذاخلي لالخاسجي، مما ٌلشض الاكخصاد الوػن لالاظدثماس الأحىبي ي إلى لٍ

إر ًيخج كىه اخخلاٌ ميزان االإذفوكاث، للخل هزا ، ول اللذسة الششائُتأؤصماث منها ؤصمت الخطخم لج

 االإشيل لابذ مً جلُُم ظلش الصشف جلُُما مىؼلُا لأهه ٌلىغ كُمت العلم لاالإواد. 

ؤهمُت جدذًذ الللاكت اللائمت بين ظلش الصشف لملذٌ الخطخم، لكُاط الأزش  جـهش مً هىا 

لكلُه جمثل الللاكت التي  ،في الجضائشطخم لاللذسة الششائُت الىاجج كً جللباث ظلش الصشف كلى الخ

ججمم بين ظلش الصشف لالخطخم مً ؤهم االإواطُم التي حشيل فظاء مهما في مجاٌ الاكخصاد لالتي 

 جدذر حذلا هبير مً خلاٌ الخإزير الزي ًيشإ بين ظلش الصشف لالخطخم. 

 الآجُت: الشئِعُت كلى طوء ما ظبم ًمىً ػشح الؤشيالُت إشكالية الدزاطة: 

 ؟2021-1990علاكة بين طعس الصسف ومعدل الحطخم في الجصائس خلال الفترة هل هىان 

 للخمىً مً الؤحابت كلى الؤشياٌ االإؼشلح جم صُاغت الفشطُاث الآجُت:فسضيات الدزاطة: 

لت الأحل  - بين ظلش الصشف لملذٌ الخطخم خلاٌ الفترة لكصيرة الأحل جوحذ كلاكت جواصهُت ػوٍ

1990-2021. 

 . 2021-1990هىان جإزير ظلبي لعلش الصشف كلى ملذٌ الخطخم خلاٌ الفترة  -

في البدث كً الللاكت بين ظلش الصشف لملذٌ الخطخم في  بالأظاطالذساظت  ذهذفالدزاطة:  هدف

ل لاللصير بين 2021-1990الجضائش خلاٌ الفترة  ، مً خلاٌ البدث كً الللاكت في الأحل الؼوٍ

االإخغيراث لاالإخمثلت في ظلش الصشف الشظمي لملذٌ الخطخم كلى الترجِب، لرلً مً خلاٌ بىاء همورج 

 ق الذساظت. كُاس ي ًمىً مً خلاله ملالجت موطو 

جىمً ؤهمُت الذساظت في حعلُؽ الظوء كلى موطوق رل ؤهمُت بالغت لذى  أهمية الدزاطة:

الاكخصادًين، بدُث جخمثل الأهمُت في الترهيز كلى إؿهاس الللاكت بين ظلش الصشف لملذٌ الخطخم في 

لمذى  لإبشاص مذى اظخجابت ملذٌ الخطخم لخذلر حغيراث كلى معخوى ؤظلاس الصشف،الجضائش، 

 بالخغيراث التي جؼشؤ كلى ملذٌ الخطخم خلاٌ الفترة االإدذدة.ظلش الصشف إمياهُت جإزش ملذٌ 
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دبُاث مً خلاٌ لصف الأ  الخدلُلياالإىهج ظت كلى االإىهج الوصفي ل اكخمذث الذسا مىهجية الدزاطة:

ت لجدلُل الذساظاث العابلت، ا الأظلوب  باظخخذاماالإىهج الاظخلشائي إلى الاكخماد كلى  بالإطافتلىـشٍ

 .ARDL همورج الاهدذاس الزاحي للفجواث الضمىُت االإوصكتممثلا بالأظاط في اللُاس ي 

  حدود الدزاطة:

جمثلذ خذلد الذساظت في ول مً الؤػاس االإياوي خُث جم اخخُاس دللت الجضائش، بِىما الؤػاس 

في خذلد جوفش االإلؼُاث الخاصت  2021إلى غاًت ظىت  1990الضماوي فلذ جمثل في الفترة االإمخذة مً 

 .Eviewsبيل مً مخغيراث الذساظت، لكذ جم الاظخلاهت ببرهامج 

 الدزاطات الظابلة:

اللذًذ مً الأدبُاث الخؼبُلُت التي جىاللذ موطوق الذساظت ؤل كلى الأكل كالجذ حاهب جوحذ 

  (Sanam Shojaeipour & Fetullah, 2017)دساظت  منهما، لمً بين جلً الأدبُاث الخؼبُلُت مثلا:

-1976ٍت غؼذ الفترة ظلش الصشف لالخطخم باظخخذام بُاهاث ظىو هذفذ لخدلُل الللاكت بين 

لحود كلاكت  إلى ‘. جوصلذ الذساظتVAR، لرلً بالاكخماد كلى همورج ؤشلت الاهدذاس الزاحي 2012

مباششة بين ظلش الصشف لالخطخم، بالإطافت إلى ؤن ول مً كشض الىلود لظلش الصشف ًؤزشان 

هذفذ لفدص جإزير ظلش  (Onuoha Ijeoma , 2014)بِىما دساظتبشيل إًجابي كلى الخطخم. 

ت امخذث مً  ا، لرلً بالاكخماد كلى بُاهاث ظىوٍ الصشف لالخطخم كلى الىمو الاكخصادي في هُجيرً

لت االإشبلاث الصغشى اللادًت 2010إلى  1980 . جوصلذ الذساظت OLS، لكذ جم الاكخماد كلى ػشٍ

ادة في جللب ظلش الصشف ظخؤدي إلى لوحود كلاكت إًجابُت بين الخطخم لظلش الصشف، رل ً ؤن الضٍ

ادة الخطخم، هما سجل الىمو الاكخصادي كلاكت ظلبُت، خُث ؤن اسجفاق ملذٌ الخطخم لؤظلاس  صٍ

 ظلذ  (Belhachem & Ghazi, 2018)هما ؤن دساظت  الصشف غير االإدعلت ًظش بالىمو الاكخصادي.

-1989للبدث كً الللاكت بين الخطخم لظلش الصشف في العوق العوداء في الجضائش خلاٌ الفترة 

. لكذ خشحذ الذساظت بىدُجت مفادها جوحذ كلاكت  ARDL، لكذ جم الاكخماد كلى همورج 2014

ل االإذى بين الخطخم لظلش الصشف في العوق العوداء لؤهذ اخخباس  ارتباط  Cusum etػوٍ

Cusumsq  لت الأحل خلاٌ فترة الذساظت، بِىما ًوحذ خلل في االإذى اللصير.  كلى اظخلشاس الللاكت ػوٍ

جدلُل الللاكت بين اظتهذاف الخطخم لؤظلاس الصشف، مً  (Sebastian, 2006)  دساظت بدثذل 

الاظمُت هممخص للصذماث في خلاٌ الخؼشق لثلار هلاغ مهمت، ؤللا، جدلُل فلالُت ؤظلاس الصشف 

ش. زاهُا، الخطخم، خُث جشجبؽ هزه االإعإلت  البلذان التي حعتهذف اسجباػا لزُلا بحجم ملامل الخمشٍ

بلذان راث هـام اظتهذاف الخطخم كً البلذان لالخدلم ما إرا وان جللب ظلش الصشف مخخلفا في ا

ما إرا وان ظلش الصشف ًللب دلسا هاما في التي لذيها جشجِباث ظُاظُت هلذًت بذًلت. لزالثا، مىاكشت 

جدذًذ موكف العُاظت الىلذًت في ؿل اظتهذاف الخطخم. للخوصل الذساظت إلى ؤن ظلش الصشف ؤخذ 
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ؤزش كلى  ؤهم مخغيراث الاكخصاد الىلي في البلذان الىاشئت لالبلذان التي جمش بمشخلت اهخلالُت، لٍ

ادي، فظلا كً رلً فلذ جوصلذ الذساظت ؤًظا ؤن شاغ الاكخصلالواسداث لاليالخطخم لالصادساث 

البلذان التي اكخمذث كلى جىىولوحُا االإللوماث كشفذ اهخفاطا في االإشلس مً حغيراث ظلش الصشف إلى 

ؤظلاس االإعتهلىين كً جطخم مؤشش ا الاهخفاض مخخلفا كً جطخم مؤشش ، لكذ وان هزالخطخم

لالتي هذفذ لذساظت الللاكت كصيرة الأحل بين  (2012)خمشٍؽ،  ؤهذث دساظت ؤظلاس االإىخجين.

ت  اث ظلش الصشف الاظمي الفلاٌ في الجضائش، لرلً باظخخذام كلى بُاهاث ظىوٍ الخطخم لمعخوٍ

. لكذ VAR لكذ اكخمذ كلى همورج ؤشلت الاهدذاس الزاحي 2014إلى غاًت ظىت  1980امخذث مً ظىت 

ؤهه جوحذ كلاكت ظببُت كصيرة الأحل خعب غشاهجش جخجه مً ظلش ت بىدُجت مفادها خشحذ الذساظ

ت  ، هما ؤهه جوحذ الللاكت في %5الصشف الاظمي الفلاٌ إلى معخوى الخطخم كىذ معخوى ملىوٍ

في دساظتهم التي ظلذ لخدلُل لكُاط ؤزش جللباث   (2019)بً الباص ل ظىوس ي،  للحذالاججاه االإلاهغ. 

ت غؼذ الفترة ُظلش الصشف الاظمي كلى ملذٌ الخطخم في الجضائش، لرلً بالاظخلاهت بب اهاث ظىوٍ

ؤن ظلش لخخوصل الذساظت  VARلرلً بالاكخماد كلى همورج ؤشلت الاهدذاس الزاحي ، 1985-2017

 (2021)بوظاق ل بشاسة،  في خين دساظتخم ظلبا. الصشف الاظمي في الجضائش ًؤزش كلى ملذٌ الخط

هذفذ لذساظت الللاكت بين ظلش الصشف الفللي الاظمي لالخطخم الشهشي في الجضائش خلاٌ الفترة 

إلى ؤهه جوحذ كلاكت  ذجوصل. VECM، لرلً بخؼبُم همورج ؤشلت جصخُذ الخؼإ 1980-2020

ظببُت جخجه مً ظلش الصشف الفللي الاظمي هدو ملذٌ الخطخم، بالإطافت لوحود كلاكت جواصهُت 

لت الأحل بين االإخغيراث.  خوطُذ ؤزش ظلش لظلذ   (2021)شلوفي ل ظببوا،  مً حهت ؤخشى دساظتػوٍ

مخصاص الصذماث في الاكخصاد الجضائشي، لرلً الصشف كلى الخطخم لما مذى كذسجه كلى ا

ت غؼذ الفترة  إلى . لكذ جوصلذ الذساظت ARDL، لهمورج 2018-1980بالاظخلاهت ببُاهاث ظىوٍ

)كلي، بً كباط، ل  دساظت بِىماهدُجت مفادها لحود كلاكت جيامل مشترن بين ظلش الصشف لالخطخم. 

ظلذ لخدلُل ؤزش ظُاظت الصشف كلى ميزان االإذفوكاث في الجضائش خلاٌ  فلذ (2022الصذًم إًمان، 

 ، لرلً بالاكخماد كلى همارج ؤشلت جصخُذ الخؼإ2019إلى غاًت ظىت  2000الفترة االإمخذة مً ظىت 

VECM. لت الأحل بين مدذداث ظُاظت الصشف  لخخشج الذساظت بىدُجت مفادها ؤن هىان كلاكت ػوٍ

ذفوكاث في الجضائش، هما ؤهه في االإذى اللصير ظُاظت ظلش الصشف غير فلالت في لسصُذ ميزان االإ

ان االإذفوكاث، لالعبب في رلً طلف مشلهت الصادساث لالواسداث، لاسجباػها ز جصخُذ اخخلالاث مي

لخدذًذ جإزير ملذلاث الخطخم هذفذ    (Cherief , 2020)في خين دساظت  بخللباث ؤظلاس الىفؽ.

، لبُاهاث ARDL، لرلً بالاكخماد كلى همورج حجم جذفلاث الاظدثماس في الجضائشلظلش الصشف كلى 

ت غؼذ الفترة  . جوصلذ ؤن جذفلاث الاظدثماس في الاكخصاد الجضائشي مخللبت لجإزشث 2001-1997ظىوٍ

بالإطافت ؤهه ولما اسجفم ملذٌ  باهخفاض ؤظلاس الىفؽ، لرلً بعبب طلف الاكخصاد الجضائشي،
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خوحه االإعدثمشلن إلى اللؼاكاث  الخطخم في الجضائش صاد حجم الاظدثماساث في اللؼاكاث الخذمُت، لٍ

ل، غير ؤهه كلى االإذى اللصير الأكل إهخاحُت كلى االإذى ال   لا ًؤزش الخطخم كلى حاربُت الاظدثماس.ؼوٍ

ُف هزه الذساظاث هو مداللت الهذف مً جوؿلت، ؤن بما ًمىً اظخخلاصه مً الذساظاث العا

الوكوف كلى بلع الذساظاث التي كالجذ هفغ موطوق الذساظت ؤلا لهو كلاكت ظلش الصشف بملذٌ 

الخطخم، بالإطافت إلى ملشفت مذى جؼابم هخائج دساظدىا مم هخائج الذساظاث العابلت. ما ًميز دساظدىا 

 ARDLاظت، خُث اظخلىا في دساظدىا كلى همورج كً الذساظاث التي ظبلتها اخخلاف فتراث الذس 

التي هي الأخشى اكخمذث كلى  (2021)شلوفي ل ظببوا، كلى كىغ دساظت  2021-1990خلاٌ الفترة 

، بِىما باقي 2018إلى غاًت ظىت  1980إلا ؤن الفترة جخخلف خُث امخذث مً  ARDLهمورج 

، فظلا كً  VAR همورج اكخمذث كلى لؤخشى  VECMمً اكخمذث كلى همورج الذساظاث فمنها 

لم بالذساظاث الأحىبُت فلذ ؤما فُما حل رلً ول دساظت اكخمذث كلى فترة جخخلف كً الأخشى،

  كً دساظدىا مً خُث الخذلد الضماهُت لاالإياهُت.خخلفذ ا

 :طعس الصسفماهية  .2

ؤخذ ؤدلاث العُاظت الاكخصادًت اليلُت التي تهذف إلى جدلُم مً بين ٌلخبر ظلش الصشف 

 ًلي: مً خلاٌ ماكلى ماهُخه مىً الخلشف ًالاظخلشاس الاكخصادي، لالزي 

 مفهوم طعس الصسف: 1.2

مىً رهش البلع منها فُما ًلي: كشف  )صشاسمت ل  ًدـى ظلش الصشف باللذًذ مً الخلاسٍف، لٍ

 ، ظلش الصشف كلى  ؤهه: "كذد الوخذاث مً كملت ملُىت الواحب دفلها  (397، صفدت 2017بللوٌ

للخصوٌ كلى لخذة لاخذة مً كملت ؤخشى"، هما ٌلشف بإهه "كذد لخذاث مً كملت حعمى )كملت 

كباسة كً االإلذٌ الدعلير( ملابل لخذة لاخذة مً كملت بلذ آخش حعمى )اللملت الأظاظُت( "،  ؤي ؤهه 

الزي ًخم مً خلاله جبادٌ اللملاث، مم ؤهه مً االإخلاسف كلُه في ظوق اللملاث الأحىبُت ؤهه دلما 

ت هي كملت الأظاط، لرلً لأحل ؤن ًيون ظلش  جيون اللملت الظلُفت هي كملت الدعلير لاللملت اللوٍ

لخان لدعلير (19، صفدت 2019ل غُاغ،  )معاكذًت الصشف ؤهثر مً الواخذ . لفي الواكم هىان ػشٍ

 :(297، صفدت 2018)صغودي ل بذسالي،  اللملاث هما 

  الخظعير المباشس: -

هو كذد الوخذاث مً اللملت الأحىبُت التي ًجب دفلها للخصوٌ كلى لخذة لاخذة مً اللملت 

ؼاهُا اللـمى.الوػىُت  لت لؤهمها بشٍ  لفي الوكذ الشاهً كلُل مً الذلٌ التي حعخلمل هزه الؼشٍ

  الخظعير غير المباشس: -
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فهو كذد الوخذاث مً اللملت الوػىُت الواحب دفلها للخصوٌ كلى لخذة لاخذة مً اللملت 

لت بما فيها الجضائش.  الأحىبُت لملـم الذلٌ في اللالم حعخلمل هزه الؼشٍ

ٌعاهم ظلش الصشف في جدلُم الأهذاف الاكخصادًت االإخمثلت في الخواصهين   :أهمية طعس الصسف 2.2

الذاخلي لالخاسجي، إر إن الخواصن الخاسجي ًلصذ به ميزان االإذفوكاث باالإلنى الاكخصادي ؤي الخواصن 

ىدصش الهذف الأظاس ي لعُاظت ظلش الصشف في جدلُم  ،االإذفوكاث لالؤًشاداث الخاسحُخينبين  لٍ

مشغوب فُه إلا ؤهه بلُذ  ش يءالاظخلشاس لعلش كمل ما ملابل اللملاث الأخشى، لكلى الشغم مً ؤن رلً 

االإىاٌ هـشا لخظوق ظلش الصشف لللذًذ مً االإدذداث لؤنّ ظلش الصشف شإهه شإن ؤي ظلش ظللت في 

ذسي،  لاللشض ظوق خشة ًخدذد بخفاكل كوى الؼلب  .(111، صفدت 2020)مشاد ل كوٍ

 هما جىمً ؤهمُت ظلش الصشف في لؿائفه التي ًمىً خصشها فُما ًلي: 

ًمثل ظلش الصشف خللت لصل بين الأظلاس االإدلُت لالأظلاس اللاالإُت فاالإىخجون   وظيفة كياطية:  -

 الصشف الإلاسهت الأظلاس االإدلُت لعللت ما مم ؤظلاس العوق اللاالإُتاالإدلُون ٌلخمذلن كلى ظلش 

  .(202، صفدت 2017)خظير ل خمُذاجو، 

ؤي ؤن ظلش الصشف ًماسط لؿُفت جوصَلُت كلى معخوى الاكخصاد الذللي لرلً الوظيفة الحوشيعية:  -

خُث جلوم هزه الأخيرة بئكادة جوصَم الذخل اللومي اللالمي  بفلل اسجباػه بالخجاسة الخاسحُت،

ادة اللُمت الخاسحُت لللملت )الخغير في  لالثرلاث الوػىُت بين الذلٌ لبالخالي فان كملُت جخفُع ؤل صٍ

، ) ظلش الصشف( ظخؤزش كلى حجم الاخخُاػي االإوحودة لذى البىً االإشهضي لذلٌ ؤخشى  صشاسمت ل بللوٌ

 .(398، صفدت 2017

ش صادساث مىاػم ملُىت إلى مىاػم ؤخشى مً الوظيفة الحطويسية:  - ٌعخخذم ظلش الصشف في جؼوٍ

خلاٌ دلسه في حشجُم الصادساث، هما جؤدي إلى الاظخغىاء ؤل حلؼُل فشلق صىاكُت ملُىت ؤل 

الأظلاس االإدلُت، هما ًمىً الاكخماد كلى ظلش الاظخلاطت كنها بالواسداث التي جيون ؤظلاسها ؤكل مً 

صشف ملائم لدشجُم الواسداث لبالخالي ًؤزش ظلش الصشف كلى الترهُب العلعي لالجغشافي للخجاسة 

ذسي،  الخاسحُت  .(112، صفدت 2020)مشاد ل كوٍ

االإذاسط التي ششخذ الللاكت بين الخطخم للل مً بين   :العلاكة بين طعس الصسف والحطخم. 3

لظلش الصشف هي االإذسظت الىلاظُىُت، إر ؤن مً بين فشطُاتها ؤن الخطخم لظلش الصشف ؿاهشجان 

ذمان  هلذًخان جخإزشان بشيل سئِس ي بملذٌ همو سصُذ الىلذ في الاكخصاد، خُث ؤخز الاكخصادي فشٍ

ت همُت الىلود الت  ي جمذ صُاغتها مً ػشف الاكخصادي فِشش.كلى كاجله ؤن ًشحم الخُاة لىـشٍ
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مان بإن خشواث الأظلاس كىغ الخغيراث في همُت الىلود، ؤهه جوحذ كلاكت بين حغيراث ذسؤى فشٍ

ذمان "لِغ هىان مً خالت  همُت الىلود لوخذة لاخذة مً الؤهخاج لخشواث الأظلاس، خُث كاٌ فشٍ

مً الىاجج دلن ؤن جشافله حغيراث مهمت في خصل فيها حغير ؤظاس ي في همُت الىلود باليعبت لوخذة 

معخوى الأظلاس بىفغ الاججاه لباللىغ، خُث ؤشاس الإا ًفعش صخت الللاكت بين همُت الىلود ليل 

 :(11، صفدت 2021)بودالي ل بشُىش،  لخذة مً لخذاث الىاجج لحغيراث الأظلاس لحود كاملين هما

هخاج لالتي جمثل مخغيرا معخللا، ففي خالت زباث همُت الىلود لجظاكف الؤهخاج فئن حغيراث الؤ  -

 الأظلاس ظخؤلٌ إلى الاهخفاض، لالعبب ساحم إلى اهخفاض همُت الىلود باليعبت لوخذة مً الىاجج.

ذ الأفشاد الاخخفاؾ بها باليعبت لذخولها لالتي حلخمذ كلى: -  حغيراث همُت الىلود التي ًشٍ

 معخوى الذخل الخلُلي للفشد، خُث جشجفم باسجفاق الذخل لجىخفع باهخفاطه؛ -

جيلفت الاخخفاؾ بالىلود، إر جخدذد بعلش الفائذة كلى الأصوٌ الأخشى غير الىلود هصوسة مً صوس  -

 الثرلة التي ًخم الاظخغىاء كنها بعبب الاخخفاؾ بالىلود.

ؿهشث اللذًذ مً  ذؤهم االإواطُم، فلجـل الللاكت بين ول مً الخطخم لظلش الصشف مً 

 Deme and fayissa (1995), Rehman and Aftabالذساظاث التي ؤهذث كلى لحود كلاكت منها: 

، إر ؤن الخغيراث التي جؼشؤ كلى ظلش الصشف جؤزش بشيل هبير كلى االإعخوى اللام للأظلاس، (2015)

كلى ملذٌ الخطخم، خُث ًـهش جإزير ظلش  فالخللب في ظلش الصشف ؤخذ الأظباب االإؤزشة بصوسة هبيرة

م جإزيره كلى الؼلب  الصشف كلى االإعخوى اللام للأظلاس العلم لالخذماث في الاكخصاد كً ػشٍ

لاللشض، فُما حللم بالؼلب الىلي ًىجش كً اهخفاض ظلش الصشف اسجفاق ؤظلاس الواسداث مً العلم 

لىلي بفلل جذهوس اللذسة الششائُت لللملت لهزا بذلسه ًللل مً الؼلب ا  لالخذماث الاظتهلاهُت

االإدلُت، هما ؤن جضاًذ ؤظلاس العلم الشؤظمالُت لاالإعخوسدة، بالإطافت إلى مذخلاث الؤهخاج االإعخوسدة، 

خإزش ًيخج كنها اسجفاق الخيالُف، مما ًىلىغ كلى اسجفاق االإعخوى اللام لأظلاس االإى خجاث االإدلُت لٍ

، (Dornbusch 1987)شح للللاكت بين ظلش الصشف لالخطخم هو إن ؤلٌ مً كذم ش ،اللشض الىلي

 :(364، صفدت 2019)ششكشق ل كدام ،  لكذ رهش ؤسبم آلُاث لىُفُت الخإزير لهي

ًخم الخإزير كلى صاوعي الأظلاس االإدلُين لصٍادة الأظلاس االإدلُت، بعبب جللباث ظلش الصشف لالشيون  -

 في ؤظلاس اللملاث الأحىبُت الأخشى؛

ت؛ً -  ؤزش الاكخصاد االإفخوح بشيل مباشش كلى ؤظلاس العلم االإعخوسدة لالعلم الخجاسٍ

م ؤظلاس االإذخلاث  - ذ بصوسة مباششة ؤل غير مباششة، كً ػشٍ ٌعخؼُم ظلش العلم النهائُت ؤن ًضٍ

 االإعخوسدة.
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م جدوٌ العُاظت الىلذًت، لهزا كبر ز يجبلا الإُياهًمىً ؤن جشجفم الأظلاس مً خلاٌ ظُاظاث الأحوس  -

زلار كىواث، مً حهت حغيراث ظلش الصشف في الاكخصاد االإفخوح جؤزش كلى الأظلاس اليعبُت بين العلم 

االإدلُت لالأحىبُت، لمً حهت ؤخشى الخغيراث في ظلش الصشف جؤزش مباششة كلى ؤظلاس العلم النهائُت 

مىه جؤزش  مباششة كلى ؤظلاس االإعتهلً، لؤخيرا الخغيراث في ظلش الصشف االإعخوسدة باللملت االإدلُت، ل 

م جإزير الأظلاس االإخوظؼت االإعخوسدة باللملت االإدلُت كلى ؤظلاس  جؤزش كلى الأحوس الاظمُت كً ػشٍ

ً ًخإزش ملذٌ الخطخم مً جيلفت االإىخجاث االإدلُت.  االإعتهلً فلىذما ًجخمم هزان الأزشٍ

سجفاق ملذاث الخطخم ًىجش كىه اهخفاض في االإيزة الخىافعُت للمىخجاث هما ًمىً اللوٌ ؤن ا

الوػىُت في الأظواق اللاالإُت، لهو ما ًؤدي إلى خذلر عجض في االإيزان الخجاسي، لبالخالي ًىخفع الؼلب 

كلى اللملت الأحىبُت بعبب جشاحم اللملت الأحىبُت، لهزا ًىجش كىه اهخفاض في كُمت اللملت االإدلُت 

 اللملاث الأحىبُت. ملابل

 :2021-1990كياض العلاكة بين طعس الصسف ومعدل الحطخم في الجصائس خلال الفترة  .4

مً ؤحل جدذًذ الللاكت بين ظلش الصشف لملذٌ الخطخم جم اخخُاس دللت الجضائش، لرلً 

البُاهاث بالاكخماد كلى االإخغيراث الآجُت )ظلش الصشف الاظمي، لملذٌ الخطخم( لفلا الإذى جوفش 

لكذ جم  (،T= 31) ،2021إلى غاًت  1990الخاصت باالإخغيراث االإعخلملت في الذساظت للفترة االإمخذة 

 ز الإخغيراث الذساظت والآحي:يرمتالخصوٌ كلى البُاهاث الخاصت بالذساظت مً البىً الذللي، خُث جم ال

شمض له بالشمض  ،  real exchange rateظلش الصشف الشظمي: -  ؛(RER)لٍ

 .(INF)، ًشمض له بالشمض Inflation rateملذٌ الخطخم: -

في هزه االإشخلت ظِخم الاكخماد كلى اخخباساث حزس الوخذة،  دزاطة اطحلسازية الظلاطل الصمىية: 1.4

 لالجذلٌ االإوالي ًوضح رلً. Phillips-Perronلاخخباس ، Augmented dickey – fullerمنها اخخباس 

 

 

 

 

 

 

 

 ADF ،PPاخحباز : 1جدول 

 RER D (RER)  االإللماث
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 I(1)عىد الفسق الأول  I(0)عىد المظحوى 

t-cal t-tab t-cal t-tab 

 ADF 3.35 1.95 2.97 1.95 بذلن زابذ لبذلن اججاه كام

PP 2.47 1.95 2.86 1.95 

 ADF 3.53 3.60 3.80 3.56 بوحود زابذ لاججاه كام

PP 1.67 3.56 3.75 3.56 

 ADF 0.63 2.96 3.89 2.96 (cالثابذ )

PP 0.73 2.96 3.86 2.96 

 INF االإللماث

 I(0)عىد المظحوى 

t-cal t-tab 

 ADF 2.64 1.95 بذلن زابذ لبذلن اججاه كام

PP 2.37 1.95 

 ADF 5.009 3.56 بوحود زابذ لاججاه كام

PP 4.07 3.56 

 ADF 4.38 2.96 (cالثابذ)

PP 3.31 2.96 

 .Eviews إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامجمً المصدز:   

في ما حللم        ًـهش حلُا مً الجذلٌ ؤكلاه ؤن اللُم االإدعوبت ؤكل مً اللُم االإجذللت 

ت العلعلت، (RER)بعلعلت ظلش الصشف  لمً ؤحل  لرلً كىذ االإعخوى لهزا ًذٌ كلى كذم اظخلشاسٍ

مً الذسحت الأللى، لبلذ إدخاٌ الفشق الألٌ  حلل العلعلت معخلشة وان لابذ مً إدخاٌ الفشلكاث

ت فُما حللم  بالىمارج الثلار )بوحود الثابذ لاججاه اللام، الثابذ، بذلن زابذ لبذلن لاظخلشث العلع

ت، ؤي ؤن العلعلت  اججاه كام( لفي هزه الخالت ًخم كبوٌ الفشطُت البذًلت لسفع الفشطُت الصفشٍ

ًخطح ؤن العلعلت معخلشة كىذ االإعخوى لهزا ما  (INF)طخم معخلشة، ؤما في ما حللم بعلعلت الخ

    .I(0), I(1)، لكلُه ًمىً اللوٌ ؤن العلاظل معخلشة كىذ دسحت الخيامل     دلذ كلُه الىخائج 

ي هزه خعاط للذد فتراث الؤبؼاء، ف ARDLبما ؤن همورج ثحدًد فترات الابطاء المثلى:  3.4

للفلا الؤبؼاء الخاصت باالإخغيراث االإخإخشة صمىُا لجدذًذ الخإخيراث االإثلى، ة الخالت لابذ مً جدذًذ فتر 

    .AICلهزا جبلا الإلُاس  ARDL(1.0) اخخُاس الىمورج كىذ جم 1الشيل  للىخائج االإوضخت في

 ARDLلىموذج  AIC : هحائج معياز1شكل ال
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 .Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج المصدز:

 الىموذج:  جشخيص 4.4

لملشفت الىمورج الأمثل للذساظت، ظوف ًخم في هزه  بلذ جدذًذ دسحاث الخإخير االإثلى

الذساظت ؤم  لما إرا وان ًمىً الاكخماد كلُه لإحشاء وة الخإهذ مً مذى صلاخُت الىمورجالخؼ

 ٌ ؤهه صالح للذساظت في خالت خلوه مً مشاول اللُاط، لرلً بالاظخلاهت  لا، بدُث ًمىً اللو

 بلذة اخخباساث لالتي ظِخم كشض الىخائج االإخلللت بها في الىلاغ الآجُت:

االإوضخت في الجذلٌ   Heteroskedasticity Tests حشير هخائج اخخباس كذم ججاوغ جباًىاث الأخؼاء -

ت          ؤن اللُمت الاخخمالُت لإخصائُت 2 ، %5ؤهبر مً اللُمت الخشحت كىذ معخوى ملىوٍ

 فشطُت اللذم )كذم لحود اخخلاف في جباًىاث الأخؼاء(.لكلُه ًخم كبوٌ 

 اخحباز عدم الحجاوع هحائج: 2دول ج

 

 .Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج: المصدز

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM هما حشير هخائج اخخباس الاسجباغ الزاحي بين الأخؼاء -

Test ، لكذ  ،                 %5 مً اللُمت الخشحت كىذ ؤن اللُمت الاخخمالُت ؤهبر

لكلُه ًخم كبوٌ فشطُت اللذم لالتي جىص كلى كذم لحود ،        بلغذ اللُمت الؤخصائُت 

لحود اسجباغ راحي بين الأخؼاء لالتي جىص كلى اسجباغ راحي بين الأخؼاء، لسفع الفشطُت البذًلت 

 (.3)ؤهؼش الجذلٌ 

 اخحباز الازثباط الراجي بين الأخطاء: ًوضح 3جدول 
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 .Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج: المصدز

ؤن اللُمت  2 لشيلُعي للأخؼاء االإوضخت في اهما ًخطح حلُا مً هخائج اخخباس الخوصَم الؼب -

،                   لبلغذ اللُمت الاخخمالُت ،1.95كذسث ب Jarque beraلإخصائُت 

  ما ًذٌ كلى ؤن البواقي جدبم الخوصَم الؼبُعي باليعبت للىمورج. لهزا

 : ًوضح اخحباز الحويع الطبيعي للأخطاء2الشكل 

 
 .Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج: المصدز

 :bounnds testاخحباز الحدود  5.4

لت الأحل بين خخباس الإلشفت ما إرا واهذ هىان كلاكت الا هزا ًخم الاكخماد كلى  جواصهُت ػوٍ

 Fؤن اللُمت الؤخصائُت  1مخغيراث الذساظت، خُث ًخطح حلُا بالشحوق للىخائج االإوضخت في االإلخم 

ا( 6.343االإدعوبت لاخخباس الخذلد لالتي كذسث ب)  ثؤهبر مً الخذلد الللُا لالذهُا كىذ مخخلف معخوٍ

ت  كبوٌ الفشطُت البذًلت )لحود كلاكت ، هزا إن دٌ كلى ش يء إهما ًذٌ %2.5  %10  %5االإلىوٍ

لت الأحل جخجه مً الل  .ُمت ظلش الصشف هدو ملذٌ الخطخم(جواصهُت ػوٍ

  في الأجل الطويل والأجل اللصير: ARDLثلدًس هموذج  6.4

ل لالأحل اللصير  بلذ جلذًش الىمورج جم الخصوٌ كلى هخائج مللوماث الىمورج في الأحل الؼوٍ

 االإوالي:هما هي موضخت في الجذلٌ 

 : هحائج ثلدًس هموذج ثصحيح الخطأ في الأجل اللصير4جدول 

 
 .Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج: المصدز

 ثفظير معلمات الأجل اللصير:-
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 ARDL دبين ؤن مللمت خذ جصخُذ الخؼإ لىمورجً، 4لىـش  للىخائج االإوضخت في الجذلٌ اب

0.000-=CointEq(-1)  ت ٌشير إلى ؤن الىمورج صالح في الخلذًش، لهو  مما، P=0.001ظالبت لملىوٍ

ل بين اللُمت ظلش  ذ مً دكت لصخت الفشطُت التي جذٌ كلى لحود كلاكت جياملُت في الأحل الؼوٍ ما ًضٍ

رج، إر  جذٌ اللُمت العالبت كلى ظشكت اظخلادة خالت الخواصن في الىمو  ،لملذٌ الخطخم  الصشف

فئن جإزيرها ، ل حغيراث جؼشؤ كلى معخوى ظلش الصشف بوخذة لاخذةؤت بلباسة ؤخشى  كىذ خذلر صذم

با ظىت1.12=1/0.888ظِعخغشق ) لشهش ختى جشحم إلى لطلها الخواصوي، لمىه ًخم ملالجت  ( جلشٍ

لت حذا خلاٌ فترة الذساظت ) الاخخلالاث التي ػشؤث في الأحل اللصير  ظىت(، لمً االإلاخف  30لهي ظشَ

لاكت بين ظلش لهي وعبت طلُفت جذٌ كلى هشاشت الل %40ؤًظا ؤن كُمت ملامل الخدذًذ بلغذ 

إلى ؤهه ًمىً ؤن ًؤزش ظلش الصشف كلى ًمىً اسحاق العبب في رلً  ،لذٌ الخطخمالصشف لم

 : (Sanam Shojaeipour & Fetullah, 2017, p. 330) الخطخم مً خلاٌ زلار كىواث مخخلفت

الخغيراث في ؤظلاس الصشف التي ٌشهذها الاكخصاد االإفخوح جؤزش كلى الأظلاس اليعبُت بين العلم  -

 إحمالياالإدلُت لالأحىبُت، مما حعبب في الؼلب االإدلي لالأحىبي كلى البظائم االإدلُت، هدُجت لزلً ًخإزش 

 ؛الؼلب لملذٌ الخطخم غير االإباشش

مً هاخُت ؤخشى جؤزش الخغيراث في ظلش الصشف بشيل مباشش كلى ؤظلاس العلم النهائُت االإعخوسدة مً  -

خإزش  خُث اللملاث الوػىُت، لبالخالي فهي جؤزش بشيل مباشش كلى مؤشش ؤظلاس االإعتهلً في النهاًت، لٍ

ت االإعخوسة، لكادة ما ًخدلم هزا الخإزير في فترة ؤكصش مً الخإزير ملذٌ الخطخم بإظلاس العلم النهائُ

 غير االإباشش لصافي الصادساث؛

ؤخيرا جؤزش الخغيراث في ظلش الصشف كلى الأحوس الاظمُت مً خلاٌ جإزير الأظلاس االإخوظؼت االإعخوسة  -

ً ًخإزش ملذٌ كىذما ًخم الجمم بين هاجيالوػىُت كلى مؤشش ؤظلاس االإعتهلً، لت ممً خُث الل ن الخإزيرً

 الخطخم بخيلفت االإىخجاث االإدلُت.

ت حلادٌ اللوة الششائُت )كاهون العلش الواخذ(، فئهه جىلىغ الخغيراث في ظلش  لاظدىادا لىـشٍ

غير االإباششة هلىاة  الصشف لعلش ظللت معخوسدة مباششة في الأظلاس االإدلُت ًخم الخلبير كً اللىاة

ادة في ظلش الصشف الأحىبي إلى اهخفاض ؤظلاس العلم االإدلُت للمعتهلىين ػلب إحمالي،  جؤدي الضٍ

ادة الصادساث لإحمالي الؼلب  ادة في ظلش الصشف الأحاهب، مما ًؤدي إلى صٍ لالأظلاس. لجؤدي الضٍ

اد ادة في ؤظلاس العلم االإعخوسدة إلى صٍ ادة جؤدي الضٍ ة جيلفت الأحىبي إلى اسجفاق الخطخم لهدُجت لهزه الضٍ

اداث في االإعخوى  ُت،الؤهخاج لالخطخم لأن هزه العلم إما ظلم للاظتهلان ؤل ظلم لظُؼ إرا واهذ الضٍ

ادة حجم الأمواٌ، ظيرجفم ظلش الصشف بشيل مىاظب )خاصت إرا واهذ  اللام للأظلاس هاججت كً صٍ

اداث في ظلش الصشف الاظمي إل ى سفم االإعخوى اللام كائذاث الىفؽ زابخت(. في هزه الخالت جؤدي الضٍ
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للأظلاس. بِىما ًشجفم ظلش الصشف الاظمي ظُـل ظلش الصشف الخلُلي زابخا لىً بلع اللوامل، 

مثل اهخفاض كائذاث الىفؽ جؤدي إلى اسجفاق ؤظشق في ظلش الصشف مً الخطخم، خُث ؤن اسجفاق 

ؤن ظلش الصشف  لى الخطخم، للىً بماشجفم ظلش العلم االإعخوسدة ًؤزش كظلش الصشف الخلُلي ً

 .Sanam Shojaeipour & Fetullah, 2017, p) الخلُلي لا ًشجفم باظخمشاس فئن هزا الخإزير ًيون مؤكذ

331). 

 ثفظير معلمات الأجل الطويل: -

ل الصُغت الآجُت )ؤهـش االإلخم  جإخز  (:2ملادلت جلذًش همورج في الأحل الؼوٍ

                         

ما جم ملاخـخه ؤهه جوحذ كلاكت كىعُت بين ظلش الصشف لملذٌ الخطخم، ؤي ؤن ظلش الصشف له -

ل، لهزا ما ًذٌ ؤن ول مً ظلش الصشف لملذ ٌ الخطخم ؤزش ظلبي كلى ملذٌ الخطخم في الأحل الؼوٍ

ت الاكخصا لهما كلاكت جإزير لجإزش   %1جؤدي الاسجفاق في ظلش الصشف بدُث ، دًتلهو ما ًىؼبم مم الىـشٍ

خُث ؤن الخغيراث التي جدذر في ظلش  ، %0.24بوخذة لاخذة إلى اخذار اهخفاض ملذٌ الخطخم ب

الصشف جؤزش مباششة كلى ؤظلاس العلم النهائُت االإعخوسدة باللملت االإدلُت، لكلُه جؤزش بشيل مباشش 

م جإزير الأظلاس كلى ؤظلاس االإعتهلً، هما ؤن الخغيراث في ظلش الصشف جؤ  زش كلى الأحوس الاظمُت كً ػشٍ

ً ًخإزش  االإخوظؼت االإعخوسدة باللملت الوػىُت كلى ؤظلاس االإعتهلً، خُث ما إن ًجخمم هزان الأزشٍ

ملذٌ الخطخم مً جيلفت االإىخجاث الوػىُت هزا مً هاخُت، لمً  هاخُت ؤخشى فئن ظلش الصشف له 

ل لرلً ؤن اسجفاق ظلش الصشف ًىجش كىه اهخفاض كلاكت كىعُت مم ملذٌ الخطخم في الأحل ا لؼوٍ

 .(364، صفدت 2019)ششكشق ل كدام ،  في االإعخوى اللام للأظلاس، لهزا خعب مشلهت الجهاص الؤهخاجي

 ًمىً الخىم كلى صلاخُت الىمورج مً خلاٌ اخخباساث الاظخلشاس : اخحباز صلاحية الىموذج 7.4

 الهُىلي الإلاملاث الىمورج، لالشيل االإوالي ًوضح رلً.

 : اخحباز الاطحلساز الهيكلي3شكل ال

 

 .Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج: المصدز   
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ؤن االإلاملاث االإلذسة للىمورج معخلشة هُيلُا خلاٌ فترة الذساظت، ًخطح  3مً خلاٌ الشيل 

 ًلم، للىمورج (cusum)خصائُت اخخباس االإجموق التراهمي للبواقي لإ إر مً االإلاخف ؤن مىدنى الخباًً 

ت  ، لكلُه هىان اوسجام لاظخلشاس %5داخل الخذلد الخشحت في خذلد مجاٌ الثلت كىذ معخوى االإلىوٍ

ل للىمورج، هما ؤهذ الإ  cusum of)اخخباس االإجموق التراهمي الإشبلاث البواقي لالم االإذى اللصير لالؼوٍ

Squares)    ،ت الىمورج إحمالا.علي مدى استقرار تباين النموذج  لكلُه ًمىً الخىم كلى اظخلشاسٍ

 خاثمة: 

االإمخذة مً ظلش الصشف لملذٌ الخطخم في الجضائش خلاٌ الفترة بلذ إحشاء دساظت الللاكت 

الذساظت ، لجلذًش هخائجها لمىاكشتها، مً ؤحل الؤحابت كلى إشيالُت 2021إلى غاًت ظىت  1990ظىت 

علاكة بين طعس الصسف ومعدل الحطخم في الجصائس خلال الفترة  هىانهل لالتي جمدوسث خوٌ "

 ، جوصلذ الذساظت إلى حملت مً الىخائج ًمىً رهشها في الىلاغ الآجُت:؟"1990-2021

لت الأحل بين ظلش الصشف  ؤن هىان كلاكت جواصهُت bounnds testؤهذث هخائج اخخباس الخذلد  - ػوٍ

لت الأحل لملذٌ الخطخم، لهزا ما ًذٌ كلى صخت الفشطُت الأللى  لكصيرة "جوحذ كلاكت جواصهُت ػوٍ

 "؛2021-1990بين ظلش الصشف لملذٌ الخطخم خلاٌ الفترة الأحل 

لحود كلاكت كىعُت راث ؤزش ظلبي لخغيراث ظلش الصشف كلى ملذٌ الخطخم، ؤي ؤهه كىذ خذلر  -

بوخذة لاخذة ًؤدي إلى اخذار اهخفاض ملذٌ الخطخم  %1سجفاق في ظلش الصشف الا 

هىان جإزير ظلبي لعلش الصشف  لهزا ما ًؤهذ صخت الفشطُت الثاهُت، لالتي هصذ كلى " %0.24ب

 "؛2021-1990كلى ملذٌ الخطخم خلاٌ الفترة 

الصشف فئن ملذٌ الخطخم كىذ خذلر ؤزش صذمت كلى معخوى الىمورج بعبب الخغير في ؤظلاس  -

لود إلى 1.112=1/0.888ٌعخغشق خوالي ) ( ظىت لشهش ختى ًخم جصخُذ الاخخلاٌ في االإذى اللصير، لَ

 كُمخه الخواصهُت؛

ؤلضخذ هخائج اخخباس الاظخلشاس الهُىلي الإلاملاث الىمورج ؤن هىان اوسجام لاظخلشاس الللاكت بين -

ل  لاللصير؛ ظلش الصشف لملذٌ الخطخم في الأحل الؼوٍ

ؤشاسث هخائج اخخباساث الىشف كً مشاول اللُاط ؤن الىمورج االإلذس لا ٌلاوي مً مشاول كُاط،  -

 لمىه الىمورج صالح للذساظت.

 الاكتراحات والحوصيات:

 في الجضائش.خالت الخواصن بما ًظمً فلالُت العُاظُت الىلذًت  فيظلش الصش ف بلاء الععي ل  -

كلى  ،هت بعلش الصشف كلى اظتهذاف جخفُع ملذلاث الخطخمابالاظخل جشهيز العُاظت الىلذًت -

 .في الجضائش اكخباسه ؤخذ ؤهم مؤششاث الاظخلشاس الاكخصادي
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(. اللوامل االإؤزشة كلى جزبزب ظلش الصشف الخلُلي للذًىاس 2018ؤخمذ صغودي، ل شهُىاس بذسالي. )

(، الصفداث 04)مجلت الللوم الاوعاهُت. 2012الى  1970مً  -دساظت كُاظُت خالت الجضائش-الجضائشي 

295-317. 

طخم في الجضائش خلاٌ الفترة (. الللاكت بين ظلش الصشف لالخ2013ؤظماء مخالُف، ل دًلمي لخظش. )

-102(، الصفداث 1)8، -دساظاث اكخصادًت-مجلت الخلوق لالللوم الاوعاهُت . 1990-2014

115. 

(. جدلُل لكُاط ؤزش حغيراث ظلش الصشف الاظمي كلى ملذٌ 2019امدمذ بً الباص، ل كلي ظىوس ي. )

(، 30)6صادًت لاالإالُت، مجلت البدور الاكخ(. 2017-1985الخطخم في الجضائش خلاٌ الفترة )

 .181-156الصفداث 

(. اللوامل االإؤزشة في ظلش الصشف في ؿل هـام 2019حماٌ معاكذًت، ل ششٍف غُاغ. )

م"دساظت بُاهُت".   .38-15(، الصفداث 02)10مجلت دساظاث، الخلوٍ

ت هادف. ) (. مواحهت الأصماث االإالُت مً خلاٌ الؤخخُاس الصخُذ لىـام ظلش الصشف )دساظت 2019خيزً

يا الجىوبُت(.  مجلت آفاق كلوم الؤداسة لاكم هـام ظلش الصشف في الجضائش ملاسهت بذلٌ ؤمشٍ

 .52-30(، الصفداث 02)02لالاكخصاد، 

فُت)بل ملالجخه. (. الخطخم ؤظبابه، آزاسه، لظ2021ساهُا الشُخ ػه. ) ، (18ظلعلت هخِباث حلشٍ

 .32-4الصفداث 
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(. حغيراث ؤظلاس الصشف الذللُت لؤزشها كلى ميزان االإذفوكاث 2017ظفُان خظير، ل صالح خمُذاجو. )

(، 02)01مجلت الامخُاص لبدور الاكخصاد لالاداسة، الجضائشي دساظت جدلُلُت لكُاظُت. 

 .223-198الصفداث 

(. جدلُل الللاكت لجدذًذ اججاه العببُت بين ظلش الصشف 2021ابذ بشُىش. )ظلُمان بودالي، ل ك

-08(، الصفداث 1)5مجلت إطافاث اكخصادًت، (. 2019-1990لالخطخم في الجضائش للفترة )

25. 

(. جدلُل لكُاط الللاكت الذًىامُىُت بين ظلش الصشف 2019ظمير ششكشق، ل لهُبت كدام . )ظبخمبر, 

مجلت الخواصل في الاكخصاد لالؤداسة لاللاهون، . 2017-1973ش للفترة لالخطخم في الجضائ

 .374-362(، الصفداث 3)25

(. دلس ظلش الصشف في جدلُم جواصن ميزان االإذفوكاث للجضائش 2021ظهام مدمذ، ل هُبت ػواٌ. )

(، 1)5مجلت االإىخذى للذساظاث لالأبدار الاكخصادًت، (. 2018-2010دساظت جدلُلُت للفترة )

 .359-345الصفداث 

ذ بشاسة. ) لذساظت الللاكت  VECM(. جؼبُم همورج ؤشلت جصخُذ الخؼإ 2021كبذ االإجُذ بوظاق، ل فشٍ

-1980بين ظلش الصشف الفللي الاظمي لملذٌ الخطخم الشهشي في الجضائش خلاٌ الفترة 

ت، . 2020  .352-333(، الصفداث 1)15مجلت ؤبدار اكخصادًت لإداسٍ

( . يي 2017كبذ الوخُذ صشاسمت، ل هوفل بللوٌ (. ؤزش جللباث ظلش صشف الذًىاس ملابل الذللاس الأمشٍ

مجلت مُلاف . 2014-2000دساظت جدلُلُت كُاظُت للفترة -كلى سصُذ ميزان مذفوكاث الجضائش 

 .420-395، الصفداث 05للبدور لالذساظاث، 

يب ظببوا. ) صشف كلى الخطخم في الجضائش: دساظت كُاظُت للفترة (. ؤزش ظلش ال2021كمير شلوفي، ل صٍ

 .186-169(، الصفداث 3)10مجلت الخىـُم لاللمل، . 1980-2018

ذسي. ) دت مشاد، ل مدمذ كوٍ (. ؤزش حغيراث ؤظلاس الىفؽ كلى ظلش صشف الذًىاس الجضائشي 2020فشٍ

 .124-109ث (، الصفدا02)11مجلت دساظاث اللذد الاكخصادي، . 2018-2000خلاٌ الفترة 

م خمود فشج، ل كبذ اللادس هاًف. ) (. خُاساث ممىىت في إداسة ظلش صشف اللملت اللشاكُت في 2015هشٍ

 (.31)10مجلت دساظاث مداظبُت لمالُت، ؿل ؿشلف الاكخصاد الخالُت. 

ؽ. ) اث ظلش الصشف 2012مدعً خمشٍ (. دساظت الللاكت العببُت كصيرة الأحل بين الخطخم لمعخوٍ

مجلت الخلوق لالللوم لفلاٌ في الجضائش مً خلاٌ همورج ؤشلت الاهدذاس الزاحي. الاظمي ا

ان كاشوس بالجلفت، -دساظاث اكخصادًت-الاوعاهُت   .118-104(، الصفداث 1)27، حاملت صٍ
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(. ظُاظت الصشف لؤزشها كلى ميزان 2022مدمذ كلي، ؤمُىت بً كباط، ل ساهُا الصذًم إًمان. )

للفترة  VECM: دساظت كُاظُت باظخخذام همارج ؤشلت جصخُذ الخؼإ االإذفوكاث في الجضائش

ل لالاظدثماس لالخىمُت االإعخذامت، . 2000-2019  .630-612(، الصفداث 1)7مجلت الخموٍ

 الملاحم:كائمة 

 (Bound Test) : اخحباز الحدود1ملحم 

 
 Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج: المصدز   

 لدًس الىموذج في الأجل الطويل : ث2ملحم 

  
 .Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج: المصدز

 ADF اخحباز باطحخدام   وطعس معدل الحطخم : اطحلسازية طلظلتي3ملحم 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level   

  INF RER 

With Constant t-Statistic -3.4816 -0.6304 

 Prob.  0.0154  0.8495 

  ** n0 

With Constant &Trend t-Statistic -5.0099 -3.5322 

 Prob.  0.0018  0.0575 

  *** * 

Without Constant &Trend t-Statistic -2.6455  3.3535 

 Prob.  0.0099  0.9995 

  *** n0 

 At First Difference  

  d(INF) d(RER) 
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With Constant t-Statistic / -3.8923 

 Prob. /  0.0058 

  / *** 

With Constant & Trend t-Statistic / -3.8002 

 Prob. /  0.0306 

  / ** 

Without Constant &Trend t-Statistic / -2.9794 

 Prob. /  0.0042 

  / *** 

 .Eviews إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج مً: المصدز

 PPباطحخدام اخحباز    : اطحلسازية طلظلتي معدل الحطخم وطعس4ملحم 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level   

  INF RER 

With Constant t-Statistic -3.3126 -0.7360 

 Prob.  0.0229  0.8229 

  ** n0 

With Constant & Trend t-Statistic -4.0777 -1.6791 

 Prob.  0.0162  0.7364 

  ** n0 

Without Constant & Trend t-Statistic -2.3782  2.4729 

 Prob.  0.0191  0.9957 

  ** n0 

 At First Difference  

  d(INF) d(RER) 

With Constant t-Statistic / -3.8571 

 Prob. /  0.0063 

  / *** 

With Constant & Trend t-Statistic / -3.7594 

 Prob. /  0.0334 

  / ** 

Without Constant & Trend t-Statistic / -2.8665 

 Prob. /  0.0057 

  / *** 

 .Eviews مً إكذاد الباخثين باظخخذام بشهامج: المصدز


