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 ملخص: 

ه الى بدث مذي جأزش دالت الؼلب كلى الىِىد في الاُخصاد الجضائشي نهذي مً خلا٘ دساظدىا هز      

، 2021الى هاًت ظىت  1980بالصذماث االإىحبت والعالبت الإخوحراث العُاظت الىِذًت خلا٘ الٌترة االإمخذة مً 

 . (NARDLبىاظؼت اظخخذام همارج الؤهدذاس الزاحي ري الٌجىاث الضمىُت االإىصكت الوحر خؼُت)

لت خُث خلصذ الذساظت بلذ جىصٍُ الىمىرج وإحشاء الاخخباساث الؤخصائُت الى       وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ

الأحل بحن الؼلب كلى الىِىد واالإخوحراث االإٌعشة له، إطاًت الى إمٖاهُت جصخُذ الاخخلالاث الىاججت كً 

خه مً الىاخُت  خخباساثالا أما  .الصذماث في الأحل الِصحر الِبلُت والبلذًت للىمىرج ًِذ حاءث ٔلها ملىىٍ

 .الاخصائُت

    .الجضائش ؛ظلش صشي ؛الىِذًت العُاظت ؛كلى الىِىدالؼلب  المفخاحيت:الكلماث 

 .JEL: E43;E41 ;C1جصييف 

Abstract:  
    Through our study, we aim to search for the extent to which the demand for 

money in the Algerian economy is affected by the shocks of monetary policy 

variables during the period from 1980 to 2021, by using the NARDL model 

     The main results of the empirical study revealed that the equilibrium 

relationship between the variables in addition with the possibility of correcting 

imbalances resulting from shocks in the independent variables in the long run. As 

for the tribal and dimensional tests of the model, they were all positive. 
Keywords: Money demand; Monetary policy; Exchange rate; Algeria. 
Jel Classification Codes :C1 ; E41 ; E43.                                        
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 . ملدمت: 1

ت ٌعدىذ كليها صىاق الِشاس في الذو٘ االإخخلٌت ظىاء االإخِذمت  ٌلذ الؼلب كلى الىِىد ُاكذة ُىٍ

منها أو الىامُت في وطم ظُاظاتهم الاُخصادًت مً خلا٘ صُاهت ظُاظت هِذًت ملائمت خعب الخالت 

لت الؼلب كلى ومدذداجه او ما ًصؼلح كلُه بذا بِىه و بحنالتي ًمش بها الاُخصاد، خُث حلخبر الللاُت 

الىِىد الخلٌُت الأظاظُت لزلٗ، خُث ٌلذ اظخِشاس هزه الأخحرة مؼلبا أظاظُا ختى ًخمًٕ البىٗ 

وحرها مً الذو٘  ضي مً وطم العُاظت الىِذًت االإىاظبت لبلىن الأهذاي االإعؼشة. والجضائش وٓ االإشٓ

ػ الاُخصادي التي جبىتها الىامُت حععى الى جدُِّ اظخِشاسها الاُخصادي خصىصا في ؿل بشامج الؤولا

شها كلى  م واسداتها وخشوحها مً الخبلُت لِؼاق االإدشوُاث، خصىصا في ؿل جىً الذولت في ظليها للخىىَ

الؤمٖاهُاث اللاصمت لزلٗ وهى ما ٌعخىحب جبني ُشاساث صائبت ومً خلا٘ ظُاظاتها االإالُت والىِذًت 

 ومً هىا جبرص اؼٖالُت 

على الىلىد في الاكخصاد الجصائسي بالصدماث في مخغيراث  الى أي مدي جخأثس دالت الطلب

 ؟2021-1980السياست الىلدًت خلال الفترة 

زا الؼلب : أهداف الدزاست .1.1 نهذي مً خلا٘ دساظدىا الى الخلشٍٍ بٖل مً العُاظت والىِذًت وٓ

اظت مذي كلى الىِىد ومداولت بىاء همىرج لذالت الؼلب كلى الىِىد في الاُخصاد الجضائشي بوُت دس 

 اظخِشاسها مً خلا٘ الاظخلاهت بالؼشَ الُِاظُت.

جىٌُز العُاظاث و هـشا للذوس الزي جللبه دالت الؼلب كلى الىِىد في صُاهت الدزاست: أهميت  .1.2

ت مذي اظخِشاس دالت الؼلب كلى الىِىد في الاُخصاد الىِذًت،  حاءث دساظدىا ٓئظهام الإلشً

حر ُاكذة لصىاق الِشاس مً أحل اجخار الِشاساث  الجضائشي خلا٘ ًترة الذساظت، وهى ما مً ؼأهه جىً

  االإىاظبت.

 :فسضياث الدزاست .1.3

لت الأحل بحن الؼلب كلى الىِىد ومخوحراث العُاظت الىِذًت. -  وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ

 .2021-1980جدعم دالت الؼلب كلى الىِىد في الجضائش بالاظخِشاس خلا٘ الٌترة  -

في الاُخصاد الجضائشي خلا٘ ًترة  مدذداجهالؼلب كلى الىِىد ًخأزش بصىسة لا مخمازلت مم  -

 الذساظت.
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لخدُِّ اهذاي البدث واخخباس ًشطُاجه، اكخمذها خلا٘ دساظدىا كلى ٔل مً : مىهج الدزاست .1.4

زا الُِاس ي، االإعدىذ كلى ُُاط أزش الخوحراث اللامخمازلت في مخوحراث الع ُاظت االإىهج الىصٌي وٓ

، 2021-1980الىِذًت كلى اظخِشاس دالت الؼلب كلى الىِىد في الاُخصاد الجضائشي خلا٘ الٌترة 

 (EViews 10باظخلما٘ الىمارج الُِاظُت مً خلا٘ بشهامج الخدلُل الاخصائي )

 2021-1980الذساظت الٌترة الاُخصاد الجضائشي ؼملذ : حدود الدزاست .1.5

ء جم خلا٘ الؽّ الأو٘ الخلشٍٍ بلذ االإِذمت الى زلازت أحضاجم جِعُم الذساظت اكسام الدزاست:  .1.6

العُاظت الىِذًت في خحن خصص الجضء الثاوي للؼلب كلى الىِىد، اما اؼّ الأخحر ًِذ خصص ب

 .لإحشاء للذساظت ُُاظُت

 الإطاز الىظسي للسياست الىلدًت  .2

اس في وطلهم للعُاظاث حلخبر العُاظت الىِذًت إخذي أهم الآلُاث التي ٌعدىذ كليها صىاق الِش 

زا أهىاكها.  الاُخصادًت، وكلُه ًئهىا ظيعخلشض في هزا الجضء ٔل مً مٌهىمها، أهذاًها، أدواتها وٓ

 مفهىم السياست الىلدًت أهدافها واججاهاتها .2.1

خصص هزا الجاهب مً الذساظت الى الخلشٍٍ بالعُاظت الىِذًت إطاًت الى الخؼشَ الى مخخلٍ 

زا   اججاهاتها.أهذاًها وٓ

 حعسيف السياست الىلدًت.2.1.1

ه " جلٗ كلى أنها  (2002)  ا خعحن بً هاويوسد اللذًذ مً الخلاسٍٍ للعُاظت الىِذًت خُث كشً

الخذابحر والؤحشاءاث االإخخزة مً ػلٍ العلؼت الىِذًت مً أحل إداسة ٓمُت الىِىد، وجىـُم كملُت 

إصذاسها، بما ًٌٕل ظهىلت وظشكت جذاولها، وجىـُم العُىلت اللامت للاُخصاد الىػني لخدُِّ أهذاي 

ذ (142)صٌدت  ملُىت" أًظا بأنها"الؤظتراجُجُت االإثلى أو دلُل اللمل الزي جيخهجه  ،في خحن كشً

ت الٌلالت في جىحُه معاس الىخذاث الاُخصادًت الِىمُت هدى  العلؼاث الىِذًت مً أحل االإؽاسٓ

ادة الىاجج الِىمي  بالِذس الزي ًظمً للذولت الىصى٘ الى الاظخِشاس  ّ صٍ جدُِّ الىمى الزاحي، كً ػشٍ

حر العُىلت االإىاظبت للاُخصاد الِىمي" ، صٌدت 2005)مٌخاح،  اليعبي للأظلاس، ورلٗ في إػاس جىً

ها " كلى أنها العُاظت التي ٌعتهذي إُامت والخٌاؾ كلى  (2008)، أما بىكضوس كماس  (98 ًِذ كشً

ٌها  كلى أنها" ملُاس ٓما ًمًٕ حلشٍ  (66)صٌدت  أوطاق هِذًت وائخماهُت ملائمت في ؿل اُخصاد ظلُم"

 مصمم للخأزحر كلى حجم واججاه الىِىد و الؤكخماداث لخدُِّ الأهذاي الاُخصادًت، والتي ًمًٕ 

 & Abaenewe) الخلبحر كنها باالإخوحراث الاُخصادًت الٖلُت مثل: الخطخم والىاجج الخُِِي والبؼالت"
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Ndugbu, 2012, p. 141)  ًٌها  كلى أنها جلٗ الِشاساث التي جخخزها الذولت م و بصٌت كامت ًمًٕ حلشٍ

ضي   ُصذ الخدٕم في حجم الىِىد االإخذاولت في  الاُخصاد.  خلا٘ ظلؼتها الىِذًت  ممثلت ببىٕها االإشٓ

 أهداف السياست الىلدًت .2.1.2

والخؼىس الاُخصادي جخخلٍ أهذاي العُاظت الىِذًت مً دولت لأخشي بئخخلاي معخىي الخِذم 

مًٕ خصش أهذاًها في :  والاحخماعي إطاًت الى إخخلاي  الـشوي العائذة و الىـم االإؼبِت ، وٍ

 الأهداف الأوليت: 2.1.2.1.

حلخبر هي هِؼت الاهؼلاُت لخدُِّ العُاظت الخِذًت، خُث جمثل االإخوحراث التي مً خلالها حععى 

زا النهائُت وهي العلؼت الخِذًت الى جدُِّ حملت مً الأهذاي ، صٌدت 2005)مٌخاح،  الىظُؼُت وٓ

124):  

،  :مجمعاث الاحخياطاث الىلدًت - وجخظمً الِاكذة الىِذًت، مشحمىق اخخُاػاث البىىْ

 .اخخُاػاث الىدائم الخاصت والاخخُاػاث هحر االإِترطت

الخشة، ملذ٘ الأسصذة البىُٕت وأظلاس الٌائذة وجدخىي كلى الاخخُاػاث  :ظسوف سىق الىلد -

 الأخشي في ظىَ الىِذ.

 الأهداف الىسيطت: 2.1.2.2.

و االإِصىد بها هي جلٗ االإخوحراث الىِذًت التي  جمًٕ العلؼت الىِذًت مً بلىن  أهذاًها النهائُت او 

 (469، صٌدت 2016)صاسي،  كلى الأُل حضء منها  و التي لابذ لها و ان حعخجُب ٘:

 وحىد كلاُت بُنها و بحن الأهذاي النهائُت -

 إمٖاهُت مشاُبتها بما للعلؼت الىِذًت مً أدواث )أدواث العُاظت الىِذًت( -

ت و هي: االإجمىق الىِذي و ملذلاث  وجخمثل في زلازت أهىاق حعتهذي مخوحراث ُُاظُت ٓمُت أو ظلشٍ

، إلا أهه ًىحذ هىق سابم ؿهش خذًثاا وهى (Dominique, 2013, p. 88) الصشيالٌائذة و ملذلاث 

أوي،  .اظتهذاي الخطخم  (7، صٌدت 2019)بش

 الأهداف النهائيت: 2.1.2.3.

الأهذاي الأولُت بظخلاهت خلا٘ الا  ِذًت الى جدُِِها مًىجلٗ الأهذاي التي حععى العلؼت ال هي

 ظخِشاس في االإعخىي اللامجدُِّ الا  (6، صٌدت 2013)ؼلىان،  دصشها في:هالىظُؼت و و 
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جدُِّ الخىاصن في محزان ،ملذلاث كالُت مً الىمى الاُخصاديجدُِّ  ،اللمالت الٖاملت،للأظلاس

 االإذًىكاث.

 السياست الىلدًت: إججاهاث .3.1.2

ِا لخالت الاُخصاد وكلُه ًاهه ًمًٕ جِعُمها الى:  ًخدذد هىق العُاظت الىِذًت االإعخلملت وً

 السياست الىلدًت الخىسعيت:  2.1.3.1.

ىد في الاُخصاد وهي جخمثل "  ًخم اللجىء الى اظخخذام هزا الىىق مً العُاظاث في خالت وحىد سٔ

ادة اللشض الىِذي مً خلا٘  ضي إما بخخٌُع ظلش الخصم أو جخٌُع وعبت في صٍ ُُام البىٗ االإشٓ

ذ مً ُذسة البىىْ كلى  ا في ظىَ الأوساَ االإالُت. هزه الأدواث جضٍ الاخخُاػي الِاهىوي أو الذخى٘ مؽترً

ذ مً اللشض الىِذي داخل الاُخصاد". لذ و الٌُل ، )مِ مىذ الائخمان وخلّ الىدائم، وبالخالي جضٍ

 (276، صٌدت 2012

 السياست الىلدًت الإهكماشيت: 2.1.3.2.

ًخم اللجىء الى جؼبُّ هزه العُاظت مً أحل خٌع ملذلاث الخطخم و الِظاء كلى الٌجىة 

الخطخمُت  في الاُخصاد  مً خلا٘ مً  الخذ مً االإلشوض الىِذي االإخذاو٘ بوُت ٓبذ الؼلب الٕلي، 

 وهزا مً خلا٘  الخازحر اللٕس ي كلى مٖىهاث كشض الىِىد. 

 . أدواث السياست الىلدًت2.2

ت خلا٘ جىٌُزها لعُاظاتها الىِذًت الى جىِعم الأ  ضٍ دواث االإعخخذمت مً ػشي البىىْ االإشٓ

 أدواث جِلُذًت وأخشي هحر جِلُذًت ؿهشث بـهىس الأصماث االإالُت.

 الأدواث الخلليدًت للسياست الىلدًت 2.2.1.

جخخلٍ أهذاي العُاظت الىِذًت مً دولت لأخشي بئخخلاي معخىي الخِذم والخؼىس الاُخصادي 

 الاحخماعيو

 الأدواث الكميت:  2.2.1.1.

ت للخأزش كلى حجم الىِىد االإخذاولت في  ضٍ هي مجمىكت مً الأدواث التي حعخخذمها البىىْ االإشٓ

 الاُخصاد بصىسة كحر مباؼشة و  جخمثل في:

ضي هـحر خصمه  سعس إعادة الخصم:  - بصٌخه ملذ٘ الٌائذة الزي ًخدصل كلُه البىٗ االإشٓ

ت   ادة االإلشوض الىِذي ًئهه ًخٌع مً ملذ٘ للأوساَ الخجاسٍ لزلٗ ًئهه في خا٘ سهب " في صٍ

ت كلى إكادة خصم   (2006) الذوسي و العامشائي،  إكادة الخصم " مما ًدٌض البىىْ الخجاسٍ
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ت التي بدىصتها بوُت إكادة اظدثماسها  مً خلا٘ اُشاطها بملذلاث ًائذة أٓبر  الأوساَ الخجاسٍ

وهزا في خالت ظُاظت هِذًت جىظلُت، في خحن ًدذر اللٕغ في خالت ظُاظت اهٕماؼُت وهزا 

 لاسجٌاق جٖلٌت  خصمها.

ضي  وبؽٖل ُاهىوي مً وسبت الإحخياطي اللاهىوي:   - هي جلٗ اليعبت التي ًدخٌف بها البىٗ االإشٓ

ت في صىسة ظائلت. إحمالي ودائم  البىىْ الخجاسٍ

حلذ أخذ ابشص أدواث العُاظت الىِذًت الٕمُت  في جدُِّ أهذاًها، سياست السىق المفخىحت:  -

، وهزا مً خلا٘  حخُث ٌعخلملها البىٗ مً أ ادة او الخٌع في االإلشوض الىِذي االإخذاو٘ ل الضٍ

ا للأوساَ االإالُتخعب الخالت اللامت ل لإُخصاد، هحر ان هجاح هزه العُاظت دخىله بائلا او مؽترً

 مِشون بمذي  جؼىس ٔل مً العىَ الىِذي و االإالي.

 الأدواث الكيفيت:  2.2.1.2.

هي جلٗ الأدواث التي حعخخذمها العلؼت الىِذًت لخأزحر بؽٖل مباؼش كلى حجم الؤئخمان و ٌُُٓخه 

 (81-80الصٌداث ، 2003)ُذي،  :و هزا اججاهه وهي

وهى إحشاء جىـُمي جِىم بمىحبه العلؼاث الىِذًت بخدذًذ ظِىي لخؼىس جأطير الإئخمان:  -

ّ وعب مدذد خلا٘ العىت، ٓأن لا ًخجاوص اسجٌاق  ت وً الِشوض االإمىىخت مً ُبل البىىْ الخجاسٍ

البىىْ الى مجمىق الِشوض االإىصكت وعبت ملُىت، وفي خا٘ الاخلا٘ بهزه الؤحشاءاث حلشض 

 كِىباث.

ت كلى الاخخٌاؾ بيعبت دهُا ًخم اليسبت الدهيا للسيىلت:  - ضي البىىْ الخجاسٍ ًجبر البىٗ االإشٓ

ه مً خؼش  ّ بلع الأصى٘ االإيعىبت الى بلع مٖىهاث الخصىم، وهزا لخىً جدذًذها  كً ػشٍ

ي مداًف الؤًشاغ في مىذ الِشوض بعبب الأصى٘ االإشجٌلت العُىلت، خُث ًخم ججمُذ بلظها ف

ت.  البىىْ الخجاسٍ

ًذًم هزا الأظلىب االإعخىسدًً إلى إًذاق االإبلى اللاصم الىدائع المشسوطت مً أحل الإستراد:  -

ضي الإذة مدذدة.  لدعذًذ زمً الىاسداث بصىسة ودائم لذي البىٗ االإشٓ

ضي ورلٗ بؼلبه بؼشَ ودًت و هحر سظمُت مً الإكىاع الأدبي:  - البىىْ وظُلت ٌعخخذمها البىٗ االإشٓ

ٍ ًلالُت هجاكت هزه الأداة كلى  ت جىٌُز ظُاظت ملُىت في مجا٘ مىذ الؤئخمان . وجخىُ الخجاسٍ

ت الخلامل مله و زِتها في إحشاءاجه. ضي ومذي جِبل البىىْ الخجاسٍ  خبرة ومٖاهت البىٗ االإشٓ
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 الطلب على الىلىدطاز الىظسي الإ 3.

ىد التي ًشهب ٔل مً الأًشاد واالإؤظعاث في ٌلبر الؼلب كلى الىِىد كً جلٗ الٕمُاث مً الىِ

خُاصتها بؽٖلها العائل، خُث ؼهذ هزا االإٌهىم اللذًذ مً الخؼىساث كلى ًذ اللذًذ مً الاُخصادًحن 

 وهزا لاخخلاي مذاسظهم.

 الطلب على الىلىد عىد الكلاسيك3.1. 

ض هزا الخدلُل كلى اللىامل االإدذدة لُِمت الىِىد، لزلٗ اهدصش اهلب اهخمامه في دساظت   سٓ

حاهب اللشض الىِذي ٔىهه هى مً ًدذد ُُمت الىِىد. خُث اًترض هزا الؼشح  كلى "أن 

الىِىد جؤدي وؿٌُت واخذة في الاُخصاد، وهي ٓأداة وظُؼت في الخباد٘ حعمذ الخصى٘ كلى العلم و 

، 2010)العُذ،  مً خلا٘ هِلها للُِم االإخبادلت بحن الأًشاد دون أن جٖىن لوشض الآخىاص"الخذماث 

 (96صٌدت 

 معادلت الخبادل لفيشس3.1.1. 

ٖي آسزش ًِؽش في ٓخابه "الِىة الؽشائُت للىِىد" الزي  ؿهش هزا الؼشح مً ًبل الاُخصادي الأمشٍ

دسط ًُه اللىامل االإدذدة للِىة الؽشائُت للىِىد خُث " إكخبر أن ُُمت الىِىد )ملٖىط االإعخىي 

ذ، اللام للأظلاس( جخدذد بٕمُت العلم التي حعخؼُم ٓمُت ملُىت مً الىِىد ؼشائها في رلٗ  الىُ

اطُت،  ًداو٘ صُاهت أًٖاسه الىِذًت التي جذوس خى٘ ٓمُت الىِىد االإخذاولت والأظلاس في ؼٖل ملادلت سٍ

ُمت االإبادلاث مً العلم والخذماث" )وادة،  جِىم كلى االإعاواة بحن الخذًِاث الىِذًت االإذًىكت وُ

 (5، صٌدت 2017

                    ∑     
 
   ……..(01) 

وباكخباس ان الىِىد ماهي الى وظُؽ للخباد٘ خعب الٕلاظُٗ، وان الىخذة الىِذًت جدباد٘ كذة 

مشاث مً أحل إجمام االإلاملاث، ًِذ أدسج ًِؽش ظشكت جذاو٘ الىِىد التي جمثل خاصل ُعمت احمالي 

 االإلادلت العابِت مً الؽٖل:االإلاملاث كلى ٓمُت الىِىد االإخذاولت لخصبذ 

P Y=M V ……………….(02) 

الجاهب  MVالجاهب العلعي )ُُمت الؤهخاج مً العلم والخذماث( في خحن جمثل  PTخُث ًمثل 

 الىِذي االإلبر كً حجم الاهٌاَ الٕلي.

دًلذ  ان الاهخِاداث التي ػالذ ملادلت الخباد٘ لٌِؽش : هظسيت الأزصدة الىلدًت الحاضسة3.1.2. 

اُخصادًى االإذسظت الىُى ٓلاظُُٕت و كلى سأظهم ٔل مً ماسؼا٘ و بُجى الى إدخا٘ حلذًلاث كليها، 
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حزها  ض ٓزلٗ كلى أهمُت الىِىد ٓمعخىدق للُِمت بذلا مً جشٓ جخخلٍ صُوتها كً الأولى في أنها " جشٓ

ش لخامليها مىاًم ٓثحرة مثل االإلا  ئمت و الأمان. وبهزا ًشجٕض ًِؽ كلى الىِىد ٔىظُلت مبادلت لأنها جىً

أمبردج كلى اللىامل التي جدذد ػلب الأًشاد كلى الىِىد للاخخٌاؾ بها" )حمعي ،  جدلُل مذسظت 

ىن هزه اللىامل جمخاص بالثباث كلى االإذي الِصحر وكلُه ًِذ اكخبر سواد هزا  (39، صٌدت 2018 ؤ

)حجم االإلاملاث(  Tىِىد هى دالت في الذخل  مً خلا٘  إظدبذا٘ "االإخوحر الٌٕش أن الؼلب كلى ال

 وكلُه  ًخدى٘ ؼٖل ملادلت ًِؽش الى : (39، صٌدت 2018)حمعي ،  ") الذخل الىػني( Yباالإخوحر 

P Y=M V………………….(03) 

الاًشاد ًدخٌـىن بجضء مً دخىلهم ُصذ واهؼلاُا مً ًٕش أهصاس هزه االإذسظت ًهم ًشون أن 

 (2018)حمعي ،  اهٌاُها معخِبلا وكلُه ًصبذ ؼٖل االإلادة ٓما ًلي:

Md=KPY………………….(04) 

K=1/V 

 : االإعخىي اللام للأظلاس. P  : الذخل الخُِّ. Y  : الؼلب كلى الىِىد Md أن:  خُث

K لشي  : اليعبت التي ًشهب الأًشاد الاخخٌاؾ بها في ؼٖل أسصذة هِذًت مً أحل الاهٌاَ، وَ

 .ٓزلٗ بالخٌظُل الىِذي

 هينزالطلب على الىلىد عىد 3.2. 

ض حىن مُىاس د ُٓجز  ت اللامت لاظخخذام الٌائذة والىِىد " كلى  لِذ سٓ مً خلا٘ ٓخابه "الىـشٍ

الأهمُت التي جٕدعيها الىِىد باليعبت للأكىان الاُخصادًحن والأظباب التي جذًلهم للاخخٌاؾ بها مً 

ت جٌظُل العُىلت(، خُث ًشي انهم ًدخٌـىن بها للذواًم الخالُت خه )هـشٍ  :خلا٘ هـشٍ

أًت الصٌِاث أو االإلاملاث التي جخم كلى معخىي الؤُخصاد  :دافع المعاملاث "ًِصذ باالإلاملاث 

الِىمي، ظىاء جلٗ التي ًِىم بها الأًشاد االإعتهلٖىن بهذي الخصى٘ كلى العلم والخذماث لخلبُت 

م بهذي الخصى٘ كلى كىاصش الؤهخاج ومعخلضماث اللملُت  اخخُاحاتهم، أو التي ًِىم بها أصخاب االإؽاسَ

ومً هىا ًئن الؼلب كلى الىِىد بوشض االإلاملاث هى  (140، صٌدت 2004)ٌعشي،  احُت" .الؤهخ

الأسصذة الىِذًت االإدخٌف بها بوشض الُِام بخلٗ االإبادلاث. وهى دالت ػشدًت للذخل ًمًٕ ٓخابتها مً 

 الؽٖل:

Md
t=f(Y)……………………….(5) 
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Md      خُث:
t كلى الىِىد بوشض االإلاملاث. لؼلب: ا   Y .الذخل الىِذي : 

ِصذ به " سهبت الأًشاد في الؤخخٌاؾ بالىِىد في صىسة ظائلت الإىاحهت الخىادر  دافع الإحخياط: وٍ

لت" وهى الآخش ًشجبؽ بللاُت ػشدًت مم الذخل   (52، صٌدت 2004)بللضوص،  الؼاسئت وهحر االإخىُ

 الىِذي و ًمًٕ  ٓخابت ملادلخه مً الؽٖل:

Md
p=f(Y)……………………….(6) 

Md        خُث:
p .الؼلب كلى الىِىد بوشض الخدىغ :        Y .الذخل الىِذي : 

مً االإلشي أن االإظاسبت "هي كملُت بُم وؼشاء الأوساَ االإالُت مً أظهم وظىذاث في  دافع المضازبت:

خه و هزا  (46، صٌدت 2018)حمعي ،  الأظىاَ االإالُت " ، مً هىا ُام ُٓجز بئدخا٘ ملذ الٌائذة في هـشٍ

ت مً أحل االإِاسهت بحن الىِىد و الأصى٘ االإالُت )العىذا ث( مً حهت أخشي وهى ًمثل الخجذًذ في هـشٍ

ت الٕلاظُُٕت، خُث ًشي ان الىِىد ًمًٕ ان جؼلب لزاتها ٔىنها مخضها للُِمت، وهى  ُٓجز مِاسهت بالىـشٍ

ما ًجللها أصلا بذًلا للاخخٌاؾ بالثروة. وهـشا للللاُت اللٕعُت التي جشبؽ بحن أظلاس الأصى٘ االإالُت 

م اسجٌاكا في أظلاس الٌائذة ًاهه ٌععى الى الخخلص مً وملذلاث الٌائذة ًئن االإظ اسب إرا جىُ

العىذاث التي بدىصجه مٌظلا الاخخٌاؾ بالىِىد بذلا كنها واللٕغ صخُذ، ومىه ًمًٕ صُاهت هزه 

اض ي الخالي:  الللاُت بالؽٖل الشٍ

Md
s=f(R)……………………….(7) 

Mdخُث:
s .الؼلب كلى الىِىد بوشض الخدىغ :    R .ملذ٘ الٌائذة : 

ًاهه ًمًٕ صُاهت ملادلت الؼلب كلى الىِىد كىذ ُٓجز ٓما  7و 4،6وكلُه ًاهه مً خلا٘ االإلادلاث 

 ًلي:

Md=f (Y, R) ……………………….(8)  

 : ملذ٘ الٌائذة. R    : الذخل الىِذي. Y    : الؼلب كلى الىِىد بوشض الخدىغ. Mdخُث:

 على الىلىدالىظسيت الىلدًت المعاصسة للطلب . 3.3 

ت  ت مً أبشص اظهاماث الٌٕش الاُخصادي االإلاصش، والتي ُامذ كلى اخُاء الىـشٍ حلذ هزه الىـشٍ

الٕمُت للىِىد بمىـىس حذًذ مً خلا٘ الاكخماد كلى الأدواث جدلُل أٓثر واُلُت للمخوحراث الاُخصادًت 

ت الٕلاظُُٕت، خُث اكخمذ ًشٍ ب الاهخِاداث االإىحهت للىـشٍ ذمان في دساظخه كلى ، بوُت جصىٍ

 (66، صٌدت 2004)بللضوص،  الٌشطُاث الخالُت:
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اظخِلالُت ٓمُت الىِىد كً الؼلب كلى الىِىد: والزي ٌلني أن اللىامل التي جدذد اللشض الىِذي  -

الىِذي جخدٕم ًُه معخِلت جماما كً اللىامل التي جدذد الؼلب الىِذي، ورلٗ لاكخباس أن اللشض 

العلؼاث الىِذًت في خحن الؼلب الىِذي ًترحم ظلىْ الىخذاث الاُخصادًت وحععى العلؼاث 

ّ الخأزحر كلى اللىامل االإدذدة له.  الىِذًت للخدٕم ًُه كً ػشٍ

ذمان أن دالت الؼلب كلى الىِىد حؽهذ اظخِشاس  - اظخِشاس دالت الؼلب كلى الىِىد وأهمُتها: اكخبر ًشٍ

 كا ما مما ًٌض ي بئمٖاهُت اظخخذامها في الخيبؤ.وزباث هى 

ع ًٕشة مصُذة العُىلت كىذ بىائه لذالت الؼلب كلى الىِىد: والتي جمثل الىطم الزي خٕم  - ٓما سً

 كلُه

ذمان جدلُله كلى أظاط إًجاد هىق مً أهىاق   - ُٓجز بلذم هجاكت العُاظت الىِذًت، في خحن بنى ًشٍ

 أهذاي العُاظت الاُخصادًت.العُاظت الىِذًت الٌُٕلت بخدُِّ 

ٍ الؼلب كلى الىِىد كلى الاكخباساث التي جدٕم ؿاهشة الؼلب كلى العلم والخذماث، ورلٗ  - ًخىُ

كلى اكخباس أن اللىامل التي جدذد الؼلب كلى الىِىد هي هٌعها اللىامل التي جدذد الؼلب كلى أي 

 .  أصل مً الأصى٘

ذمان الى أن اللىامل التي جدذد   (139، صٌدت 2005)االإىظىي،  الؼلب كلى الىِىد هي:لُيخهي ًشٍ

 الثروة الٖلُت لذي الىخذاث الاُخصادًت التي جؼلب الىِىد. -

 الأزمان واللىائذ مً البذائل الأخشي للاخخٌاؾ بالثروة كلى ؼٖل ظائل. -

ذمان بترجِب الأًظلُاث -  الأرواَ والتي أػلّ كليها ًشٍ

ذمان مً الؽٖل:  وبصٌت كامت ًمًٕ ٓخابت ملادة دالت الؼلب كلى الىِىد لٌشٍ

Md=f (Yp, P, Rb,Re,1/p.dp/dt,W,U) ……………………….(9) 

مًٕ ٓخابتها مً الؽٖل:  وٍ

Md/P=f (Yp/P, Rb,Re,1/p.dp/dt,W,U) ……………………….(10) 

 خُث أن:

Md/Pلب كلى الأسصذة الىِذًت الخُِِت.: الؼ  Yp /P الذائم الخُِّ.: الذخل   Rb :كلى  اللائذ

: ملذ٘ الخوحر في p.dp/dt/1    : اللائذ كلى الأظهم.Reىذاث(.العىذاث )ظلش الٌائذة كلى الع

 الأظلاس
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Wت: اليعبت ب ت و هحر البؽشٍ  : الأرواَ و الخٌظُلاث. U   حن الثروة البؽشٍ

اسخلساز دالت الطلب على  الدزاست اللياسيت لإثس الصدماث في مخغيراث السياست الىلدًت على .4

 .2021-1981الىلىد في الاكخصاد الجصائسي للفترة 

كلى اظخِشاس دالت الؼلب كلى الىِىد في الجضائش  مخوحراث العُاظت الىِذًتبوُت دساظت جأزحر 

ت للاُخصاد الجضائشي خلا٘ الٌترة  ، ورلٗ باظخخذام همىرج 2021-1980ظيعخخذم بُاهاث ظىىٍ

 (.NARDLالٌجىاث الضمىُت االإبؼأة اللاخؼُت ) الؤهدذاس الزاحي ري

 همىذج وبياهاث الدزاست. 4.1

زا ػبُلت البُاهاث ظيخؼشَ في هزا الجضء  هـشا للأهمُت التي جٌخظيها مشخلت جىصٍُ الىمىرج وٓ

 لذساظت الىصٌُت لبُاهاث الذساظت.الى ٔل مً بىاء الىمىرج والُِام با

 همىذج الدزاست. 4.1.1

ظيعخخذم في هزه الذساظت همىرج لا خؼي ًشبؽ بحن الؼلب كلى الىِىد ملبرا كنها باالإلشوض         

ٓمخوحر جابم مً حهت ومجمىكت مً االإخوحراث االإٌعشة  (M2الىِذي بملىاه الىاظم باللملت االإدلُت )

ت للذولاس الأ  ٖي))االإعخِلت( مخمثلت في ٔل مً الىاجج االإدلي الؤحمالي بالأظلاس الجاسٍ (، ظلش صشي GDPمشٍ

ٖي مِابل الذًىاس الجضائشي) ام INFبالإطاًت الى ملذ٘ الخطخم) (EXالذولاس الأمشٍ ( ملبرا كىه بالأسُ

ّ الىمىرج الخالي: (ICPالُِاظُت لأظلاس االإعتهلٗ   ( ٓمخوحراث معخِلت، ورلٗ وً

M2 =f (GDP, EX, INF, µ)………………………(11) 

 البياهاث ومعالجتها . 4.1.2

ت الخاصت بالاُخصاد الجضائشي  لِذ -1980للٌترة  اكخمذث دساظدىا كلى مجمىكت مً البُاهاث العىىٍ

ضي الجضائشي  2021 ش البىٗ االإشٓ م البىٗ الذولي إطاًت الى جِاسٍ  .جم حملها مً مىُ

 الدزاست اللياسيت. 4.2

 .بلذ جىصٍُ الىمىرج ظيخؼشَ خلا٘ هزا الجضء الى الؽّ االإخللّ بالذساظت الُِاظُت 

 اخخباز سكىن )اسخلسازيه( السلاسل الصمىيت. 4.2.1

ىق في الأخؼاء الُِاظُت ومً طمنها الاهدشاي الضائٍ  ُمىا ٓمشخلت أولُت مً احل ججىب الىُ

 ٓما ًلي:واخخباس ًلُبغ بحرون  حر االإىظم مً اخخباس دًٖي ًىل بذساظت مذي ظٖىن العلاظل الضمىت
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 سكىن السلاسل الصمىيت للمخغيراث بىاسطت اخخباز دًكي فىلير المىسع اخخباز : 1حدول 

LINF LEX LGDP LM2  السلسلت 
 في المسخىي 

 3.550201 

 4.420878 

 7.495491 

 الىمىذج
 الىمىذج الأول  0.2487 0.8525 0.3594 )*( 0.0626

 الىمىذج الثاوي 0.9955 0.8599 0.9669 0.1121
 الىمىذج الثالث 0.9990 0.9720 0.8072 0.1844

  في الفسق الأول 
 الىمىذج الأول  )***( 0.0004 )***( 0.0000 )***( 0.0023 )***( 0.0000
 الىمىذج الثاوي )***( 0.0008 )***( 0.0002 )***( 0.0077 )***( 0.0000
 الىمىذج الثالث )**( 0.0330 )***( 0.0000 0.1437 )***( 0.0000

I(1) I(1) I(1) I(1) دزحت الخكامل 

    % 10ملىىي كىذ )*(   % 5ملىىي كىذ )***(   % 1كىذ  ي ملىى  *()**

  EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

 فليبس بيرون: اخخباز سكىن السلاسل الصمىيت للمخغيراث بىاسطت اخخباز 2حدول 

LINF LEX LGDP LM2  السلسلت 

 في المسخىي 

 3.550201 

 4.420878 

 7.495491 

 الىمىذج

 الىمىذج الأول  0.3214 0.8155 0.5041 )*( 0.0644

 الىمىذج الثاوي 0.9919 0.7542 0.9098 0.1013

 الىمىذج الثالث 1.0000 0.9518 0.9708 0.1844

  في الفسق الأول 

 الىمىذج الأول  )***( 0.0004 )***( 0.0000 )***( 0.0014 )***( 0.0000

 الىمىذج الثاوي )***( 0.0008 )***( 0.0001 )***( 0.0053 )***( 0.0000

 الىمىذج الثالث *() 0.0741 )***( 0.0000 )***(0.0008 )***( 0.0000

I(1) I(1) I(1) I(1) دزحت الخكامل 

    % 10ملىىي كىذ )*(   % 5ملىىي كىذ )***(   % 1كىذ  ي ملىى  *()**

  EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

أهذ 2( و)1ًخطح مً خلا٘ مخشحاث الجذولحن ) ( أن ٔل العلاظل الضمىُت الإخوحراث الذساظت 

 Iهحر ظآىت كىذ االإعخىي هحر انها اظخِشث كىذ اخز الٌشوَ الأولى لها. أي أنها ٔلها مخٖاملت مً الشجبت 

ش ؼشوغ اظخخذام همارج الاه (1)  دذاس الزاحي ري الٌجىاث االإىصكت.وهى ما ًىً
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 الىمىذج(جحدًد فتراث الإبطاء المثلى )جلدًس . 4.2.2

ُبل جِذًش الىمىرج لابذ أولا مً جدذًذ ًترة الابؼاء االإثلى والتي حلؼي أدوي ُُمت خعب         

أهذ الىخائج ٓما ًلي:AICملُاس ) ذ   ( وُ

 لاخخباز دزحت الإبطاء المثلى (AIC): هخائج معياز 1الشكل

 
 EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

ِت كلى جِذًش همىرج مِترح ٘ اظدىادا كلى كذد الؤبؼاءاث االإمٕىت لٖل NARDL حلخمذ هزه الؼشٍ

خعب  الاخخباس همىرج مِذس حؽحر هخائج 256مً االإخوحر الخابم واالإخوحراث االإعخِلت، ومً طمً 

لزي وا ARDL (1.1.0.1.0.1.1)همىرج في- 3.230862( الزي خِّ أدوى ُُمت له واالإِذسة ب AICملُاس)

 هى الىمىرج الأمثل.

 (BoundsTestالحدود  اخخباز ) المشترناخخباز الخكامل  .4.2.3

لت الأحل بحن مخوحراث االإٌعشة واالإخوحر الخابم ُمىا          مً أحل اخخباس مذي وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ

 (والزي أؿهش الىخائج الخالُت:BoundsTestبئحشاء اخخباس الخذود )

 (BoundsTestإخخباز الحدود ): هخائج 4حدول 

مسخىي  الليمت المحسىبت الاخخباز

 المعىىيت

 الليمت الحسحت
I(0) I(1) 

F-statistic 12.85253 

1% 1.99 2.94 
2.5 % 2.27 3.28 
5% 2.55 3.61 
10% 2.88 3.99 

  EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 
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( أٓبر مً الُِمت الخشحت لٖل 12.85253) F-statisticبما أن الُِمت االإدعىبت لإخصائُت 

بى٘ الٌشطُت البذًلت  ع الٌشطُت اللذم وُ ت ًهزا ًذًلىا الى سً اث االإلىىٍ الخذود وكىذ ٔل معخىٍ

لت الأحل.  التي جىص كلى وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ

 (Stepwise Regression)  هحداز الخدزيجيالا وفم طسيلت  NARDL جلدًس همىذج .4.2.4

 هحداز الخدزيجيالا وفم طسيلت  NARDL الملدز همىذج: 5حدول 

Variable Coefficien

t 

Std. Error t-Statistic Prob 
C C(1) 2.860454 0.433410 6.599885 0.0000 

LM2(-1) C(2) -0.572887 0.090190 -6.351967 0.0000 
LGDP_POS(-1) C(3) 0.426267 0.109954 3.876768 0.0006 

LGDP_NEG C(4) 0.318818 0.095110 3.352117 0.0022 
LEX_POS(-1) C(5) 0.302849 0.043719 6.927118 0.0000 

LEX_NEG C(6) 0.280811 0.501312 0.560153 0.5797 
LINF_POS(-1) C(7) 0.022341 0.021219 1.052897 0.3011 
LINF_NEG(-1) C(8) -0.070411 0.017818 -3.951591 0.0005 
D(LINF_POS) C(9) 0.049290 0.021892 2.251541 0.0321 
D(LEX_POS) C(10) 0.177775 0.076692 2.318040 0.0277 

D(LGDP_POS) C(11) 0.122022 0.149809 0.814517 0.4220 
R-squared 0.788926 
Adjusted R-squared 0.716142 
F-statistic 10.83926 
Prob(F-statistic) 0.000000 

 EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

٘ مً خلا٘  أي ان االإخوحراث  0.788926حعاوي  R-squaredاكلاه هلاخف أن ُُمت  الجذو

ت والذساظت وعبت مِبىلت للُِام بالخدلُل  وهي الخابممً االإخوحر  %78.89جٌعش جمٕىذ مً  الخٌعحرً

ت ٘  F-statistic=10.83926الى أن ٔل مً ُُمت اخخباس  إطاًت زا اخخمالُخه االإعاوٍ جذ٘  0.000000وٓ

 .تالؤخصائُ ُبى٘ الىمىرج مً الىاخُتكلى 

 (Wald Test اخخباز) المتزامًاخخباز الخكامل . 4.2.5

 بِىم هزا الؤخخباس كلى ًشطِخحن وهما

 لا ًىحذ جٖامل مؽترْ  C(2)=C(3)=C(4)=C(5)=C(6)=C(7)=C(8)=0(: H0الفسضيت الصفسيت ) -

 لا ًىحذ جٖامل مؽترْ  C(2) ≠C(3) ≠C(4) ≠C(5) ≠C(6) ≠C(7) ≠C(8)≠0(: H1ت )بدًلالفسضيت ال -
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  Wald Testهخائج اخخباز :  6حدول 

Test Statistic Value df Probabilit

y 
F-statistic  9.360050 (7, 28)  0.0000 
Chi-square  65.52035  7  0.0000 

 EViews 10. مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج  المصدز:

 0.0000ٌعاوي اخخباس ًِؽش  إخصائُتاًّ االإش  الاخخما٘أن  هلاخف وبىاء كلى الجذو٘ أكالها

االإخوحر الخابم ُشاس بىحىد جٖامل مؽترْ الؤمما ٌلني ُبى٘ الٌشطُت البذًلت و 0.05اُل مً ى وه

 .٘ الٌترة االإذسوظت وهزا ما ًخىاًّ مم اخخباس الخذودلافي الجضائش خ واالإخوحراث االإعخِلت

 مىهجيت جصحيح الخطأجلدًس العلاكت طىيلت و  .4.2.6

مؼالبحن ًئهىا جٖامل مؽترْ بحن االإخوحراث  وهـشا لىحىد Wald testاكخمادا كلى مخشحاث اخخباس 

ل الأ اللالِت هىا هحر مخىاؿشة وهزا ساحم للذم حعاوي ملالم  لأن NARDL بالخِذًش بىمارج حل الؼىٍ

بىلىا للٌشطُت البذًلت وبالخال  االإخوحراث.ي كذم خؼُت اللالِت بحن وُ

ِت  االإِذس NARDL همىرجاظدىادا الى مخشحاث : جلدًس معلماث الأحل الطىيل - ّ ػشٍ هدذاس الا وً

جي لت ًمًٕ جِذًش   (Stepwise Regression)  الخذسٍ  ٓما ًلي :حل الأ همىرج اللالِت ػىٍ

 : جلدًس معلماث الأحل الطىيل 7حدول 

 الليمت طسيلت الخلدز المخغير
LGDP_POS(-1) -C(3)/ C(2)= -0.426267/-0.572887 0.74 

LGDP_NEG -C(4)/ C(2)= -0.426267/-0.572887 0.55 
LEX_POS(-1) -C(5)/ C(2)= -0.426267/-0.572887 0.53 

LEX_NEG -C(6)/ C(2)= -0.426267/-0.572887 0.49 
LINF_POS(-1) -C(7)/ C(2)= -0.426267/-0.572887 0.4 
LINF_NEG(-1) -C(8)/ C(2)= -0.426267/-0.572887 -0.12 

 EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

ل ٓما ًلي: وكلُه ًصبذ  همىرج الأحل الؼىٍ

LM2=2.860454    + 0.74LGDP_POS(-1) + 0.55LGDP_NEG + 0.53LEX_POS(-1) + 0.49LEX_NEG + 

0.4LINF_POS(-1) - 0.12LINF_NEG(-1) 

( بئؼاسة λ= %57.47=0.574681-ملامل جصخُذ الخؼأ )حاء  : مىهجيت جصحيح الخطأ -

( وهزا ٌلني أن الاخخلالاث في الأحل الِصحر ًمًٕ حلذًله في Prob=0.0000ظالبت وملىىي اخصائُا )

ل مً أحل الىصى٘ الى الىطم الخىاصوي خلا٘   .مً الضمً )العىت( % 57.47الأحل الؼىٍ
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 إخخباز الخماثل  .4.2.7

الذي تنص فرضيته المعدومة على أن القيم الموجبة والسالبة لها  Wald test اختبار قمنا بذلك اعتمادا على
 :كما يلي  حيث يعبر عنها الطويل الأجل أثير مماثل على المتغير التابع فيت

H0: -C(3)/C(2)=-C(4)/C(2)=-C(5)/C(2)=-C(6)/C(2)=-C(7)/C(2)=-C(8)/C(2) 
  Wald Testالخماثلهخائج اخخباز :  7حدول 

Test Statistic Value df Probabilit

y 
F-statistic  697.1014 (5, 29)  0.0000 
Chi-square  3485.507  5  0.0000 

 EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

 تللإخصائُت االإدعىباالإشاًّ  الاخخما٘ أكلاه جبحن أنمىضخت في الجذو٘  خخباسالا هخائج هزا 

ع الٌشطُت االإلذومت، أي أن  0.05وهى أُل مً  0000.0ٌِؽش هى ل الخوحراث االإىحبت مما ٌلني سً

 .في الجضائش الؼلب ػلب كلى الىِىدجأزحر هحر ممازل كلى  للمخوحراث االإٌعشة لها والعالبت

 الاخخبازاث البعدًت للخأهد مً سلامت الىمىذج .4.3

زا احشاء  مً أحل االإىاًِت كلى الىمىرج ًئهه ًترجب اولا احشاء بلع الاخخباساث كلى البىاقي وٓ

 الذالي للىمىرج: اخخباس ملاءمت الؽٖل

 (Ramsey RESET Testاخخباز ملاءمت الشكل الدالي للىمىذج ) -

 اخخباز ملاءمت الشكل الدالي للىمىذجهخائج :  8حدول 

Test Statistic Value df Probability

y 
t-statistic 1.411211 27 0.1696 
F-statistic 1.991515  (1,27) 0.1696 

 EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

وباخخما٘  F-statistic=1.991515مً خلا٘ هخائج االإىضخت في الؽٖل أكلاه هلاخف ان ُُمت           

ت لاخخباس  0.05وهي أٓبر مً  0.1696مشاًّ ٌعاوي   Ramsey RESET Testوكلُه ُبى٘ الٌشطُت الصٌشٍ

 لي االإعخخذم في الىمىرج.الِائلت بصخت الؽٖل الذا

 اخخباز الخىشيع الطبيعي للبىاقي -
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 : اخخباز الخىشيع الطبيعي للبىاقي3الشكل 

 
 EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

 وهي(، Prob=0.564108) %56.41هي  Jarque-Bera أن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس جـهش الىخائج        

. %5أٓبر مً 
ً
ت التي جىص كلى أ نّ البىاقي جخىصق جىصَلا ػبُلُا  وبالخالي هِبل الٌشطُت الصٌشٍ

 اخخباز الازجباط الراحي وججاوس الخباًً للبىاقي  -

: هخائج اخخباز الازجباط الراحي وججاوس الخباًً للبىاقي4الجدول   

 الاخخباز هىع الاخخباز F-statistic الاحخمال

0.4605 0.556251 ARCH اخخباز ججاوس الخباًً للبىاقي 

0.9994 0.134083 Breusch-Pagan-Godfrey 

0.2197 1.607421 LM Test اخخباز الازجباط الراحي للبىاقي 

  EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج المصدز: 

( دًلخىا الى ُبى٘ الٌشطُت Serial Corrélation LM Test)هخائج اخخباس الاسجباغ الزاحي للبىاقي  -

ت الِائلت بلذم وحىد اسجباغ حعلعلي للبىاقي بما أن الُِمت الاخخمالُت ٘   =F-statisticالصٌشٍ

ت ٘ 1.607421  . % 05أٓبر مً  0.2197 معاوٍ

ت ( دًلخىا الى ُبى٘ الٌشطHeteroskedasticity Testُهخائج اخخباس ججاوغ الخباًً للبىاقي ) - ت الصٌشٍ

-Breusch-Paganو ARCHالِائلت بخجاوغ جباًً الأخؼاء ورلٗ لأن ٔل مً الُِمت الاخخمالُت لاخخباس 

Godfrey  ومىه هـشا لأن حمُم الاخخباساث %05وهما أٓبر مً  0.9994و 0.4605أهذ كلى الخىالي ،

لخلى البىاقي مً حمُم  أهذ هخائجها مِبىلت مً الىاخُت الؤخصائُت ًئهه ًمًٕ ُبى٘ الىمىرج ورلٗ

 االإؽأل التي ُذ جؤزش كلى جِذًشه.

إن اخخباس مذي ظٖىن همىرج الاهدذاس    : اخخباز السكىن لىمىذج الملدز )اسخلسازيه المعلماث(. 4.4

الزاحي وجىصَم الؤبؼاءاث ًمش مً خلا٘ الخأٓذ مً أن بُاهاث الذساظت لا جدخىي كلى أي حوحراث 

لت الأحل، وهزا مً خلا٘:هُٖلُت، وأن االإللماث ُ  صحرة الأحل معخِشة وميسجمت مم االإللماث ػىٍ
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 : اخخباز المجمىع التراهمي للبىاقي المعاودة ولمسبعاث للبىاقي المعاودة5الشكل 

  
 EViews 10مً إكذاد الباخثحن اكخمادا كلى مخشحاث بشهامج  المصدز:

ل وهخائج  5مً خلا٘ الؽٖل         ًخطح أن هىاْ اوسجام في الىمىرج االإِذس بحن هخائج الأحل الؼىٍ

الأحل الِصحر ورلٗ ٔىن أن الشظم البُاوي للمجمىق الترآمي للبىاقي االإلاودة ًِم داخل إػاس الخذود 

ت  لت الأحل للىمىرج وهى ما ًذ٘ كلى اظخِشاس االإللماث ُصحرة  % 05الخشحت كىذ معخىي ملىىٍ وػىٍ

االإِذس. ٓما أن الشظم البُاوي للمجمىق الترآمي الإشبلاث البىاقي االإلاودة ًِم داخل إػاس الخذود 

ت  لت الأحل للىمىرج  % 05الخشحت كىذ معخىي ملىىٍ وهى ما ًذ٘ كلى اظخِشاس االإللماث ُصحرة وػىٍ

 االإِذس، أي

ل وهخائج الأحل الِصحر.   أهه هىاْ اوسجام في الىمىرج بحن هخائج الأحل الؼىٍ

 خاجمت: .4

جأزحر مخوحراث العُاظت الىِذًت كلى اظخِشاس دالت الؼلب خاولىا بُان  دساظدىا هزهمً خلا٘ هزه 

الزاحي رو ، اكخمادا كلى همارج الاهدذاس 2021-1980كلى الىِىد في الاُخصاد الجضائشي خلا٘ ًترة 

ت مذي الخىاؿش في جأزحر ٔل مً الخوحراث االإىحبت  الٌجىاث الضمىُت االإبؼأة هحر الخؼُت بوُت ملشً

والعالبت للمخوحراث االإٌعشة كلى دالت الؼلب كلى الىِىد، خُث وبلذ اظخلشاض أهم االإٌاهُم االإخللِت 

ُت والُِام بجمُم الاخخباساث بالعُاظت الىِذًت والؼلب كلى الىِىد، ومً زم احشاء الذساظت الُِاظ

صخت وظلامت الىمىرج االإِذس. ًِذ جىصلذ هزه الذساظت الخؼبُُِت الى حملت مً الىخائج  ًللخأٓذ م

 ًمًٕ خصشها في الىِاغ الخالُت:

لت Bounds Testاطٌذ اخخباساث الخذود ) - ٔل مً بحن  الأحل( الى وحىد كلاُت مىؼُِت جىاصهُت ػىٍ

 امل االإٌعشة له.الؼلب كلى الىِىد واللى 
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ًخأزش الؼلب كلى الىِىد في الجضائش بٖل مً الخوحراث االإىحبت لعلش صشي بالإطاًت الى الصذماث  -

ما ًخأزش بالخوحراث العالبت واالإىحبت للىاجج االإدلي الؤحمالي في الأحل  العالبت الإلذ٘ الخطخم وٓ

ل.  الؼىٍ

خوحراث االإىحبت في ٔل مً ملذ٘ الخطخم في االإذي الِصحر ًخأزش الؼلب كلى الىِىد في الجضائش بال -

 وظلش الصشي.

جابم مخوحراث العُاظت الىِذًت ٓمخوحر  الؼلب كلى الىِىدُامذ الذساظت بخِذًش الللاُت بحن   -

ل مًٔل مً الأحلحن الِصحر  في ةمٌعش  ٓمخوحراث خلا٘ همىرج ُُاس ي، اًظذ اخخباساجه الى  والؼىٍ

 .صادًتوالاُخُبىله مً الىاخُخحن الاخصائُت 

ت ومِبىلت وهى ما  الىخائج االإخىصل - أهذ ملىىٍ ه الىمىرج الُِاس ي  اليها مً خلا٘ دساظت اظخِشاسٍ

 ًٌعش باظخِشاس دالت الؼلب كلى الىِىد في الجضائش خلا٘ ًترة الذساظت. 

ت وبئؼاسة ظالبت وهى ما  - أهذ ملىىٍ ٌلني أن الاخخلالاث في الأحل الِصحر ُُمت خذ جصخُذ الخؼأ 

ل مً أحل الىصى٘ الى الىطم الخىاصوي خلا٘  احلذًلهًمًٕ  مً الضمً  % 57.47في الأحل الؼىٍ

با. )العىت(   أي خلا٘ ظىت وحعلت أؼهش جِشٍ

 اخخباز الفسضياث:

لت الأحل بحن ل للىمىرج االإِذس، جبحن وحىد كلاُت جىاصهُت ػىٍ  مً خلا٘ مللماث الأحل الؼىٍ

ذ صخت  ما الؼلب كلى الىِىد ومخوحراث العُاظت الىِذًت خلا٘ ًترة الذساظت وهزا  ًؤٓ

 للذساظت. الٌشطُت الاولى

 االإجمىق الترآمي للبىاقي االإلاودة والإشبلاث للبىاقي االإلاودة أٓذث الاخخباساث البلذًت لٖل مً

 2021-1980ي الجضائش خلا٘ الٌترة اظخِشاس الىمىرج االإِذس مما ٌلني اظخِشاس دالت الؼلب كلى الىِىد ف

ذ صخت وهزا  الثاهُت للذساظت. الٌشطُت ما ًؤٓ

كلى الؼلب الإخوحراث الذساظت جأزش للخوحراث االإىحبت والعالبت الخمازل أن  أؿهشث هخائج اخخباس 

ذ صختمخمازلت هحر كلى الىِىد بصىسة   الثالثت للذساظت. الٌشطُت وهزا ما ًؤٓ

 الخىصياث:

العلؼت الىِذًت مً إكؼاء أهمُت بالوت لذالت الؼلب كلى الىِىد والخشص كلى لابذ كلى 

 بلىن الأهذاي االإشحىة. أحل دساظت مذي اظخِشاسها ُصذ اجخار العُاظُاث االإىاظبت مً
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