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 ملخص: 

عُاظت اظتهذاف الخطخم و إمياهُت جؼبُم هزه بتهذف هزه الىسكت إلى جىطُذ االإفاهُم الشئِعُت االإخلللت     

الأخحرة بفلالُت في الجضائش مم جدذًذ االإذي الزي ًمىً ؤن جؤزش  فُه ؤدواث العُاظت الىلذًت االإعخخذمت كلى 

 .ARDLملذٌ الخطخم، و هزا باظخخذام االإىهج الىمي جدذًذا باظخخذام همارج 

ت كىذ و جىصلذ الذساظت إلى ؤن فلالُت ظُاظت اظتهذاف ا لخطخم جىمً في مذي جىفش الششوغ الظشوسٍ

ل الأحل بحن حإزججؼبُلها لخدلُم الىخائج االإشحىة منها، و ؤن هىان   االإخغحراث االإعخللت وملذٌ الخطخم.ر ػىٍ

   .همارج الؤهدذاس الزاحي ؛الخطخم ؛ظُاظت اظتهذاف الخطخم ؛العُاظت الىلذًت   الهلماث المفخاخيت:

 .JEL:  E50 ،E52 ،E31 ،C29جصييف 

Abstract:  
This paper aims to clarify the main concepts related to the policy of inflation 

targeting and the possibility of applying the latter effectively in Algeria, while 

determining the extent to which the monetary policy tools used can affect the 

inflation rate, using the quantitative approach specifically using ARDL models. 
The study concluded that the effectiveness of the inflation targeting policy lies in 

the availability of the necessary conditions when applied to achieve the desired 

results, and that there is a long-term effect between the independent variables and 

the rate of inflation.  

Keywords: monetary policy; inflation targeting policy; inflation; Autoregressive 

models.  
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 . مقدمت: 1

حلخبر العُاظت الىلذًت مً ؤهم الأدواث الخاصت بخدلُم الاظخلشاس والخىاصن الاكخصادي اللام، 

 ؤنها مً ؤهثر الىظائل اظخلمالا في العُاظت الاكخصادًت ولىً هجاخها مشجبؽ بمذي دكت وخعً خُث

ـهش رلً بىضح مً خلاٌ الاسجباغ باالإشاولالخلامل ملها كلى مخخلف الخغحراث   الاكخصادًت وٍ

 الاكخصادًت والخطخم وجذهىس اللملاث االإدلُت بالخلىٌ الىلذًت وفي هزه الخالت كىذما جخىفش

 الـشوف االإلائمت للعُاظت الىلذًت جخذخل بئحشاءاتها وؤدواتها ومىهجها لخىُُف كشض الىلىد مم

 لمل العُاظت الىلذًت في الخإزحر كلى الخطخم مً خلاٌمعخىي اليشاغ الاكخصادي ومً رلً ح

 كلى الاكخصادًاثجإزحر الخطخم ًضداد خاصت و ؤن الأدواث الىمُت والىُفُت للعُاظُت الىلذًت 

اث الأظلاس االإدلُت هدىلاللىمُت   اكخصادًاث الذوٌ الىامُت مً بحن حلخبر خُث  الاسجفاق ذفم معخىٍ

ؤهـمتها  جذهىس عاكذ كلى ٌما هزا  و  الظغىغ الخطخمُت االإىاظبت لخىاميالاكخصادًاث راث البِئت 

 .الاكخصادًت و العُاظُت و الاحخماكُت

مدىمت  هلذًتخىفحر ظُاظت ششوغ مدذدة و ؿشوف ملائمت لواظتهذاف الخطخم ًخؼلب  

، و فلالُتت و ذكبخمىً مً جدلُم الأهذاف االإعؼشة للاالإخخلفت  كادسة كلى الجمم واالإلائمت بحن ؤدواتها

بالخالي فئن هجاح ظُاظت اظتهذاف الخطخم مشهىن بمذي جىفش الششوغ و الـشوف االإلائمت لها 

لخدلُم هذف العُاظت الىلذًت و الىصىٌ إلى الاظخلشاس الىلذي و مً هىا ًمىىىا ػشح الؤشيالُت 

  الخالُت:

ذٌ الخطخم في ؿل إلى ؤي مذي ًمىً لأدواث العُاظت الىلذًت االإعخخذمت الخإزحر كلى مل

 جؼبُم الجضائش لعُاظت اظتهذاف الخطخم؟

 ًخفشق مً العؤاٌ الشئِسخي الأظئلت الفشكُت الخالُت:

 ما هي الأدواث التي حعخخذم في العُاظت الىلذًت للخإزحر كلى الخطخم؟-

هل ًمىً لبىً الجضائش إهجاح ظُاظت اظتهذاف الخطخم في ؿل اللشاكُل التي جىاحهه ؤزىاء -

 م؟الخؼبُ

 إلى ؤي مذي ًمىً لأدواث العُاظت الىلذًت االإعخخذمت الخإزحر كلى ملذٌ الخطخم في الجضائش؟-

 و للإحابت كلى هزه الؤشيالُت اسجإًىا ػشح الفشطُاث الخالُت:

ًخم اظخخذام ؤدواث لها جإزحر مباشش كلى الخطخم وجىُُف هزه الأدواث هى اللامل الشئِسخي للخدىم -

 فُه؛
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 اكخماد ظُاظت اظتهذاف الخطخم في الجضائش و هجاخها مشهىن بخىفش الششوغ اللاصمت لزلً؛-

ل.-  فلالُت ؤدواث العُاظت الىلذًت في الخإزحر كلى ملذٌ الخطخم في الجضائش ًيىن كلى االإذي الؼىٍ

يهذف هزا البدث إلى الخلشف كلى الأدواث االإعخخذمت في العُاظت الىلذًت  أهداف البدث:

للخدىم في ملذلاث الخطخم بالجضائش  و إمياهُت جؼبُم ظُاظت اظتهذاف الخطخم و اللشاكُل التي 

جىاحه بىً الجضائش كىذ الخؼبُم، و دساظت الللاكت الخىاصهُت بحن ؤدواث العُاظت الىلذًت و الخطخم 

 همىرج الؤهدذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت االإبؼئت.باظخخذام 

جم اظخخذام االإىهج الىصفي الخدلُلي في الجضء الىـشي للخلشف كلى الأدواث  المىهج المسخخدم:

االإعخخذمت في العُاظت الىلذًت للخدىم في ملذلاث الخطخم بالجضائش  وهزا للخلشف كلى ظُاظت 

اث التي جىاحهها، ؤما في الجضء الخؼبُلي فخم اظخخذام اظتهذاف الخطخم و ششوغ جؼبُلها و الصلىب

االإىهج الىمي اللُاسخي للُاط مذي جإزحر هزه الأدواث كلى ملذٌ الخطخم في الجضائش خلاٌ الفترة 

 .Eviews10باظخلماٌ بشمجُت  ARDLجدذًذا همارج  1990-2021

  الجاهب الىظسي  .2

 :معدى الخطخمأدواث السياست الىقدًت المسخخدمت للخدنم في  1.2

جماسط العُاظت الىلذًت دوسها الاكخصادي مً خلاٌ ؤدواتها التي جؤزش كلى حاهب الؼلب الىلي 

 الاكخصاد )حجم الؤهفاق كلى العلم والخذماث( لاظُما الؤهفاق الاظدثماسي مً خلاٌ جإزحرها كلى في

 ئخمان اللاصمحجم اللشوض االإصشفُت ومً زم الخإزحر كلى ظهىلت ؤو صلىبت الخصىٌ كلى الا 

 لخىفُز االإششوكاث خُث ًمخلً البىً االإشهضي مجمىكت مً ؤدواث العُاظت الىلذًت التي اظخخذامها

 و مً ؤهم هزه الأدواث و ؤبشصها ماًلي: لخدلُم ؤهذاف العُاظت الىلذًت

ًمىً للبىً االإشهضي إرا ما ؤساد جُجي ظُاظت هلذًت بىظله ؤن  :وسبت الاخخياطي الإلصامي-أ

 بخفع وعبت الاخخُاػي الؤلضامي وبالخالي ًيخج كذس ؤهبر مً العُىلت للبىىن للخىظم في مىذ ًلىم

 الائخمان هما ًمىىه في خالت سفم اليعبت جبجي ظُاظت هلذًت اهىماشُت لخفىُذ االإلشوض الىلذي وجللُل

 ما ٌغحرها مًهإ ملذٌ الخطخم ٌشاس إلى ؤن البىً االإشهضي لا ًلجإ هثي اس إلى حغُحر هزه اليعبت و 

ؤما كً آلُت كمل هزه الأداة ؤهه كىذ خذور خالت ، خش وفم ملخظُاث إداسة العُاظت الىلذًتل خحن 

بالخالي ًىخفع مظاكف خلم  و خخُاػي اللاهىويالا  مً الخطخم ًلىم البىً االإشهضي بالشفم مً وعبت

ت كلى خلم الىدائم الا  الىلىد مما ًؤدي إلى اهخفاض كذسة البىىن ئخماهُت بإطلاف هزا الاسجفاق الخجاسٍ
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اللىغ كىذما يهذف البىً االإشهضي إلى إجباق ظُاظت هلذًت  في وعبت الاخخُاػي اللاهىوي و ًدذر

 (64، ص 2014.)ؤخمذ سمضي و مدمذ كبذ اللاٌ، الائخمان جىظلُت ؤو كىذ خاحخه إلى بعؽ

 في ظلش الخصم وحجم إن الخغحر في ظلش إكادة الخصم لا ًلخصش ؤزشه :سعس إعادة الخصم-ب

ؤداة مهمت للعُؼشة كلى باكخباس ؤهه  الائخمان بل ًؤزش ختى كلى الىمُت الؤحمالُت للىلىد االإخذاولت

في ؤظىاق الىلذ االإدلُت ورلً مً  الفائذة الائخمان ؤن ول حغحر في ظلش الخصم ًصخبه حغحر في ملذٌ

لى الخذفم الذولي لشؤط االإاٌ وهزا ما ًؤزش وك خلاٌ جإزحرها كلى اللشض والؼلب كلى الىلىد والائخمان

االإعؤولىن كً سظم العُاظت الاكخصادًت ٌشىيىن في ة إلا ؤن كلى الأظلاس والخيالُف والؤهخاج والخجاس 

ادةمذي فلالُتها  الأداة و حذوي هزه صشفي ظلت الىـام االإ حجم و و هزا لأظباب كذًذة ؤهمها صٍ

بلع الأخُان كً اللجىء إلى البىً االإشهضي  له بالاظخغىاء في مما ٌعمذ وجىفش الأسصذة الىلذًت لذًه

ُت ؿهىس كذة ؤدواث ؤخشي للعُاظت الىلذًت راث فلالطف إلى رلً للاكتراض مىه ؤو إكادة الخصم 

 (95، ص2013.)كبذ الخمُذ كبذ االإؼلب، الخصمإكادة ؤهثر مً ؤداة ظلش 

ت كىذ مىدهاًمثل ظلش الفائذة في العلش الزي  :معدى الفائدة-ج  جدصل كلُه البىىن الخجاسٍ

 لللشوض والدعهُلاث لصالح الأفشاد مً حهت ومً حهت ؤخشي هى رلً االإلابل الزي ًدصل كلُه

ت، والعلؼت ةالأفشاد ملابل إًذاق مذخشاتهم لحاٌ كصحر  لت الأحل لذي البىىن الخجاسٍ  ومخىظؼت وػىٍ

ت، خُث ؤههالىخُذة التي لها الخم في جدذًذ العلف ؤو بخغُحر   العلش واالإلذٌ هي البىىن االإشهضٍ

ت الالتزام بالخذ الأكصخى   الفائذة االإدذد مً ػشف هشم العلؼت الإلذًٌجب كلى البىىن الخجاسٍ

 (60، ص2008.)صاهش كبذ الشخُم كاػف، الىلذًت واالإخمثلت في البىً االإشهضي 

لالُت وجإزحر إن جىفشث حملت مً ًيىن للعُاظت الىلذًت دوسا و ففعاليت السياست الىقدًت:     2.2

اللىامل حعاكذها كلى جدلُم ؤهذافها لاظُما الخدىم في ملذلاث الخطخم ومً بحن ؤهم اللىامل التي 

 حعاكذ كلى هجاخها ما ًلي:

 الىلذًت في ؤي دولت وفي ؤي هـام إن هجاح العُاظتعوامل هجاح السياست الىقدًت: -أ

 :اللىامل والششوغ ؤهمها اكخصادي إهما ًخىكف كلى مجمىكت مً

الهذف  جدذًذ ؤهذاف العُاظت الىلذًت بذكت هـشا لخلاسض الىثحر مً الأهذاف االإعؼشة فيلما وان-

 ؛واضخا ومدذدا ولما صاد رلً مً فلالُت العُاظت الىلذًت

ت الخجاسة الخاسحُت ومشوهت- الجهاص الؤهخاجي للخغحراث التي جدذر كلى االإخغحراث و  الأظلاس  خشٍ

 كخصادًت لاظُما الىلذًت منها؛الا
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و مىذ حعهُلاث  شن هـام ظلش الصشف إر جدلم العُاظت الىلذًت فلالُتها في اكخصاد رو ظلش صشف م-

ً مً خلاٌ ظلش الفائذة.)مفُذ كبذ اللاوي،   (67، ص2007للمعدثمشٍ

ًمىً جلخُص ؤظباب طلف العُاظت  :عوائق فعاليت السياست الىقدًت في الدوى الىاميت-ب

 :في الذوٌ الىامُت في الىلاغ الخالُتخاصت لىلذًت ا

 كذم وحىد ؤظىاق هلذًت ومالُت مىـمت، وفي خالت وحىدها فهي جخمحز بظُم في هؼاكها وهزا-

 ما ًؤدي إلى طلف فلالُت ظُاظت ملذٌ إكادة الخصم واظخدالت جؼبُم ظُاظت العىق االإفخىخت؛

ٌ طلف الذوس الزي ًلىم به البىً االإشهضي في ال- ت مً شإهه ؤن ًدى  خإزحر كلى البىىن الخجاسٍ

ت بإي دوس فلاٌ في الخإزحر كلى اليشاغ الاكخصادي؛  دون كُام البىىن الخجاسٍ

 طلف الىعي الىلذي واالإصشفي، خُث ًخجه الأفشاد في الذوٌ الىامُت إلى الاخخفاؾ بإمىالهم-

ٌ  في شيل ظُىلت ولِعذ ودائم ؤو ؤوساق مالُت، الأمش الزي ًللل مً ت لهزه الذو  دوس البىىن الخجاسٍ

 ملاسهت بالذوٌ االإخلذمت؛

 مشوهت الاظدثماساث للخغحراث التي جدذر لأظلاس الفائذة بعبب اسجفاق دسحت االإخاػش واهخفاض-

ادة الاظدثماس ٌعخلضم جخفُع هبحر لعلش  الىفاًت الخذًت لشؤط االإاٌ ورلً فئن ؤي مداولت لضٍ

 (34، ص2009االإؼلب،  .)كبذ الخمُذ كبذالفائذة

ت اهخماما هبحراؤول مخطلباث سياست استهداف الخطخم و إمهاهيت جطبيقها:       3.2  ذ البىىن االإشهضٍ

اتهاالأظلاس و اكخبرجه مً طمً ؤخدلُم اظخلشاس ل  الآلُاث التي اظخخذمذو مً ؤهم ؤهم ؤهذافها  و  ولىٍ

  .هخُاس خذًث لإداسة العُاظت الىلذًت اظتهذاف الخطخمبغُت الىصىٌ إلى هزا الهذف هي ظُاظت 

 هلذًت جلضم البىً االإشهضي بالععيإػاس لعُاظت هي الخطخم:هوم سياست استهداف مف-أ

 هبجبذؤ اللملُت كادة بئكلان سظمي مً حا وؤو جدذًذ وعبت ملُىت للخطخم لخدلُم جطخم مىخفع 

 ؤن ًخمخم كً جدلُم هزا الهذف بششغ زم ًيىن البىً معؤولا  البىً خلاٌ فترة صمىُت مدذدة

ت في هُفُت اظخخذام ؤدواجه و ؤظالُبه و ؤن ًىفش بصفت مىخـمت مللىماث كامت  بشإن بالخشٍ

ذو االإلبل للعُاظت الىلذًت  بشإن االإعاس و ٌعاكذ هزا الالتزام بالشفافُتإظتراجُجُخه و كشاساجه،   ًضٍ

 (05، ص2012 )كبذ الجباس الخللي،.مً مصذاكُت البىً االإشهضي 

 التي و ًمىً إكؼاء حلشٍف كام لعُاظت اظتهذاف الخطخم هما ًلي: حلخبر هذف ؤولي للعُاظت الىلذًت

جدذًذ  ًلىم مً خلالها البىً االإشهضي بظمان اهخفاض ملذلاث الخطخم و ًخمثل الاظتهذاف في
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معبلا و ًدُذ  ذدةملذٌ ؤو مجاٌ للخطخم حلمل العلؼاث الىلذًت كلى جدلُله في غظىن الفترة االإد

 .للعُؼشة كلى الأظلاس هزا الؤحشاء إكلان جىكلاث الخطخم في وكذ مبىش و هزا وطم الخذابحر اللاصمت

لخؼبُم ظُاظت اظتهذاف الخطخم ًخىحب جىفش مخطلباث سياست استهداف الخطخم:-ب

 حملت مً الششوغ ظِخم إدساحها فُما ًلي:

بالششوغ اللامت جلً الخصائص التي ًجب ؤن جخمحز ولجي :الشسوط العامت لاستهداف الخطخم 1-ب

ًمىً ؤن هلىٌ ؤنها حعتهذف الخطخم فئرا هلص ششغ مً هزه الششوغ في ؤي  بها الذولت االإلىُت ختى

  :الخىم كلى ؤهه ٌعتهذف الخطخم و هي والخالي بلذ لا حعخؼُم

ل ممالتزام مؤظعاحي بإن اظخلشاس الأظلاس هى الهذف الأوٌ لعُاظت الىلذًت -  في االإذي الؼىٍ

 ُم هزا الهذف؛لالالتزام ؤو الخلهذ بخد

 ًجب جىفش آلُاث فىُت ملذمت لخيبؤ بملذٌ الخطخم االإدلي لذي البىً االإشهضي مم اخظاكه-

 ملذٌ في خاٌ اهدشاف الإعائلت في اهجاص صىف الخطخم بهذف سئِسخي وجلذًم جفعحراث ملبىلت

 الخطخم كً ملذله االإعتهذف؛

 الإللىماث الشاملت التي جدخىي كلى هثحر مً االإخغحراث لِغ همجشد مجامُم هلذًتإظتراجُجُت ا-

 ؤو ؤظلاس صشف ًمىً ؤن حعخخذم لخلشٍب ؤدواث العُاظت بل ًجب ؤن جخىفش لذي البىً االإشهضي 

 ؛آلُاث فىُت مخلذمت للخيبؤ بملذٌ الخطخم االإدلي

 سئِسخي ؤي جلذًم جفعحراث ههذف مالبىً االإشهضي للمعاءلت في إهجاص هذف الخطخ إخظاق-

 ملبىلت في خاٌ اهدشاف ملذٌ الخطخم كً ملذله االإعتهذف مً خلاٌ وطم ؤهذاف سكمُت كلى

 (Frederic Mishkin, 2006, p5).مذي فتراث مدذدة

ادة كلى الششوغ اللامت ًخىحب ؤًظا جىفش الششوغ  الشسوط الأوليت لاستهداف الخطخم: 2-ب صٍ

ل و هي هما ًلي:  الأولُت لخؼبُم ظُاظت اظتهذاف الخطخم وجدلُم اظخلشاس في الأظلاس لأحل ػىٍ

 لهىٍ جمكذم و ل فلاٌ و هزا بخىحُه الأدواث الىلذًت بشي :إعطاء اسخقلاليت ماملت للبىو المسلصي -

كً باقي  ف وخُذ مخمثل في ملذٌ سكمي و مذي معتهذف و الخخليدبجى اظتهذابلعجض محزاهُت الخيىمت 

حلاسض بحن  الاظتهذافاث الأخشي والأحىس، معخىي الدشغُل ؤو ظلش الصشف، ختى لا ًدذر

ل؛ لاظتهذافاث  مما ًؤدي إلى كذم جدلُم اظخلشاس الاظلاس في االإذي الؼىٍ

الىصىٌ إلى ملذٌ الخطخم االإعتهذف في ؤي ًجب ؤن ًيىن هذف البىً االإشهضي  :امخلاك هدف وخيد-

فلذ ؤزبدذ الخجاسب الللمُت ؤن وحىد ؤهثر مً هذف كذ  االإدذد مم غُاب ؤًت ؤهذاف ؤخشي  الىكذ
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بعبب الخلاسض االإدخمل بحن الأهذاف  في االإذة االإدذدة ًؤدي إلى كذم جىفُز ؤي منهما ؤو وليهما

 ؛الىصىٌ إلى ملذٌ الخطخم االإعتهذفهضي في البىً االإش  االإخخلفت و بالخالي ظُؤدي رلً إلى فشل

 خُث ًجب كلى العلؼت :وحود علاقت مسخقسة بين أدواث السياست الىقدًت و معدى الخطخم-

 الىلذًت الخدىم في ؤدواتها االإخاخت للخإزحر كلى الخطخم في خاٌ اهدشافه وحشيل له همىرحا خشهُا

لتو  .الإعخلبللخلذًشه ؤي ؤن جيىن كادسة كلى الخيبؤ بملذله في ا  حلذ مشيلت الخإخحراث الضمىُت الؼىٍ

 لخإزحر ؤدواث العُاظت الىلذًت كلى ملذٌ الخطخم مً الخدذًاث التي جىاحه بىً الجضائش خاصت في

 االإشخلت الاهخلالُت التي ًمىلها الاكخصاد الىػجي مما ًجلل جإزحر هزه الأدواث غحر فلالت كلى

 .حرة له ما ًفلذ مصذاكُت العلؼت الىلذًت في جدلُم ؤهذافهاملذٌ الخطخم ارا ؤخذزذ اهدشافاث هب

 في خالت ما إرا اظخىفذ العلؼاث الششوغ اللامت بصفت واملت والششوغ الأولُت بصفت حضئُت ؤو

ض،.ختى واملت ًمىنها جؼبُم ظُاظت اظتهذاف الخطخم  (46، ص2008)بللضوص بً كلي و ػُبت كبذ اللضٍ

ٌععى بىً الجضائش إلى جدلُم هذفه :استهداف الخطخم في الجصائسإمهاهيت جطبيق سياست -ج

الشئِسخي و االإخمثل في اظخلشاس الأظلاس و هزا مً خلاٌ اجخار حملت مً الؤحشاءاث ؤهمها جللُص حجم 

ت  ل الخللُذي للعجض الخىاصوي هما ان بىً الجضائش كام بذساظت جيبؤٍ الىخلت الىلذًت و الخخلي كً الخمىٍ

العُاظت الىلذًت في لجضائش لم حعخىفي ول الششوغ الخطخم كلى االإذي اللصحر إلا ؤن  لخدذًذ مجاٌ

اللاصمت لخؼبُم ظُاظت اظتهذاف الخطخم و للل ؤهم هزه الىلائص غُاب الشفافُت مً خلاٌ كذم 

ت في بىً الجضائش  جىفش لجىت مخخصت الإعاءلت بىً الجضائش  و ظجرهض كلى مذي جىفش الششوغ الظشوسٍ

 (57، ص2018)بشِشخي ولُذ و مجلغ ظلُم، لي:هما ً

 10-90مً كاهىن الىلذ و اللشض  11و في هزا الصذد حاءث االإادة :شسط اسخقلاليت البىو المسلصي -

خاصُت اظخللالُت البىً باكخباسه مؤظعت وػىُت جخمخم بالاظخللالُت، و ؤهذ  14/10/1990الصادس في 

الزي وظم صلاخُاث البىً فُما حللم بالإششاف و الشكابت و  2010الصادس في  04-10هزا الششغ الأمش 

 االإصشفُت؛

و هزا بئصذاس بىً الجضائش  2003جم جىفش هزا الششغ ظىت شسط جوخيد هدف السياست الىقدًت:-

ش ًىضح فُه ؤن الهذف الأظاسخي للعُاظت الىلذًت هى جدلُم اظخلشاس في الأظلاس و جم جدذًذ  لخلشٍ

 ؛%3عبت ملذٌ الخطخم االإعتهذف بي
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ٌشىب هزا الششغ بلع :ث السياست الىقدًت ومعدى الخطخمشسط اسخقسازيت العلاقت بين أدوا-

الىلائص هلذم كذسة بىً الجضائش كلى الخدىم في حجم الىخلت الىلذًت بدُث ؤهه لا ًضاٌ في مىاحهت 

ت لخدذًذ  ملذٌ الخطخم هزا االإشيل، إلا ؤهه في جؼىس ملخىؾ  مً هاخُت اكخماده كلى همارج جيبؤٍ

 االإعتهذف في الآحاٌ اللصحرة.

  الجاهب الخطبيقي .3

 Auto-regressive Distributed Lagهموذج الاهدداز الراحي للفجواث الصمىيت المبطئت    1.3

Models:  التي كذمها هما حعمى ؤًظا مىهجُت الخذود لاخخباس الخيامل االإشترنPasaran  و ٌعخخذم

الأفظل في هزه الخالت. و جخمحز  ذحلخُث ذساظت مشترن بحن مخغحراث الجيامل  للىشف كً وحىد

لت اخخباس الخذود بغع الىـش كً  ؤنها حعخلمل العلاظل الضمىُت للىشف كً الخيامل االإشترن ػشٍ

ج بُنهما  I(0)ؤو مً الذسحت الصفش  I(1) ها ظىاء مً الذسحت الأولىملدسحت جيا هذ إلا ؤهه ًجب الخإؤو مضٍ

حر مخيامل مً الذسحت الثاؤهه   مً
ّ
ًإخز كذد وافي ARDL إن همىرج.  هما ؤن I(2)هُت لا ًىحذ ؤي مخغ

في   البُاهاث و جلذًش حُذ الإللماث الىمىرج الضمجي للخصىٌ كلى ؤفظل مجمىكت مًمً فتراث الؤبؼاء 

ل ًًالأمذ و لخدذًذ ػىٌ و اللصحر كلما ؤن هزه االإىهجُت مللماتها االإلذسة دكُلت و غحر مخدحزة  الؼىٍ

ً  (m) ,(n)فتراث الؤبؼاء االإىصكت  و فتراث الؤبؼاء االإىاظبت ًخم  and (SC) (AIC)وعخخذم كادة االإلُاسٍ

.ً  اخخُاسها كلى ؤظاط الفترة التي فيها ؤكل كُمت لهارًً االإلُاسٍ

مىهجا خذًث لاخخباس وحىد جيامل مشترن )جدلم الللاكت  Pasaran ana All (2001)خُث ًلذم 

 .(VECM)الخىاصهُت بحن مخغحراث الذساظت( في ؿل همىرج جصخُذ الخؼإ  

ظىف  مً خلالهاالتي و خغحراث الإلذ جم الاكخماد كلى مجمىكت مً ال عسض الىموذج القياس ي:      2.3

الىخلت الىلذًت  و TC)) الذولاسل وهي ظلش الصشف الذًىاس ملابؤلا عخللت الإخغحراث االإدذد الللاكت بحن اه

(M)  االإدلي الؤحمالي الىاججوملذٌ همى (GDP)  و ظلش الفائذة(I) في ملذٌ  االإخمثلخغحر الخابم و الإوا

ت جمخذ مً ) خصائُاثكلما ؤن الؤ (INF) الخطخم مىكم البىً الذولي مً  جم ؤخزها( و 2021-1990ظىىٍ

https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.DPST?locations=DZ&name_desc=true   و 

ملشفت مذي جإزحر ؤدواث العُاظت الىلذًت و االإخمثلت في االإخغحراث  وٌ مً خلاٌ هزه الذساظتاىدظ

ابم في ؿل ظُاظت اظتهذاف االإعخللت االإزوىسة معبلا كلى ملذٌ الخطخم و الزي ًمثل االإخغحر الخ

اطُت هما ًلي: الخطخم  لُىخب الىمىرج بصُغخه الشٍ

                                  

https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.DPST?locations=DZ&name_desc=true
https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.DPST?locations=DZ&name_desc=true
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 دزاست اسخقسازيت السلاسل الصمىيت للمخغساث قيد الدزاست:-أ

ت العلاظل لضمىُت للمخغحراث االإعخلملت في الذساظت ظيعخلمل اخخباسي دًيي  لذساظت اظخلشاسٍ

فىلش االإؼىس و فلُب بحرون الإلشفت هل العلاظل الضمىُت للمخغحراث جدخىي كلى حزس الىخذة ؤم لا؟ 

( والزي ًىضح الىخائج التي جم الخصىٌ كليها باظخخذام 01الجذوٌ سكم ) مً خلاٌ جدليل الىخائج:

االإخغحر الخابم لم ٌعخلش كىذ االإعخىي و اظخلش كىذ الفشق الأوٌ مم االإخغش هجذ ان  Eviews10بشهامج 

االإعخلل و االإخمثل في ملذٌ الفائذة ؤما بلُت االإخغحراث الأخشي فيلها معخلشة كىذ االإعخىي في هلا 

  ً للخيامل  Johansen and Grangerوبالخالي لا ًمىىىا اظخلماٌ مىهجُت  ADF and PPالاخخباسٍ

االإشترن لأن االإخغحراث لِعذ معخلشة كىذ هفغ الذسحت و بالخالي في هزه الخالت ظىلخمذ كلى مىهجُت 

 . ARDL الؤهدذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت االإبؼئت

ل و اللصحر خعب جددًد فتراث الإبطاء-ب :كبل جلذًش الللاكت التزامىُت في الأحلحن الؼىٍ

و  االإلاًحر بؼاءاث االإثلى للمخغحراث االإعخلملت مً خلاٌ مجمىكت مً ًجب ملشفت فترة الؤ  ARDLهمىرج 

لخدذًذ فترة  Schwarz(SC)  ملُاسإلا ؤهىا ظىلخمذ كلى  (LogL, LR, FPE, AIC, SC, HQ)االإخمثلت في 

( ًبحن الىخائج االإخدصل كليها باظخلماٌ بشهامج 02الؤبؼاء االإثلى خُث ؤن الجذوٌ سكم )

Eviews10. )*( حشحر إلى فترة الؤبؼاء االإخخاسة و التي جم اخخُاسها كلى ؤظاط ؤدوى كُمت خللذ خُث ؤن

( ؤن فترة الؤبؼاء االإثلى هي كىذ 02و هلاخف مً خلاٌ هخائج الجذوٌ سكم ) Schwarz(SCفي ملُاس )

ً  I(0)االإعخىي  ً  M, GDPباليعبت للمخغحرً غحر ؤما االإخ 02هي  TC, Iؤما دسحت الؤبؼاء باليعبت للمخغحرً

.و بالخالي فئن ؤفظل همىرج خعب ملُاس SCخعب ملُاس  03فذسحت الؤبؼاء االإثلى له هي  INFالخابم 

Schwarz(SC)  هىARDL(3,2,0,0,2). 

 Bounds) خخباز الحدودو ا ARDLجقدًس هموذج الاهدداز الراحي للفجواث الصمىيت الموشعت -

Test) : بخلذًش همىرج  هلىم ؤولاARDL  بم و إبؼائحن للمخغحراث إبؼاءاث للمخغحر الخا 03و لفترة

لت الاهدذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت 01االإعخللت و الشيل سكم ) ( ًىضح لىا هخائج الىمىرج االإلذس بؼشٍ

ل   ARDLاالإىصكت  ؤي           والزي هلاخف مً خلاله ؤن ملامل الخدذًذ كلى االإذي الؼىٍ

للىامل ؤخشي ؤو  بىاقي ؤما و اليعبت االإخبلُت حلىد  %90.7طخم بيعبت ؤن االإخغحراث االإخخاسة جفعش الخ

و هي  Prob(F)=0.000خُث ظىلخمذ كلى اخخماٌ إخصائُت فِشش  فُما ًخللم بصلاخُت الىمىرج هيل

ت و هلبل و بالخالي فئ 0.05كُمت ؤكل مً  بالبذًلت و التي جىص كلى الىمىرج هىا هشفع الفشطُت الصفشٍ
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ت إحمالُت و صالح للخلذًش و الخيبؤ  ت الفشدًت فئن االإخغحران له ملىىٍ ظىاء  GDP,Iؤما باليعبت للملىىٍ

ت إخصائُت لأن اخخماٌ إخصائُت ظدُىدهذ الخاصت بهما  كىذ االإعخىي ؤو بئبؼاء واخذ لهما ملىىٍ

ت ٌ  إلا ؤهىا لً هشهض كلى  ،كلى الترجِب و باقي االإخغحراث لِغ لهما دلالت إخصائُت 0.005 ,0.006معاوٍ

االإخغحراث كُذ الذساظت و هزا ن بحجدلُل هزا الىمىرج ختى هخإهذ مً وحىد كلاكت جيامل مشترن 

االإلذم مً ػشف  Bounds Testباظخخذام اخخباس الخيامل االإشترن ؤو ما ٌعمى باخخباس الخذود 

Passaran and Narayan ئخصائُت فِشش  خُث إرا واهذ كُمتبالاظخلاهت ب F ذ كً الخذ الأكلى جضٍ

I(1)  لاخخباسBound إرا واهذ كُمت االإخغحراث مخياملت و  فُمىىىا اللىٌ بإن االإلادلت مخياملت ؤيF  جلل

بحن الخذ الأكلى و  Fكُمت خغحراث غحر مخياملت ؤما إرا واهذ فئن االإ Boundلاخخباس  I(0)كً الخذ الأدوى 

 االإشترن بحن االإخغحراث.مى بلذم الخإهذ مً كلاكت الخيامل الخذ الأدوى فهىا ظىيىن ؤمام خالت حع

لت الأحل                كذم وحىد كلاكت جىاصهُت ػىٍ

لت الأحل               وحىد كلاكت جىاصهُت ػىٍ

هي  F=4.622895خُث ًؤهذ لىا الشيل بإن كُمت  Bounds Test( ًبحن هخائج اخخباس 02سكم ) شيلو ال

ت ٌ  Boundللُمت  I(1)ؤهبر مً الخذ الأكلى  اث 4.37 ,3.87 ,3.49 ,3.09و االإعاوٍ كىذ حمُم االإعخىٍ

ت و كبىٌ الفشطُت البذًلت  1% ,2.5% ,5% ,10% كلى الخىالي و كلُه ًمىىىا سفع الفشطُت الصفشٍ

ه واخذ كلى االإذي ؤي ؤنها في اججا التي جىص كلى وحىد كلاكت جيامل مشترن بحن االإخغحراث االإذسوظت

ل "هفغ العلىن"  الؼىٍ

بلذ الخإهذ مً وحىد :  باسخخدام مىهجيت جصحيذ الخطأ ARDL-VECMجقدًس هموذج -ج

مللماث الأحلحن كلاكت جيامل مشترن بحن االإخغحراث ًمىىىا الاكخماد كلى مىهجُت جصخُذ الخؼإ لخلذًش 

ل و  -ARDL ًىضح لىا هخائج الىمىرج االإلذس  (03و الجذوٌ سكم ) مللمت جصخُذ الخؼإ اللصحر و الؼىٍ

VECM   ما ًلي:و هلاخف مً خلاله 

الزي كذم لىا  Eviews10 و هزا بالاظخلاهت ببرهامج الخفسير الاقخصادي للىموذج المقدز:-

 (03الىخائج االإلخصت و االإبِىت في الجذوٌ )

 %1كلاكت كىعُت بحن ظلش الصشف و ملذٌ الخطخم خُث ولما اسجفم ظلش الصشف ب وحىد-

ل كلما ؤن االإللمت  %0.411كلى االإذي اللصحر  و ب %0.03اهخفع ملذٌ الخطخم ب  في االإذي الؼىٍ

و هزا ساحم إلى كذم اظخخذام  Prob(t)=0.29>0.05لِغ لها دلالت إخصائُت كلى االإذي اللصحر  لأن 



 

مدى جأثير الأدواث المسخخدمت في السياست الىقدًت على معدى الخطخم في إطاز سياست استهداف الخطخم 

    -ARDLدزاست قياسيت باسخخدام هماذج –بالجصائس 
 

245 

ل لها دلالت إخصائُت لأن خالُا مً كبل العلؼت الىلذًتهزه الأداة  ، ؤما كلى االإذي الؼىٍ

Prob(t)=0.0047<0.05  و هزا إن دٌ كلى شحئ فئهه ًذٌ كلى مذي جإزحر الأداة ظلش الصشف كلى

ل بيعبت  ت مم زباث االإخغحراث الأخشي  %0.411ملذٌ الخطخم في الأحل الؼىٍ و الىدُجت مؼابلت للىـشٍ

 ت.الاكخصادً

وحىد كلاكت ػشدًت بحن اللشض الىلذي ؤو الىخلت الىلذًت و ملذٌ الخطخم في الأحلحن اللصحر و  -

ل  في الأحل  %0.046اسجفم ملذٌ الخطخم ب  %1خُث ولما صاد حجم الىخلت الىلذًت ب الؼىٍ

ل فاالإللمت لها دلالت إخصائُت لأن  ت، ؤما في الأحل الؼىٍ اللصحر  إلا ؤنها غحر ملىىٍ

Prob(t)=0.0016<0.05  0.71اسجفم ملذٌ الخطخم ب  %1خُث ولما صاد حجم الىخلت الىلذًت ب% 

ادة في اللشض بثباث اللىامل الأخشي  ت الاكخصادًت التي جلىٌ بإن الضٍ و هزا ؤًظا مؼابم للىـشٍ

ل الخللُذي" ًؤدي مباششة إلى حلمُم مشيل الخطخم.  الىلذي "الخمىٍ

 م في الأحلحن إلا ؤن االإللمت غحرالىاجج االإدلي الؤحمالي و ملذٌ الخطخوحىد كلاكت ػشدًت بحن ملذٌ -

ت كلى االإذي اللصحر  ل خُث ولما اسجفم ملذٌ الىاجج االإدلي الؤحمالي ب  ملىىٍ ت كلى االإذي الؼىٍ وملىىٍ

 وهزا هىدُجت خخمُت لاسجفاق ؤظلاسمم زباث اللىامل الأخشي  %0.923اسجفم ملذٌ الخطخم ب  1%

ادة الؼلب كلى هزا الىىق مً العلم. هدُجت اسجفاق ؤظلاس االإىاد الأولُت االإعخىسدةاالإىخجاث   ملابل صٍ

ت إخصائُت وحىد كلاكت ػشدًت بحن ملذٌ الفائذة و ملذٌ الخطخم - مم الللم ؤن االإللمت لها ملىىٍ

ادة ب Prob(t)<0.05باكخباس ؤن  ل بدُث ؤن ول صٍ ا %1كلى االإذي اللصحر و الؼىٍ دة في ملذٌ ًلابلها صٍ

ل و اللصحر كلى الترجِب. %2.84 , %1.75الخطخم مم زباث اللىامل الأخشي بيعبت   في الأحل الؼىٍ

ت ما ًذٌ  CointEq(-1)*=-2.48ؤما فُما ًخص كُمت مللمت جصخُذ الخؼإ فياهذ - هما ؤنها ملىىٍ

لت الأحل بحن االإخغحراث االإذسوظت و ؤن الأخؼاء جم جصخُدها في مذة ؤكل  كلى وحىد كلاكت جياملُت ػىٍ

 مً ظىت.

: هلىم في هزه االإشخلت بلذة اخخباساث للخإهذ الخفسير القياس ي و الإخصائي للىموذج المقدز-

 مً خلى الىمىرج االإلذس مً مشاول كُاظُت هما ًلي:

خُث ؤهىا اظخلملىا اخخباس  عً وحود مشهلت الازجباط الراحي للأخطاء:اخخباز النشف 

Breush-Godfrey  ( و الزي ًثبذ لىا 03لىلاخف مً خلاٌ الشيل سكم ) اخخباس Breush-Godfrey 
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Serial correlationLMTest  اخخماٌ إخصائُت فِشش  كذم وحىد مشيل الاسجباغ الزاحي للأخؼاء لأن

Prob(F)=0.667>0.05 و بالخالي هلبل فشطُت اللذم و هشفع البذًلت التي جىص كلى وحىد مشيل إ.ر.ؤ 

( هلاخف بإن اخخماٌ إخصائُت 04مً خلاٌ الشيل سكم ) اخخباز الخوشيع الطبيعي للأخطاء:

ت وهلبل بالبذًلت التي جىص كلى  Prob(J-B)=0.623>0.05حاسن بحرا  و بالخالي هشفع الفشطُت الصفشٍ

 ؤن البىاقي جدبم جىصَم ػبُعي.

للخإهذ مً زباث جباًً خذ  ARCHوعخلحن باخخباس  اخخباز  ثباث جباًً الخطأ العشوائي:

و  Prob(F)=0.744>0.05( ؤن اخخماٌ إخصائُت فِشش 05الخؼإ اللشىائي خُث ًبحن لىا الشيل سكم )

ت و بالخالي  Prob(LM)=0.732>0.05جثبذ ؤًظا  و هشفع البذًلت ؤي ؤن هلبل الفشطُت الصفشٍ

 الىمىرج لا ٌلاوي مً مشيل كذم زباث جباًً الأخؼاء.

 خاجمت: .4

مً خلاٌ ما جم دساظخه في هزه الىسكت البدثُت ؤزبدىا ؤن ؤدواث العُاظت الىلذًت االإعخخذمت 

في اظتهذاف الخطخم و االإخمثلت في ول مً اللشض الىلذي وملذٌ الىاجج االإدلي الؤحمالي لهما جإزحر 

ظلبي كلى الخطخم لهزا ًجب كلى العلؼت الىلذًت الخدىم في هاجحن الأداجحن لأن الأولى جؤدي بشيل 

مباشش إلى اسجفاق في ملذٌ الخطخم و بالخالي ؤصبذ مً الظشوسي الخخلي نهائُا كً الؤصذاس الىلذي ؤو 

ل الخللُذي لأه ًيىن بالخدىم في ه ٌلمم مشيل الخطخم ؤما فُما ًخص الأداة الثاهُت فدلها الخمىٍ

ؤظلاس االإىاد الأولُت ؤو الىظُؼُت للعلم الأهثر اظتهلاوا لخفادي اسجفاق ؤظلاسها، ؤما الأداة االإخمثلت في 

ظلش الصشف فلها جإزحر إًجابي كلى ملذٌ الخطخم و بالخالي لا ًمىً الخخلي كً هزه الأداة لاظتهذاف 

ي ظُاظُت احخماكُت اكخصادًت هزا ما ؤحبر الخطخم إلا ؤن هزا الأخحر هاجج ؤًظا كً كىامل ؤخش 

العلؼاث الىلذًت كلى البدث كً وظائل ؤخشي غحر الأدواث التي ظبم رهشها لظبؽ الخطخم وهزا 

باجخار حملت مً بخفلُل ظُاظاث ملُىت ؤهمها ظُاظت اظتهذاف الخطخم بهذف العُؼشة كلُه 

 مً خلاله الخىصل إلى حملت الىخائج الخالُت: الؤصلاخاث االإصشفُت جم الخؼشق إليها في البدث و الزي جم

و رلً حعاهم في الخإزحر كلى ملذٌ الخطخم العُاظت الىلذًت ؤزبدىا صخت الفشطُت الأولى لأن -

باظخخذام مجمىكت مً الأدواث ظىاء واهذ مباششة ؤو غحر مباششة إلا ؤن فلالُت هزا الخإزحر ًيىن مً 

 كخصادي للبلذ؛خلاٌ جىُُف هزه الأدواث مم الىطم الا
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و جىفحر الششوغ اللامت و اكخماد ظُاظت اظتهذاف الخطخم في الجضائش  و إحشاء الخلذًلاث االإصشفُت  -

هذف العُاظت كلى جبجي هزه العُاظت و جىخُذ  البىً الجضائشي اللاصمت لزلً دلُل كلى خشص الأولُت 

الىلذًت و االإخمثل ؤظاظا في جدلُم اظخلشاس في الأظلاس  و جدذًذ ملذٌ الخطخم االإعتهذف مً خلاٌ 

ت إلا ؤهه ًىلص ششغ الشفافُت باكخباس ؤن البىً االإشهضي لا ًخظم للمعاءلت و لا  الذساظاث الخيبؤٍ

 ؛لجىت مخخصت في هزا الشإن و بالخالي زباث صخت الفشطُت الثاهُتجىحذ 

ل بحن ؤدواث العُاظت الىلذًت االإعخخذمت و ملذٌ - وحىد كلاكت جضامىُت مخياملت كلى االإذي الؼىٍ

 و هزا ما ًثبذ صخت الفشطُت الثالثت؛ الخطخم

ل كلما ؤن االإللمت لها دلالت  - وحىد كلاكت كىعُت بحن ظلش الصشف و ملذٌ الخطخم في االإذي الؼىٍ

ٌ كلى مذي جإزحر ؤداة ظلش الصشف كلى ملذٌ الخطخم في إخصائُت و هزا إن دٌ كلى شحئ فئهه ًذ

ل بيعبت   مم زباث االإخغحراث الأخشي؛ %0.411الأحل الؼىٍ

ل  - وحىد كلاكت ػشدًت بحن اللشض الىلذي ؤو الىخلت الىلذًت و ملذٌ الخطخم في الأحل الؼىٍ

ل الخللُ ادة في اللشض الىلذي "الخمىٍ دي مباششة إلى حلمُم ذي" ًؤ فاالإللمت لها دلالت إخصائُت لأن الضٍ

 مشيل الخطخم؛

ل وهزا - وحىد كلاكت ػشدًت بحن ملذٌ الىاجج االإدلي الؤحمالي و ملذٌ الخطخم كلى االإذي الؼىٍ

ا دة الؼلب هىدُجت خخمُت لاسجفاق ؤظلاس االإىخجاث هدُجت اسجفاق ؤظلاس االإىاد الأولُت االإعخىسدة ملابل صٍ

 كلى هزا الىىق مً العلم؛

ت إخصائُت كت ػشدًت بحن ملذٌ الفائذة و ملذٌ الخطخم مم الللوحىد كلا- م ؤن االإللمت لها ملىىٍ

ادة ب ل بدُث ؤن ول صٍ ادة في ملذٌ الخطخم مم زباث ًلابل %1كلى االإذي اللصحر و الؼىٍ ها صٍ

ل و اللصحر كلى الترجِب. %2.84 , %1.75اللىامل الأخشي بيعبت   في الأحل الؼىٍ

 الخوصياث:

اس لابذ مً ؤحل طمان جىخُذ هذف العُاظت الىلذًت و االإخمثل في جدلُم اظخلشاس في الأظل مً-

لخفادي الىكىق في مشيل جظاسب جظافش الجهىد بحن ول مً العُاظت الىلذًت والعُاظت االإالُت 

 بُنهما؛ االإصالح

ً الششوغ التي حلذ مطشوسة إوشاء لجىت مخخصت في معاءلت البىً االإشهضي لخدلُم الشفافُت -

 لخؼبُم ظُاظت اظتهذاف الخطخم بىجاح؛اللامت 
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ش -  اث العُاظت الىلذًت ختى جخمىً مًجشبؽ ملذٌ الخطخم بإدو  همارج كُاظُت اللمل كلى جؼىٍ

خاصت فُما حللم بخدذًذ ملذٌ الخطخم لششوغ التي جخؼلبها ظُاظت اظتهذاف الخطخم ا جىفحر 

ل.  االإعتهذف كلى االإذي اللصحر  و الؼىٍ

 قائمت المساحع:. 5

 :االإؤلفااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااث .1

وفلالُاات العُاظاات  الللاكاات الخبادلُاات بااحن ملااذلاث الخطااخم (2014)ؤخمااذ سمااضي مدمااذ كبااذ اللاااٌ،-
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 العُاظاات الىلذًاات و اظااخللالُت البىااً االإشهااضي، الااذاس الجاملُاات: (2013)كبااذ الخمُااذ كبااذ االإؼلااب،-
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 ، مصشالجاملُتالذاس 
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العُاظت الىلذًت للبىً االإشهضي اللشاقي في اظتهذاف  (2012)كبذ الجباس كبىد الخللي،-

 ، حاملت البصشة، 31، اللذد 08الخطخم،مجلت الللىم الاكخصادًت، االإجلذ 

ض،- العُاظت الىلذًت و اظتهذاف الخطخم في الجضائش  ( ،2008)بللضوص بً كلي و ػُبت كبذ اللضٍ

 .2008، الجضائش، 41(، بدىر اكخصادًت كشبُت، اللذد 2006-1990للفترة )

جدذًاث العُاظت الىلذًت باظتهذاف الخطخم في الجضائش  ( ،2018)بشِشخي ولُذ و مجلغ ظلُم،- 

 ، الجضائش، 30، اللذد 01ومذي جإزشه باالإخغحراث الخاسحُت و الأصمت اللاالإُت، خىلُاث حاملت الجضائش 

 :االإداطشاث .3

 لذي و العُاظاث الىلذًت، الىاديمداطشاث في الاكخصاد الى ( ،2007)مفُذ كبذ اللاوي،-

 باللغت الأحىبيت:

-Frederic Mishkin, ( 2006)Monetary policy strategy: How did we get here?, NBER, Working 

Paper No.12515, 
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 ADF and PP: هخائج اخخباز اسخقسازيت السلاسل الصمىيت ى 01حدوى 

دسحت  Augmented Dickey-Fuller Philips-Peron االإخغحراث

ت  الاخخمالُت اللُمت  الاخخمالُت اللُمت  الاظخلشاسٍ

D(INF) -2.890534 0.0062 -5.896344 0.0002 I(1) 

TC -3.761183 0.0402 -3.759355 0.0334 I(0) 

M -6.280763 0.0003 -5.321751 0.0008 I(0) 

GDP / / -3.886475 0.0249 I(0) 

D(I) -2.044119 0.0419 -2.748656 0.0077 I(1) 

 Eviews10اعخمادا على هخائج بسهامج المصدز:مً إعداد الباخثت 

 Schwarz  : هخائج اخخياز فترة الإبطاء المثلى للمخغيراث اعخمادا على اخخباز02حدوى 

I GDP M TC INF فتراث الإبطاء 

5.855259 4.514031* 7.546475* 9.190706 6.466645 0 

2.200887 4.601757 7.603671 6.478872 5.351650 1 

2.184653* 4.691533 7.724457 6.469837* 5.260992 2 

2.295234 4.811346 7.835182 6.576471 5.237921* 3 

2.414872 4.894131 7.932258 6.619849 5.305789 4 

2.444353 4.975514 8.031522 6.730501 5.380411 5 

فترة الإبطاء )*( حشير إلى Eviews10المصدز:مً إعداد الباخثت اعخمادا على هخائج بسهامج 

 المخخازة

 

 

 

 

 



 

 دًً مخخازيت 
 

250 

 : هخائج جقدًس العلاقت في الأحلين القصير و الطويل ومعلمت جصحيذ الخطأ03حدوى 

المعاملاث في  المخغيراث

 الأحل القصير

معىويت المعاملاث 

Prob(t) 

المعاملاث في 

 الأحل الطويل

معىويت المعاملاث 

Prob(t) 

TC -0.035414 0.2906 -0.411949 0.0047 

M 0.046743 0.6945 0.710585 0.0016 

GDP 1.005156 0.0821 0.923002 0.0048 

I 1.754174 0.0006 2.840290 0.0082 

CointEq(-1)*0.0007 2.48128- معلمت جصحيذ الخطأ 

 Eviews10المصدز:مً إعداد الباخثت اعخمادا على هخائج بسهامج 

 ARDL: هخائج الىموذج المقدز بطسيقت 1الشهل 

 
 Eviews10المصدز:مً إعداد الباخثت اعخمادا على هخائج بسهامج 
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 Bounds Test  : ًوضح الىخائج المخدصل عليها مً اخخباز2الشهل

 
 Eviews10المصدز:مً إعداد الباخثت اعخمادا على هخائج بسهامج 

   Breush-Godfrey : هخائج اخخباز الازجباط الراحي للأخطاء باسخعماى3الشهل 

 
 Eviews10المصدز:مً إعداد الباخثت اعخمادا على هخائج بسهامج 

 هخائج اخخباز الخوشيع الطبيعي للأخطاء : 4الشهل 

 
 Eviews10المصدز:مً إعداد الباخثت اعخمادا على هخائج بسهامج 
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 Test ARCH: هخائج اخخباز ثباث جباًً الأخطاء باسخعماى 5الشهل

 
 Eviews10اعخمادا على هخائج بسهامج المصدز:مً إعداد الباخثت 

 


