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َذفد الذساظة ئلى معشفة أرش الححفظ المحاظبي على جودة الأستاح للششكات الصىاعية المذسجة في ملخص: 

ششكة صىاعية في بوسصة عمان لأوساق المالية، ثم  49بوسصة عمان لأوساق المالية. ثم اظحخذام  عيىة حجمها 

ثماسط الححفظ المحاظبي  اظحخذام المىهج الوصفي الححليلي وافترضد الذساظة أن  الششكات الصىاعية ل 

عىذ ئعذادَا للقواةم. ثوصلد الذساظة ئلى وجود اخحلاف في معحوى الححفظ المحاظبي بين الششكات وتين 

أستاح الأعوام المخحلفة للششكات الصىاعية المذسجة في بوسصة عمان لأوساق المالية، بأن الششكات الصىاعية في 

 .لظحمشاسية وتالحالي ثخعم بمعحوى مىخفض مً جودة الأستاحبوسصة عمان للأوساق المالية ل ثحمحع با
 .عمان، بورصة جودة الأرباح، التحفظ المحاسبي   الكلمات المفحاخية:

 .JEL: M41,G39, H25ثصنيف 

Abstract:This Research aimed to measure the level of accounting conservatism  in the Amman 

Stock Exchange, then verifying quality of earning, and then examine the effect of accounting 

conservatism  on accounting earning quality. This research has been applied on a sample of (49) 

companies listed on Amman Stock Exchange during the period (2016-2020).  

In order to achieve the research objectives, the ratio of Book Value to market value of equity was 

used to measure Accounting Conservatism, and the regression of current earnings on past earnings 

was used to verify quality persistence, finally, regression analysis method was used to test the 

effect of Accounting Conservatism on Accounting Earnings quality. 

The results of the research showed that there is a differences in the level of Accounting 

Conservatism between companies listed on Amman Stock Exchange and also there are differences 

between the earnings of different years for industrial companies that have been studied, finally, the 

research showed that there is no effect of Accounting Conservatism on Accounting Earnings 

quality.. 

Keywords: Accounting Conservatism  , Quality of Earning, Amman Stock Exchange 

Jel Classification Codes:   M41,G39, H25. 
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 ملدمة: .1

ددا فددي الوقددد المىاظددق ئ      ن الهددذف الاظايدد ي للمحاظددق َددو ثقددذتم المعلومددات الماليددة الةددي ثمحدداص بالذقددةا وثوفيرَ

وعشضدددها بقشيقدددة هعدددها فهمهدددا واتصدددالها ئلدددى جميدددع الأةدددشاف المخحلفدددة رات الصدددلة بالشدددشكة عدددً ةشيددد  الحقددداسيش 

 
 
ئلددددى المعدددداتير المحاظددددحية الذوليددددةا ئل أن َددددزٍ الماليددددةا وتددددالش م مددددً أن َددددزٍ الحقدددداسيش الماليددددة تددددحم ئعددددذادَا اظددددخىادا

المعدددداتير جعددددما باظددددحخذام أظدددداليق وةددددشق محاظددددحية مخحلفددددة لمعانجددددة الأ ددددذاذ وال ددددواَش الاقحصددددادتة هفعددددهاا 

وتالحالي فان مشوهة اخحياس الإداسة للحقدذتشات المحاظدحية مدً ها يدةا ومدً ها يدة أخدشى المشوهدة فدي ثأجيدا أو ثقدذتم 

وفات والإتددشادات الىاث ددة عددً اظددحخذام اظدداط الاظددححقاقا قددذ تددإد  ئلددى  هددوس هحدداة  مخحلفددة الاعتددراف بالمصددش 

في الحقاسيش المالية لقياط الأ ذاذ الاقحصادتة هفعها مما تدىعسغ اخحيداس أ  مدً َدزٍ الجدذاةا بدذوسٍ علدى جدودة 

(. تمثدا الدححفظ المحاظدبي 2015هحاة  القيداط المحاظدبي ومدً ردم علدى جدودة الأستداح المحاظدحية . بشدهيذ، عدحغ، 

أو مدا هعددشف بانخيقددة وانخدزس، أ ددذ أَددم المجدادب المحاظددحية والةددي  هدشت مددع  هددوس علدم المحاظددجة وماصالددد محددا 

اَحمدددام الجدددا ثين فدددي العذتدددذ مدددً دساظدددات ورلددد  لمدددا لدددت مدددً ثدددأرير كجيدددر علدددى ثحذتدددذ هحددداة  الأعمدددال والمشكدددض المدددالي فدددي 

ساظددات العددابقة بخىدداول العذتددذ مددً جواهددق الددححفظ المحاظددبي مددً  يدد  الشددشكات. وقددذ قامددد م موعددة مددً الذ

أهواعددددت ودوافعددددت والعوامددددا المددددإرشة عليددددت فددددي  ددددا الأوضددددام المخحلفددددة علددددى  عددددق هددددوم اليشددددا  وحجددددم الشددددشكات 

والأظددواق الماليددة الم ددجلة فه ددا َدددزٍ الشددشكات ومعدداتير المحاظددجة المعدددحخذمة والعذتددذ مددً انجواهددق الأخدددشى رات 

( ويحضدمً مجدذأ الدححفظ المحاظدبي اظدحخذام المعداتير الأك در 2013على معحوى الدححفظ المحاظدبي ب ميدذة ، ثأرير 

 lafond andصددددددددشامة لحغليدددددددددق الاعتددددددددراف بالأخجددددددددداس العددددددددد  ة كان عدددددددداةش علدددددددددى الأخجدددددددداس انجيدددددددددذة كالأستددددددددداح ب

Roychowdhury,2008ا قدذ تدإرش علدي مدً عوامدا (. ئن الاعحماد على سقم الشتا و دذٍ دون الاخدز ةعدين الاعحجداس مد

ثددإد  ئلددى ثخفدديض جددودة الأستدداح كدداداسة الأستدداح واسثفددام وعددجة المعددححقات فه ددا تددإد  ئلددى اثخددار قددشاسات ل ثخعددم 

ددا علددى كميددة الأستدداح دون التركيددا علددى جود  ددا ب . ثحدداول الذساظددة جعددلي  Chan, et , al ,2006)بالعقلاهيددة لتركياَ

مة فدي قيداط جدودٍ الأستداح فدي الشدشكات الصدىاعية فدي بوسصدة عمدان لدلأوساق الضوء على ةعض الىمدار  المعدحخذ

 المالية، ومً رم دساظة العواما المإرشة علي جودة الأستاح في ثل  الششكات.

 مشكلة الدراسة :.1.1

ئن الدددشتا المحاظدددبي هعدددذ مدددً أك دددر الجىدددود أَميدددة لمعدددحخذمي الحقددداسيش الماليدددة، وئن جعدددذد الأدوات المعدددحخذمة فدددي    

ئعددذاد َددزٍ الحقدداسيش الماليددة تددإرش علددى هحدداة  الأستدداح وتالحددالي علددى جددودة الأستدداح. فأصددجحد جعدد ى مع ددم الشددشكات 

حوى الددححفظ المحاظددبي فددي ئعددذادَا الحقدداسيش للحعجيددر عددً أستا هددا بصددذق وشددفافية، فأخددزت جعمددا علددى سفددع معدد

ا المالية.   المالية لحعضيض مصذاقية ثقاسيشَ
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 وتىاء  عليت تمسً صيا ة مشكلة الجح  بالخعاؤلت الحالية:

. َددددا ثمدددداسط الشددددشكات الصددددىاعية فددددي بوسصددددة عمددددان لأوساق الماليددددة، الددددححفظ المحاظددددبي فددددي ئعددددذادَا للحقدددداسيش 1

 المالية؟

 اح الششكات الصىاعية في بوسصة عمان لأوساق المالية، بالظحمشاسية؟. َا ثحمحع أست2

 . َا توجذ أرش للححفظ المحاظبي في جودة الأستاح المحاظحية؟3

 :الدراسةأهداف .2.1

ثددددأجي َددددزٍ الذساظددددة لححقيدددد  َددددذفين ارىددددين: تحمثددددا الأول فددددي قيدددداط معددددحوى الددددححفظ فددددي العياظددددات المحاظددددحية 

الصدددىاعية فدددي بوسصددة عمدددان لأوساق الماليدددة، والثدداوي دساظدددة أردددش الددححفظ المحاظدددبي فدددي المحجعددة مدددً قجدددا الشددشكات 

ثحعدددددين جدددددودة الأستددددداح، وثسمدددددً الأَميدددددة انخقيقيدددددة لهدددددزٍ الذساظدددددة فدددددي ثقدددددذتمها لمإشدددددشات جذتدددددذة عدددددً معدددددحوى 

 
 
 مدً  الححفظ في العياظات المحاظحية في الأسدن باظحخذام مىهجية مخحلفة، بالإضافة ئلدى ثقدذتمها دلديلا

 
ئضدافيا

الأسدن  دددول علاقدددة الدددححفظ المحاظدددبي ب دددودة الأستددداح، ئن قيددداط الدددححفظ المحاظدددبي فدددي بوسصدددة عمدددان لدددلأوساق 

الماليددة ظ عددهم فدددي السشددك عدددً مددذى كفددداءة َددزا العدددوق الىاردد ت،  يددد  أشدداست ةعدددض الذساظددات ئلدددى أهددت ثمحدددع 

العدوق والةدي ثقيد ي بدأن ظدعش العدهم هعسدغ  الحقاسيش المالية بالححفظ في ظوق ما هشير ئلى ثحق  فشضية كفداءة

ويمسدً صديا ة الأَدذاف الفشعيدة للجحد  بمدا 2008).جميع المعلومات المحدوافشة عىدت فدي الوقدد المىاظدق بتاظدين، 

 تلي :

 . قياط معحوى ثحفظ الششكات الصىاعية المذسجة في بوسصة عمان للأوساق المالية.1

ث هددش جددودة الأستدداح المحاظددحية فددي الشددشكات الصددىاعية المذسجددة فددي  . قيداط معددحوى مددذى اظددحمشاسية الأستدداح الةددي2

 بوسصة عمان للأوساق المالية. 

. دساظددددة أرددددش الددددححفظ المحاظددددبي فددددي جددددودة الأستدددداح المحاظددددحية بالشددددشكات الصددددىاعية فددددي بوسصددددة عمددددان لددددلأوساق 3

 المالية.

 : الدراسةأهمية .3.1

َددزٍ الذساظددة ئلددى الحعددشف علددى أرددش الددححفظ المحاظددبي علددى جددودة الأستدداح بالشددشكات الصددىاعية فددي بوسصددة  َددذفد

 عمان للأوساق المالية ورل  مً خلال:

 .الحقشق ئلى الإةاس الى ش  لكا مً الححفظ المحاظبي وجودة الأستاح.1

ا المالية..قياط معحوى الححفظ المحاظبي للششكات الصىاعية في بوسصة عمان للأو 2  ساق المالية في ثقاسيشَ

 .الحعشف على أرش الححفظ المحاظبي على جودة الأستاح.3
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 فرضيات الدراسة: .4.1

 
 
 للمحغيددر الحداةع والمحغيدرات المعددحقلة. ثقدذم الذساظدة فددي َدزا العدش  ثحلدديلا

 
تخىداول َدزا انجدضء مددً الذساظدة عشضدا

 لكدددا محغيدددر مدددً المحغيدددرات بالحددداةع والمعدددحقا 
 
(ا ويحضدددمً َدددزا الححليدددا بيدددان لأَميدددة المحغيدددر الحددداةع والعوامدددا ه شيددا

المدإرشة فيددت واددي المحغيددرات المعدحقلة: ب الددححفظ المحاظددبي ا حجددم الشددشكة ا العاةدذ علددى الاظددخثماس ا عقددود الددذتً ا 

 للهدددددذف 
 
انخاكميدددددة المإظعدددددية (ا وظددددد حم قيددددداط فقددددد  عامدددددا الدددددححفظ المحاظدددددبي علدددددى جدددددودة الأستددددداح، وثحقيقدددددا

ظايددد ي للذساظدددة والدددز  تمثدددا فدددي دساظدددة العامدددا المددددإرش علدددى جدددودة الأستددداح اظدددحخذمد الذساظدددة جدددودة الأستدددداح الا 

 كمحغير ثاةع، تىما المحغير المعحقا َو الححفظ المحاظبي:

 جعخىذ َزٍ الذساظة ئلى الفشضيات الحالية:

ثمدداسط الشددشكات الصددىاعية المذسجددة فددي بوسصددة عمددان لددلأوساق الماليددة ثحفددظ محاظددبي عىددذ ئعددذادَا للقددواةم  ل 

 المالية.

 ل ثحمحع أستاح الششكات الصىاعية المذسجة في بوسصة عمان للأوساق المالية بالظحمشاسية. 

 رو دللة ئ صاةية للححفظ المحاظبي في جودة الأستاح.  ل توجذ أرش 

  

 

 

 

 

 

 

 م.2021ئعذاد الجا   مً فشضيات الذساظة،  المصدر:

  الدراسات السابلة:.5.1

َددددددذفد الذساظددددددة الددددددى قيدددددداط دسجددددددة الددددددححفظ المحاظددددددبي فددددددي القددددددواةم الماليددددددة وتيددددددان أرددددددشٍ علددددددى  (2012)بــــــرب ،

جدددددددددودة الأستددددددددداح. ثحكدددددددددون عيىدددددددددة الذساظدددددددددة مدددددددددً الشدددددددددشكات المذسجدددددددددة فدددددددددي الققاعدددددددددات الثلاردددددددددة الشة عدددددددددية الصدددددددددىا ي 

( لقيددددددددداط الدددددددددححفظ المحاظدددددددددبي فدددددددددي الحقددددددددداسيش Basu,1997والمدددددددددالي وان دددددددددذمات. اعحمدددددددددذت الذساظدددددددددة علدددددددددى همدددددددددور  ب

ددددددددو همددددددددور  وصددددددددفي ثحليلددددددددي. وأ هددددددددشت الىحدددددددداة  ثجدددددددداتً دسجددددددددة الالتدددددددداام بالعياظددددددددات ا لماليددددددددة لعيىددددددددة الذساظددددددددة، وَ

المحاظددددددددددددددحية المححف دددددددددددددددة بددددددددددددددين مخحلدددددددددددددددك الققاعددددددددددددددات الاقحصدددددددددددددددادتة بجوسصددددددددددددددة فلعدددددددددددددددقين ، كمددددددددددددددا ثدددددددددددددددم قيددددددددددددددداط 

الددددددددددححفظ. وأ هددددددددددشت الىحدددددددددداة  عددددددددددذم ثميددددددددددا بوسصددددددددددة فلعددددددددددقين بددددددددددالححفظ المحاظددددددددددبي وأن ققددددددددددام الجىددددددددددو  أ هددددددددددش 

 
 
. وأوصدددددددد  الذساظدددددددة ضدددددددشوسة ثفعيدددددددا الدددددددذوس الدددددددز  ثقدددددددوم بدددددددت الهي دددددددة المشدددددددشفة علدددددددى  ثحف دددددددا

 
 واأدددددددخا

 
محاظدددددددحيا

بوسصددددددددددة فلعددددددددددقين ل ددددددددددذف ثفعيددددددددددا الشقابددددددددددة علددددددددددى عمليددددددددددة الإقددددددددددشاس المددددددددددالي وئلددددددددددضام الشددددددددددشكات بضيددددددددددادة معددددددددددحويات 

  المستقلالمتغير 
 التحفظ المحاسبي

  التابعالمتغير 
 جودة الأرباح



 

 محمود محمد سمير محمود المصري
 

16 

الددددددددددححفظ وضددددددددددمً معددددددددددحويات معقولددددددددددة مددددددددددً شددددددددددأ  ا ان ثضيددددددددددذ مددددددددددً موروقيددددددددددة المعلومددددددددددات المعشوضددددددددددة والمحا ددددددددددة 

 حخذمي القواةم المالية كافة.لمع

َددددددذفد الذساظدددددة الدددددى قيددددداط أرددددددش مماسظدددددة الدددددححفظ المحاظددددددبي علدددددى الأداء المدددددالي المحمثددددددا  (2012)أبـــــو هـــــدً ،

فددددددددددي  ل دددددددددام  الشتحيددددددددددة ومعددددددددددذل دوسان الأصددددددددددول. ثحكددددددددددون عيىددددددددددة الذساظدددددددددة مددددددددددً الشددددددددددشكات الصددددددددددىاعية المعددددددددددامهة

 Wilcoxon signed ranksبوسصددددددة عمددددددان. اظددددددحخذمد الذساظددددددة أظدددددداليق الإ صدددددداء الوصددددددفي واخحجدددددداس ب

test وأ هدددددددددددددشت الىحددددددددددددداة  وجدددددددددددددود فدددددددددددددشوق رات دللدددددددددددددة ئ صددددددددددددداةية بدددددددددددددين الشدددددددددددددشكات الصدددددددددددددىاعية المعددددددددددددداَمة فدددددددددددددي .)

بوسصدددددددة عمدددددددان عاليدددددددة الشتحيدددددددة فدددددددي مماسظدددددددة الدددددددححفظ المحاظدددددددبي. وأ هدددددددشت الىحددددددداة  عدددددددذم وجدددددددود أردددددددش لمماسظدددددددة 

الددددددددددححفظ المحاظددددددددددبي عىددددددددددذ اهخفاضددددددددددت ووجددددددددددود ٌ عىددددددددددذ اسثفاعددددددددددت علددددددددددى معددددددددددذل دوسان الأصددددددددددول فددددددددددي الشددددددددددشكات 

المعدددددددداَمة فددددددددي بوسصدددددددددة عمددددددددان عاليدددددددددة الشتحيددددددددة. وأوصدددددددددد  الذساظددددددددة  ددددددددد  العددددددددلقات الخشدددددددددش عية علددددددددى فدددددددددش  

قدددددددددواهين جعددددددددددهم فددددددددددي الشقابدددددددددة علددددددددددى ثقجيدددددددددد  الدددددددددححفظ المحاظددددددددددبي لمددددددددددا لدددددددددزل  مددددددددددً أرددددددددددش علدددددددددى جددددددددددودة ومصددددددددددذاقية 

لماليددددددددة وتالحددددددددالي الأستدددددددداح، و دددددددد  الشددددددددشكات علددددددددى صيددددددددادة الددددددددو ي لددددددددذى معددددددددحخذمي القددددددددواةم الماليددددددددة عددددددددً الحقدددددددداسيش ا

 الححفظ المحاظبي وأرشٍ على الحقاسيش المالية.

 

(Mashoka, 2015)  َددددددذفد الذساظددددددة الددددددى قيدددددداط الددددددححفظ المحاظددددددبي لددددددذى الشددددددشكات المذسجددددددة فددددددي ظددددددوق

الذساظددددددددددة مددددددددددً الشددددددددددشكات المذسجددددددددددة فددددددددددي الققاعددددددددددات  . ثحكددددددددددون عيىددددددددددة2010- 2001عمددددددددددان المددددددددددالي خددددددددددلال الفتددددددددددرة 

( لقيدددددددددددداط Basu,1997الثلارددددددددددددة الشة عددددددددددددية الصددددددددددددىا ي والمددددددددددددالي وان ددددددددددددذمات. اعحمددددددددددددذت الذساظددددددددددددة علددددددددددددى همددددددددددددور  ب

ددددددددو همددددددددور  وصددددددددفي ثحليلددددددددي. وأ هددددددددشت الىحدددددددداة  أن  الددددددددححفظ المحاظددددددددبي فددددددددي الحقدددددددداسيش الماليددددددددة لعيىددددددددة الذساظددددددددة، وَ

المحاظدددددددددبي أك دددددددددر مدددددددددً ققاعدددددددددات الأخدددددددددشى، كمدددددددددا ثدددددددددم قيددددددددداط  الشدددددددددشكات فدددددددددي الققدددددددددام الصدددددددددىا ي ثمددددددددداسط الدددددددددححفظ

الدددددددححفظ قجدددددددا وثعددددددددذ الأصمدددددددة الماليددددددددة. ث هدددددددش الىحدددددددداة  أن الشدددددددشكات ث هدددددددش مماسظددددددددات أك دددددددر ثحف ددددددددا قجدددددددا الأصمددددددددة. 

وأوصدددددددددددد  الذساظدددددددددددة أن َىدددددددددددا   اجدددددددددددة ماظدددددددددددة للتركيدددددددددددا علدددددددددددى المماسظدددددددددددات المحاظدددددددددددحية المقجقدددددددددددة فدددددددددددي الشدددددددددددشكات 

. بالإضدددددددافة ئلدددددددى رلددددددد ، تيجقدددددددي للجحدددددددوذ المعدددددددحقجلية ثقيددددددديم أردددددددش وكيدددددددك ثدددددددإرش علدددددددى معدددددددحوى الدددددددححفظ المحاظدددددددبي

 المحاف ة على جودة الحقاسيش المالية وعلاقت ا باداسة الأستاح.

َددددددددددددذفد الذساظددددددددددددة ئلددددددددددددى القيددددددددددددام مماسظددددددددددددة الددددددددددددححفظ المحاظددددددددددددبي فددددددددددددي الشددددددددددددشكات  (2014،)المشــــــــــــ دا   وخميــــــــــــد

( لقيدددددددداط دسجددددددددة basu, 1997ب المعدددددددداَمة المذسجددددددددة فددددددددي ظددددددددوق العددددددددشاق لددددددددلأوساق الماليددددددددة باظددددددددحخذام همددددددددور 

-2007( شدددددددددددشكة وللمدددددددددددذة مدددددددددددً 21الددددددددددححفظ المحاظدددددددددددبي فدددددددددددي عيىدددددددددددة مددددددددددً الشدددددددددددشكات المعددددددددددداَمة الجدددددددددددال  عددددددددددذدَا ب

، اظدددددددددددددددحخذمد الذساظدددددددددددددددة المدددددددددددددددىهج الوصدددددددددددددددفي الححليلدددددددددددددددي، وافترضدددددددددددددددد الذساظدددددددددددددددة أن شدددددددددددددددشكات المعددددددددددددددداَمة 2011

فترضدددددددد وجدددددددود ثجددددددداتً العشاقيدددددددة ثمددددددداسط الدددددددححفظ المحاظدددددددبي عىدددددددذ القيددددددداط والافصددددددداح عدددددددً هحددددددداة  اليشدددددددا  وا

بددددددددددددين الققاعدددددددددددددات المخحلفددددددددددددة بالعدددددددددددددوق  وثوصددددددددددددلد الذساظدددددددددددددة ئلدددددددددددددى عددددددددددددذة هحددددددددددددداة  أَمهددددددددددددا أن مع دددددددددددددم الشدددددددددددددشكات 

المعددددددددددداَمة المذسجدددددددددددة فدددددددددددي العدددددددددددوق المدددددددددددزكوسة ثمددددددددددداسط ثحفدددددددددددظ المحاظدددددددددددبي بدددددددددددين الققاعدددددددددددات الاقحصدددددددددددادتة والةدددددددددددي 

والفىدددددددددددددادق. شدددددددددددددملد كدددددددددددددا مدددددددددددددً الققدددددددددددددام المصددددددددددددداسف والاظدددددددددددددخثماس والحدددددددددددددأمين والصدددددددددددددىاعة والضساعدددددددددددددة والعددددددددددددديا ة 

وأوصددددددددددددددد الذساظددددددددددددددة بضدددددددددددددددشوسة الحأكيددددددددددددددذ ثوعيددددددددددددددة معدددددددددددددددحخذمي القددددددددددددددواةم الماليددددددددددددددة ةشدددددددددددددددكا عددددددددددددددام والمعدددددددددددددددخثمشيً 

والمقشضددددددددددددددين ةشددددددددددددددكا خددددددددددددددالم بأردددددددددددددداس واوعكاظددددددددددددددات المماسظددددددددددددددة العددددددددددددددليمة للددددددددددددددححفظ المحاظددددددددددددددبي علددددددددددددددى قددددددددددددددشاسا  م 
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ق الاقحصددددددددادتة ويددددددددأجي رلدددددددد  مددددددددً خددددددددلال ثسثيددددددددك انجهددددددددود بددددددددين انجهددددددددات رات العلاقددددددددة والمحمثلددددددددة ةعددددددددوق العددددددددشا

لدددددددلأوساق الماليدددددددة وم لددددددددغ المعددددددداتير القواعدددددددذ المحاظددددددددحية والشقابيدددددددة فددددددددي العدددددددشاق والمى مدددددددات المهىيددددددددة الأخدددددددشى مددددددددً 

خدددددددددلال عقدددددددددذ عدددددددددذد مدددددددددً الىدددددددددذوات لغدددددددددش  ثوضددددددددديا أَميدددددددددة المماسظدددددددددة العدددددددددليمة وجعلدددددددددت شدددددددددشةا مدددددددددً شدددددددددشو  

عدددددددددً هحددددددددداة  الإدسا  فدددددددددي العدددددددددوق الماليدددددددددة ورلددددددددد  لحعضيدددددددددض التددددددددداام الشدددددددددشكات بدددددددددالححفظ عىدددددددددذ القيددددددددداط والإفصددددددددداح 

اليشدددددددا  والمشكدددددددض المدددددددالي لضدددددددمان معدددددددحوى أعلدددددددى مدددددددً الددددددددححفظ وتمدددددددا هعدددددددهم فدددددددي جعضيدددددددض جدددددددودة الإبدددددددلا  المدددددددالي فددددددددي 

 القواةم المالية.

َدددددددددددذفد َدددددددددددزٍ الذساظدددددددددددة ئلدددددددددددى الححقددددددددددد  مدددددددددددً جدددددددددددودة أستددددددددددداح الشدددددددددددشكات المعددددددددددداَمة العامدددددددددددة  (2012 ،)خمـــــــــــدان

اخحجددددددداس العوامدددددددا الةدددددددي ثدددددددإرش فدددددددي معدددددددحوى الصدددددددىاعية المذسجدددددددة فدددددددي ظدددددددوق عمدددددددان لدددددددلأوساق الماليدددددددة، بالإضدددددددافة ئلدددددددى 

جددددددددودة الأستدددددددداح فددددددددي ثلدددددددد  الشددددددددشكات: واددددددددي الددددددددححفظ المحاظددددددددبي، حجددددددددم الشددددددددشكات، عقددددددددود الددددددددذتً، العاةددددددددذ علددددددددى 

الاظددددددددخثماس، انخاكميددددددددة المإظعددددددددية، جددددددددودة الحددددددددذقي ، ولححقيدددددددد  َددددددددزٍ الأَددددددددذاف وقددددددددذ شددددددددملد عيىددددددددة الذساظددددددددة 

،  200-2004)لدددددددلأوساق الماليدددددددة للفتددددددددرة ب ( شدددددددشكة معدددددددداَمة عامدددددددة صدددددددىاعية مذسجددددددددة فدددددددي ظدددددددوق عمددددددددان50علدددددددى ب

واظددددددحخذمد الذساظدددددددة المدددددددىهج الوصدددددددفي الححليلدددددددي، وقدددددددذ ثوصدددددددلد الذساظدددددددة ئلدددددددى هحددددددداة  جشدددددددير ئلدددددددى اسثفدددددددام جدددددددودة 

أستددددددددددداح الشددددددددددددشكات المعددددددددددداَمة العامددددددددددددة الصددددددددددددىاعية الأسدهيدددددددددددةا كمددددددددددددا أشددددددددددداست الىحدددددددددددداة  ئلددددددددددددى وجدددددددددددود ثددددددددددددأرير ندجددددددددددددم 

جددددددددددودة الأستدددددددددداح وتىدددددددددداء علددددددددددى ثلدددددددددد  الىحدددددددددداة  خشجددددددددددد الشددددددددددشكة وعقددددددددددود الددددددددددذتً وجددددددددددودة الحددددددددددذقي  فددددددددددي معددددددددددحوى 

الذساظدددددددددددة ب ملدددددددددددة مدددددددددددً الحوصددددددددددديات لأةدددددددددددشاف المهحمدددددددددددة ا مدددددددددددً أَمهدددددددددددا ثقدددددددددددويش أهمدددددددددددور  لقيددددددددددداط جدددددددددددودة الأستددددددددددداح 

دددددددددددا مددددددددددً الحوصدددددددددديات الةدددددددددددي  هعحمددددددددددذ فددددددددددي ظددددددددددوق عمدددددددددددان الماليددددددددددة مددددددددددع ثفعيدددددددددددا أليددددددددددات انخاكميددددددددددة المإظعددددددددددية و يرَ

 جعاَم في ثحعين جودة الأستاح. 

(Dichev et al, 2012)  ًقامددددد بذساظددددة موضددددوم جددددودة الأستدددداح بالعحمدددداد علددددى دساظددددة م ددددخية لعيىددددة مدددد

مددددددددذتش مددددددددالي وارىددددددددان مددددددددً  12مددددددددذتش مددددددددالي فددددددددي الشددددددددشكات المعدددددددداَمة العامددددددددة، ئضددددددددافة لمقددددددددابلات معمقددددددددة مددددددددع  165

واضدددددددددد ي المعدددددددددداتير، اظددددددددددحخذمد الذساظددددددددددة المىهجالوصددددددددددفي،  وخلصددددددددددد الذساظددددددددددة ئلددددددددددى أن الأستدددددددددداح رات انجددددددددددودة 

ثحميددددددددا بالظددددددددحمشاسية، كمددددددددا أ  ددددددددا جعسددددددددغ خيدددددددداسات الافصدددددددداح الملاةمددددددددة ع ددددددددر الددددددددضمً وثح ىددددددددق الحقددددددددذتشات العاليددددددددة 

% مددددددددً جددددددددودة الأستدددددددداح هاث دددددددددة عددددددددً العوامددددددددا المشثجقدددددددددة 50ةويلددددددددة الأجددددددددا. كمددددددددا وجدددددددددذت الذساظددددددددة بددددددددأن  دددددددددوالي 

حضددددددددليا % مددددددددً الشددددددددشكات ثددددددددذتش أستا هددددددددا لحقددددددددوم بال20بالمعددددددددححقات  يددددددددر الحقذتشيددددددددة، وأشدددددددداست الىحدددددددداة  ئلددددددددى أن 

علددددددددى أداا ددددددددا الاقحصدددددددداد ، وتددددددددأن المددددددددذساء المدددددددداليين هعحقددددددددذون بددددددددأن الحلاعددددددددق بالأستدددددددداح مددددددددً الصددددددددعق أن تسخشددددددددك 

 مً قجا انجهات ان اسجية.

 

َدددددددذفد َدددددددزٍ الذساظدددددددة ئلدددددددى الحعدددددددشف علدددددددى العلاقدددددددة بدددددددين دسجدددددددة الدددددددححفظ المحاظدددددددبي ومعدددددددحوى  (2011،)أخمـــــــد

(. وقددددددددددذ 2008-2006شددددددددددشكة خددددددددددلال الفتددددددددددرة ب 18جددددددددددودة الأستدددددددددداح فددددددددددي مملسددددددددددة الجحددددددددددشيً، وأخددددددددددزت العيىددددددددددة مددددددددددً 

اظددددددددددددحخذم المددددددددددددىهج الوصددددددددددددفي الححليلددددددددددددي لقيدددددددددددداط الددددددددددددححفظ المحاظددددددددددددبي وعددددددددددددجة القيمددددددددددددة الذفترتددددددددددددة ئلددددددددددددى القيمددددددددددددة 

لمعشفدددة  Richaedson & Sloan, 2004  العدددوقية، ولقيددداط جدددودة الأستددداح ثدددم قياظدددها باظدددحخذام همدددور  

قدددددددة ئت ابيدددددددة بدددددددين دسجدددددددة الدددددددححفظ المحاظدددددددبي فدددددددي مدددددددذى اظدددددددحمشاسية الأستددددددداحا وثوصدددددددلد الذساظدددددددة ئلدددددددى وجدددددددود علا
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الشدددددددددشكات الجحشيييدددددددددةا وثحعدددددددددين جدددددددددودة  الأستددددددددداح: فاسثفدددددددددام دسجدددددددددة الدددددددددححفظ المحاظدددددددددبي جعددددددددداعذ فدددددددددي اهخفدددددددددا  

 المعححقات الكلية وتالحالي ثحعين جودة الأستاح. 

(Dechow et al, 2010)  هاقشددددد الذساظددددة أظدددددجاا الاخددددحلاف فددددي مقددددات غ جدددددودة الأستدددداح والىحدددداة  الةدددددي

ثترثددددددددددق عله ددددددددددا. واعحمددددددددددذت الذساظددددددددددة علددددددددددى ثقعدددددددددديم مإشددددددددددشات جددددددددددودة الأستدددددددددداح ئلددددددددددى رلارددددددددددة ف ددددددددددات أظاظددددددددددية اددددددددددي 

خصدددددددددددددددددددداةس الأستدددددددددددددددددددداح، واظددددددددددددددددددددح ابة المعددددددددددددددددددددخثمشيً للأستدددددددددددددددددددداح، والمإشددددددددددددددددددددشات ان اسجيددددددددددددددددددددة للحلاعددددددددددددددددددددق بالأستدددددددددددددددددددداح، 

لوصدددددددددفي الححليلدددددددددي، ولدددددددددم جعدددددددددحقيع الذساظدددددددددة أن ثصدددددددددا ئلدددددددددى اظدددددددددحيحا  واأددددددددد  واظدددددددددحخذمد الذساظدددددددددة المدددددددددىهج ا

 ددددددددول مقددددددددات غ ومإشددددددددشات جددددددددودة الأستدددددددداح لأن انجددددددددودة جعحمددددددددذ علددددددددى العددددددددياق الددددددددز  تددددددددحم مددددددددً خلالددددددددت انخسددددددددم 

 ئلى أن جودة الأستاح اي دالة في مإششات أداء الششكة الأظاظية.
 
 عله ا. كما أشاست الذساظة أتضا

حوضددددددددديا مفهدددددددددوم جدددددددددودة الأستددددددددداح وأَميحدددددددددت ومقات عدددددددددت، ولخحجددددددددداس مدددددددددذى ذساظدددددددددة لَدددددددددذفد ال (2002)الشـــــــــريف، 

علاقدددددددددددة جدددددددددددودة الأستددددددددددداح ب واهدددددددددددق انخاكميدددددددددددة المإظعدددددددددددية. وتالعحمددددددددددداد علدددددددددددى بياهدددددددددددات خمدددددددددددغ وأسثعدددددددددددون شدددددددددددشكة 

، واظددددددددددددحخذمد المددددددددددددىهج 2007-2001معدددددددددددداَمة عامددددددددددددة صددددددددددددىاعية مذسجددددددددددددة فددددددددددددي بوسصددددددددددددة عمددددددددددددان خددددددددددددلال الفتددددددددددددرة 

قدددددددة عسعددددددددية بددددددددين جددددددددودة الأستدددددددداح وتدددددددين وعددددددددجة ملسيددددددددة أعضدددددددداء م لددددددددغ الوصدددددددفي، وأ هددددددددشت الىحدددددددداة  وجددددددددود علا

الإداسة لأظدددددددددهم الشدددددددددشكة، ووجدددددددددود علاقدددددددددة ةشدتدددددددددة بدددددددددين اظدددددددددحقلالية نجىدددددددددة الحدددددددددذقي  وتدددددددددين جدددددددددودة الأستددددددددداح. أمدددددددددا 

بقيددددددددددة ان صدددددددددداةس الةددددددددددي اشددددددددددحملد عله ددددددددددا جواهددددددددددق انخاكميددددددددددة المإظعددددددددددية فلددددددددددم ثددددددددددذل الاخحجدددددددددداسات الإ صدددددددددداةية 

 ةية بين ا وتين جودة الأستاح. على وجود علاقة رات دللة ئ صا

 مف وم الحدفظ المداسبي.2

هعدددددددذ مصدددددددقس  الدددددددححفظ المحاظدددددددبي ثقدددددددوسا لمجدددددددذأ انخيقددددددددة وانخدددددددزس الدددددددز  هدددددددال قجدددددددول واظدددددددعا لدددددددذى المحاظددددددددجين 

لعدددددددددددذة قدددددددددددشون وكدددددددددددان موجهدددددددددددا هحدددددددددددو الحدددددددددددأرير علدددددددددددى قاةمدددددددددددة الدددددددددددذخا ويقيددددددددددد ي بأخدددددددددددز جميدددددددددددع ان عددددددددددداةش والأعجددددددددددداء 

اف بالأستددددددداح أو الإتدددددددشادات نخدددددددين ثحقيقهدددددددا بالفعدددددددا ومدددددددا صال َدددددددزا المجدددددددذأ المححملدددددددة فدددددددي انخعدددددددجان وثأجيدددددددا الاعتدددددددر 

دددددددزا ول توجدددددددذ جعشيدددددددك  مثيدددددددرا لسجدددددددذل  ةدددددددى الأن ةعدددددددحق أردددددددشٍ المجاشدددددددش علدددددددى صدددددددذق وشدددددددفافية القدددددددواةم الماليدددددددة وَ

محفدددددد  عليددددددت فددددددي الفقددددددت المحاظددددددبي لمفهددددددوم الددددددححفظ بددددددالش م مددددددً الددددددذوس المحددددددوس  الددددددز  تلعجددددددت ضددددددمً الى شيددددددة 

ئلددددددددى ئن كلمددددددددة الددددددددححفظ المحاظددددددددبي  (2015بابددددددددو جددددددددشاد ،( كمددددددددا أشدددددددداست دساظددددددددة 2015،ذ الددددددددذتًوالحقجيدددددددد  بظددددددددع

بأ  ددددددا الاث دددددداٍ هحددددددو المحاف ددددددة علددددددى عددددددذم الحغييددددددر وكددددددزل  عشفهدددددددا  عشفددددددد فددددددي قدددددداموط أكعددددددفوسد فددددددي ةجيعددددددة

بأهددددددددددددت انخدددددددددددشلم والاعحددددددددددددذال أو الحوظددددددددددد  فددددددددددددي  دددددددددددالت الحقددددددددددددذتش   1932قددددددددددداموط أكعددددددددددددفوسد بذاتدددددددددددة مددددددددددددً عدددددددددددام 

 ةغش  الحقليا مً القيمة لحكون في جاهق الأمان أو انجاهق الصخيا.

ىدددددددا  مدددددددً هعتدددددددر  الدددددددححفظ المحاظدددددددبي ويدددددددشى اهدددددددت ل هعحمدددددددذ علدددددددى أظددددددداط عل دددددددي كمدددددددا ئن ئثجاعدددددددت تدددددددإد  ئلدددددددى  وَ

ابقة الا ئن َدددددددزٍ كساء ثشكدددددددض فقدددددددد  ثحقيددددددد  ئستددددددداح فدددددددي العدددددددىة انخاليدددددددة علدددددددى  عددددددداا العدددددددىة أو العدددددددىوات العددددددد

علدددددددددى الأردددددددددش المإقدددددددددد للدددددددددححفظ علدددددددددى قاةمدددددددددة الدددددددددذخا ب ىمدددددددددا ئن اظدددددددددحمشاسية الشدددددددددشكة والأردددددددددش التراك دددددددددي للدددددددددححفظ 

المحاظددددددددددددددبي علددددددددددددددى قاةمددددددددددددددة المددددددددددددددالي تقلددددددددددددددا مددددددددددددددً أَميددددددددددددددة َددددددددددددددزٍ الاعتراضددددددددددددددات علددددددددددددددى الددددددددددددددححفظ المحاظددددددددددددددبي بعجددددددددددددددذ 

 (.2013،الم يذ

 الحدفظ المداسب :  أنواع .1.2
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لعام لححفظ المحاظبي ثم ثقعيم مإخشا الى مفهومين فشعين َما الححفظ  ير المششو  والححفظ ان المفهوم ا

 المششو :

 الححفظ  ير المششو :   -1

تقصدددددددددددذ بدددددددددددت اهخفدددددددددددا  القيمدددددددددددة الذفترتدددددددددددة لصدددددددددددافي الاصدددددددددددول عدددددددددددً القيمدددددددددددة العدددددددددددوقية هخي دددددددددددة ثج دددددددددددي ثقجيقدددددددددددات 

محاظدددددددحية محدددددددذدة معدددددددجقا  يددددددد  تميدددددددا المحاظدددددددجين الدددددددى ةلدددددددق دسجدددددددة اعلدددددددى مدددددددً الححقددددددد  فدددددددي اوشددددددداء الاصدددددددول 

باهدددددت الدددددححفظ الدددددز  تيشدددددا مدددددً ثقجيددددد   Fredrikssonفدددددي  دددددين هعشفدددددت  ( (Jarva , 2010مقاسهدددددة باللتاامدددددات 

الةددددددددددي ثددددددددددود  الددددددددددى ثخفدددددددددديض الاستدددددددددداح ةشددددددددددكا معددددددددددحقا عددددددددددً  GAAPلمجدددددددددداد  المحاظددددددددددحية المقجولددددددددددة قجددددددددددول عامددددددددددا ا

( أ  دون الاخددددددددددددددز بى ددددددددددددددش الاعحجدددددددددددددداس المعلومددددددددددددددات او (Fredriksson ,2008الاخجدددددددددددددداس الاقحصددددددددددددددادتة انخاليددددددددددددددة. 

 ((Blunck and Rego,2007الا ذاذ 

 . الححفظ المششو : 2

و الححفظ الز  تيح  عىت ثخفيض  القيم الذفترتة لصافي الاصول في  ال  ذوذ ةعض ال شوف  ير وَ

 المش وا فه ا مع عذم  ذوذ العسغ أ  الضيادة القيمة الذفترتة

 إًجابيات الحدفظ المداسبي:.2.2

حاظَبي، وثج ي ظياظاتٍ   محاظحيةٍ مححف ة، ئلى م رسات واظجاا مً 
ُ
ظ الم حَفُّ جعخىذ ئت ابيات اظحخذام الحَّ

 :اَمها ما تلي

هعذ الححفظ المحاظبي اداة مىاظجة لمواجهة الحفاؤل المشو  لذى المحاظجين والمذتشيً في ثقييم موجودات -1 

و اداة مىاظجة لموجية  الة عذم الحأكذ الةي ثوجت المحاظجين ب   .(2015ابو جشاد، الميشأة التااما  ا وَ

حاظَبي في م ال المحا- 2
ُ
ظ الم حَفُّ ظجة ئلى مخشجات محاظحية ثمحاص بالموضوعية، أ  تإد  اظحخذام مفهوم الحَّ

ا أن ما تيح ت الى ام المحاظبي مً معلومات محاظحية، تكون عادة معذ وفقا لمعاتير المحاظحية المحعاسف عله 

 .(2014بئقجال والقضاة، 

حاظَبي لت دوس َام في  ماتة مصان   لمة الاظهم مً الإداسة الةي قذ ثمي- 3
ُ
ظ الم حَفُّ ا الى اثجامِ ئن الحَّ

ظياظاتٍ محفاةلة، ثإد  ئلى ثض م الأستاح الةي للإداسة هص ق من ا، وكزل   ماتة مصان  أصخاا الذتون، 

 
 
 جذا

 
حاظَبي هعح ر مفيذا

ُ
ظ الم حَفُّ مً خلال عذم ثوص ع مكاظق  ير محققة ع ى  ملة الاظهم، كما الحَّ

قام المحاظحية كما اي،  ي  ثكون الحكلفة الةي وتوجوا خالم لمعخثمشيً قليلي المعشفة الزتً تأخزون الأس 

ا باث اٍ الشتا بابوجشاد،  (2015تححملو  ا هخي ة الححيُّ

 سلبيات الحدفظ المداسبي: .3.2

حاظَددددددددددبي مددددددددددع ةعددددددددددض المجددددددددددادب وان صدددددددددداةس الىوعيددددددددددة الثاهويددددددددددة  -1
ُ
ظ الم حَفُّ تحعدددددددددداس  اظددددددددددحخذام مفهددددددددددوم الددددددددددحَّ

ثيدددددددددا الصدددددددددادق. مثدددددددددا الحعددددددددداس   لمعلومدددددددددات المحاظدددددددددحية مثدددددددددا: انخيادتدددددددددة والقابيدددددددددة للمقاسهدددددددددة والثجدددددددددات والحَمَّ

حاظَدددددددددبي وخاصدددددددددية الاجعددددددددداق والثجدددددددددات،  يددددددددد  تدددددددددإد  اظدددددددددحخذام الددددددددد
ُ
ظ الم حَفُّ ظ الواأددددددددد  مدددددددددا بدددددددددين الدددددددددحَّ حَفُّ حَّ

 لقاعددددددذة الحكلفددددددة أو العددددددوق أ  مددددددا أقددددددا، وثقييميددددددا 
 
حاظَددددددبي فددددددي م ددددددال ثقيدددددديم بضدددددداعة  خددددددش المددددددذة، وفقددددددا

ُ
الم
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ع ددددددددى أظدددددددداط الحكلفددددددددة فددددددددي ظددددددددىة، وعلددددددددى أظدددددددداط القيمددددددددة العددددددددوقية فددددددددي ظددددددددىة أخددددددددشى، ولددددددددزل  فددددددددان ثج ددددددددي 

يددددددددة مدددددددددً ظياظددددددددات محاظددددددددحية مححف دددددددددة، قددددددددذ ثدددددددددإد  ئلددددددددى جشدددددددددويت المعلومددددددددات الةدددددددددي ثحضددددددددمىا القدددددددددواةم المال

ا. بقيمة ثخحلك عً قيمت ا انخقيقية بأبو  (.2015، جشاد خلال ا هاسَ

ئن المجالغدددددددة فددددددددي الحخفددددددديض مددددددددً قيمدددددددة الأصددددددددول والاتدددددددشادات، وفددددددددي صيدددددددادة قيمددددددددة المصدددددددشوفات والالتاامددددددددات   -2

مدددددددددً شددددددددداهت أن تدددددددددإد  ئلدددددددددى هحددددددددداة  ل ثقدددددددددا خقدددددددددوسة عدددددددددً المجالغدددددددددة فدددددددددي صيدددددددددادة قيمدددددددددة الأصدددددددددول والالتاامدددددددددات 

يض قيمددددددددددة الالتاامددددددددددات والمصددددددددددشوفات، ل هددددددددددت تترثددددددددددق علددددددددددى مثددددددددددا َددددددددددزٍ الحصددددددددددشفات أن المجالغددددددددددة فددددددددددي ثخفدددددددددد

 (.2015 ،ثمح  الضشس بجعض الاةشاف المعحخذمة لحم  المعلومات بابو جشاد

 مف وم جودة الأرباح: .3

جعشف جودة الأستاح بأ  ا ثل  الأستاح الةي جعلن ا الششكة وجعسغ الواقع الفعلي للعمليات المالية في الششكة،  

(، ويخحلك مفهوم جودة الأستاح Gregory, 2014وانجوَش الاقحصاد  للأوشقة الخشغيلة وتذون ثذخا الإداسة ب

ا لخحلاف أَذاف معحخذمي القواةم المالية،  ي  تشى ال جعض أن وجود بىود  ير عادتة في الأستاح المفص  ثجع 

عن ا تإد  ئلى اهخفا  جودة الأستاح، ويشى  خشون بأن الأستاح رات جودة عالية ئرا ما ثم قياظها والإفصاح 

عن ا بما تحف  مع المجادب المحاظحية المحعاسف عله ا، كما تشى الذاةىون بأن الأستاح جعح ر رات جودة عالية ئرا 

   (Dechow & Schrand, 2004ً ثحويلها ئلى ثذفقات، هقذتة ةعشعة. بكان تمس

 أهمية جودة الارباح:.1.3

ثمثددددددددددا اَميددددددددددة جددددددددددودة الاستدددددددددداح فددددددددددي اظددددددددددحمشاس الحددددددددددذفقات الىقذتددددددددددة اك ددددددددددر مددددددددددً اظددددددددددحمشاسية المعددددددددددححقات وقددددددددددذ صاد 

كاظدددددددددق اَحمددددددددام المعدددددددددخثمشيً ب ددددددددودة الاستددددددددداح فددددددددي العقدددددددددذ الاخيددددددددر ةعدددددددددذ ان اعلىددددددددد عدددددددددذة شددددددددشكات عالميدددددددددة عددددددددً م

ددددددا الشثددددددع ظددددددىوية كمددددددا جعددددددحمذ اَميددددددة جددددددودة الاستدددددداح مددددددً اَميددددددة الاستدددددداح هفعددددددها   يددددددر داةمددددددة ك ددددددضء مددددددً ثقاسيشَ

و عددددددددذ مددددددددً المددددددددذخلات الهامددددددددة فددددددددي عمليددددددددة اثخددددددددار القددددددددشاسات الماليددددددددة والاظددددددددخثماسية كمددددددددا ا فددددددددي ثقيدددددددديم الاداء مددددددددً 

م الوضدددددددع المدددددددالي للشدددددددشكة مدددددددً قجدددددددا عدددددددذد كجيدددددددر مدددددددً من مدددددددا جدددددددودة الاستددددددداح ثمثدددددددا جاهجدددددددا المعدددددددحخذمين و فدددددددي ثقيدددددددي

قجددددددددا الاةددددددددشاف رات العلاقددددددددة كمددددددددا ا  ددددددددا جعددددددددحخذم كمإشددددددددش علددددددددى ثوص عددددددددات الاستدددددددداح مددددددددً قجددددددددا الاداسة كمددددددددا ا  ددددددددا 

 ثأخز بى ش الاعحجاس القشاسات الاظخثماسية.

 الممارسات المداسبية الخاطئة وا ػكاساتها غلى جودة الارباح:.2.3

حا ددددددددددة فددددددددددي المعدددددددددداتير المحاظدددددددددددحية والحغييددددددددددر فددددددددددي الحقدددددددددداسيش الماليدددددددددددة ثحددددددددددذذ عىددددددددددذما هعددددددددددحخذم المددددددددددذتشون المشوهدددددددددددة الم

واعدددددددددادة َيكلدددددددددة الصدددددددددفقات او ثوقيحا  دددددددددا لحغيدددددددددر الحقددددددددداسيش الماليدددددددددة او لحضدددددددددليا ةعدددددددددض اصدددددددددخاا المصدددددددددسخة  دددددددددول 

( اهدددددددددددت كلمدددددددددددا Greuning,2005( ويدددددددددددشى بHealy &Whalen,1999الاداء الاقحصددددددددددداد  انخقيقدددددددددددي. للميشدددددددددددأة. ب

محععدددددددددددفة كلمدددددددددددا ادى رلددددددددددد  اهخفدددددددددددا  جدددددددددددودة الدددددددددددذخا وكلمدددددددددددا اهخفضدددددددددددد جدددددددددددودة كاهدددددددددددد القدددددددددددشق المحاظدددددددددددحية 

 الذخا كلما اسثفع ثقذتش المخاةش وكلما اسثفع ثقذتش المخاةش قلد قيمة الششكة انجاس  ثقيمها.

وعلددددددى صدددددددعيذٍ  خدددددددش، فقدددددددذ بحثدددددددد العذتدددددددذ مدددددددً الذساظدددددددات فدددددددي العوامدددددددا المدددددددإرشة علدددددددى جدددددددودة الأستددددددداح والةدددددددي مدددددددً 

ددددددددا. وقددددددددذ أشدددددددداست دساظددددددددة بشددددددددأ  ا أن ثضيددددددددذ أو ثخفددددددددض مدددددددد -Deً جددددددددودة الأستدددددددداح  عددددددددق اث اَهددددددددا ودسجددددددددة ثأريرَ

jun, 2009:لعحة عواما أظاظية ثإرش في جودة الأستاح اي ) 



 

أثر الحدفظ المداسبي غلى جودة الأرباح دراسة ثطبيلية غلى اللطاع الصناعي للشركات المدرجة في بورصة 
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جودة المعاتير المحاظحية:  ي  أن جشذد المعاتير مً شأ  ا أن ثحذ مً مماسظات الإداسة لإداسة الأستاح  .1

 مما تضيذ مً جودة الأستاح. 

المعاتير المحاظحية: وجود اخحلاف بين المعاتير المحلية والذولية في ئعذاد الحقاسيش المالية تمثا  اخحلاف .2

 في الحأرير على جودة الأستاح لأن الششكات الةي ثخجع مجادب المحاظجة الذولية لذ  ا مماسظات 
 
 مهما

 
عاملا

 أقا لحمهيذ الذخا وئداسة الأستاح.

ات ئداسة الأستاح في الششكات الةي لذ  ا وعجة أعلى مً أعضاء م لغ ثشكيجة  ملة الأظهم: ثقا مماسظ .3

ىا  علاقة موججة بين وعجة الأظهم المملوكة مً أعضاء م لغ الإداسة وتين  الإداسة المعحقلين. وَ

 جودة الأستاح، وتين ثشكيجة  ملة الأظهم وجودة الأستاح. 

راكي بمثا الصين( تكون للذولة ظيقشة على ظيقشة  ملة الأظهم: في ةعض الجلذان رات الحوجت الاشت .4

وعجة مً أظهم الششكات. واهخفا  وعجة ظيقشة  ملة الأظهم لأقا مً الىصك تخفض مً جودة 

 الأستاح في َزٍ الششكات. 

ثأرير أعضاء م لغ الإداسة على جودة الأستاح: َىا  علاقة موججة بين عذد أعضاء م لغ الإداسة وتين  .5

واةم المالية، مما تذل على أن اسثفام عذد أعضاء م لغ الإداسة تشثج  بضيادة مقذاس الحلاعق في الق

 ا حمال ئداسة الأستاح وتالحالي ثخفيض جودة الأستاح. 

ثأرير نجىة الحذقي  في جودة الأستاح: َىا  علاقة موججة بين عذد اجحماعات نجىة الحذقي  وتين  .6

زا هع ي أن جشسيا نجىة الحذقي  وصيادة أعضاا ا مً شأهت أن تحعً مً جودة  جودة الأستاح. وَ

 الأستاح. 

 الػلاكة بين الحدفظ المداسبي وجودة الأرباح المداسبية:.3.3

ددددددددددا الماليددددددددددة تحقدددددددددد  العذتددددددددددذ مددددددددددً المضاتددددددددددا.  ان التدددددددددداام الشددددددددددشكة بمجددددددددددذأ الددددددددددححفظ المحاظددددددددددبي عىددددددددددذ ئعددددددددددذاد ثقاسيشَ

سدددددددددددً انخصدددددددددددول عله دددددددددددا مدددددددددددً خلدددددددددددا فالعذتدددددددددددذ مدددددددددددً الذساظدددددددددددات أ هدددددددددددشت بدددددددددددأن الأستددددددددددداح رات انجدددددددددددودة العاليدددددددددددة تم

ثقجيدددددددددددد  ظياظددددددددددددة الددددددددددددححفظ المحاظددددددددددددبي. لددددددددددددزل  ثوجهددددددددددددد الذساظددددددددددددات ئلددددددددددددى الددددددددددددشت  بددددددددددددين اظددددددددددددحخذام الددددددددددددححفظ 

المحاظدددددددددبي لإعدددددددددذاد الحقددددددددداسيش، وانخعدددددددددول علدددددددددى الأستددددددددداح رات جدددددددددودة عاليدددددددددة. فدددددددددالححفظ المحاظدددددددددبي فدددددددددي الإعدددددددددلان 

عتدددددددددراف بدددددددددالإتشادات ظددددددددديمىا عدددددددددً الأستددددددددداح ع دددددددددر اظدددددددددحخذام العياظدددددددددات المحاظدددددددددحية الةدددددددددي مدددددددددً شدددددددددأ  ا ثأجيدددددددددا الا 

الأستددددددددددداح الاظدددددددددددحمشاسية فدددددددددددي المعدددددددددددحقجا مدددددددددددً خدددددددددددلال ثوليدددددددددددذ الحدددددددددددذفقات الىقذتدددددددددددة ع دددددددددددر الفتدددددددددددرة الضمىيدددددددددددة القادمدددددددددددة 

الأستدددددداح ثكددددددون رات جددددددودة عاليددددددة  ( بددددددأنBall & Shivakumar(. كمددددددا وقددددددذ أ هددددددشت دساظددددددة ب2012ب مددددددذان،

تددددددددحم مماسظددددددددة الإداسة الأستدددددددداح مدددددددددً عىددددددددذما ثكددددددددون مححف ددددددددة محاظددددددددحيا ب ىمدددددددددا ثددددددددىخفض جددددددددودة الأستدددددددداح عىدددددددددذما 

 (.2014،خلا المجالغة في الإعلان عً الأستاح بةششى، اهماس 

كمدددددددددا و عددددددددداعذ الدددددددددححفظ المحاظدددددددددبي فدددددددددي ثحعدددددددددين جدددددددددودة المعلومدددددددددات، وجدددددددددودة الأستددددددددداح ئر ان ثج دددددددددي العياظدددددددددات  

ت المحاظددددددددددددحية المححف ددددددددددددة قددددددددددددذ ثقلددددددددددددا مددددددددددددً العددددددددددددلو  الاهت دددددددددددداص  لددددددددددددلإداسة ممددددددددددددا تضيددددددددددددذ مددددددددددددً موروقيددددددددددددة المعلومددددددددددددا

المحاظدددددددددددددددحية. ويضيدددددددددددددددذ رلددددددددددددددد  مدددددددددددددددً قدددددددددددددددذسة الأستددددددددددددددداح انخاليدددددددددددددددة علدددددددددددددددى الحيجدددددددددددددددإ بالحدددددددددددددددذفقات الىقذتدددددددددددددددة المعدددددددددددددددحقجلية 
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( وكمدددددددددددددا أن اظدددددددددددددحخذام العياظددددددددددددديات المحاظدددددددددددددحية المححف دددددددددددددة جعددددددددددددداعذ فدددددددددددددي ا هددددددددددددداس الحقددددددددددددداسيش 2013بالششددددددددددددديذ ،

الماليددددددددددددة بذقددددددددددددة وموضددددددددددددوعية أك ددددددددددددر فحددددددددددددوفش معلومددددددددددددات محاظددددددددددددحية رات جددددددددددددودة عاليددددددددددددة، وتالحددددددددددددالي جعمددددددددددددا علدددددددددددددى 

شددددددددددددي  ظددددددددددددوق الأوساق الماليددددددددددددة لوجددددددددددددود ثددددددددددددأرير مجاشددددددددددددش علددددددددددددى جددددددددددددودة المعلومددددددددددددات المحاظددددددددددددحية و عحمددددددددددددذ عله ددددددددددددا ثي

( kazemi et al ,2011( كمددددا أ هددددشت دساظددددة ب2011 ،المعددددخثمشون فددددي اثخددددار العذتددددذ مددددً القددددشاسات بظدددداما

ذسة وجددددددددددود علاقددددددددددة ئت ابيددددددددددة بددددددددددين الددددددددددححفظ المحاظددددددددددبي وخصدددددددددداةس جددددددددددودة الاستدددددددددداح باظددددددددددحمشاسية الأستدددددددددداح، والقدددددددددد

علددددددددى الحيجددددددددإ بالأستدددددددداح ا والقيمددددددددة الملاةمددددددددة ا الحوقيددددددددد المىاظددددددددق (  فقددددددددذ اشدددددددداس ئلددددددددى أن الشددددددددشكات الةددددددددي جعددددددددحخذم 

الددددددددححفظ المحاظدددددددددبي تكدددددددددون لددددددددذ  ا المضيدددددددددذ مدددددددددً القددددددددذسة علدددددددددى الحيجدددددددددإ بالأستدددددددداح ةشدددددددددكا أك دددددددددر مددددددددً الشدددددددددشكات الةدددددددددي 

فظ المحاظدددددددبي ةشدددددددكا جعدددددددحخذم الدددددددححفظ المحاظدددددددبي ةشدددددددكا اقدددددددا وعليدددددددت فدددددددان الشدددددددشكات الةدددددددي جعدددددددحخذم الدددددددحح

 أك ر جعاعذ في صيادة جودة الأستاح.

 الدراسة الحطبيلية:.4

ششكات الصىاعية المذسجة في بوسصة عمان للأوساق المالية  49لأجشاء َزٍ الذساظة ثم اخحجاس عيىة مكوهة مً  

 ( وقذ ثم قياط كا مً المحغيرتً كما تلي:2020-2013في الفترة الممحذة مً ب

المحغيدددددددددر المعددددددددددحقا: لقددددددددددذ جعدددددددددذدت المقددددددددددات غ المعددددددددددحخذمة لقيددددددددداط الددددددددددححفظ المحاظددددددددددبي وقدددددددددذ اعحمددددددددددذ الجا دددددددددد  -

ددددو عجدددداسة عددددً اليعددددجة ( Ryan & Beaver ,2005) علددددى المقيدددداط الددددز  اعحمددددذٍ  لقيدددداط دسجددددة الددددححفظ وَ

القيمدددددددددددة الذفترتدددددددددددة نخددددددددددد  الملسيدددددددددددة ئلدددددددددددى القيمدددددددددددة العدددددددددددوقية نخددددددددددد  الملسيدددددددددددة و عدددددددددددذ َدددددددددددزا المقيددددددددددداط مدددددددددددً أةعددددددددددد  

لمقددددددددددات غ المعددددددددددحخذمة فددددددددددي الذساظددددددددددات الحقجيقيددددددددددة ئر  هعحمددددددددددذ علددددددددددى دساظددددددددددة العلاقددددددددددة بددددددددددين القيمددددددددددة الذفترتددددددددددة ا

نخقدددددددددوق الملسيدددددددددة وقيمت دددددددددا العدددددددددوقية فالقيمدددددددددة الأولدددددددددى ثيدددددددددح  عدددددددددً ثقجيددددددددد  العياظدددددددددات والمجدددددددددادب المحاظدددددددددحية فدددددددددي 

( 2011ا  دددددددددددددين ثحمثدددددددددددددا القيمدددددددددددددة الثاهيدددددددددددددة بالأظدددددددددددددعاس العدددددددددددددوقية المسخو دددددددددددددة فدددددددددددددي العدددددددددددددوق ب المشدددددددددددددهذاوي و  ميدددددددددددددذ

وثحخعدددددددق القيمدددددددة الذفترتدددددددة مدددددددً خدددددددلال قعدددددددمة م مدددددددوم  قدددددددوق الملسيدددددددة مقشو دددددددا من دددددددا الأظدددددددهم الممحددددددداصة علدددددددى 

المحوظددددددد  المشجدددددددع لعدددددددذد الأظدددددددهم المسحخدددددددق ل دددددددا . امدددددددا القيمدددددددة العدددددددوقية ف دددددددي عجددددددداسة عدددددددً ظدددددددهش الإ دددددددلاق للعدددددددهم 

يا ئلددددددددددددى أن ( ئر هشددددددددددددير اهخفددددددددددددا  َددددددددددددزٍ اليعددددددددددددجة لأقددددددددددددا مددددددددددددً وا ددددددددددددذ صددددددددددددخ2011اHamdanفددددددددددددي   اتددددددددددددة العددددددددددددام ب

الشددددددددشكة ثمدددددددداسط الددددددددححفظ المحاظددددددددبي عىددددددددذ ئعددددددددذادَا للقددددددددواةم الماليددددددددة فددددددددارا كددددددددان الفددددددددشق كجيددددددددرا بددددددددين القيمحددددددددين 

بمع دددددددددى أن القيمدددددددددة الذفترتدددددددددة مىخفضدددددددددة والقيمدددددددددة العدددددددددوقية عاليدددددددددة فدددددددددأن رلددددددددد  هشدددددددددير ئلدددددددددى دسجدددددددددة عاليدددددددددة مدددددددددً 

ة القيمددددددددددة الذفترتددددددددددة الددددددددددححفظ المحاظددددددددددبي فكلمددددددددددا كددددددددددان الفددددددددددشق كجيددددددددددرا بددددددددددين الارىددددددددددين والمحمثددددددددددا باهخفددددددددددا  وعددددددددددج

باهخفددددددددددددا  وعددددددددددددجة القيمددددددددددددة الذفترتددددددددددددة ئلددددددددددددى القيمددددددددددددة العددددددددددددوقية فاهددددددددددددت تددددددددددددذل علددددددددددددى أن الشددددددددددددشكة أك ددددددددددددر ثحف ددددددددددددا 

 (.2011ا ميذا بالمشهذاوي

 المحغير الحابؼ: جودة الارباح:.1.4

اظحخذمد الذساظات العابقة العذتذ مً القشق لقياط مذى جودة الأستاح، ويمسً في َزا الصذد الحمييا بين 

 ياظين نجودة الأستاح َما: مق

( اظحقشاس الأستاح واظحمشاسيت ا: مً خلال جعاسيك جودة الأستاح العابقة تمسً ملا  ة ثأكيذ ثل  الحعاسيك 1

ا ب (. ومً الىمار  الةي ثم Altamuro and Beatty, 2006على أن اسثجا  انجودة باظحمشاسية الأستاح واظحقشاسَ
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دة الأستاح همور  تشت  الأستاح انخالية بالمعحقجلية، أو ةعجاسة أص  تشت  صيا ت ا في َزا الم ال لقياط جو 

 (:Schipper and Vincent, 2003الأستاح العابقة بالأستاح الحالية ورل  كما تلي ب

 

 اي الأستاح الماضية للششكة.  . اي الأستاح انخالية للششكة    ي  أن:

، (Bبخلال معادلة الاهحذاس أعلاٍ تمسً ثحذتذ معحوى جودة المعلومات المحاظحية مً خلال المعاما  ومً

بحي  كلما اسثفعد قيمة المعاما دل رل  على صيادة العلاقة بين الأستاح انخالية والمعحقجلية وتالحالي اسثفام 

 جودة الأستاح. وظحعحمذ الذساظة انخالية على َزا المقياط

 لقياط جودة الأستاح ورل  مً خلال Richardson et al, 2005اظة بوقامد دس 
 
( بحقويش همور  أك ر جعقيذا

 ثقعيم الأستاح ئلى مكوها  ا الاظاظية والةي جشما الحذف  الىقذ  والمعححقات. 

 

اي الحغير في صافي سأط المال العاما، و  اي القيمة المقلقة لإجمالي المعححقات، و   ي  أن 

اي الحغير في الالتاامات المالية على   اي الحغير في صافي الأصول الخشغيلية  ير المحذاولة، و  

 الششكة.

في  الة  ومً خلال َزا الىمور  فمً الواأ  ضشوسة جعاو  ةشفي المعادلة، وتالحالي اسثفام جودة الأستاح. أما

 وجود مماسظات لإداسة الأستاح فهزا ظ ى م عىت اخحلاف ةشفي المعادلة. وتالحالي ثشاجع جودة الأستاح المحاظحية. 

 

اظحخذمد ةعض الذساظات العابقة مثا بأبوعلي والذة ي وأبو  (:Earnings Quality - EQجودة الأرباح )

ً الىقذ كمقياط نجودة الأستاح بحي  كلما اقتربد معياس الاقتراا م ( Abdelghany, 2005)( و2011هصاس، 

الأستاح المحاظحية مً الىقذ كلما اسثفعد جود  ا. ورل  مً خلال قعمة وعجة الحذفقات الىقذتة الخشغيلية 

لإجمالي الأصول على وعجة الأستاح لإجمالي الأصول، وكلما اقتربد اليعجة مً الوا ذ صخيا كلما كاهد جودة 

 الأستاح أعلى. 

 

اي ئجمالي الأصول،  TAاي الحذفقات الىقذتة الخشغيلية، و OCFاي جودة الأستاح المحاظحية، و EQ  ي  أن

 اي صافي الشتا المحاظبي. NIو
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ظ حم قياط مماسظات ئداسة الأستاح مً  (:Earnings Management-EMممارسات وأسالي  إدارة الأرباح )

( والةي اي عجاسة عً الفشق بين صافي Dechow et al ,1995)خلال ئجمالي المعححقات الواسدة  عق همور  

الشتا وتين الحذف  الىقذ  مً الخشغيا كيعجة مً ئجمالي الأصول. وكلما صادت وعجة المعححقات المقذسة دل 

ح الششكة المحاظحية وتين ثذفقا  ا الىقذتة وتالحالي اصدتاد مماسظات وأظاليق رل  على اسثفام الفشق بين أستا

 ئداسة الأستاح. 

 

اي الحذفقات  OCFاي صافي الشتا المحاظبي، و NIاي مماسظات وأظاليق ئداسة الأستاح، و EM ي  أن 

 اي ئجمالي الأصول. TAالىقذتة الخشغيلية، و

 وصف المحغيرات

Descriptive Statistics 

  N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

 1.357 1.409 11.534 0.004 245 الححفظ المحاظبي

 0.000 0.594 0.594 0.594 245 جودة الاستاح

 م.SPSS ،2021ئعذاد الجا   بالظحعاهة ب رهام   المصدر:

 0.594الصىاعية في بوسصة عمان جعاو  مً خلال انجذول العاب  تحض  ان محوظ  جودة الاستاح لششكات 

زا هع ي اهت ل توجذ اظحمشاسية في الاستاح وتالحالي وجود جودة استاح مىخفضة  واي اقا مً وا ذ صخيا وَ

ةعحق ان عاةش الفاد ة في ةعض الششكات وفي ةعض الششكات الاخشى توجذ خعاةش محواصلة ث اوصت 

 ان مغ ظىوات.

واي  1.409للححفظ المحاظبي لششكات الصىاعية في بوسصة عمان جعاو   ويحض  اتضا ان محوظ  انخعاثي

زا هع ي اهت توجذ معحوى عالي مً الححفظ المحاظبي.  أك ر مً وا ذ صخيا وَ

 :اخحبار الفرضيات.2.4

ل ثماسط الششكات الصىاعية المذسجة في بوسصة عمان للأوساق المالية ثحفظ محاظبي عىذ  الفرضية الأولى:

 للقواةم الماليةأعذادَا 
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 محوسط الحدفظ المداسبي لشركات الصناغية في بورصة غمان : 1 جدول 

 م.SPSS ،2021ئعذاد الجا   بالظحعاهة ب رهام   المصدر:

مً خلال انجذول العاب  تحض  ان َىا  ققاعات اهخفض وعجة القيمة الذفترتة الي القيمة العوقية في كا 

واي كالحالي: باققام الادوية والصىاعات القجية، ققام الحج  وال جاةش، ققام القجاعة  2020-2013الأعوام 

ا والحغليك( و  اي اقا مً الوا ذ مما تذل على ان َزٍ الققاعات ثماسط الححفظ المحاظبي أك ر مً  يرَ

 وتالححذتذ ققام الحج  وال جاةش.

ويحض  اتضا ان َىا  ققاعات قذ اسثفعد وعجة القيمة الذفترتة الي القيمة العوقية بققام الا زتة 

الصىاعات السهشتاةية، ققام الصىاعات  والمششوتات، ققام الصىاعات الاظحخشاجية والحعذتيية، ققام

السيماوية، ققام الصىاعات الهىذظية والاوشاةية، ققام صىاعات الملاةغ وانجلود واليعي ( واي أك ر مً 

 الوا ذ مما تذل على ان َزٍ الششكات ل ثماسط الححفظ المحاظبي 

للأوساق المالية ثماسط الححفظ  الصىا ي المذسجة في بوسصة عمانبصفة عامة تحض  ان الششكات في الققام 

 .1.421واي أك ر مً الوا ذ  ي  كاهد  المحاظبي عىذ أعذادَا للقواةم المالية

 ل ثحمحع أستاح الششكات الصىاعية المذسجة في بوسصة عمان للأوساق المالية بالظحمشاسية الفرضية الثانية:

 

 

 

 محوسط الحدفظ المداسبي

 جسميات الصفوف

 جسميات الأغمدة

 المحوسط 2020 2012 2012 2017 2016    

 1.064 1.240 1.210 1.170 0.907 0.795 الأدويت و الصىاعات القجيت

 1.191 1.320 1.260 1.220 1.181 0.975 الأ زتة و المششوتات

 0.325 0.201 0.245 0.284 0.321 0.575 الحج  وال جاةش

 1.250 1.105 1.141 1.212 1.279 1.513 الصىاعات الاظحخشاجية والحعذتيية

 1.994 1.773 1.684 1.863 2.386 2.263 الصىاعات السهشتاةيت

 3.539 3.787 3.658 3.741 3.698 2.811 الصىاعات السيماويت

 1.791 1.687 1.701 1.754 1.886 1.927 الصىاعات الهىذظية و الاوشاةيت

 0.562 0.498 0.501 0.514 0.587 0.711 القجاعة و الحغليك

 1.074 1.186 0.989 1.163 1.178 0.856 صىاعات الملاةغ و انجلود و اليعي 

 1.421 1.422 1.377 1.436 1.491 1.381 المحوظ 
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 غمان محوسط جودة الأرباح لشركات الصناغية في بورصة : 2جدول 

 م.SPSS ،2021المصذس: ئعذاد الجا   بالظحعاهة ب رهام  

الصىاعية المذسجة في بوسصة عمان للأوساق خلال انجذول العاب  تحض  اهت المحوظ  العام للششكات  مً

ةعحق ك ر ان عاةش في ةعض الششكات  0.594المالية ثحمحع بأستاح  ير معحمشة لأ  ا اقا مً وا ذ وجعاو  

 وثعض الششكات قذ  ققد خعاةش محواصلة على مذى خمغ ظىوات.

 ل توجذ أرش رو دللة ئ صاةية للححفظ المحاظبي في جودة الأستاح الفرضية الثالثة:

 (نحائج ثدليل الانددار لأثر الحدفظ المداسبي في جودة الأرباح )الاسحمرارية :3جدول 

 مسحوى الدلالة اخحبار "ت" المػاملات 

 0.000 1624787128 0.594 الثابد

 0.839 0.204- 11-10*  3.814- المحاظبي الححفظ

 R 0.013قيمة 

 R2 0.000قيمة 

 F 0.042قيمة 

 //0.839 معحوى الذللة

 م.SPSS ،2021المصذس: ئعذاد الجا   بالظحعاهة ب رهام  

 جسميات الأغمدة محوسط جودة الارباح

 المحوسط 2020 2019 2018 2017 2016 جسميات الصفوف    

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 الأدويت و الصىاعات القجيت

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 الأ زتة و المششوتات

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 الحج  وال جاةش

الصىاعات الاظحخشاجية 

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 والحعذتيية

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 الصىاعات السهشتاةيت

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 الصىاعات السيماويت

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 الصىاعات الهىذظية و الاوشاةيت

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 القجاعة و الحغليك

صىاعات الملاةغ و انجلود و 

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 اليعي 

 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 0.594 المحوسط
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 مً خلال انجذول العاب  تحض  ان

 * الححفظ المحاظبي11- 10*  3.814 -  0.594جودة الأستاح = 

زا هع ي اهت  0.839وجعاو   0.05ومً خلال انجذول العاب  تحض  ان معحوى الذللة لخحجاس أك ر مً  ل وَ

 للححفظ المحاظبي في جودة الأستاح.توجذ أرش رو دللة ئ صاةية 

 النحائج.3.4

وعق الححفظ المحاظبي للششكات المذسجة في بوسصة عمان للأوساق المالية مً ششكة لأخشى ومً  ثجاتيد .1

 ظىة لأخشى،  ي  كاهد مىخفضة لجعض الششكات ومشثفعة لششكات أخشى.

أن الأستاح الششكات الصىاعية في بوسصة عمان للأوساق المالية ل ثحمحع بالظحمشاسية ةعحق وجود خعاةش   .2

 ظىوات. فاد ة على عذة

اهت ل توجذ أرش رو دللة ئ صاةية للححفظ المحاظبي على جودة الأستاح في الششكات الصىاعية في بوسصة  .3

 عمان للأوساق المالية مما تذل على عذم وجود دوس للححفظ المحاظبي كوظيلة لضيادة الأستاح.

 الحوصيات.4.4

اعية المذسجة في بوسصة عمان لأوساق المالية ثقويش واعحماد همور  لقياط جودة الاستاح في الششكات الصى  .1

تكون مإششا للمعخثمشيً والمحعاملين  ول مذى جودة الأستاح في الششكات الصىاعية المذسجة في بوسصة 

 عمان لأوساق المالية مما هعاَم في ثششيذ قشاسا  م.

حية لما لها مً أرش مهم العما على صيادة الو ي معحخذمي المعلومات المحاظحية  ول جودة الأستاح المحاظ .2

 على صيادة جودة المعلومات المحاظحية الةي جعاعذ في اثخار القشاسات الششيذة.

دساظة مذى ثمحع الأستاح المحاظحية ب ودة عالية باظحخذام مقياط أخش ب ودة الأستاح ف ودة الأستاح   .3

 ثخحلك باخحلاف أظلوا القياط المعحخذم.

 المراجؼ. 5

 

ما على  (2015)أبو جشاد سجق  .1 العلاقة بين الححفظ في العياظات المحاظحية وانخاكمية المإظعية وئرشَ

  .جودة الإفصاح عً الجياهات

( أرش مماسظة الححفظ المحاظبي على الأداء المالي المحمثا ل ام  الشتحية ومعذل دوسان 2018أبو َذتق ب .2

 الأصول. سظالة ماجعحير  ير ميشوسة، جامعة الششق الأوظ .

الححفظ المحاظبي وجودة قياط الأستاح دساظة ثقجيقية على الششكات المعاَمة  (2011 مذ ظاما بأ .3

 .144-119لم 2ال عذد 31الجحشييية: الم لة العشتية لأداسٍ م لذ 
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( أرش الأصمات المالية على دعم ظياظة الححفظ المحاظبي: دساظة في 2014ئقجال عمش والقضاة مأمون ب .4

  .فلعقين 4، م28عاَمة الاسدهية، م لة جامعة الى اح للجحوذ العلوم الإوعاهية م الششكات الصىاعية الم

دساظة  :( قياط دسجة الححفظ المحاظبي في القواةم المالية وتيان أرشٍ على جودة الأستاح 2019بشتخ هضال ب .5

ش  ثقجيقية على الششكات المذسجة في بوسصة فلعقين. سظالة ماجعحير  ير ميشوسة، فلعقين، جامعة الأصَ

 ةغضة.

( العواما المإرشة في جودة الأستاح: دليا مً الششكات الصىاعية الأسدهية، م لة انجامعة 2012 مذان علام ب .6

 .301-265الإظلامية للذساظات الاقحصادتة والإداسية، الم لذ العششيً، العذد الأول لم

عحوى الححفظ المحاظبي والعواما المإرشة عليت في الحقاسيش المالية ( قياط م2013 ميذة عجذ الم يذ ب .7

 . 141لششكات الحأمين الععودتة". م لة المحاظجة والمشاجعة 

( العلاقة بين الحذفقات الىقذتة وعواةذ الأظهم وفقا للمعياس المحاظبي الذولي 2008دس ام ظوصان عقا ا ب .8

العاملة في فلعقين ا سظالة ماجعحير  ير ميشوسة ا انجامعة :دساظة ثقجيقية على المصاسف الوةىية  7سقم

 .الاظلامية ا  ضة

( ثقيم الححفظ المحاظبي مً مى وس المعحخذم ودساظة ه شية وميذاهية ا م لة 2013ممذوح ب  الششيذ  .9

 .62ا لم1ا عذد27الجحوذ الح اسية المعاصشة ا م لذ

دساظة ه شية وميذاهية، م لة - وس المعحخذم ( ثقييم الححفظ المحاظبي مً مى2011الششيذ  ممذوح ب .10

ا  مصش، م    2 .، م25الجحوذ الح اسية المعاصش، كلية الح اسة، جامعة ظوَ

ا على  (2015)ظعذ الذتً ئتمان  .11 ثحليا العلاقة بين الححفظ المحاظبي بالحقاسيش المالية وثكلفة سأط المال وأرشَ

 .قيمة الميشأة م لة المحاظجة والمشاجعة

دساظة ثقجيقية على الششكات  :( جودة الأستاح وعلاقت ا ب واهق انخاكمية المإظعية2008ئقجال ب الششيك .12

الصىاعية المعاَمة العامة المذسجة بجوسصة عمان. أةشو ة دكحوساة  ير ميشوسة، عمان، الأكادتمية العشتية 

 للعلوم المالية والمصشفية.

أرشٍ في جودة الأستاح المحاظحية دساظة ثقجيقية على ( قياط الححفظ المحاظبي وتيان 2015شهيذ وعحغ ب .13

(. صفش 2ظوق دمش  للأوساق المالية . م لة جامعة القذط المفحو ة للجحاذ والذساظات. الثاوي والأسثعونب

 .134. لم2017

ة ( قياط معحوى الثقة المحاظبي والعواما المإرشة عليت في الحقاسيش المالية الميشوس 2013عجذ الم يذ  ميذة ب .14

دساظة ه شية وثقجيقية الفسش المحاظبي، قعم المحاظجة، كلية -للششكات الم جلة ةعوق المال المصش  

 .، مصش1، م15الح اس، جامعة عين شمغ، م  

( قياط مماسظة الححفظ المحاظبي في الششكات المعاَمة المذسجة في 2014المشهذاوي ةششى و ميذ أهماس ب .15

 .369-392لم  78عذد 20ة العلوم الاقحصادتة والإداسية م لذ ظوق العشاق للأوساق المالية. م ل
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( قياط معحوى الححفظ في العياظات المحاظحية في  ا انخاكمية المإظعية وأرشٍ على 2008تاظين محدمذ ب .16

جودة الإفصاح عً الجياهات المالية للجىو  الح اسية الأسدهية، سظالة دكحوساٍ  ير ميشوسة، الأكادتمية العشتية 

 .وم المالية والمصشفية، عمانللعل
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