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Résumé:

Cette étude vise a identifier le role des banques et des institutions
financieres dans I'économie circulaire. L'étude a révélé que I'économie
circulaire présente certains avantages pour les banques, notamment
I'amélioration des services bancaires adaptés au développement durable,
I'augmentation des opportunités de diversification des préts, I'augmentation
des préts aux clients permanents. et le secteur du recyclage, ce qui signifie
plus de profits pour les banques.
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Abstract:

This study aims to identify the role of banks and financial institutions
in the circular economy the study found that there are some benefits from
the circular economy for banks, including enhancing banking responsive to
sustainable development, increasing opportunities for loan diversification,
increasing lending to permanent customers and the recycling sector, which
means more profits for banks.

Keywords: circular economy; linear economy; banks; financial institutions,.

Jel Classification Codes: 044, G21 G28 Q54

*Auteur correspondant
561


mailto:mehirig-adnane@univ-eloued.dz
mailto:taibbenmir@yahoo.fr

Adnane MEHIRIG, Mohammed taib BENMIR

1. Introduction :

Ces dernieres années, le concept d'économie circulaire est devenu
populaire dans les cercles universitaires, non gouvernementaux et politiques.
La preuve en est l'augmentation des partenariats entre les instituts
écologiques et les gouvernements, et entre les décideurs politiques et les
professeurs universitaires, avec un accent particulier sur la recherche,
I'innovation et I'echange de connaissances (Bao et al., 2019; Bolger &
Doyon, 2019; Velenturf et al., 2018). Il y a eu des appels mondiaux pour
trouver de nouvelles facons d'utiliser plus efficacement les ressources
naturelles et les matériaux existants. Une approche consiste a établir et a
adopter un modéle alternatif qui crée une valeur économique, sociale et
écologique partagée. Un concept couramment utilisé pour décrire cette
approche est le modéle d'économie circulaire. Une économie circulaire
favorise la réutilisation des déchets par opposition a I'élimination des
déchets de matériaux usagés qui est plus communément associée a
I'économie linéaire (Hartley et al., 2020; Ozili & Opene, 2021).

Dans la littérature, la Fondation MacArthur (2013), ci-apres EMF,
montre que I'économie circulaire est un pas dans la bonne direction pour
minimiser les déchets matériels, réduire la dégradation de I'environnement
et atténuer le changement climatique. Hartley et al., (2020) suggerent
certaines politiques pour une meilleure économie circulaire, principalement
une expansion induite par les politiques des achats circulaires, des
allégements fiscaux pour les produits circulaires, la libéralisation du
commerce des déchets et des campagnes de sensibilisation. Dewick et al.,
(2020) appellent a une supervision efficace de I'économie circulaire pour
éviter que I'économie circulaire ne devienne un autre concept de durabilité
compromis et inefficace. Ils avertissent qu'une telle supervision et
surveillance devraient étre en place avant que les principaux acteurs de
lI'industrie ne commencent a mettre en ceuvre les normes d'investissement
internationales et a lancer des instruments de financement innovants. En
termes de mesure de I'économie circulaire, Kristensen & Mosgaard, (2020)
montrent qu'il n'y a pas de moyen communément accepté de mesurer
I'économie circulaire a la fois au niveau micro et macro, et que la majorité
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des indicateurs utilisés pour mesurer I'économie circulaire se concentrent
sur la aspects économiques et accorde moins d'attention aux aspects
environnementaux et sociaux de I'économie circulaire.

Contrairement a la littérature, j'examine une question différente dans
cet article qui est l'avantage de I'économie circulaire pour les institutions
financieres. Je soutiens que, s'il est important d'exiger des institutions
financiéres qu'elles financent I'économie circulaire, il est également
important de comprendre ce que les institutions financieres ont a gagner en
participant activement a I'économie circulaire.

Les promoteurs de I'économie circulaire souhaitent que les
institutions financiéres financent des activités dans I'économie circulaire,
afin de montrer leur soutien et leur engagement a atteindre les objectifs de
développement durable des Nations Unies (EMF, 2013). Il est également
important de comprendre que les institutions financiéres sont des entités a la
recherche de profits qui travaillent pour faire des profits pour les
actionnaires. lls prennent des décisions d'investissement et de prét sur la
base d'analyses codts-avantages et risques rigoureuses(lvashina &
Scharfstein, 2010). Les institutions financieres investiront dans n'importe
quel secteur de I'économie, y compris I'économie circulaire, s'il existe des
perspectives rentables dans ce secteur de I'économie. Cela conduit alors

a la question : qu'y a-t-il pour eux ? Que gagneront les institutions
financiéres en investissant ou en prétant aux entreprises de I'‘économie
circulaire ? C'est I'objet de cet article.

Cet article contribue a la littérature de la maniére suivante.
Premiérement, cette étude contribue a la littérature sur I'économie circulaire
(voir Geissdoerfer et al., 2017; Kirchherr et al., 2017; Korhonen et al., 2018;
Stahel, 2016).11 contribue a cette littérature en identifiant comment les
banques et autres institutions financieres peuvent promouvoir les activités
dans I'économie circulaire. Deuxiemement, cette étude contribue a la
littérature qui examine le réle des institutions financieres dans la promotion

d'un environnement durable et du développement économique (par exemple,
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(Lo & Yu, 2015; Mezher et al., 2002; Ozili, 2020b; Peeters, 2005; Weber,
2014). La présente étude contribue a cette littérature en explorant les
opportunités et les avantages de I'économie circulaire pour les banques et
autres institutions financieres.

Le reste du document est structuré comme suit. La section 2 présente
la méthodologie de recherche. La section 3 présente le cadre conceptuel. La
section 4 met en évidence les avantages de I'économie circulaire pour les
banques et autres institutions financiéres. La section 5 conclut.

2. Méthodologie

La méthodologie utilisée dans cet article est la méthodologie de
I'analyse du discours. L'analyse du discours est une méthode de recherche
pour étudier la langue écrite ou parlée en relation avec son contexte social.
Dans un premier temps, je consolide quelques idées d'études antérieures
dans la littérature et identifie une définition claire de I'économie circulaire,
sa pertinence et sa supériorité sur I'économie linéaire. Aussi, en utilisant
I'analyse critique du discours, j'identifie certaines critiques de I'économie
circulaire. Par la suite, je souligne certains avantages de I'économie
circulaire pour les banques et autres institutions financiéres.

3. Définir I'economie circulaire et linéaire

Une économie linéaire est un systéme économique qui favorise
I'utilisation de matieres premiéres pour la production et la consommation, et
les déchets qui en résultent sont jetés, éliminés ou détruits(Lag-Brotons et
al., 2020). Une économie linéaire peut egalement é&tre décrite comme un
systéeme économique a prendre, a disposer(Goyal et al., 2018) .

En termes simples, I'économie circulaire est un systéme économique
qui élimine les déchets et favorise l'utilisation continue des ressources
(Ghisellini et al., 2016; Sauvé et al., 2016). C'est un systeme économique
qui favorise I'efficacité en éliminant les déchets et l'utilisation continue des
ressources(Singh & Ordofiez, 2016). L'idée principale d'une économie
circulaire est de boucler toute la boucle du cycle de production et de
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maximiser le recyclage et la réutilisation des matériaux tout au long de leur
cycle de vie.

Dans la littérature, Stahel (2016) définit I'économie circulaire comme
un systeme ou les biens en fin de vie sont transformés en ressources pour
d'autres, et ce faisant, boucle la boucle de I'écosysteme industriel et
minimise les déchets. Morseletto (2020) définit I'économie circulaire
comme «un modéle economique visant a [l'utilisation efficace des
ressources grace a la minimisation des déchets, la conservation de la valeur
a long terme, la réduction des ressources primaires et des boucles fermées
de produits, de pieces de produits et de matériaux dans les limites de la
protection de I'environnement et des avantages socio-économiques.
Korhonen et al (2018) déclarent que I'économie circulaire est une économie
qui met l'accent sur la réutilisation des produits, des composants et des
matériaux, la remise a neuf, la remise a neuf, la réparation, la mise en
cascade et la mise a niveau ainsi que l'utilisation de I'énergie dérivée des
déchets tout au long de la chaine de valeur du produit.

4. Modéle d'économie circulaire versus linéaire:

Le modele d'économie linéaire décrit un ensemble de processus et
d'activités commerciaux qui collectent les matieres premieres, les
transforment en produits qui sont consommes ou utilisés jusqu'a ce qu'ils
soient finalement jetés en tant que déchets, et que les déchets soient
éliminés(Goyal et al., 2018; Lag-Brotons et al., 2020)Dans le modele
linéaire, la valeur est créée en produisant et en vendant autant de produits
que possible.

Le modele d'économie circulaire décrit un ensemble de processus et
d'activitts commerciaux qui collectent des matiéres premiéres, les
transforment en produits qui sont consommeés ou utilisés. Les déchets
usagés sont ensuite recyclés pour étre réutilisés en tant que matiéres
premieres qui sont réintroduites dans la chaine d'approvisionnement
(Blomsma & Tennant, 2020; Ozili & Opene, 2021)Dans le modeéle de
I'économie circulaire, la valeur est créée en préservant les déchets qui

peuvent étre utilisés a des fins alternatives. En d'autres termes, la valeur est
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créée en se concentrant sur la préservation des ressources(Blomsma &
Tennant, 2020) .

Le tableau 1 présente un tableau montrant les différences entre
I'économie linéaire et I'économie circulaire.

Tableau 1 : Comparaison de I'économie linéaire et de I'économie circulaire
Economie linéaire Economie circulaire
Génere des déchets apres la Empéche le gaspillage par le partage,
But production et la consommation | la réutilisation,
réparation et recyclage
Modéle Prendre — Faire — Eliminer le | (i) la conception des déchets et de la
modele pollution ;
(ii) conserver les produits et les
matériaux en cours d'utilisation ;
(iii)  régénérer les  systemes
naturels.
Processus (i) de la production a la | (i) de la production aux déchets, (ii)
d'affaires consommation, les déchets sont ensuite recyclés
~ ) comme matiere premiére pour étre
(if) de la consommation | réutilisés
au gaspillage ;
(iii) des déchets a Ila
destruction  des
déchets Matériel
Innover  avec | Les déchets sont éliminés et ne | Les déchets sont soit partagés,
les déchets servent a aucune autre fin réutilisés ou recyclés comme matieres
premiéres pour d'autres utilisations de
maniére innovante
Impact sur le Il nuit a I'environnement Il protege I'environnement
environnement
Effet sur | De nouveaux emplois uniques | Des emplois nouveaux et uniques sont
I'emploi ne sont pas créés pour les | créés pour les membres de la société
membres de la société. Seuls | grace au recyclage des déchets. Elle
les mémes emplois sont créés peut conduire a la création de
nouvelles industries telles qu'une
filiere de recyclage industrie
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7 | Quantité de Utilise plus de ressources et | Utilise moins de ressources et
’ o d'énergie  pour produire  de | d'énergie pour produire de nouveaux
énergie utilisée | 1o \yeaux biens, biens.

8 | Conducteurs La révolution industrielle des | Le développement durable des Nations

années 1800 Unies les objectifs de développement

et I'Accord de Paris

9 | Portée L'économie linéaire est la plus | L'économie circulaire est le modele
mondiale modele économique largement | économique le moins largement
adopté dans de nombreux pays | adopté dans le monde.
du monde

5. Pourquoi le modéle d'économie circulaire est préféré au modéle
d'économie linéaire

Tout d'abord, le modele d'économie linéaire favorise une approche de
la croissance économique du prendre-faire-disposer (EMF, 2013). Le
modele d'économie linéaire ou modéle « prendre-faire-disposer » associe la
croissance économique a la production et a la consommation de ressources
et s'arréte la. En revanche, le modele d'économie circulaire dissocie la
croissance économique de la consommation de matiéres premiéres (EMF,
2013).

Deuxiemement, dans le modele de I'économie linéaire, la croissance
économique est obtenue grace a la consommation et a I'élimination des
matieres premiéres sans possibilités de réutilisation des matériaux par le
recyclage ou la reproduction(Lin, 2020). En revanche, le modéle
d'économie circulaire offre des opportunités de réutilisation continue des
materiaux (Ozili & Opene, 2021).

Troisiemement, dans le modele de I'économie circulaire, la
réutilisation, la remise a neuf et la remise a neuf des produits nécessitent
moins de ressources et d'énergie pour produire de nouveaux biens(Del
Borghi et al., 2020). En revanche, le modéle d'économie linéaire nécessite
l'utilisation de plus de ressources pour produire de nouveaux biens
(Korhonen et al., 2018).
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Enfin, le modéle linéaire make-take-dispose du systéme economique
actuel n'est pas viable(Frosch & Gallopoulos, 1989) et peuvent avoir des
conséquences négatives pour les générations futures.

6. Critique de I'économie circulaire
1. Tous les déchets ne sont pas recyclables.

Les critiques soutiennent que l'idée de concevoir des dechets est
erronée car tous les déchets ne peuvent pas étre recyclés. Pour cette raison,
une économie circulaire n'est pas réalisable a 100 % lorsque tous les
déchets ne peuvent pas étre recyclés (Wang et al., 2018). Par exemple, dans
le secteur manufacturier, les produits manufacturés peuvent étre utilisés
pour atteindre les objectifs de I'économie circulaire, car la plupart des
matériaux manufacturés peuvent étre utilisés plus longtemps et reutilisés
avant d'étre démantelés et remanufacturés. Cependant, dans d'autres
secteurs, cela est difficile car certains matériaux ont un nombre limité de
cycles pour lesquels ils peuvent étre recyclés. Par exemple, dans le
recyclage du papier, les déchets de papier ne peuvent étre recyclés qu'une
seule fois. Un autre exemple est le cas des déchets dangereux spécifiques
qui ne peuvent pas étre recyclés mais doivent étre complétement retirés du
cycle (Asokan et al., 2010).

2. Le codt de la valorisation des déchets peut dépasser le colt des déchets
recyclés

Dans certaines situations, le co(t engagé pour récupérer les déchets
peut étre supérieur a la valeur marchande des déchets recyclés. Lorsque cela
se produit, il devient contre-productif d'atteindre un taux de recyclage de
100 %.
3. L'agenda de I'économie circulaire considére le monde a travers une
lentille d'ingénierie.

Lacy et al. (2020) soutiennent que le principal probléeme du modele
d'économie circulaire est qu'il voit le monde a travers une lentille purement
technique tout en ignorant ironiquement la partie économique du systéme.
Ils soutiennent que I'économie circulaire favorise l'illusion qu'elle peut
résoudre tous les problémes écologiques grace a une approche d'ingénierie -
et c'est exactement le probléme.
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4. L'économie circulaire entrainera une diminution de la production de
nouvelles ressources et une diminution de la consommation de nouveaux
biens.

Une économie circulaire favorisera l'utilisation de matériaux récupérés
au lieu de nouvelles ressources(Esposito et al.,, 2017). Une économie
circulaire decouragera la production de nouvelles ressources et la
consommation de nouveaux biens car les alternatives recyclées seront
moins chéres que les nouveaux biens ou ressources. Cela affectera le d'un
pays, car une partie importante du PIB est mesurée en utilisant la valeur
totale des nouveaux biens produits dans I'économie. Cela peut conduire a un
changement dans la mesure du PIB.

5. L'économie circulaire pourrait ne pas survivre sans le soutien du
gouvernement

Il 'y a l'argument selon lequel I'économie circulaire ne peut pas
survivre sans le soutien du gouvernement. L'économie circulaire a besoin
du soutien du gouvernement pour mettre en ceuvre des cadres législatifs
favorables au marché afin de soutenir le financement de projets circulaires
visant a réduire les risques liés au changement climatique (Bolger & Doyon,
2019; Shen et al., 2020).

6. L'intervention du gouvernement peut nuire aux entreprises linéaires dont
les déchets sont biodégradables

La croissance économique circulaire dirigée par le gouvernement peut
entrainer une inefficacité en matiére de tarification et de concurrence.
L'intervention du gouvernement dans I'économie circulaire, en mettant en
ceuvre des politiques et des lois circulaires, peut affecter négativement les
entreprises linéaires qui produisent des déchets biodégradables non nocifs.
De telles politiques et lois, généralement ciblées contre les entreprises
linéaires qui génerent des déchets non biodégradables, peuvent affecter
négativement les entreprises linéaires dont les déchets sont biodégradables
et inoffensifs pour I'environnement.

7. Risques cachés et faible retour sur investissement
De nombreux modeles économiques d'économie circulaire comportent

des eléments de risque difficiles a évaluer. Ces risques deviennent cacheés
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lorsque les outils traditionnels de détection des risques sont incapables de
les identifier. De plus, de nombreux modéles économiques d'économie
circulaire générent un faible retour sur investissement a court terme.

7. Arguments contre les institutions financieres soutenant I'économie
circulaire

Il existe des arguments selon lesquels les institutions financiéres ne
devraient pas soutenir I'économie circulaire tant que plusieurs obstacles a
une économie circulaire efficace n‘auront pas éte leves.
1. Parce que la réglementation gouvernementale crée des déchets

Les politiques, lois et réglementations du gouvernement peuvent
involontairement encourager les comportements de gaspillage chez les
consommateurs dans certains secteurs de I'économie(Stanislaus, 2018).
Ceci est courant dans le secteur de l'alimentation et des boissons. Par
exemple, l'exigence d'avoir des étiquettes de date de péremption sur les
aliments et les boissons a pour conséquence involontaire d'obliger les
consommateurs a se debarrasser des aliments et des boissons approchant de
la date de péremption méme si les aliments et les boissons sont encore
comestibles pour étre consommés au-dela de la date de péremption,
seulement qu'ils ne peuvent pas ne répondent plus a la norme de qualité du
fabricant aprés la date de péremption. C'est un exemple parmi tant d'autres
de la fagon dont la réglementation gouvernementale crée des déchets. La
tendance des lois, réglementations et politiques gouvernementales a créer
du gaspillage et a encourager les comportements de gaspillage est
comparable a I'économie linéaire que les institutions financieres soutiennent
déja avec des préts. Les institutions financieres auront besoin d'un
changement dans les réglementations gouvernementales pour les inciter a
financer des entreprises circulaires a grande échelle et réduire leurs
investissements dans les entreprises linéaires.
2. Manque d'infrastructure appropriée pour les déchets et technologie de
recyclage médiocre

Les institutions financiéres, apres avoir procéde a une évaluation
approfondie des risques, peuvent se désintéresser du financement

570



Le rdle des banques et des institutions financieres dans I'économie circulaire

d'entreprises circulaires en raison du manque d'infrastructures et de
technologies de gestion des dechets appropriées. Ces problemes peuvent
affecter la capacité des entreprises circulaires a générer suffisamment de
bénéfices pour rembourser les préts dus aux institutions financiéres. De
nombreux pays disposent d'infrastructures de gestion des déchets trés
médiocres, ce qui explique pourquoi de nombreux matériaux tels que les
plastiques se retrouvent dans les cours d'eau municipaux, les terres, les
riviéres et les océans de ces pays (Stanislaus, 2018). De plus, les déchets
sont souvent recyclés en utilisant une technologie de recyclage médiocre, et
la majorité des produits recyclés sont de mauvaise qualité alors que seul un
petit pourcentage de produits recyclés sont de la méme qualité(Stanislaus,
2018).
3. Absence de lignes directrices stratégiques et de normalisation

La mise en ceuvre des modeles d'économie circulaire varie
considérablement selon les produits et les marchés, il est donc difficile de
fournir des orientations générales individualisées ou sectorielles pour
chaque produit (EMF, 2013).
4. Une transition trés lente

La transition d'une économie linéaire vers une économie circulaire
sera probablement trés lente dans les économies développées et en
développement. Le risque d'une transition lente peut affecter le profit que
les institutions financiéres attendent des préts aux entreprises et marchés
circulaires. Les frictions existantes sur le marché, le manque de soutien
gouvernemental, le manque d'instruments de financement innovants et le
manque de services de conseil en économie circulaire contribuent a ralentir
la transition vers une économie circulaire.
8. les avantages
8.1 Les banques et I'économie circulaire — quels avantages pour les

banques
Les banques sont confrontées a une pression intense pour fournir un

financement suffisant aux entreprises circulaires existantes. Les banques
sont également confrontées a des pressions pour financer les entreprises

cherchant a passer d'un modéle d'‘économie linéaire a un modele d'économie
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circulaire. EMF (2020) montre que certaines banques ont approuvées ou
manifestées leur engagement a soutenir les entreprises circulaires. Ces
banques comprennent BlackRock, Barclays, Citi, Credit Suisse, la Banque
européenne d'investissement, les activités internationales de Federated
Hermes, Goldman Sachs, HSBC, LGIM, Lloyds Banking Group, ING,
Intesa Sanpaolo, JPMorgan Chase, Morgan Stanley, Rabobank, Standard
Chartered , et UBS (EMF, 2020). Mais quels sont exactement les avantages
d'une économie circulaire pour les banques ?
1. Opportunités de diversification des préts

Les entreprises circulaires sont généralement considérées comme des
entreprises a faible risque. Le financement d'entreprises circulaires offre
une opportunité de diversification alternative pour les banques(Ozili &
Opene, 2021). Les banques peuvent ajouter des entreprises circulaires a leur
portefeuille de préts existant pour réduire leur profil de risque global.
2. Elle conduit a une banque responsable et durable

La banque responsable exige des banques qu'elles s'impliquent dans
des projets durables et durables qui ont de la valeur pour la société dans
laguelle elles operent, tandis que la banque durable est une approche
bancaire qui integre des critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) dans la banque traditionnelle. Le modéle d'économie
circulaire soutient une banque responsable et une banque durable, car
I'économie circulaire protege I'environnement, crée des emplois en bouclant
la boucle de la chaine de valeur de la production et conduit a une société
meilleure. En financant I'économie circulaire, les banques adhéreront aux
principes d'une banque responsable, qui garantissent que les banques
s'engagent dans des activités de financement qui favorisent un
environnement durable et une sociéte meilleure pour les générations
actuelles et futures.
3. Augmentation des préts aux clients circulaires et au secteur du recyclage

Les banques doivent identifier les entreprises clientes existantes qui
ont besoin d'un changement dans leur structure de financement, en
particulier les clients qui souhaitent effectuer une transition vers une
économie circulaire. Les banques devraient identifier ces clients au plus tot
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et leur accorder des préts supplémentaires. En outre, alors que de plus en
plus d'entreprises cherchent a effectuer une transition vers une économie
circulaire, les banques proactives peuvent gagner de nouveaux clients
circulaires et gagner une grande part de marché des clients dans I'économie
circulaire, ce qui signifiera plus de bénéfices pour les banques proactives.
D'un autre c6té, les banques réactives peuvent avoir du mal a gagner des
clients circulaires.

4. Corriger la mauvaise perception des banques dans la société

Aprés la crise financiere mondiale de 2007-2008, de nombreux
membres de la société ne considerent pas les banques comme des agents
servant au mieux les intéréts de la société. La crise financiere a laissé une
mauvaise impression sur les banques. De nombreuses banques ont pris de
mauvaises decisions commerciales et ont été renflouées par le
gouvernement tandis que certains citoyens ont perdu leur argent déposé
dans les banques et les citoyens n'ont pas été renfloués par le gouvernement
pendant la crise financiere(Ozili, 2020a). Cela a laissé une mauvaise
perception des banques, et les effets se font encore sentir aujourd’hui a
travers le mouvement populiste de ces derniéres années(Bennett & Kottasz,
2012).

Aujourd'hui, les banques s'intéressent au financement de I'économie
circulaire parce qu'elles veulent changer la perception des banques comme
des «agents purement axeés sur le profit». En financant I'économie
circulaire, les banques esperent gagner la confiance des citoyens et des
autorites locales. Le financement de I'économie circulaire aide également
les banques a éviter d'étre ciblées par des militants écologistes qui peuvent
utiliser des tactiques violentes et non violentes pour résister aux entreprises
dont les activités nuisent a l'environnement, et aux organisations qui
soutiennent ces entreprises. Les activistes peuvent cibler les banques pour
des préts a des sociétés dont les activités nuisent a I'environnement. Les
banques peuvent empécher que cela se produise en finangant des entreprises
circulaires dans I'économie circulaire et en faisant des annonces détaillées
sur leurs activités d'économie circulaire.
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8.2  L'économie circulaire et les autres institutions financieres — quels
sont les avantages pour eux

1. Les compagnies d'assurance peuvent créer des polices d'assurance
spéciales pour les produits réutilisés

Les compagnies d'assurance peuvent concevoir des polices
d'assurance spéciales pour les biens réutilisés. Ces polices d'assurance
créeront des conditions pour une utilisation plus intensive et plus longue des
biens(llic et al., 2020). Cela contribuera a stimuler les ventes sur les
marchés circulaires, car les consommateurs seront plus disposés a acheter et
a utiliser des matériaux recyclables qui sont assurés.
2. Les sociétés d'investissement et les hedge funds généreront un retour sur
investissement ajusté en fonction de la durabilité

Les sociétés d'investissement, telles que les fonds spéculatifs et les
sociétés de capital-investissement, généreront des rendements compétitifs
en transformant les défis de la durabilité en opportunités d'investissement
lorsqu'elles investissent dans des entreprises circulaires. Les fonds
spéculatifs et les sociétés d'investissement bénéficieront de l'investissement
dans des entreprises circulaires en générant des retours sur investissement
ajustés a la durabilitt. A mesure que de plus en plus de sociétés
d'investissement déploient des capitaux dans I'économie circulaire, les
perspectives de rentabilité de I'économie circulaire s'élargiront. Cela attirera
davantage d'investisseurs institutionnels vers I'économie circulaire.
3. Les institutions de microfinance recevront plus de financement

Les institutions de microfinance bénéficieront de la révolution de
I'économie circulaire en recevant davantage de financements des grandes
banques et autres institutions financieres qui ont un intérét a financer
I'économie circulaire. Grace a ce financement, les institutions de
microfinance pourront identifier les petites entreprises et les entrepreneurs
impliqués dans des activités commerciales circulaires, leur proposer des
microcrédits pour soutenir leurs activités commerciales circulaires, les
fidéliser et grandir avec eux. De plus, en responsabilisant les jeunes
entrepreneurs, les banques de microfinance peuvent contribuer a inaugurer
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une révolution de I'économie circulaire au niveau local, en particulier parmi
les jeunes, et soutenir la croissance des start-ups locales.
4. D'autres institutions financiéres bénéficieront d'un plus grand mécénat

Le financement bancaire peut étre plus colteux en raison des taux
d'intérét élevés et des restrictions réglementaires, tandis que les institutions
financiéres non bancaires proposeront des fonds moins chers. Pour cette
raison, les entreprises seront de plus en plus

Chercher des fonds auprés d'autres institutions financieres pour
profiter d'un prét moins cher. Cela les aidera a financer leur transition vers
une économie circulaire.
5. Soutenir le développement des marchés de l'occasion pour les produits
recyclés

D'autres institutions financiéres peuvent fournir le financement
nécessaire au développement des marchés d'occasion pour les produits
recyclés. Cela contribuera a augmenter la valeur des produits recyclés et a
éviter gu'ils ne soient dépréciés a zéro. Une augmentation de la vente de
produits recyclés sur les marchés secondaires genérera des revenus plus
élevés(Machado et al., 2019; Van Loon et al., 2018), et augmentera le profit
des producteurs qui pourront alors rembourser le prét et les intéréts dus aux
institutions financieres.
6. Il encouragera le financement collaboratif de I'économie circulaire

Certaines institutions financiéres peuvent faire un effort
supplémentaire pour créer un fonds de développement durable syndiqué
auquel les entreprises peuvent accéder pour financer leur transition d'une
économie linéaire & une économie circulaire. Un groupe d'institutions
financiéres peut travailler ensemble pour fournir des fonds pour de grands
projets circulaires. lls peuvent également tirer parti de la technologie pour
recueillir des données supplémentaires qui peuvent les aider a évaluer la
viabilité des entreprises circulaires a des fins de financement collaboratif.
7. Le financement de I'économie circulaire est cohérent avec le financement
durable
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D'autres institutions financieres bénéficieront du soutien a I'économie
circulaire car elle s'inscrit dans la tendance a la finance durable que de
nombreuses autres institutions financiéres adoptent.

Le tableau 2 ci-dessous résume les avantages de I'économie circulaire
pour les bangues et autres institutions financieres.

Tableau 2 : Avantages de I'économie circulaire

Banques

Autres institutions financiéres

1 | Il offre une diversification des préts
Opportunités

Les compagnies d'assurance peuvent créer des

polices d'assurance pour les produits réutilisés

2 | Elle conduit a une banque responsable et
a une banque durable

Les sociétés d'investissement et les hedge funds
généreront des retour sur leur investissement

3 | Augmentation des préts aux clients
circulaires et au secteur du recyclage

Les institutions de micro financé recevront plus de
financement

4 | Corriger la mauvaise perception des
banques dans la société

Dautres institutions financiéres bénéficieront d'un
plus grand mécénat

5 Soutenir le développement de I'occasion marchés
des produits recyclés

6 Il encouragera le financement collaboratif de
I'économie circulaire

7 Le financement de [I'économie circulaire est

cohérent avec le financement durable
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9. Conclusion :

Dans cet article, jai identifié certains avantages de I'économie
circulaire pour les banques et autres institutions financiéres. J'ai commence
par fournir un cadre conceptuel sur I'économie circulaire. Par la suite, j'ai
formulé quelques critiques contre I'économie circulaire.

Certains d'entre eux sont que: (i) tous les déchets ne sont pas
recyclables, ce qui signifie qu'une économie 100 % circulaire ne peut pas
étre réalisée ; (ii) le colt de valorisation des déchets peut étre trop élevé ;
(iii) I'agenda de I'économie circulaire considére le monde a travers le prisme
de l'ingénierie ; (iv) une économie circulaire peut conduire a une réduction
de la production et de la consommation de nouvelles ressources et de
nouveaux biens ; (v) I'économie circulaire peut ne pas survivre sans le
soutien du gouvernement, (vi) un programme d'économie circulaire dirigé
par le gouvernement peut nuire aux entreprises linéaires dont les déchets
sont biodégradables, (vii) les risques cachés sont inhérents aux modeéles
circulaires, et (viii) certains investisseurs peuvent ne pas s'intéresser a
I'économie circulaire en raison du faible retour sur investissement.

Certains avantages de I'économie circulaire pour les banques sont les
suivants : (i) de plus grandes opportunités de diversification des préts, (ii) la
promotion d'une banque responsable et d'une banque durable, (iii) une
augmentation des préts aux clients circulaires et au secteur du recyclage, ce
qui signifie plus de profit pour les banques, et (iv) il peut corriger la
mauvaise perception des banques dans la société. Certains avantages de la
circulaire

L’économie a d'autres institutions financieres comprennent ce qui
suit : (i) I'émission de polices d'assurance spéciales pour les produits
réutilisés ; (ii) un meilleur retour sur investissement ajusté en fonction de la
durabilité ; (iii) un financement accru des institutions de micro financé ; et
(iv) davantage d'opportunités de financement collaboratif pour les
entreprises circulaires.

L'implication des résultats est que le financement de I'économie

circulaire crée une nouvelle opportunité pour les institutions financiéres. Il
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offre de nouvelles opportunités aux institutions financiéres de participer au
financement de projets verts, au crédit-bail et aux obligations d'entreprise
vertes. Les institutions financiéres qui sont lentes a comprendre et a
s'adapter aux besoins des entreprises de I'économie circulaire peuvent
devenir moins compétitives et perdre des parts de marché tandis que les
institutions  financieres qui répondent rapidement aux besoins des
entreprises de I'économie circulaire gagneront des parts de marché et auront
de meilleures perspectives de rentabilité.

Les institutions financieres continueront de subir une pression accrue
pour jouer un rble de premier plan dans le financement des entreprises
circulaires. Toutes les institutions financiéres ne seront pas intéressées par
le financement de I'économie circulaire. En effet, certaines institutions
financiéres et autres observateurs s'inquiétent de la durabilité d'une
économie circulaire. Plus précisément, certains craignent que les
réglementations gouvernementales créent des déchets. Certains craignent
également que la mauvaise infrastructure des déchets, la mauvaise
technologie de recyclage, le manque de directives stratégiques et de
normalisation et la lente transition vers I'économie circulaire soient des
contraintes majeures a la réalisation d'une économie circulaire durable.

Une limitation de I'étude est qu'aucune donnée n'a été utilisée pour
évaluer les avantages percus de I'économie circulaire pour les banques et
autres institutions financieres. Cela était di a la non-disponibilité des
données sur I'économie circulaire pour les institutions financieres. Les
études futures pourront utiliser les données disponibles pour évaluer les
avantages percus de I'économie circulaire pour les banques et autres
institutions financieres lorsque ces données seront disponibles.
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