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 ملخص: 

تهذف هزه الذساظت للبدث ًِ فّالُت العُاظت الىلذًت في جدلُم مّذلاث مثلى الإخغيراث الاكخفاد          

الىلي في الجضائش، مً أحل الخدىم في ِشك الىلىد، وجصخُذ الؤخخلالاث في هُيل الاكخفاد لخدلُم الأهذاف 

 .التي حّشف باالإشبْ السخشي لىـالذوس  ،الّامت

ت ولىً بلذس غير واف لخدلُم           خلفذ الىخائج أن العُاظت الىلذًت جؤزش في مخغيراث والذوس السخشٍ

الأمثلُت، وبالخالي فالعُاظت الىلذًت في الجضائش خلاٌ فترة الذساظت غير كادسة ِلى الخأزير في مؤؼشاث الاظخلشاس 

 الاكخفادي الىلي.

جصــــخُذ  ؛جدلُــــم أمثلُــــت ؛ الاكخفــــاد الىلــــي ؛مشبــــْ والــــذوس الســــخشي  ؛العُاظــــت الىلذًــــت   الكلمــــاث الميخا يــــت:

    .الاخخلالاث

 .  JEL: E52,C10جصييف 

Abstract:  
         This study aims to look at the effectiveness of monetary policy in achieving 

optimal rates of macroeconomic variables in Algeria, in order to control the 

supply of money, correct imbalances in the structure of the Economy to achieve 

the General objectives, known as the magic box of Caldor. 

         concluded that monetary policy affects variables such as magic role but not 

enough to achieve optimality, and therefore monetary policy in During the study 

period, Algeria was unable to influence indicators of macroeconomic stability.  

Keywords: Monetary policy; Magic square of Caldor; Macroeconomic, 

Optimization; Correct Imbalances. 
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 ملدمت:  .1

حّخبر العُاظت الىلذًت أخذ أهم العُاظاث الاكخفادًت التي خٍُذ باهخمام االإدللين 

ذ مان وحىن مُىاسد هُنز، فهي وظُلت مباؼشة لخذخل الذولت في اليؽاه  الاكخفادًين مثل فشٍ

الاكخفادي مً أحل الخأزير ِلى مخخلف االإخغيراث الاكخفادًت، وحّمل ِلى مّالجت الٍىاهش 

خخلالاث  الكُيلُت للاكخفاد الىو ي لخدلُم حملت مً الأهذاف االإشحىة، خاـت الاكخفادًت، والؤ 

التي  1960الأهذاف الجهائُت للعُاظت الاكخفادًت اليلُت التي ـاغكا الاكخفادي هُيىلاط والذوس ظىت 

حّشف باالإشبْ السخشي، مخمثلت في الاظخلشاس في االإعخىي الّام للأظّاس، جدلُم الدؽغُل اليامل، 

اث، التي حّىغ دسحت الشفاهُت ج ومعخىي دلُم الىمى الاكخفادي وجدلُم جىاصن في ميزان االإذفىِ

 الخىمُت والىلُّت الاكخفادًت للذولت.

ظىداوٌ في هزه الىسكت البدثُت مّشفت الّلاكت بين العُاظت الىلذًت ومخغيراث االإشبْ السخشي 

ِلى ول مً الخطخم، الّمالت، الىمى  الىلذيالّشك ليالذوس، مً خلاٌ دساظت كُاظُت جىضر جأزير 

اث في الاكخفاد الجضائشي للفترة  ما ظبم جبرص ملامذ وم ،2019-1995الاكخفادي وميزان االإذفىِ

 في الجصائس ما هو أثس الظياطت الىلدًت على مخغيراث المسبع السحسي لكالدوز  لي:والخاإؼيالُت بدثىا 

 ؟2019-1995خلال اليترة 

 :إؼيالُت الذساظت، هلترح الفشلِخين الخالُخين و للإحابت ِلى

بذجم الّشك الىلذي في  ) الخطخم، البىالت، الىمى الاكخفادي( ًخأزش الخىاصن الذاخلي  -

 ؛الاكخفاد الجضائشي 

اث( إن جدلُم الخىاصن الخاسجي - ُذ ميزان االإذفىِ لا ًخأزش بذجم الّشك الىلذي في  ) سـ

 الاكخفاد الجضائشي.

الإخغيراث االإشبْ  لعُاظت الىلذًت وجدلُم الأمثلُتالبدث في الّلاكت التي جشبي بين ا :أهداف الدزاطت 

 .السخشي ليالذوس في الجضائش

االإىهج  ظت، اكخمذ مىهجُت البدث لاظخخذاموفلا الإخىلباث االإىلىُ مدل الذساالمىهجيت المخبعت: 

في الخدلُلي بهذف ِشك   الىلذًت بمخغيراث االإشبْ السخشي  الىٍشي لّلاكت العُاظت الؤواس الىـ

 ى مخغيراث االإشبْ السخشي ليالذوس اظخخذام الخدلُل الىمي للُاط أزش العُاظت الىلذًت ِلو ليالذوس، 

 .خلاٌ فترة الذساظت
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 حعسيف الظياطت الىلدًت، وأثسها على مخغيراث المسبع السحسي لكالدوز  .2

 الىلذًت ومخغيراث االإشبْ السخشي  ظيخىشق في هزه الجضئُت إلى حّشٍف ول مً العُاظت          

 .ليالذوس، وجدذًذ أزش العُاظت الىلذًت ِلى هزه االإخغيراث الأسبّت

 :ميهوم الظياطت الىلدًت 1.2

للذ حّذدث االإفاهُم خىٌ العُاظت الىلذًت، وإن اخخلفذ في مّىاها إلا أنها جخفم في االإممىن، 

فكا ِلى أنها: حملت الؤحشاءاث واللىاِذ والىظائل والخذابير التي حعخخذمكا العلىت الىلذًت  فُمىً حّشٍ

مً خلاٌ البىً االإشهضي للخدىم والخأزير في الىخلت الىلذًت، بما ًخىافم مْ اليؽاه الاكخفادي، بهذف 

دلُم الاظخلشاس في معخىي جدلُم أهذاف اكخفادًت خلاٌ فترة صمىُت مُّىت، جخمثل هزه الأهذاف في ج

ُذ  في الّام للأظّاس، الّمالت الياملت، جدلُم مّذلاث همى اكخفادًت مشجفّت، وجدلُم الخىاصن  سـ

اث ) الخىاصن الخاسجي(، والتي جمثل أهم مخغيراث  االإشبْ السخشي ليالذوس.  ميزان االإذفىِ

 الدوز أثس الظياطت الىلدًت على مخغيراث الأزبعت للمسبع السحسي لك 2.2

في هزه الجضئُت، ظىداوٌ مّشفت جأزير العُاظت الىلذًت ِلى االإخغيراث الأسبّت ليالذوس، فىما هى 

مّشوف أن العُاظت الىلذًت حععى حاهذة لخدلُم حملت مً الأهذاف الّامت، فهي حعتهذف الخأزير 

داء الاكخفادي بؽيل ِلى همُت الىلىد االإخذاولت في الاكخفاد، ومّذلاث الفائذة كفذ الخأزير ِلى الأ 

ِام، ولمان الخىاصن الاكخفادي الّام بؽلُه الذاخلي والخاسجي، فالخىاصن الذاخلي ًخدلم هدُجت 

اث الّامت للأظّاس) مداسبت الخطخم(، وجدلُم الدؽغُل اليامل ) مداسبت  لمان اظخلشاس االإعخىٍ

اث مً خلاٌ  البىالت(، وجدلُم الىمى الاكخفادي، أما الخىاصن الخاسجي فُخمثل في جىاصن ميزان االإذفىِ

لمان اظخلشاس كُمت الّملت الىوىُت ملاسهت مْ هٍيراتها الأحىبُت، ومداولت جدلُم الخىاصن في االإيزان 

هزه الأهذاف الجهائُت الأسبّت حّشف بأهذاف االإشبْ السخشي والتي ِشفكا الاكخفادي ، الخجاسي 

 (3، ـفدت 2008)لخىٌ ، الاهجليزي "هُيىلاط والذوس" . 

ِباسة ًِ سظم جخىُىي سباعي اللُاط، ًدخىي ِلى الأهذاف  هى  ليالذوس  السخشي فاالإشبْ 

الأسبّت للعُاظت الاكخفادًت، وظمي باالإشبْ السخشي لفّىبت جدلُم هزه الأهذاف مجخمّت، واالإخمثلت 

 في الآحي:

ًجمْ الاكخفادًىن في الىكذ الخالش ِلى أن الكذف الشئِس ي  اطخلساز المظخوى العام للأطعاز:1.2.2

للعُاظت الىلذًت مً أحل جدلُم الاظخلشاس الاكخفادي، ًيبغي أن ًيىن مخمثلا في الخفاً ِلى 

لى اللذسة الؽشائُت للّملت االإدلُت، هزا ٌّ ي أن الخطخم ًيبغي أن ًٍل مىخفما  اظخلشاس الأظّاس وِ



 

 حوبس طازة، كويدزي محمد
 

94 

م ظى %4و  %1هأن ًتراوح بين  ل العجض ًِ وشٍ ا، وأن جلتزم الخيىمت بّذم جىبُم ظُاظاث جمىٍ ىٍ

ادة االإّشوك الىلذي.  ين أن الخطخم االإشجفْ ، (35، ـفدت 2010)غذًش، صٍ ًشي ول مً هُنز و الىلذوٍ

ذ مان فئهه لا  ًمىً اللماء  ًدذر فلي ِىذما ًيىن مّذٌ همى الّشك الىلذي مشجفّا، وخعب فشٍ

لت إلا بعُاظت هلذًت اهىماؼُت، وهي جخفُن مّذلاث الىمى الىلذي،  ِلى الخطخم االإعخمش الإذة وىٍ

ذمان أن ول جطخم ؼذًذ  ومْ مّشفت أظباب هزا الخىظْ الىلذي والىلْ الاكخفادي، فلذ بين فشٍ

ؽذة بالالىشاب كذ جىلذ ًِ جىظْ هلذي، وأن ول اهىماػ كذ هخج إما ًِ الىشاب هلذي أو جأزش ب

ًِ الخللباث الىلذًت فئن الاكخفاد ًدعم  الىلذي، وإرا جم اللماء ِلى الالىشاباث الىاججت

، وخعب والذوس مً الأفمل أن ًخم الخفىٌ ِلى  (469، ـفدت 2012)بلىافي، بالاظخلشاس اليعبي. 

 .%0وعبت مّذومت مً الخطخم أي 

، و حّخبر الّمالت االإشجفّت %0خعب والذوس ًجب أن ًبلغ مّذٌ البىالت وعبت العمالت الكاملت:  2.2.2

هذفا أظاظُا لأي ظُاظت اكخفادًت، وباظخىاِت العُاظت الىلذًت أن حعاِذ ِلى جدلُم هزا 

ادة الّشك الىلذي،  ت الىلب الفّاٌ، فّىذما جلىم العلىاث الىلذًت بضٍ الكذف مً خلاٌ جلىٍ

ا ضداد الاظدثماس فخىخفن البىالت، وبالخالي صٍ ادة الذخل. جىخفن أظّاس الفائذة وٍ دة الاظتهلان زم صٍ

 (469، ـفدت 2012)بلىافي، 

خعب والذوس ًجب أن ًبلغ مّذٌ الىمى جحليم معدلاث عاليت مً الىمو الاكخصادي:  3.2.2

مىً ، %6الاكخفادي وعبت  فكى ًخأزش بّذة ِىامل أغلبها لِعذ مً لمً ظُاظت الاكخفاد الىلي، وٍ

للعُاظت الىلذًت الخأزير ِلى ِامل مً هزه الّىامل االإخمثل في الاظدثماس، مً خلاٌ جدلُم مّذلاث 

شجبي الىمى  فائذة مىخفمت إلى خذ ما دون االإعاط بمعخىي الخطخم، وإلا واهذ الىخائج ِىعُت، وٍ

بالأهذاف الجهائُت الأخشي، فكى ظبب في امخفاؿ الفائن مً الّمالت، إلى حاهب رلً الاكخفادي 

اث ِاملان أظاظُان للىمى الاكخفادي.   ٌّخبر الاظخلشاس الّام في الأظّاس وجدعً ميزان االإذفىِ

خعب والذوس مً الأفمل أن ًيىن مّذٌ الخىاصن في ميزان جحليم جواشن ميزان المدفوعاث:  4.2.2

، خُث جلىم العُاظت الىلذًت بخللُل العجض في ميزان %2ِاث  في خالت فائن في خذود  االإذفى 

ت جشفْ مً  اث مً خلاٌ كُام البىً االإشهضي بشفْ ظّش الفشف، ما ًجّل البىىن الخجاسٍ االإذفىِ

أظّاس الفائذة لُىخفن الاكباٌ ِلى الائخمان، والىلب االإدلي ِلى العلْ والخذماث،  مما ًجّل 

الّام للأظّاس  ًىخفن داخل الذولت، وإرا اهخفمذ الأظّاس مدلُا ظُؤدي هزا إلى حشجُْ معخىي 

ُف أمىالكم  الفادساث االإدلُت، وجللُل الىلب ِلى العلْ الأحىبُت، وجدفيز الأفشاد الأحاهب ِلى جىٌ
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اث، وهزه الاحشاءاث حّضص مً دوس  بالبىىن الىوىُت، مما ٌعاِذ في جخفُن العجض في ميزان االإذفىِ

يىن هزا االإيزان في ـالر البلذ ِىذما جيىن إًشاداجه أهبر  العُاظت الىلذًت في جصخُذ الاخخلالاث، "وٍ

مً هفلاجه للّالم الخاسجي، وحععى ول الذوٌ إلى حّل هزا االإيزان لفالخكا بهذف االإدافٍت ِلى 

 مخضونها الزهبي واخخُاواتها مً الّملت الفّبت". 

-1995لظياطت الىلدًت على مخغيراث مسبع كالدوز في الجصائس خلال اليترة )دزاطت كياطيت لأثس ا .3

2019.) 

االإىشوخت في الذساظت، هداوٌ مً خلاٌ هزا الجضء  الؤخاوت بيل حىاهب الاؼيالُتبهذف      

لى الىاجج إكُاط أزش العُاظت الىلذًت، واالإّبر ِجها بئحمالي االإّشوك الىلذي، بمّىاه الىاظْ وعبت 

االإدلي الاحمالي ِلى صواًا االإشبْ السخشي ليالذوس )الخطخم، البىالت، الىمى الاكخفادي وسـُذ ميزان 

اث( في الجضائش خلاٌ الفترة ) مم أسبْ مخغيراث ً زي( وهٍشا لىبُّت االإىلىُ ال2019-1995االإذفىِ

 بّت همارج اهدذاس راحي دًىامُىُت جابّت واالإخمثلت في مخغيراث االإشبْ السخشي ليالذوس، ظِخم جلذًش أس 

مىً جىلُذ رلً في الجذوٌ سكم )  .(01لخدذًذ أزش العُاظت الىلذًت ِلى ول مخغير جابْ ِلى خذي، وٍ

 مخغيراث الدزاطت ومصدز البياهاث 1.3

 كاِذة البىًبُاهاث االإعخخذمت في الذساظت الخاـت بيل االإخغيراث مً الجم الخفىٌ ِلى 

اث الذولي الخاـت بمؤؼ ُذ ميزان االإذفىِ ا، باظخثىاء سـ شاث الخىمُت الّاالإُت والتي ًخم جدذًثها ظىىٍ

ٍمىً حّشٍف االإخغيراث و ، الزي جم الخفىٌ ِلى بُاهاجه مً كاِذة بُاهاث ـىذوق الىلذ الذولي

 (2020الذولي، )كاِذة بُاهاث البىً االإعخخذمت في الذساظت ِلى الىدى الخالي: 

وعبت أفشاد اللىي الّاملت  إلى: )% مً إحمالي اللىي الّاملت(، حؽير البىالت معدل البطالت 1.1.3

ائف.  بدثىن ًِ الىٌ  الزًً لِغ لذيهم ِمل ولىجهم مخاخين للّمل وٍ

ا(، ٌّىغ الخطخم، هما ًلِعه معدل الخضخم 2.1.3 : الأظّاس التي ًذفّكا االإعتهليىن )% ظىىٍ

ت في الخيلفت ِلى االإعتهلً االإخىظي للخفىٌ م ؤؼش أظّاس االإعتهلىين، الخغير العىىي لليعبت االإئىٍ

 ِلى ظلت مً العلْ والخذماث التي ًمىً أن جثبذ أو جخغير ِلى فتراث صمىُت مدذدة.

ظاط الىاجج االإدلي الؤحمالي بأظّاس العىق ِلى أإحمالي الىاجج المحلي )معدل الىمو  الظىوي(:  3.1.3

يي ِام  ، وإحمالي الىاجج 2010ظّش زابذ للّملت االإدلُت، والتي حعدىذ إلى العّش الثابذ للذولاس الأمشٍ

االإدلي هى ِباسة ًِ مجمىُ إحمالي اللُمت االإمافت مً حاهب حمُْ االإىخجين االإلُمين في الاكخفاد 
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اهاث غير االإؽمىلت في كُمت االإى خم خعابه بذون صائذ المشائب ِلى االإىخجاث وهاكق اِلؤ خجاث. وٍ

ىٌ االإفىّت أو إحشاء أي خفىم بعبب همىب  وجذهىس االإىاسد الىبُُّت. اكخىاُ كُمت إهلان اـلأ

اث بأهه  :)وعبت إلى الىاجج االإدلي الؤحمالي( (BP) زصيد ميزان المدفوعاث 4.1.3 ٌّشف ميزان االإذفىِ

لت مىهجُت االإّاملاث الاكخفادًت لاكخفاد ما مْ بلُت الّالم في فترة  بُان إخفائي ًلخق بىشٍ

 (470، ـفدت 2012)بلىافي، مدذدة. 

اللىمي إحمالي الؤهفاق  إحمالي المعسوض الىلدي بمعىاه الواطع )وظبت إلى الىاجج(: 5.1.3

)الاظدُّاب االإدلي ظابلا( هى مجمىُ هفلاث الاظتهلان الجهائي للأظش االإِّؽُت )الاظتهلان الخاؿ 

 ً ( وإحمالي جيىٍ
ً
ظابلا(، وهفلاث الاظتهلان الجهائي للخيىمت الّامت )اظتهلان الخيىمت الّامت ظابلا

(. البُاهاث مّبر ِجها با
ً
يي في ِام سأط االإاٌ )إحمالي الاظدثماس االإدلي ظابلا للُمت الثابخت للذولاس الأمشٍ

 (2020)كاِذة بُاهاث البىً الذولي، . 2010

 عسض وجحليل الدزاطت الدًىاميكيت 2.3

الاخخباساث الدشخُفُت:  حّخبر هزه االإشخلت أظاظُت في اخخُاس الىمىرج اللُاس ي االإىاظب لبُاهاث 

ت العلاظلالذساظت،  همشخلت أولى زم الجضم ِلى  خُث ًخم جدذًذ الىمىرج بىاء ِلى دسحت اظخلشاسٍ

إرا واهذ العلاظل  (johenson) هىُ الىمىرج االإعخخذم، بىاء ِلى هخائج اخخباس الخيامل االإؽترن لـ

 الضمىُت مخياملت مً هفغ الذسحت.

 unit) لم جدخىي ِلى حزس الىخذة جيىن العلاظل الضمىُت معخلشة إرا: دزاطت الإطخلسازيت1.2.3

root ،)خماد ِلى خم اهدؽاف وحىد حزس الىخذة مً ِذمه في الىمارج الثلازت بالِا ِذة اخخباساث  وٍ

 ٌّخمذ ِلى الفشلُاث الخالُت:والزي  (Phillips Perron) اخخباس فُلُبغ بيرون، أهمكا

الوحدة(................د جذر عدم استقرارية السلسلة )وجو         
  .......................( مستقرة )عدم وجود جذر احادي السلسلة  

دبْ جىصَْ ) ( حذوٌ إخفائي لللُم الخشحت الخاـت باخخباساث حزس MacKinnon (1996)وٍ

ت الىخذة،   .%5ِىذ معخىي مّىىٍ

 وعخخلق ما ًلي: (02سكم )مً خلاٌ الجذوٌ 

ت ِذم اظخلشاس العلعلت الضمىُت ليل مخغيراث الذساظت ِىذ االإعخىي وفي - هلبل الفشلُت الففشٍ

الىمارج الثلار )وحىد زابذ، وحىد زابذ واججاه ِام، ِذم وحىد زابذ واججاه ِام(، خُث أن اللُم 
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مىً الاظخذلاٌ ِلى رلً مً خلاٌ الل ُم الاخخمالُت  االإدعىبت للاخخباس أهبر مً اللُم االإجذولت لكا، وٍ

(Prop( لاخخباس فُلُبغ بيرون في الىمارج الثلار، والتي واهذ أهبر مً اللُمت الخشحت )باظخثىاء 0.05 ،)

الإخغير همى الىاجج االإدلي الؤحمالي ٌكشث معخلشة في الىمىرج  الثاوي أي في وحىد  أن العلعلت الضمىُت 

أكل مً اللُمت الخشحت                 زابذ، خُث أن اللُمت الاخخمالُت لإخفائُت 

(، بالإلافت إلى أن مخغير االإّشوك الىلذي وعبت إلى الىاجج معخلش أًما في الىمىرج الثالث خُث  0.05)

، وبؽيل ِام فئن ول العلاظل الضمىُت الإخغيراث الذساظت غير                      

ت مً الىىُ معخلشة ِىذ االإعخىي، وهي جٍكش ِذم اظخل  .DSشاسٍ

بّذ إحشاء الفشوكاث الأولى جم الخفىٌ ِلى ظلاظل صمىُت معخلشة ليل مخغيراث الذساظت     

ت في ول الىمارج ِلى اِخباس أن  وفي ول همارج اخخباس فُلُبغ بيرون، خُث جم سفن الفشلُت الففشٍ

اء الفشوكاث مً الذسحت (، بّذ إحش 0.05اللُم الاخخمالُت للاخخباس لم جخجاوص اللُمت الخشحت )

(UNMS)  5هلاخَ اظخلشاس  هزه العلعلت الضمىُت في ول الىمارج ِىذ معخىي الذلالت%. 

ت والتي أٌكشث أن مخغيراث الىمارج الأسبّت       – M2/GDP)مً خلاٌ هخائج دساظت الاظخلشاسٍ

GDPG) ; (M2/GDP –INF) ; (M2/GDP – BP)  مخياملت مً هفغ الذسحتI(1)  حشاهجش  جىحذ وخعب

ل بين حجم االإّشوك الىلذي بمّىاه الىاظْ واالإخغيراث االإفعشة  إمياهُت لّلاكت جىاصهُت في الأحل الىىٍ

 الأسبّت ول ِلى خذي.

في االإشاخل االإىالُت ظِخم الخأهذ مً وحىد ِلاكت جيامل مؽترن في الىمارج االإخياملت مً      

 ش خعب هخائج اخخباساث حىهاوعىن،الخلذً هفغ الذسحت للخدلم مً االإىهجُت االإّخمذة في

 وحبوجلذًش همارج الذساظت  كبل اللُام باخخباس الخيامل االإؽترن: اخخبازاث الخكامل المشترن 2.2.3

خماد ِلى أكل اللُم الإّاًير   وظِخم  (AIC / MSH / H-Q)  جدذًذ دسحت جأخير الىمىرج، ورلً بالِا

ت، %5 الذساظت ِىذ معخىي الثلتظدخم دساظت الىمارج بؽيل مىففل )  مّىىي ِىذ معخىي االإّىىٍ

(no)  ،(***)1%  ت، غير مّىىي مّىىي ِىذ معخىي ، ;%5(**)مّىىي ِىذ معخىي االإّىىٍ

ت  (.03وواهذ الىخائج مىضخت في الجذوٌ سكم )(، ;%10(*)االإّىىٍ

أي الخأخير بفترة صمىُت  (t-1)( ًخطر أن دسحت الخأخير االإثلى هي 03ومً خلاٌ الجذوٌ سكم )

واخذة باليعبت للىمىرج الأوٌ الثالث والشابْ، خُث جم الخىم ِلى دسحت الخأخير االإثلى في ول همىرج 



 

 حوبس طازة، كويدزي محمد
 

98 

بىاء ِلى أكل كُمت للمّاًير االإّخمذة في االإفاللت، ومً حكت أخشي فذسحت الابىاء االإثلى للىمىرج الثاوي 

 .t-2)غلب االإّاًير ِىذ دسحت الخأخير )هي الخأخير بفترجين صمىِخين لأن أكل كُمت لأ 

لخدذًذ ِذد ِلاكاث  (: Johansen and Jusellius وحيظلع)اخخباز الخكامل المشترن لــ حوهاوظون 

ً هما : اخخباس Johansen and Jusellius الخيامل االإؽترن بين االإخغيراث االإذسوظت، ًلترح ) ( اخخباسٍ

، خُث ظِخم الترهيز فلي ِلى (Max Eigenvalue) اليامىت الٍّمى( واخخباس اللُمت Trace Testالأزش)

 .والزي ًشجىض ِلى هفغ الفشلُاث  اخخباس الأزش 

   1.................................................ِذم وحىد ِلاكت جيامل مؽترن....         

    2........................…..وحىد ِلاكت جيامل مؽترن واخذة ِلى الأكل          

مىً جلخُق هخائج الاخخباس  ٌ  ًٍوٍ ًٍكش هخائج والزي ،  (04سكم ) للىمىرج الأوٌ والثاوي في الجذو

لاخخباس حىهاوعىن للخأهذ مً ال  .ّلاكت الخىاصهُت في الأحل الىىٍ

ل لىفغ الىخائج باليعبت للىمارج )  للخىـ
ُ
ًمىً ( ظِخم الخدلُل بؽيل ِام، خُث 3و 2، 1هٍشا

H0كبىٌ فشلُت الّذم 
ً ِلى خذي   وحىد ِلاكت جيامل مؽترن ِذمالتي جىق ِلى  1 بين ول مخغيرً

  9.9877393.402724   - ن اللُم االإدعىبت لإخفائُت الأزش للىمارج ظالفت الزهش ِلى الترجِب )ورلً لأ 

ت )( 15.49أكل مً اللُم االإجذولت لكا ) ( 7.404142– (، وبالخالي ِذم وحىد   ِىذ معخىي مّىىٍ

ُذ ميزان  ل بين العُاظت الىلذًت وول مً الىمى الاكخفادي، سـ ِلاكت جىاصهُت في الأحل الىىٍ

اث ومّذٌ البىالت،  ( VARالزاحي ) مً خلاٌ الىدُجت العابلت ًمىً جىبُم همىرج الاهدذاس االإذفىِ

باليعبت للىمارج الثلار ظالفت الزهش، والزي لا ٌؽتره وحىد ِلاكت جيامل مؽترن، و مً حكت أخشي 

ت الأولى باليعبت للىمىرج الزي ًلِغ أزش العُاظت الىلذًت ِلى مّذلاث  ًمىً سفن الفشلُت الففشٍ

أهبر مً اللُمت ،                الخطخم، خُث أن اللُمت الؤخفائُت لاخخباس الأزش 

ت الثاهُت التي جىق ِلى وحىد ِلاكت جيامل 15.49)الجذولُت للاخخباس  (، وكبىٌ الفشلُت الففشٍ

الىلذًت ِلى مّذلاث  أزش العُاظتوبالخالي فاالإىهجُت الأوعب للُاط مؽترهت واخذة ِلى الأكل. 

 لخىفش ول فشلُاتها في بُاهاث هزا الىمىرج. (ECM) الخىأ الخطخم هي مىهجُت جصخُذ

جلدًس هماذج أثس الظياطت الىلدًت على كل مً معدلاث البطالت والىمو الاكخصادي وزصيد ميزان 

، الثاوي  المدفوعاث  ظب دزحت الخأخير المثلى: في هزه االإشخلت ظِخم ِشك هخائج جلذًش الىمىرج الأوٌ

خم (05) والثالث، في الجذوٌ سكم ، أما (VAR)اد ِلى هفغ مىهجُت الخلذًش وهي الاهدذاس الزاحي بالِا
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خماد ِلى مىهجُت جصخُذ الخىأ  (06)الىمىرج الشابْ فالىخائج مىضخت في حذوٌ سكم  ورلً بالِا

 (ECM) ، ت الكُيلُت لىمارج الاهدذاس الزاحي االإلذسة ظِخم جىبُم وبهذف الـخأهذ مً مذي الاظخلشاسٍ

 .(1)والىخائج مىضخت في الؽيل  اخخباس الجزوس االإللىبت

 :الاهحداز الراحيالخحليل الإ صائي و الاكخصادي لىماذج 

: بالشحىُ إلى الأؼياٌ العابلت والتي جبين أن ول الىمارج االإلذسة باظخخذام مً الىا يت الإ صائيت 

الىاخذ وجلْ مىهجُت الاهدذاس الزاحي هي معخلشة هُيلُا، خُث جٍكش أن ول الجزوس الأخادًت أكل مً 

 ٌ ت إخفائُا مً 6) سكم داخل الذائشة الأخادًت، و بالشحىُ للجذو ( فالىمارج الأسبّت االإلذسة هي مّىىٍ

، الثاوي والثالث  ِلى الترجِب  الىاخُت اليلُت خُث أن اللُم االإدعىبت لإخفائُت فِؽش للىمىرج الأوٌ

ت ( 4008ِ( أهبر  مً اللُمت االإجذولت )296.41 – 16.08 -4.38) ، مً حكت أخشي %5ىذ معخىي االإّىىٍ

بت  لللُمت ) (D-W)فلذ أٌكشث هخائج الخلذًش ليل الىمارج أن إخفائُت  ( وهى  ما ًىفي اخخمالُت 2كشٍ

ت للىمارج االإلذسة بين )  و  %53وحىد مؽيل الاسجباه الزاحي في هزه الىمارج، جشاوخذ اللذسة الخفعيرً

العُاظت الىلذًت في جفعير حغيراث مّذلاث الىمى، البىالت ( وهي وعب مشجفّت جٍكش كذسة 91%

اث الجضائشي، وبؽيل ِام فيل الىمارج ظالفت الزهش ملبىلت مً الىاخُت  وسـُذ ميزان االإذفىِ

 الؤخفائُت.

ظِخم جفعير ول همىرج ِلى خذي، خُث ظِخم الترهيز ِلى االإّلماث الذالت  :مً الىا يت الاكخصادًت

 إخفائُا.

: أزش العُاظت الىلذًت ِلى الىمى الاكخفادي ًٍكش مً الخلذًش العابم وحىد أزش إًجابي ول الىموذج الأ 

ادة حجم إلوبمشوهت ِالُت لدجم االإّشوك الىلذي بمّىاه الىاظْ وعبت  ى الىاجج االإدلي الؤحمالي، فضٍ

ت في خال %0.51حعخىحب اسجفاُ مّذلاث الىمى الاكخفادي بيعبت  %1االإّشوك الىلذي بيعبت 

ت الاكخفادًت خُث أن العُاظت  الذساظت، وهيالجضائش خلاٌ فترة  هدُجت جخىافم وما حاءث به الىٍشٍ

اث الىلب الىلي ظىاء الاظتهلاوي أو الاظدثماسي مما ٌعاهم  الىلذًت الخىظُّت جؤزش اًجابا ِلى معخىٍ

 في سفْ مّذلاث الىمى الاكخفادي.

اث حؽير الؤؼاسة العالبت للمّلمت االإشجبىت الىموذج الثاوي : أزش العُاظت الىلذًت ِلى ميزان االإذفىِ

ُذ ميزان  (M2/GDP)بذجم االإّشوك الىلذي  بخأخير ظىت واخذة إلى الأزش الّىس ي لكزا االإخغير ِلى سـ

اث في الاكخفاد الجضائشي، خُث أن اسجفاُ حجم االإّشوك الىلذي بيعبت  ظِعاهم في  %1االإذفىِ

اث بيعبت ج ُذ ميزان االإذفىِ خُث جمثل الىخلت الىلذًت الأمىاٌ الجاهضة الىلذًت، ، %0.18شاحْ سـ
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ادة ِشك الّملاث االإدلُت ًؤدي إلى اهخفاك كُمتها، وبالخالي اهخفاك جيالُف ِىامل  وبزلً فئن صٍ

ادة الىلب الؤهخاج الذاخلُت ملاسهت مْ مثُلخحها الأحىبُت، ما ًؤدي لاهخفاك الأظّاس االإدلُت،  وبالخالي صٍ

اث ُذ ميزان االإذفىِ ادة سـ  .ِلى الفادساث الىوىُت للخاسج، وبزلً صٍ

: أزش العُاظت الىلذًت ِلى مّذٌ البىالت حؽير الؤؼاسة االإىحبت للمّلمت االإشجبىت الىموذج الثالث

بخأخير ظىت واخذة إلى الأزش الؤًجابي له ِلى مّذٌ البىالت، خُث  (M2/GDP)بذجم االإّشوك الىلذي 

ظِعاهم في جشاحْ مّذلاث البىالت  %1أن اسجفاُ حجم االإّشوك الىلذي بيعبت 

لُّف حذا، أي أن الّشك الىلذي لا ًؤزش هثيرا ِلى حجم البىالت في وهى أزش  ،0.0002%بيعبت 

 الجضائش خلاٌ فترة الذساظت.

هجذ أن  (06)بالشحىُ إلى الجذوٌ سكم : ECM(1)اطت الىلدًت على معدل الخضخم كياض أثس الظي

ت إخفائُا.  ول مّلماث الىمىرج مّىىٍ

  (M2/GDP)إن االإّلماث االإشجبىت باالإخغير االإعخلل  الخحليل الا صائي و الاكخصادي في الأحل اللصير:

ل واللفير ِلى الخىالي  لأي كُم إخفائُت ظخىدهذ             الخاـت بها في الأحلين الىىٍ

ت اليلُت للىمىرج فلذ بلغذ          أهبر مً اللُمت الجذولُت        في ما ًخق االإّىىٍ

وبالخالي  (4.08) وهي أهبر مً اللُمت الجذولُت                  كُمت إخفائُت فِؽش  

مً  %46ًفعش   (M2/GDP)أن حجم االإّشوك الىلذي بمّىاه الىاظْفالىمىرج هيل مّىىي، هما 

جفعشها ِىامل أخشي غير مذسحت في الىمىرج لىجها  %54حغيراث مّذٌ الخطخم واليعبت الباكُت 

 .مذسحت في هامؾ الخىأ، وبؽيل ِام ًمىً كبىٌ الىمىرج مً الىاخُت الاخفائُت

فكى ظالب )لأهه ًمثل أزش الخىُف أي كىة ًدلم الؽشه اليافي واللاصم  مّامل جصخُذ الخىأ

ل، فاللىة العلبُت الّىعُت الإّامل  الشحْ أو الجزب هدى الخىاصن مً الأحل اللفير إلى الأحل الىىٍ

الخىأ هي التي جصدر االإعاس وجشحّه مً ولّه االإىدشف إلى معاسه ورلً مً االإذي اللفير  جصخُذ

ل( ومّىىي )غير مّذوم(، ورل إلى جمثل  -0.41اللُمت ً فُما ًخق الىمىرحين، خُث أن  االإذي الىىٍ

جصخُدكا في صمً واخذ مً أحل الشحىُ إلى الىلْ الخىاصوي )الىلْ  أخىاء الأحل اللفير ًمىً

ل الأحل(، الضمً واخذ هىا التي ًدخاحكا مّامل جصخُذ الخىأ مً أحل مّالجت الاهدشاف في  الىىٍ

ل هى: االإذي اللفير إلى االإ مً مّذلاث الخطخم ب )( 2.43=1/0.41)ذي الىىٍ ( ظيخين وهففبالخلشٍ
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ت اخفائُا فاللُمت االإدعىبت لإخفائُت ظخىدهذ  هما أن اللُمت بكُمت مّامل جصخُذ الخىأ مّىىٍ

 الجذولُت باللُمت االإىللت. االإىللت أهبر مً كُمتها

ِذم زباث الخباًً، الخىصَْ الىبُعي، الاسجباه  )مؽيلت تالىلاظُىُفُما ًخق مؽاول اللُاط 

 (.08و 07الجذوٌ سكم  )أهٍش الزاحي بين الأخىاء( فالىمىرج مدل الذساظت لا ٌّاوي مجها 

ادة مّذلاث الخطخم في الأحلين : الخيظير الاكخصادي  ادة حجم االإّشوك الىلذي جؤدي إلى صٍ إن صٍ

ادة حجم االإّشوك ل، ولىً أزش صٍ ل،  اللفير والىىٍ الىلذي في االإذي اللفير أهبر مىه في الأحل الىىٍ

ادة في الىخلت الىلذًت مْ ِذم جىفش همُت مً الؤهخاج ًمىً أن جمخفكا، وظدىّىغ ِلى االإعخىي  فالضٍ

ادة حجم الىلىد االإخذاولت في الاكخفاد مْ زباث حجم الؤهخاج، وهى ما ؼكذه  الّام للأظّاس هدُجت صٍ

ل الاكخفاد غير الخللُذي وما الاكخفاد الجضائشي في ال عىىاث الأخيرة االإالُت بعبب أظلىب جمىٍ

 .ملاسهت مْ هخائج الذساظاث العابلتـاخبه مً اسجفاُ في االإعخىي الّام للأظّاس، 

ظِخم في هزه االإشخلت جدذًذ اججاه دزاطت العلاكت الظببيت بين المخغيراث  ظب غساهجس:  3.2.3

 Test  Granger)ث االإذسحت في الذساظت ورلً باظخخذام اخخباس العببُتالّلاكاث العببُت بين االإخغيرا

Causality)  ، (.07االإبِىت في الجذوٌ سكم ) مً خلاٌ حذوٌ هخائج اخخباساث العببُت 

 ً هشفن فشك الّذم أي أن االإّشوك الىلذي لا ًدعبب في مّذلاث  :M2/GDP – GDPGالمخغيرً

(، وفي الاججاه االإّاهغ 0.05أهبر مً ) (F-Stat)الىمى الاكخفادي وهزا لأن اللُمت الاخخمالُت لإخفائُت 

أًما هلبل فشك الّذم أي أن حغيراث مّذٌ الىمى الاكخفادي لا جدعبب في حغيراث حجم االإّشوك 

  (.0.05الخاـت بها أهبر مً ) (F-Stat)ظْ لأن اللُمت الاخخمالُت الخاـت بئخفائُت الىلذي بمّىاه الىا

 ً هلبل فشك الّذم أي أن الخغيراث في مّذلاث الخطخم جدعبب في حغيراث  :M2/GDP – INFالمخغيرً

في (، و0.05أهبر مً ) (F-Stat)االإّشوك الىلذي بمّىاه الىاظْ وهزا لأن اللُمت الاخخمالُت لإخفائُت 

الاججاه االإّاهغ هلبل فشك الّذم أي أن حغيراث االإّشوك الىلذي بمّىاه الىاظْ لا ًدعبب في 

  (0.05الخاـت بها أهبر مً ) (F-Stat)حغيراث مّذٌ الخطخم لأن اللُمت الاخخمالُت الخاـت بئخفائُت 

 ً اث باججاه ًخم كبىٌ فشلُت الّذم : M2/GDP –RBPالمخغيرً ُذ ميزان االإذفىِ حجم  مً سـ

(، وهفغ 0.05أهبر مً ) (F-Stat)االإّشوك الىلذي بمّىاه الىاظْ لأن اللُمت الاخخمالُت لإخفائُت 

ُذ  االإلاخٍت في الاججاه االإّاهغ فـبين الاخخباس وحىد ِلاكت ظببُت مً حجم الؤهفاق الّام باججاه سـ

ت العجض الخىأم(. اث )هٍشٍ  ميزان االإذفىِ
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 ً فشلُت الّذم التي جىق ِلى ِذم وحىد ِلاكت ظببُت بين حجم هلبل  : M2/GDP –UNMالمخغيرً

 الّشك الىلذي ومّذٌ البىالت وفي الاججاهين.

دساظدىا لذواٌ الاظخجابت والتي جخمثل في جىبُم الفذماث الكُيلُت  مً خلاٌ :الاطخجابت دوال 4.2.3 

وهخائج جدلُل  ،(ظىىاث 10ِلى أخذ مخغيراث الذساظت وجدذًذ اهخلالكا للمخغيراث الأخشي في االإعخلبل )

 :الخالي اظخيخاج  ًمىً(، 2)الفذماث مىضخت مً خلاٌ الىخائج والأؼياٌ في الؽيل 

هلاخَ غُاب اهدشاف مُّاسي واخذ  حجم االإّشوك الىلذي بملذاس بئخذار ـذمت اًجابُت في -

الاظخجابت في الّام الأوٌ باليعبت الإّذٌ الىمى الاكخفادي واالإّبر ِىه بىمى الىاجج االإدلي، ومْ بذاًت 

اجه مىخفف الّام العادط، ملخىًالّام الثاوي ًىخفن مّذٌ الىمى بؽيل  ، لُفل إلى أِلى معخىٍ

عخمش بالاسجفاُ ب  ىجيرة مخباوئت ختى نهاًت فترة الذساظت.وَ

هلاخَ غُاب اهدشاف مُّاسي واخذ  بئخذار ـذمت اًجابُت في حجم االإّشوك الىلذي بملذاس -

الاظخجابت في الّام الأوٌ باليعبت الإّذٌ الخطخم، ومْ بذاًت الّام الثاوي ًشجفْ مّذٌ الخطخم بؽيل 

ْ وخاد، لُفل إلى رسوجه مىخفف الّام العادط، وبّذ رلً ٌّاود الاهخفاك بىجيرة مخباوئت  ظشَ

 لِعخلش ِىذ معخىاه االإشجفْ وعبُا ختى نهاًت الفترة.

هلاخَ غُاب اهدشاف مُّاسي واخذ بئخذار ـذمت اًجابُت في حجم االإّشوك الىلذي بملذاس -

لكزه  الاظخجابت في الّام الأوٌ باليعبت الإّذٌ البىالت، ومْ بذاًت الثاوي حعخجُب مّذلاث البىالت

ادة، ومْ نهاًت العىت الشابّت ًضوٌ أزش الفذمت أًً ًخىحه مّذٌ البىالت إلى معخىاه  الفذمت بالضٍ

 الىبُعي مْ نهاًت الفترة.

ِلى حجم االإّشوك الىلذي هلاخَ اهدشاف مُّاسي واخذ بئخذار ـذمت إًجابُت بملذاس -

اث خلاٌ ول فتراث الذساظت.  وحىد اظخجابت وفُفت الإيزان االإذفىِ

حجم  ةىضر وعبت أخىاء الخيبؤ االإفعشة مً كبل مخغير الزي ً 10بالشحىُ إلى الجذوٌ سكم 

هجذ االإّشوك الىلذي بمّىاه الىاظْ واالإخغيراث الخابّت في ول همىرج مً همارج الذساظت بؽيل مفشد، 

 ما ًلي:

أن هلاخَ في الىمىرج الخاؿ بلُاط أزش العُاظت الىلذًت ِلى مّذلاث الىمى الاكخفادي، -

 %1.6وعبت جفعير حجم االإّشوك الىلذي لأخىاء الخيبؤ في مّذٌ الىمى الاكخفادي لم جخجاوص وعبت 

، في خين ًفعش مّذٌ الىمى الاكخفادي أخىاء الخيبؤ الخاـت به ظىىاث( 10خلاٌ ول فترة الذساظت )

 .ِلى وىٌ فترة الذساظت %98يعبت جخجاوص ب
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اث فلذ بلغذ اللذسة أز باليعبت للىمىرج الخاؿ بلُاط- ش العُاظت الىلذًت ِلى ميزان االإذفىِ

اث  ُذ ميزان االإذفىِ ت لدجم االإّشوك الىلذي في أخىاء الخيبؤ لشـ في الأحل االإخىظي  %6.09الخفعيرً

ل. %19.09)العىت الخامعت( لخفل هزه اليعبت إلى كُمت   في الأحل الىىٍ

أزش العُاظت الىلذًت ِلى مّذلاث  في الىمىرج الثالث مً هزه الذساظت والخاؿ بلُاط-

الخطخم، فلذ بلغذ أِلى وعبت جفعير أخىاء الخيبؤ في مّذلاث الخطخم مً وشف حجم االإّشوك 

ل. %4.99الىلذي   ورلً في الأحل الىىٍ

وفي الأخير بلغذ أِلى وعبت لخفعير أخىاء الخيبؤ لدجم االإّشوك الىلذي بمّىاه الىاظْ في -

ل،  في %8.06مّذلاث البىالت   ورلً خلاٌ العىت الّاؼشة االإعخلبلُت.الأحل الىىٍ

 الخاجمت:. 4

حّخبر العُاظت الىلذًت مً أهم العُاظاث الاكخفادًت التي جذخل لمً االإيىهاث الجضئُت      

اخخلفذ ميىهاث  لكا، رلً أن الخأزير ِلى حجم اليؽاه الاكخفادي والائخماوي ِلى الاظدثماساث مكما

مشبْ  في صواًا واالإخمثلتله أهمُت في جدلُم الأهذاف الاكخفادًت لكزه العُاظت،  العُاظت الىلذًت

اث(والذوس السخشي )لا الخطخم، لا البىالت، جدلُم الىمى الاكخفادي،   جدلُم جىاصن في ميزان االإذفىِ

ت مً الىخائج هي: ظبموبالخالي جدلُم الاظخلشاس الاكخفادي، ومً خلاٌ ما   ًمىىىا الخشوج بمجمىِ

  ٌادة ومشة بالىلفان إلا أن كُمخه واهذ مىحبت، وخلا ِشف مّذٌ الخطخم جزبزبا مشة بالضٍ

خماد بىً الجضائش ِلى أدواث حّلُم  ، ؼكذ2018-2000الفترة  ا ما، ورلً لِا اث ملبىلت هىِ معخىٍ

 العُىلت، وجخلُه ًِ الأدواث اللذًمت.

  خُث بلغذ رسوتها بيعبت 2000إلى  1995جميزث مّذلاث البىالت بتزاًذ معخمش مً ظىت ،

هدُجت اهخفاك أظّاس الىفي، وبالخالي عجض مٍّم االإؤظعاث الّمىمُت ًِ اخذار مىاـب  % 29.3

ذ الّماٌ بالمغي مً وشف ـىذوق الىلذ الذولي، ومً ظىت و  ،ؼغل الافُت جم اهتهاج ظُاظت حعشٍ

هدُجت الاحشاءاث والخذابير االإخخزة مً وشف الذولت  تِشفذ وعب اهخفاك ملخىٌ 2019لى إ 2001

 للخذ مجها.

  اث ِشف جزبزبا، فخلاٌ ظىىاث شحْ رلً  1999إلى  1995ميزان االإذفىِ ِشف عجض مضمىا وٍ

فت، وبّذ ظىت  جدعً بؽيل  2000لاسجفاُ أكعاه االإذًىهُت وعجض الاكخفاد الىو ي بّذ الخىـ
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شف جشاحْ مشة أخشي هدُجت انهُاس أظّاس معخمش  هدُجت لاسجفاُ أظّاس االإدشوكاث في العىق الذولُت، وِ

 ملُاس دولاس. -27.54كذس بـــ  2015البتروٌ فدلم أهبر عجض له في ظىت 

   وباليعبت الإّذٌ الىمى الاكخفادي الزي ِشف مّذلاث ظالبت هدُجت جىحه الاكخفاد

ت خُذ الجضائشي إلى اكخفاد العىق، وه دُجت لاسجفاُ الّائذاث الىفىُت سجل مّذٌ الىمى كفضة كىٍ

، وخلاٌ باقي ظىىاث الذساظت جم حسجُل مّذلاث همى مشجفّت جاسة ومىخفمت 2003في ظىت   %6.9بلغ 

 جاسة أخشي هدُجت لخأزشها بأظّاس الىفي.

ُاث الخالُت  ل إلحها، فئهىا همْ الخىـ  :بىاء ِلى الىخائج التي جم الخىـ

ادًت مْ الىلُّت الاكخف ًخلاءمبما  يّشك الىلذاليبغي ِلى العلىت الىلذًت الخدىم في ً -

ذ مًللبلاد ِلى الىدى الزي   فّالُت العُاظت الىلذًت في الخأزير ِلى مؤؼشاث الاكخفاد الىلي. ًضٍ

ىٌ لشوسة الخيعُم بين العُاظت الىلذًت وباقي العُاظاث الاكخفادًت مً أحل  - الىـ

 الأهذاف الاكخفادًت بأهبر كذس مً الفّالُت. لخدلُم

 . كائمت المساحع:5

 

(. تم الاسترداد من قاعدة بيانات : 0202)لبنك الدولي ا
https://data.albankaldawli.org/country/algeria 

(. فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازنات الاقتصادية الكلية في ظل برامج 0200الشيخ أحمد ولد الشباني. )
. كلية العلوم مذكرة لنيل شهادة الماجستير في الاقتصادالاصلاح الاقتصادي ) حالة موريتانيا(. 

 الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيف.

-0992(. أثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 0222القادر لحول . ) عبد
 . الجزائر، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير.رسالة دكتوراه، جامعة سعيدة. 0222

، 20قانونية والاقتصادية، العدد مجلة الاجتهاد للدراسات ال(. السياسة النقدية في الجزائر. 0200محمد بلوافي. )
 .190-120الصفحات 

(. تقييم فعالية السياسة النقدية في تحقيق المربع السحري لكالدور 0201محمد راتول، و صلاح الدين كروش. )
 (.22)مجلة بحوث اقتصادية عربية. 0202-0222في الجزائر خلال الفترة 

 منشورات الهيئة العامة السورية: سوريا. قدية.السياسة المالية والن(. 0202ميغاد غدير غدير. )
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 : الىماذج المعخمدة في الدزاطت01حدول            الملا م. 6

 الوصف الىموذج الوصف الىموذج

 الأول 
أزش العُاظت الىلذًت ِلى الىمى 

 الاكخفادي
 أزش العُاظت الىلذًت ِلى مّذٌ البىالت الثالث

 الثاوي
ِلى ميزان  أزش العُاظت الىلذًت

اث  االإذفىِ
 أزش العُاظت الىلذًت ِلى مّذٌ الخطخم السابع

 : مً إِذاد الباخثين.لمصدزا

 نتائج اختبارات استقرارية السلاسل الزمنية عند المستوى والفرق الأول :2جدول 
 عىد المظخوى 

في وحود 

 ثابت

 BP GDPG INF M2_GDP UNM 

t-Statistic -1.3488 -3.1508 -1.4250 -0.6670 -0.7709 

Prob.  0.5929  0.0337  0.5563  0.8398  0.8119 

 n0 ** n0 n0 n0 

في وحود 

ثابت 

 واججاه عام

t-Statistic -1.5348 -3.1143 -2.0535 -5.0398 -2.4412 

Prob.  0.7936  0.1219  0.5488  0.0018  0.3522 

 n0 n0 n0 *** n0 

عدم وحود 

ثابت 

 واججاه عام

t-Statistic -1.4260 -1.5124 -1.4608  0.4571 -0.8374 

Prob.  0.1403  0.1200  0.1318  0.8070  0.3442 

 n0 n0 n0 n0 n0 

 عىد اليسق الأول 

  d(BP) d(GDPG) d(INF) d(M2_GDP) d(UNM) 

في وحود 

 ثابت

t-Statistic d(BP) d(GDPG) d(INF) d(M2_GDP) d(UNM) 

Prob. -5.2555 -9.3716 -5.4823 -5.9050 -4.0877 

  0.0002  0.0000  0.0001  0.0000  0.0040 

وحود ثابت 

 واججاه عام

t-Statistic *** *** *** *** *** 

Prob. -5.6541 -16.1976 -5.6760 -6.0748 -3.9436 

  0.0004  0.0000  0.0004  0.0002  0.0238 

عدم وحود 

ثابت 

 واججاه عام

t-Statistic *** *** *** *** ** 

Prob. -5.3039 -9.5383 -5.4607 -5.2933 -4.0266 

  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0003 
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 خير المثلى لكل الىماذج المعخمدة في الدزاطتأاخخباز دزحت الخ :3حدول 

خماد ِلى مخشحاث بشهامج إ: مً المصدز  Eviews 10ِذاد الباخثين بالِا

 GKLH\[ HG]اخخباز الخكامل المشترن : 04حدول 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

لىموذج الأول ا M2/GDP – GDPG الثاويلىموذج اا M2/GDP – BP 

 الفشلُاث

ت  الففشٍ

اللُمت 

 الاخفائُت

Trace 

Prob. الفشلُاث 

ت  الففشٍ

اللُمت 

 الؤخفائُت

Max-Eigen 

Prob. 

None * 9.987739 0.2817 None * 3.402724 0.9457 

At most 1 1.618396 0.2033 At most 1 0.501778 0.4787 

لىموذج الثالثا M2/GDP – INF لىموذج السابعا M2/GDP – UNM 

 الفشلُاث

ت  الففشٍ

اللُمت 

 الاخفائُت

Trace 

Prob. الفشلُاث 

ت  الففشٍ

اللُمت 

 الؤخفائُت

Max-Eigen 

Prob 

None * 28.80239 0.0210 None * 7.404142 0.5311 

At most 1 8.248848 0.2320 At most 1 0.348137 0.5552 

 (BP – M2/GDP) وياالىموذج الث (GDPG – M2/GDP ) الأول  الىموذج

Lag AIC SC HQ AIC SC HQ 

1 10.6494

0* 

10.84137*  10.70648*  
12.86243 

13.05441*  12.91951 

2 10.6936

2 

 11.07757  10.80778 12.80303*   13.18698 12.91720

* 

3 10.8477

8 

 11.42370  11.01903  13.05199  13.62792 13.22324 

 (INF – M2/GDP)الىموذج السابع (UNM – M2/GDP)الىموذج الثالث

1 10.96901*  11.16256*  11.0247

4* 

12.07613*  12.26811*  12.13321

* 

2  11.16006  11.54717 11.2715

3 

 12.29513  12.67908 12.40930 

3  11.39469  11.97535 11.5619

0 

 12.29088  12.86680 12.46213 
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خماد ِلى  مخشحاث بشهامج المصدز  Eviews 10: مً اِذاد الباخثين بالِا

 هماذج أشعت الاهحداز الراحي جلدًس  :05حدول 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 BP GDPG UNM 

جأخيراث االإخغيراث الخابّت 

 بفترة واخذة

 0.839693  0.511029  0.980813 

 (0.22695)  (0.17252)  (0.03755) 

[ 3.69983] [ 2.96220] [ 26.1212] 

BP(-2)  0.024614  

 (0.25246) 

[ 0.09750] 

M2_GDP(-1) -0.186289  0.020987  0.000144 

 (0.26713)  (0.00974)  (0.01246) 

[-0.69737] [ 2.15462] [ 0.01159] 

M2_GDP(-2)  0.182345  

 (0.26694) 

[ 0.68309] 

R-squared  0.656533  0.539679  0.919359 

Adj. R-squared  0.643812  0.107815  0.916257 

F-statistic 16.08485 4.383638 296.4152 

Durbin-Watson stat 1.947002 2.206122  2.071761 

خماد ِلى بشهامج  المصدز:  Eviews 10مً اِذاد الباخثين بالِا
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 : كياض أثس الظياطت الىلدًت على معدل الخضخم06حدول 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Cointegrating Eq:  CointEq1 

INF(-1)  1.000000 

  

M2_GDP(-1) 1.274589 

  (0.25827) 

 [4.93511] 

Error Correction: D(INF) 

CointEq1 -0.414299 

  (0.09044) 

 [-4.58103] 

D(INF(-1)) -0.147855 

  (0.14248) 

 [-1.03772] 

D(M2_GDP(-1)) 0.339016 

  (0.13387) 

 [2.53246] 

C -0.673820 

  (0.71117) 

 [-0.94748] 

R-squared  0.467116 

Adj. R-squared  0.400506 

F-statistic  7.012649 

خماد ِلى بشهامج المصدز  Eviews 10: مً إِذاد الباخثين بالِا
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 : اخخباز طببيت غساهجس بين مخغيراث الدزاطت07حدول 

Lags: 1   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     INF does not Granger Cause M2_GDP  29  8.52745 0.0071 

 M2_GDP does not Granger Cause INF  0.59145 0.4488 

    
     GDPG does not Granger Cause M2_GDP  29  0.78005 0.3852 

 M2_GDP does not Granger Cause GDPG  0.19687 0.6609 

    
     BP does not Granger Cause M2_GDP  29  3.88946 0.0593 

 M2_GDP does not Granger Cause BP  1.97242 0.1720 

Lags: 2   

    
     UNM does not Granger Cause M2_GDP  28  1.80866 0.1874 

 M2_GDP does not Granger Cause UNM  1.06828 0.3608 

خماد ِلى بشهامج المصدز  Eviews 10: مً اِذاد الباخثين بالِا

 : اخخباز الجروز المللوبت للىماذج الدزاطت1الشكل 

 
خماد ِلى بشهامج إ: مً المصدز  Eviews 10ِذاد الباخثين بالِا

 

النمو   الأول  النمو   ال ان 
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النمو ج ال ال  النمو   الرا   
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 الىلدًت: دوال اطخجابت مخغيراث الدزاطت للصدماث في الظياطت 2 الشكل

 
خماد ِلى بشهامج المصدز  Eviews 10: مً اِذاد الباخثين بالِا

 الازجباط الراحي لىماذج الدزاطت: اخخبازاث 08حدول  

Gdp Bp 

  
Inf Unm 

-2

0

2

4
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Response of BP to M2_GDP

Response to Nonfactorized One S.D. Innovations ± 2 S.E.
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خماد ِلى بشهامج المصدز  Eviews 10: مً اِذاد الباخثين بالِا

 VECM: مشاكل اللياض للىموذج الثالث 09حدول 

 الخىصَْ الىبُعي

 
 ِذم زباث الخباًً

 
خماد ِلى بشهامج المصدز  Eviews 10: مً اِذاد الباخثين بالِا
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: هخائج جحليل الخباًً لىماذج الدزاطت10حدول   

Variance Decomposition of GDPG:  Variance Decomposition of BP: 

 Period GDPG M2_GDP BP M2_GDP 

1 100 0 100 0 

2 99.90 0.10 99.44 0.56 

3 99.71 0.29 98.18 1.82 

4 99.48 0.52 96.29 3.71 

5 99.26 0.74 93.91 6.09 

6 99.05 0.95 91.21 8.79 

7 98.86 1.14 88.38 11.62 

8 98.69 1.31 85.63 14.37 

9 98.54 1.46 83.10 16.90 

10 98.41 1.59 80.91 19.09 

 Variance Decomposition of INF:  Variance Decomposition of UNM: 

 Period INF M2_GDP UNM M2_GDP 

1 100 0 100 0 

2 99.80761 0.192392 99.34448 0.655525 

3 99.41302 0.586985 98.25521 1.744795 

4 98.86748 1.132516 97.02709 2.972913 

5 98.22029 1.77971 95.81767 4.182335 

6 97.51944 2.480558 94.70029 5.299709 

7 96.81057 3.18943 93.70154 6.298464 

8 96.13448 3.865519 92.82404 7.175963 

9 95.52418 4.475824 92.05937 7.94063 

10 95.00236 4.997638 91.3949 8.6051 

خماد ِلى بشهامج المصدز   Eviews 10: مً إِذاد الباخثين بالِا

 

 

 

 

 


