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المؤلف المرسل 

 ملخص: 

هذفذ هزه الذساظت لإبشاص  دوس الخؼىس االإالي في حزب الاظدثماس الأحىبي االإباشش، لعُىت مخيىهت  

لُا )الجضائش، جىوغ ومصش( خلاٌ فترة  ، بدُث جم الخؼشق 2017-1990مً زلازت دوٌ مً شماٌ إفشٍ

ظدثماس في الجاهب الىـشي على مؤششاث كُاط الخؼىس االإالي، بالإطافت إلى جبُان واكع جذفلاث الا 

الأحىبي االإباشش لذوٌ عُىت الذساظت، أما الجاهب الخؼبُلي  فخصص لذساظت كُاظُت، باظخخذام 

 .(Panel Data)بُاهاث العلاظل الضمىُت االإلؼعُت 

وأشاسث هخائج هزه الذساظت أن مؤشش جؼىس الىـام االإصشفي واالإخمثل في الائخمان الخاص مً كبل      

الإالُت الأخشي له علاكت عىعُت مع الاظدثماس الأحىبي االإباشش الىافذ، في خين بىىن الىدائع واالإؤظعاث ا

االإالُت واالإخمثل في الشظملت العىكُت ٌعاهم بشيل طعُف في حزب الاظدثماس  قأن مؤشش جؼىس الأظىا

  الأحىبي االإباشش.

 ل.جؼىس مالي؛ اظدثماس أحىبي مباشش، اهفخاح ججاسي؛ بُاهاث باه الكلمات المفتاحية:

 JEL: F21 ،O23ثصنيف 
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 ملدمة:  .1

الأحىبي االإباشش دوسا دًىامُىُا في الخلذم الخىىىلىجي والىمى الاكخصادي، ًؤدي الاظدثماس 

بُت أن الاظدثماس الأحىبي االإباشش ٌشيل مصذسا  ت والخجشٍ بدُث أفادث معـم الذساظاث الىـشٍ

ادة معذلاث الىمى الاكخصادي، ولهزا حععى الذوٌ دائما للحصىٌ على مثل هزه الاظدثماساث  لضٍ

ل الخىمُ ت الاكخصادًت، ورلً بخىفير الـشوف االإلائمت التي حشجع مً دخىٌ بهذف جمىٍ

 الاظدثماساث الأحىبُت االإباششة.

عذ الخؼىس االإالي أخذ أهم مدذداث الاظدثماس الأحىبي االإباشش، ولخدلُم الخؼىس االإالي في  وَ

ش الأظىاق االإالُت والتي  حعذ مصذسا البلذ الزي ٌععى لجزب مثل هزه الاظدثماساث، لا بذ مً جؼىٍ

ش الجهاص االإصشفي وجفعُل دوس الىظاػت االإالُت، وهزا مً  لُا للمعدثمش، بالإطافت إلى جؼىٍ جمىٍ

ع اكخصادًت خلُلُت بأكل الخيالُف،  خلاٌ حعهُل حعبئت وججمُع االإذخشاث، وجىحيهها هدى مشاسَ

ت. ع الاظدثماسٍ  مع جىفير االإعلىماث اليافُت للمشاسَ

 Abstract:  
This study aimed to highlight the role of financial development in 

attracting foreign direct investment for a sample of three North African 

countries (Algeria, Tunisia and Egypt) during the period 1990-2017.aspect 

was devoted to a Econometrics study. In the theoretical side, indicators for 

measuring financial development were dealt with, in addition to clarifying 

the reality of foreign direct investment flows to the countries of the study 

sample, and the applied side was devoted to a Econometrics study, using 

the data of the sectional time series (Panel data). 

The results of this study indicated that the indicator of the 

development of the banking system represented in private credit by deposit 

banks and other financial institutions has a negative impact in attracting 

foreign direct investment, while the financial market development index 

represented in market capitalization contributes weakly to attracting foreign 

direct investment, as well The trade openness has a role in attracting this 

type of investments 
Keywords : Financial Development; Foreign Direct Investment; Trade 

openness; Panel Data. 

Classification (Jel): F21 ; O23. 
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لُا في االإعخىي االإخىظؽ لذسحت الخؼىس وصىف صىذوق الىلذ الذولي  دوٌ شماٌ إفشٍ

االإالي، وهزا ساحع لظعف  هفاءة الأظىاق االإالُت، لزا ًيبغي على هزه الذوٌ إحشاء إصلاخاث في 

مما ًؤدي   كؼاعاتها االإالُت، ختى جخمىً مً حزب أهبر عذد مً الاظدثماساث الأحىبُت االإباششة

 ى الاكخصادي. رلً لخدلُم معذلاث مشجفعت مً الىم

 :مشكلة البحث  2.1

إن الخؼووىس االإووالي هووى بالخأهُووذ عاموول مدووذد الإووذي جووذفم الاظوودثماس الأحىبووي االإباشووش فووي الاكخصوواد، 

وحعوووووعى وووووول موووووً الجضائوووووش، جوووووىوغ ومصوووووش  لجوووووزب هوووووزا الاظووووودثماس وىهوووووه ٌعووووواهم بشووووويل مباشوووووش فوووووي الىموووووى 

 دىسي الخالي:الاكخصادي وعلُه جم صُاغت إشيالُت هزه الذساظت في العؤاٌ االإ

 كيف  أثس التطىز المالي على ثدفلات الاطتثماز  الأحنبي المباشس  لدول عينة الدزاطة؟

 وكصذ الؤحابت على الؤشيالُت وحب علُىا ػشح الأظئلت الخالُت:

 فُما جخمثل مؤششاث كُاط الخؼىس االإالي؟ 

 ما هى واكع الاظدثماس الأحىبي االإباشش الىافذ لذوٌ عُىت الذساظت ؟ 

 ًىحذ علاكت بين الخؼىس االإالي والاظدثماس الأحىبي االإباشش لذوٌ عُىت الذساظت؟   هل 

 :فسطيات الدزاطة   3.1

 مً خلاٌ هخائج الذساظاث العابلت التي جىاولذ هزا االإىطىع، كمىا بصُاغت الفشطُاث الخالُت:

 .ادة الاظدثماس الأحىبي االإباشش  ٌعاهم معذٌ الشظملت العىكُت في صٍ

 .جؼىس هـام االإصشفي ٌعاهم في حزب الاظدثماس الأحىبي االإباشش 

 .ذ مً جذفم الاظدثماس الأحىبي االإباشش في الاكخصاد  الاهفخاح الخجاسي ًضٍ

 أهداف الدزاطة:  4.1

تهذف هزه الذساظت إلى معشفت  أهمُت الخؼىس االإالي والاظدثماس الأحىبي االإباشش في الاكخصاد، 

ٍت، أما الىاخُت الخؼبُلُت فُخمثل في كُاط اوعياظاث بعع االإؤششاث ورلً مً الىاخُت الىـش 

 الخؼىس االإالي على جذفلاث الاظدثماساث الأحىبُت االإباششة الىافذة لذوٌ عُىت الذساظت. 

 حدود الدزاطة:  5.1

ادة معذٌ الىمى الاكخصادي ورلً مً خلاٌ جىحه  إن الخؼىس االإالي ٌعاهم بشيل هبير في صٍ

ً م هـام االإالي، ومىه فئن هزه الذساظت  االإعدثمشٍ عهم عً ػشٍ ل مشاسَ االإدلُين والأحىبُين لخمىٍ
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جشهض على أهمُت الخؼىس االإالي في حزب الاظدثماساث الأحىبُت االإباشش، ورلً لعُىت مخيىهت مً زلازت 

لُا ومخمثلت مً الجضائش،جىوغ و مصش، خلاٌ فترة ممخذة مً  -1990بلذان مً دوٌ شماٌ إفشٍ

2017. 

 محاوز الدزاطة: 6.1

ت للخؼىس االإالي والاظدثماس الأحىبي االإباشش. المحىز الأول:  الأدبُاث الىـشٍ

 واكع جذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش  في الجضائش، جىوغ ومصش. المحىز الثاني:

 دساظت كُاظُت لأزش الخؼىس االإالي على الاظدثماس الأحىبي االإباشش. المحىز الثاني:

 الدزاطات الظابلة: 7.1

ملاٌ بعىىان الخؼىس االإالي والاظدثماس الأحىبي  ،(Islam, Khan, Popp, Sroka, & Oláh, 2020) دساظت

االإباشش  "دوس الاظخلشاس  االإؤظس ي"، هذفذ هزه الذساظت للُاط العلاكت بين الخؼىس االإالي والاظدثماس 

دولت خلاٌ فترة ممخذة مً  79الأحىبي االإباشش  في طل الاظخلشاس االإؤظس ي، ورلً لعُىت مخيىهت مً 

ذ هزه الذساظت مؤشش الخؼىس االإالي والاظخلشاس االإؤظس ي، ومعذٌ ، بدُث اظخخذم2017إلى  1999

ش الخجاسي همخغيراث مفعشة للاظدثماس الأحىبي االإباشش الىافذ،  الخضخم بالإطافت الإؤشش الخدشٍ

واظخعاهذ هزه الذساظت ببُاهاث باهل، وأشاسث هخائج هزه الذساظت  أن مؤشش  الخؼىس االإالي ٌعاهم 

دثماساث الأحىبُت االإباششة، وأن الاظخلشاس االإؤظس ي ًلعب دوسا هاما  في هزه بدذ هبير في حزب الاظ

 العلاكت.

ملاٌ بعىىان الاظدثماس الأحىبي االإباشش والىمى الاكخصاد:  ،(Michael Ose & Jaebeom, 2020)دساظت 

دوس الخؼىس االإالي، هذفذ هزه الذساظت لخدلم إلى أي مذي ًؤزش الخؼىس االإالي على الاظدثماس الأحىبي 

 2016-1987دولت مخىظؼت وعالُت الذخل خلاٌ فترة  62االإباشش والىمى الاكخصادي، لعُىت مخيىهت مً 

ساظت الائخمان الصادس عً الىظؼاء االإالُين والائخمان االإدلي االإلذم لللؼاع ، اظخخذمذ هزه الذ

الخاص، بالإطافت الإعذٌ الخضخم والاهفخاح الخجاسي لخعبير عً االإخغير االإعخلل )الخؼىس االإالي(، أما 

ظخخذام باليعبت للمخغير الخابع فخم الخعبير عىه بئحمالي الاظدثماساث الأحىبُت االإباشش الىافذ ورلً با

 %95.6بُاهاث باهل، وأهم هخائج هزه الذساظت أن عىذ ججاوص الائخمان االإلذم لللؼاع الخاص وعبت 

 ظىف ًىعىغ بالعلب على همى الاظدثماس الأحىبي االإباشش.
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علاكت بين و ملاٌ بعىىان الخؼىس االإالي ، (Bahri, Shaari, Sarmidi, & Haji Mohd, 2019)دساظت 

، هذفذ هزه الذساظت لإبشاص دوس الخؼىس االإالي في حزب الاظدثماس الأحىبي االإباشش والىمى الاكخصادي

ذ مً معذلاث الىمى الاكخصادي، ورلً لعُىت مخيىهت مً   65الاظدثماس الأحىبي االإباشش الزي بذوسه ًضٍ

راث الذساظت جم اظخخذام إحمالي ،  وباليعبت الإخغي2013إلى  2009دولت هامُت خلاٌ فترة ممخذة مً 

الائخمان االإلذم لللؼاع الخاص والائخمان الخاص مً بىىن الىدائع واالإؤظعاث االإالُت الأخشي، 

بالإطافت إلى معذٌ همى إحمالي الىاجج االإدلي همخغيراث مفعش  للاظدثماس الأحىبي االإباشش، وبُيذ هخائج 

ادة في الخؼىس االإالي والى ادة معذٌ هزه الذساظت أن صٍ همى الاظدثماس مى الاكخصادي ًىعىغ إًجابا في صٍ

 الأحىبي االإباشش.

، ملاٌ بعىىان الاظدثماس  الأحىبي االإباشش والخؼىس (Mohamed Sghaier & Zouheir, 2013)دساظت 

لُا"، هذف ذ هزه الذساظت الإعشفت العلاكت االإالي والىمى الاكخصادي "دساظت كُاظُت لبلذان شماٌ إفشٍ

لُا  4العببُت بين الاظدثماس الأحىبي االإباشش والخؼىس االإالي والىمى الاكخصادي مً  بلذان مً شماٌ إفشٍ

، واظخخذمذ هزه الذساظت صافي الاظدثماس 2011-1980)الجضائش، جىوغ، مصش واالإغشب(، خلاٌ فترة 

االإالي  الاهفخاحم االإالي إطافت إلى معذٌ الخضخم ومؤشش الأحىبي االإباشش، مؤشش الىظاػت االإالُت، العم

كصذ جدلُل الىخائج، وبُيذ الىخائج عً  لخفعير  الىمى الاكخصادي، ورلً بالاعخماد على بُاهاث باهل

ت بين مخخلف عىاصش  الخؼىس االإالي، وأن البلذان راث هـام مالي مخؼىس لذيها كذسة  وحىد علاكت كىٍ

 اظدُعابُت أفظل في الاظخفادة مً مضاًا الخذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش.

 الأحنبي المباشس الأدبيات النظسية للتطىز المالي والاطتثماز  :المحىز الأول 

إن العبُل الىخُذ لخىمُت اللؼاع الخاص والحذ مً الفلش في بلذان الىامُت، هى حزب 

ش هزه  الاظدثماس الأحىبي االإباشش وجدلُم همى الأعماٌ الاكخصادًت الصغيرة، ولا ًخدلم هزا إلا بعذ جؼىٍ

اخت االإالُت والائخماهُت، لغشض الذوٌ لأهـمتها االإالُت، فاالإعدثمش الأحىبي ًبدث دائما عً وظائل الش 

ل اظدثماسه.  جمىٍ

 :. التطىز المالي ومؤشسات كياطه 1

الخؼىس االإالي هى حضء مً عملُت الىمى الاكخصادي، فهى ًلىم بخعبئت االإذخشاث وجىحيهها بىفاءة 

 هدى اظدثماساث حعىد بالىفع على الاكخصاد.

عشف كصذ الخؼشق الإفهىم   :مفهىم التطىز المالي 1.1 الخؼىس االإالي لا بذ مً حعشٍف الىـام االإالي، وَ

م حزب مذخشاث  هزا الأخير على أهه مجمىعت مً االإؤظعاث االإالُت التي جىفش االإىاسد االإالُت عً ػشٍ
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لت مباششة )أظىاق سأط  مالُت مً أصحاب الفىائع، وجىحيهها لأصحاب العجض االإالي، ورلً إما بؼشٍ

لت غير مباشش  ، (23، صفحة 2016)بن دحمان،  ة )البىىن واالإؤظعاث االإالُت(االإاٌ(، أو بؼشٍ

أهه العملُت التي جدعً وؿُفت (Levine, 2005, p. 869)وبالحذًث على الخؼىس االإالي فلذ عشفه 

ش  وؿائف الائخمان وجخصص االإىاسد االإالُت، بالإطافت الىظؼاء االإالُين والأظىاق االإالُت مً  خلاٌ جؼىٍ

إلى جلذًم معلىماث، وهزا مً خلاٌ جلذًم أدواث مالُت مبخىشة،  حعمذ باللُام بهزه الىؿائف 

مىً اعخباس أن الىـام االإالي مخؼىس إرا جىفشث فُه الخصائص الخالُتبأفظل شيل  ,Levine) ، وٍ

2005, p. 870): 

 .ٌإهخاج معلىماث معبلت عً الاظدثماساث االإدخملت وجخصُص سأط االإا 

 .ل  مشاكبت الاظدثماساث ومماسظت خىهمت الششواث بعذ جىفير الخمىٍ

 .ع ، وإداسة االإخاػش  حعهُل الخذاوٌ ، والخىىَ

 .حعبئت وججمُع االإذخشاث 

ش  مؤظعاث الىـام االإالي ًؤدي إلى الخؼىس االإالي، ومً خلاٌ هزا الخعشٍف وعخيخج أن جؼىٍ

ت(،  ت، البىىن الخجاسٍ وجخمثل هزه االإؤظعاث في الأظىاق االإالُت، وكؼاع البىىن )البىىن االإشهضٍ

 واالإؤظعاث االإالُت )ششواث الاظدثماساث االإالُت، مؤظعاث الائخمان، وظؼاء العىق االإالي( .

بُت التي اظخخذمذ مؤششاث هىان ا :مؤشسات كياض التطىز المالي 2.1 لعذًذ مً الذساظاث الخجشٍ

  الخؼىس االإالي، واخخلفذ هزه االإؤششاث مً دساظت إلى دساظت لىً ولها جفعش ملاًِغ الخؼىس االإالي،

جؼىس هـام االإصشفي والأظىاق االإالُت هم أهم  أن (Beck & Levin, 2004, p. 425) وأشاس الباخثان

 مؤششاث الخؼىس االإالي، وعلُه هىضح أهم هزه االإؤششاث في الجذوٌ االإىالي:
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 مؤششاث الخؼىس االإالي :1حدول 

 ملياض مؤشسات ثطىز النظام المصسفي

مؤشش ًلِغ مذي معاهمت البىىن االإدلُت في إكشاض  GDPإحمالي الائخمان االإمىىح لللؼاع الخاص/

 والششواث الخاصت  االإؤظعاث

الائخمان الخاص مً كبل بىىن الىدائع واالإؤظعاث 

 GDPاالإالُت الأخشي/

مؤشش ًلِغ مذي حزب البىىن واالإؤظعاث االإالُت 

 الإذخشاث، التي جىحه هدى اظدثماساث.

 ظاػت االإالُتمؤشش ًلِغ حجم الى  (M2/GDP)العُىلت الىلذًت 

 ملياض مؤشسات ثطىز الأطىاق المالية

عمى أًظا  GDPاللُمت العىكُت لعىق الأوساق االإالُت/ مؤشش ًلِغ حجم العىق االإالُت، وَ

 بالشظملت العىكُت

عمى  GDPحجم جذاوٌ الأوساق االإالُت/ مؤشش ٌعىغ معخىي العُىلت في الاكخصاد، وَ

.  بمعذٌ الخذاوٌ

  ٌ مؤشش ًلِغ حجم االإعاملاث باليعبت لعىق هيل،  الأوساق االإالُت/إحمالي اللُمت العىكُت حجم جذاو

عمى بمعذٌ الذوسان  وَ

 (91-90، الصفحات 2016)بن دحمان،  اعخمادمً إعذاد الباخثين  المصدز:

 .  التطىز المالي في البلدان العسبية:2 

صىذوق الىلذ الذولي معخىي الخؼىس االإالي قي البلذان العشبُت، ورلً مً خلاٌ خعاب  صىف

اث الخؼىس االإالي في الذوٌ العشبُت:  مؤشش شامل للخؼىس االإالي، والجذوٌ االإىالي ًىضح معخىٍ

اث :2 حدول   الخؼىس االإالي في الذوٌ العشبُت معخىٍ

 مظتىي منخفض مظتىي متىطط مظتىي مسثفع

ذ -الأسدن -البدشًٍ  -اليىٍ

 -كؼش -عمان -لبىان

 الؤماساث.  -الععىدًت

 -مىسٍخاهُا -مصش -الجضائش

 جىوغ. -االإغشب

 -العىدان -لُبُا -إًشان

 الُمً. -ظىسٍا

 (Internationa Monetary Fund)  مً إعذاد الباخثين اعخماد على المصدز:
وعخيخج أن معـم دوٌ ششق الأوظؽ جخميز بمعخىي مشجفع مً  02 مً خلاٌ الجذوٌ سكم

الخؼىس االإالي، وهزا ساحع للخؼىس الىـام االإصشفي وآلُاث سكابخه، بالإطافت لىحىد أظىاق مالُت مخؼىسة 
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لُا فىلىٌ أن معـم هزه  ً الزي ٌعذ ظىق مالها دولي، أما الحذًث عً دوٌ شماٌ إفشٍ مثل البدشٍ

مخىظؽ مً الخؼىس االإالي، هـشا لظعف أظىاكها االإالُت، أما دوٌ راث معخىي  الذوٌ جخميز بمعخىي 

 مىخفع مً الخؼىس االإالي، فىجذ أن هزه الذوٌ جخميز بعذم اظخلشاسها العُاس ي.

 :الاستثمار الأجنبي المباشر ومتطلبات جذبه للاقتصاد  .2

ىمُت الاكخصادًت، بدُث ٌعاهم ٌشيل الاظدثماس الأحىبي االإباشش سهيزة هامت مً سوائض ظُاظت الخ

الاظدثماس الأحىبي االإباشش في الخىمُت الاكخصادًت مً خلاٌ جأزيره االإباشش على الاظدثماس الشأظمالي ، 

بُت، ومً خلاٌ جأزيره غير  وخلم فشص العمل، وصٍادة الصادساث والعملاث الأحىبُت، والؤًشاداث الظشٍ

 .                                     (Loewendahl, 2018, p. 1) ىىىلىحُا، والؤهخاحُت، والابخياساالإباشش على االإىسدًً االإدلُين، وهلل الخ

االإعدثمش الأحىبي االإباشش هى : ((Foreign Direct Investment مفهىم الاطتثماز الأحنبي المباشس 1.2

مىً أًظا أن ول شخص ػبُعي أو معىىي ًمخلً ششهت  أو أصىٌ في بلذ أحىبي )غير بلذه الأصلي(، وٍ

ًيىن للمعدثمش  ششهت جيشؽ في بلذه )بلذ الأم(، ولذًه فشوع في بلذان أحىبُت وحععى الذوٌ دائما 

ادة  للحصىٌ على مثل هزه الاظدثماساث هـشا لأهمُتها في الاكخصاد، وىنها حعاهم بشيل مباشش في صٍ

                                                                                         ، وبشيل غير مباشش في عملُت الخىمُت الاكخصادًت.معذلاث الىمى الاكخصادي

ٌعخبر الاظدثماس الأحىبي االإباشش أخذ أهم  : متطلبات حرب الاطتثماز الأحنبي المباشس في الاكتصاد 2.2

في البلذان االإظُفت، فهى أهثر مً مجشد جذفم سأط االإاٌ، لأهه ًدُذ الىصىٌ الحىافض للىمى الاكخصادي 

، (Nunnenkamp, 2001, p. 4) للخىىىلىحُا االإخاخت دولُا، وغيرها مً االإضاًا التي ًلذمها في الاكخصاد

ثماساث، ورلً بخىفير بِئت اكخصادًت لزا حععى الذوٌ دائما لىطع ظُاظاث لجزب هزا الىىع مً الاظد

وظُاظُت ملائمت ججعل مً االإعدثمش الأحىبي ًخجه هدى هزه البلذان، وأهم العىامل التي ًجب جىافشها 

 :(OCDE, 2003, p. 101) للمعدثمش الأحىبي جخمثل في

 ت لا مبرس لها للأعماٌ الخ ت.عذم وحىد عىائم إداسٍ  جاسٍ

 .بِئت اكخصادًت معخلشة، وجخمثل في اظخلشاس معذلاث الخضخم، بالإطافت لأظعاس الصشف 

  .ش الخجاسة، فاالإعدثمش الأحىبي ٌععى دائما للمشاسهت في الخجاسة الذولُت  جدشٍ

 .وحىد مىاسد وافُت ًمىً الىصىٌ إليها بؼشق ظهلت 
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ًخأزش الاظدثماس الأحىبي االإباشش  :2008كيف أصبحت ثدفلات الاطتثماز الأحنبي بعد أشمة  3.2

بالأوطاع الاكخصادًت العاالإُت، خاصت في ؿل الاهفخاح الاكخصادي الزي ٌشهذه العالم، وأدث الأصمت 

با. 2008االإالُت العاالإُت  ؼت هزه الخذفلاث في حمُع دوٌ العالم جلشٍ  إلى حغير  خشٍ

 .2008معذٌ همى جذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش كبل وبعذ الأصمت االإالُت العاالإُت  :1شكل ال

 (Word Bank) مً إعذاد الباخثين اعخمادا على المصدز:

أزشث على جذفلاث الاظدثماس  2008ًخضح أن الأصمت االإالُت العاالإُت   01سكم  مً خلاٌ شيل

 الأحىبي االإباشش في العالم، هما أن الذوٌ العشبُت جأزشث بهزه الأصمت على غشاس باقي دوٌ العالم.

 واكع ثدفلات الاطتثماز الأحنبي المباشس في الجصائس، ثىنع ومصس .3

ع الاكخصادي، جؤدي إلى مما لا شً أن الاظخلشاس العُاس ي  واالإالي، وجؼبُم الذوٌ  فىشة الخىىَ

ادة جذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش في الاكخصاد، فالاعخماد على مىسد واخذا لخصذًش لا ًلبي  صٍ

خاحُاث االإعدثمش الأحىبي، هما هى خاٌ الجضائش والتي حعخمذ على صادساث االإدشوكاث،  هما أن 

 عاهذ منها ول مً جىوغ ومصش أدث إلى هشوب بعع االإعدثمشًٍ الأحىبُين.الأوطاع العُاظُت التي 

 .2019-2000جذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش خلاٌ فترة  :2 شكلال

 
 

 

 

  (.Word Bank) مً إعذاد الباخثين اعخمادا علىالمصدز: 
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ًخضح لىا أن الجضائش لها وعبت كلُلت مً جذفلاث الاظدثماس الأحىبي  02سكم  مً خلاٌ شيل

االإباشش ملاسهت بخىوغ ومصش، خُث شهذث الجضائش اسجفاعا ػفُفا في جذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش 

ً 2011-2000الىافذ للاكخصاد خلاٌ فترة  ، وهزا ساحع لاسجفاع أظعاس البتروٌ، مما حعل االإعدثمشٍ

فشهذث جشاحعا في  2019-2012ًخىحهىن للاظدثماس في كؼاع االإدشوكاث، أما باليعبت لفترة  الأحىبُين

وعبت الاظدثماس الأحىبي االإباشش الىافذ، هـشا لتراحع أظعاس البتروٌ، والزي أزش على هزه الخذفلاث، 

اسجفعذ  2006-2000وشهذث جىوغ جذبذب في وعبت جذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش، فخلاٌ فترة 

ع  وعبت جذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش، وهزا ساحع العُاظاث التي اعخمذها الذولت مً خلاٌ جىىَ

اللؼاعاث االإعخلؼبت للاظدثماس الأحىبي االإباشش، إلا أن وعبت هزه الخذفلاث جشاحعذ خلاٌ فترة 

ً العابذًً(، بالإط2007-2019 افت إلى الهجماث ، وهزا ساحع للأوطاع العُاظُت )ظلىغ هـام صٍ

ً الأحىبُين مً كؼاع العُاخت، وبالحذًث عً دولت  الؤسهابُت التي أدث إلى هشوب بعع االإعدثمشٍ

-2000مصش فهي أهثر اظخلؼابا للاظدثماس الأحىبي االإباشش ملاسهت بالجضائش وجىوغ، خُث شهذث فترة 

لاخاث الاكخصادًت التي اسجفاعا ملحىؾ في وعبت جذفم هزه الاظدثماساث، وهزا ساحع للإص 2006

، والتي ظعذ لجزب الاظدثماس الأحىبي االإباشش للبلاد، وجميزث 2008-2004أعلىتها الحيىمت خلاٌ فترة 

، 2008باهخفاض خاد في وعبت هزه الاظدثماساث، وهزا ساحع لخذاعُاث الأصمت االإالُت  2011-2007فترة 

ي، بالإطافت للأوطاع العُاظُت التي شهادتها والتي أزشث على هزه الخذفلاث خاصت في اللؼاع العُاح

، وبالشغم مً هزه الأوطاع إلا أن دولت مصش عشفذ هُف حعترحع هزه 2011البلاد خلاٌ بذاًت ظىت 

ادة هزه الخذفلاث خلاٌ فترة  الاظدثماساث، ورلً بفظل الخؼؽ والاظتراجُجُاث التي ظاهمذ في صٍ

2012-2019. 

 دزاطة كياطية لأثس التطىز المالي على الاطتثماز الأحنبي المباشس لعينة من دول شمال إفسيليا  .4

لغشض معشفت دوس الخؼىس االإالي في حزب الاظدثماساث الأحىبُت االإباششة، وكصذ الىصىٌ إلى 

دوٌ مً هخائج هزه الذساظت ظىف هلىم بئحشاء دساظت كُاظُت، وبما أن عُىت الذساظت جخيىن مً زلار 

لُا، فئن الىمىرج االإىاظب لإحشاء هزه الذساظت هى همىرج بُاهاث العلاظل الضمىُت  شماٌ إفشٍ

 (.Panel Dataاالإلؼعُت )
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  :نمىذج اللياس ي ومتغيرات الدزاطة .1.4

بُت حعخمذ بشيل هبير على بُاهاث العلاظل الضمىُت االإلؼعُت أو بما  أصبدذ الذساظاث الخجشٍ

، ششواث، عائلاث( ٌعشف ببُاهاث باهل،  بدُث جصف هزه البُاهاث ظلىن عذد مً االإفشداث )دوٌ

مىً الخمُيز بين هىعين مً بُاهاث باهل، بُاهاث (EDWARD., 2003, p. 14) خلاٌ مذة صمىُت معُىت . وٍ

وحعني هزه البُاهاث أن الفترة الذساظت مؼابلت ليل الأفشاد، أما  ( Balanced Panel)باهل االإخىاصهت 

لجأ (Unbalanced Panel)باليعبت لىىع الثاوي مً هزه البُاهاث فخعشف ببُاهاث باهل غير االإخىاصهت  ، وٍ

 .Bourbonnais, 2015, p) الباخثين إلى هزا الىىع مً البُاهاث هـشا لاخخلاف فترة الذساظت بين الأفشاد

، ومً خلاٌ بُاهاث هزه الذساظت ًخضح لىا أن بُاهاث باهل االإخىاصهت هي االإلائمت في جلذًش (346

لت االإشبعاث الصغشي العادًت   . eviews9، ورلً بالاعخماد على بشهامج (OLS)الىمىرج، وباظخخذام ػشٍ

دا على الذساظاث العابلت التي جؼشكىا لها ظابلا، وعلُه جم جدذًذ مخغيراث الذساظت اظدىا 

مىً جىطُذ مخغيراث الذساظت والآحي:    وخعب ػبُعت اكخصادًاث لذوٌ عُىت الذساظت، وٍ

 :المتغير التابع والمتمثل في الاطتثماز الأحنبي المباشس 

FDI: .إحمالي الاظدثماساث الأحىبُت الىافذة مً إحمالي الىاجج االإدلي 

 ظتلل والمتمثلة في التطىز المالي:المتغير الم 

MC:  دعب بئحمالي اللُمت العىكُت لعىق الأوساق االإالُت مً إحمالي الىاجج االإدلي سظملت العىكُت وٍ

 وهى أخذ مؤششاث الخؼىس االإالي.

CSP : دعب بئحمالي الائخمان االإدلي االإلذم لللؼاع الخاص مً إحمالي الىاجج االإدلي، وهى أخذ وٍ

 االإالي. مؤششاث الخؼىس 

PCDP:  الائخمان الخاص مً البىىن الىدائع واالإؤظعاث االإالُت الأخشي مً إحمالي الىاجج االإدلي، وهى

.ً ل االإذخشاث إلى معدثمشٍ  مؤشش ًذٌ على الىظاػت االإالُت، أي جدىٍ

OPENT:  دعب بئحمالي الصادساث والىاسداث مً إحمالي الىاجج االإدلي، وهى مؤشش على الاهفخاح وٍ

 سي.الخجا

INF: .معذٌ الخضخم، وهى مخغير مفعش الاظدثماس الأحىبي االإباشش 

DGT: .ادة جىىع أرواق االإعتهلىين ادة الىثافت العياهُت جؤدي إلى صٍ  معذٌ همى العياوي، بدُث صٍ

 هما ًمىً جىطُذ الذساظاث التي أدسحذ هزه االإخغيراث، ومصادسها في الجذوٌ االإىالي:
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 مخغيراث الذساظت ومصادسها: 3 حدول 

 مصدز  المتغيرات

FDI WDI 

MC WDI 

CSP 

 

WDI 

PCDP 

 

WDI 

OPENT Unctad 

INF WDI 

DGR Unctad 

 مً إعذاد الباخثين. المصدز:

مىً جىطُذ همىرج اللُاس ي للذساظت وفم الصُغت الخالُت:  وٍ

 

 

،  بدُث أن:  ًمثل الحذ الثابذ،    (، 1990-2017جمثل الفترة الذساظت )  جمثل عذد الذوٌ

 البىاقي.    معلماث الىمىرج،              

 -ثلدًس نمىذج وعسض النتائج   .2.4  

ختى هخمىً مً عشض هخائج الذساظت اللُاظُت وفم همىرج باهل، وحب أولا االإشوس ببعع 

م اخخباس الخجاوغ ) ، زم اخخباس (Hsiaoاالإشاخل بهذف الخأهذ مً صحت الىمىرج، ورلً عً ػشٍ

ت مخغيراث الذساظت، وبعذ احخُاص هز ً اظخلشاسٍ هلىم بخلذًش الىمىرج االإىاظب مً خلاٌ ًً الاخخباسٍ

 طلت بين الىمىرج الاهدذاس الخجمُعي، الىمىرج الثابذ والىمىرج العشىائي.االإفا

ٌشترغ همىرج باهل ججاوغ بُاهاث عُىت الذساظت، أي ججاوغ بُاهاث ليل  :اختباز التجانع .1.2.4

غير مىاظب لإحشاء الذساظت،   االإفشداث، أما إرا واهذ االإفشداث غير مخجاوعت، فىلىٌ أن همىرج باهل

وهزا ًؤدي إلى دساظت ول مفشدة )دولت( على خذي، ولىشف عً ججاوغ أو عذم ججاوغ االإفشداث هلجأ 

 :الجذوٌ االإىالي ، ورلً وفم زلازت خؼىاث هىضحها في  Hsiaoلاخخباس 
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 .Hsiaoخؼىاث اخخباس  :4 حدول 

 صحة الفسطيات الفسطيات الخطىات

       H0                همىرج مخجاوغ ولُا     الخطىة الأولى

                      H1 همىرج غير مخجاوغ ولُا

                                  

هشفع فشطُت العذم إرا واهذ 

ت  F1اخخمالُت  أصغش مً دسحت االإعىىٍ

 .%5عىذ 

β  ًىحذ ججاوغ معلماث الخطىة الثانية
  

        H0     

     

H1            βلا ًىحذ ججاوغ الإعلماث 
  

  

       

هلبل فشطُت العذم إرا واهذ اخخمالُت 

F2  ت عىذ  .%5أهبر مً دسحت االإعىىٍ

          H0  همىرج رو ججاوغ هلي         الخطىة الثالثة 

                 H1 همىرج رو جأزيراث زابخت 

                                 

هشفع فشطُت العذم إرا واهذ 

ت  F3اخخمالُت  أصغش مً دسحت االإعىىٍ

 .%5 عىذ

 (Bourbonnais, 2015, pp. 350-351) مً إعذاد الباخثين اعخماد علىالمصدز: 

مىاظب في دساظت، إرا جم كبىٌ فشطُت العذمُت في  وفي هزا العُاق هلىٌ أن همىرج باهل

الخؼىة الأولى، دون الخؼشق للخؼىاث االإخبلُت، أما إرا جم سفع فشطُت العذمُت، هيخلل للخؼىة 

الثاهُت، ففي خاٌ جم سفع فشطُت العذمُت في هزه الخؼىة هلىٌ أن همىرج باهل غير مىاظب 

لخؼىة الثالثت، والتي جفاطل بين همىرج رو ججاوغ هلي للذساظت، وإرا جم كبىٌ هزه الفشطُت، هيخلل ل

 ٌ  . 4وهمىرج رو جأزيراث زابخت وفم فشطُاث االإىضحت في حذو

 جم الحصىٌ على الىخائج الخالُت: 9Eviewsومً مخشحاث 

 للتجانع Hsiaoاز باخت :5 حدول 

Hsiao Test 

 احتمالية   F  المحظىبة F الخطىات

 0.055275 1.865800 الخطىة الأولى

 0.057850 1.919377 الخطىة الثانية

 0.246748 1.425473 الخطىة الثالثة

 .Eviews9مً إعذاد الباخثين اعخماد على مخشحاث  المصدز:
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 وعخيخج أن: Hsiaoمً خلاٌ اخخباس 

 :االإدعىبت  اخخمالُت فِشش الخطىة الأولىF1 ( وهي أهبر 0.055275جبلغ )  ت مً دسحت االإعىىٍ

(، وبالخالي هلبل الفشطُت العذمُت أي ًىحذ ججاوغ هلي، ومىه ًمىً اللىٌ أن همىرج 0.05)

 باهل مىاظب لهزه الذساظت. 

 -اطتلسازية طلاطل الصمنية الملطعية   .2.2.4

ت ظلاظل الضمىُت  بعذ كبىٌ اظخخذام بُاهاث باهل في هزه الذساظت، هيخلل لاخخباس اظخلشاسٍ

م إحشاء اخخباساث هشف عً حزوس الىخذة، وعلُه ظىف وعخمذ في هزه  االإلؼعُت، ورلً عً ػشٍ

-Levin)، بالإطافت لاخخباس (Augmented Dicky-fuller)واخخباس  (Phillips-Perron)الذساظت على اخخباس 

Lin&Chu)جمُع االإخغيراث غير معخلشة ، وأشاسث هخائج هزه الاخخباساث أن ظلاظل الضمىُت االإلؼعُت ل

، وحذوٌ L(1)، مما جؼلب إعادة هزه الاخخباساث بأخز الفشوق مً الذسحت الأولى L(0)في االإعخىي 

 االإىالي ًىضح هزه الاخخباساث عىذ االإعخىي الأوٌ ولجمُع االإخغيراث.

ت االإخغيراث: 6 حدول   هخائج اخخباس اظخلشاسٍ

Unit root Test 

دزحة  Levinاختباز  P.Pاختباز  ADFاختباز  المتغيرات

 الاطتلسازية

FDI 57.7972 

(0.0000)* 

113.782 

(*0.0000) 

7.59836- 

(*0.0000) 

L(1) 

MC 43.3375 

(*0.0000) 

74.6806 

(*0.0000) 

5.25608- 

(*0.0000) 

L(1) 

CSP 

 

41.8500 

(*0.0000) 

50.3713 

(*0.0000) 

5.75177- 

(*0.0000) 

L(1) 

PCDP 

 

28.6575 

(0.0001)* 

28.3933 

(*0.0001( 

4.61220- 

(0.0000)* 

L(1) 

OPENT 40.8041 66.0918 5.95357- L(1) 
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(0.0000)* (*0.0000) (*0.0000) 

INF 58.3824 

(*0.0000) 

91.2886 

(*0.0000) 

7.9305- 

(*0.0000) 

L(1) 

DGT 26.9720 

(0.0001)* 

275.288 

(0.0000)* 

-4.66354 

(0.0000)* 

L(1) 

ت   .1%*، اظخلشاس االإخغيراث عىذ دسحت االإعىىٍ

 .Eviews9مً إعذاد الباخثين اعخماد على مخشحاث  المصدز:

ًخضح لىا أن حمُع االإخغيراث معخلشة ومخياملت في االإعخىي الأوٌ  06مً خلاٌ حذوٌ سكم 

ت  الأولى، لا بذ مً ،  وبما أن العلاظل الضمىُت االإلؼعُت معخلشة في الذسحت 1%وعىذ الذسحت االإعىىٍ

 كُام اخخباس الخيامل االإشترن.

 :اختباز التكامل المشترك .3.2.4

ت العلاظل الضمىُت االإلؼعُت، ووحىد العلعلت معخلشة في الذسحت الأولى،  بعذ اخخباس اظخلشاسٍ

، وهخائج هزا الاخخباس  Pedroniوحب  اخخباس علاكت الخيامل االإشترن بين االإخغيراث، بالاظخعاهت باخخباس 

 هىضحها في الجذوٌ االإىالي:

ت العلاظل الضمىُت االإلؼعُت، ووحىد العلعلت معخلشة في الذسحت  بعذ اخخباس اظخلشاسٍ

، وهخائج هزا  Pedroniالأولى، وحب  اخخباس علاكت الخيامل االإشترن بين االإخغيراث، بالاظخعاهت باخخباس 

 ي:الاخخباس هىضحها في الجذوٌ االإىال

 للخيامل االإشترن Pedroniاخخباس  :7 حدول 

Pedroni residual cointegration Test 

 الإحتمال الإحصائية الاختبازات

 V 1.795421- 0.9637إحصائية 

 RHO 0.515873 0.6970إحصائية 

 PP 1.711080- 0.0435إحصائية 

 ADF 0.241594- 0.4045إحصائية 

 .Eviews9اعخماد على مخشحاث  مً إعذاد الباخثين المصدز:
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ل بين مخغيراث Pedroniحشير هخائج اخخباس الخيامل االإشترن ) (، إلى غُاب علاكت في الأحل الؼىٍ

أهبر مً  ADF , RHO, Vاالإعخللت والاظدثماس الأحىبي االإباشش، خُث أن اخخمالُت الؤخصائُت واالإخمثلت في 

ت   العذمُت التي جىص على عذم وحىد جيامل مشترن بين ، مما ٌعني كبىٌ الفشطُت %5الذسحت االإعىىٍ

 مخغيراث الذساظت.

   :مفاطلة بين النماذج.4.2.4

في هزه االإشخلت ًخم جلذًش همىرج مىاظب وفم معؼُاث الذساظت، في بذاًت الأمش ًخم االإفاطلت 

 Effects، والىمىرج الأزش الفشدي  (Pooled Regression Model)بين الىمىرج الاهدذاس الخجمُعي 

Model) Fixed أو العشىائي )(Random Effects Model) ورلً مً خلاٌ اخخباس ،(Breusch-Pagan 

LM) ،وفي خاٌ جم كبىٌ همىرج الاهدذاس الخجمُعي هلبل هزا الىمىرج، أما إرا جم سفع هزا الىمىرج ،

م اخخباس                          هيخلل للمفاطلت بين الىمىرج الأزش الثابذ والىمىرج الأزش العشىائي، ورلً عً ػشٍ

(Yaffee, 2003, p. 7)(Haussman). 

 وعلُه ظىف هىضح هخائج الىمارج الثلازت في الجذوٌ االإىالي:

 االإفاطلت بين الىمارج الثلازت  :8 حدول 

نمىذج الانحداز  لمتغيرات

 التجميعي

الأثس نمىذج  نمىذج الأثس الثابت

 العشىائي

MC 0.06871 

(0.0000)* 

0.06999 

(*0.0001) 

0.06871 

(0.0000)* 

CSP 

 

0.00669 

(0.7007) 

0.0090 

(0.6129) 

0.00669 

(0.7028) 

PCDP 0.04827- 

(**0.0264) 

0.0676- 

(**0.0322) 

0.04827- 

(**0.0275) 

OPENT 

 

0.06119 

(*0.0000) 

0.0604 

(*0.0022) 

0.06119 

(*0.0000) 

INF 0.03206- 0.0339- 0.03206- 
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(0.2983) (0.2761)  (0.3018) 

DGR 0.08834 

(0.3171) 

0.12511 

(0.2000) 

0.08834 

 (0.3206) 

R2 0.4318 0.4383 0.4318 

Adj.R 0.3875 0.3784 0.3875 

F.Sta 9.7543 7.3181 9.7543 

Prob (F.t) 0.0000 0.0000 0.0000 

D.W 1.3179 1.3428 1.3179 

ت االإخغيراث عىذ الذسحت t.statحشير )( إلى اخخمالُت   على الخىالي. 5%، 1%، *،** معىىٍ

 .Eviews9مً إعذاد الباخثين اعخماد على مخشحاث  المصدز:

 :المفاطلة بين النمىذج الانحداز التجميعي ونمىذج الأثس الثابت أو العشىائي .1.4.2.4

م اخخباس  ًمىً االإفاطلت بين الىمىرج الاهدذاس الخجمُعي والىمىرج الثابذ أو العشىائي عً ػشٍ

Breusch-Pagan ورلً وفم الفشطُاث الخالُت (Zaman, 2008, p. 4): 

H0: .همىرج الاهدذاس الخجمُعي هى االإىاظب للذساظت 

H1: .همىرج الآزاس الثابخت أو العشىائُت هى االإىاظب للذساظت 

 وهخائج هزا الاخخباس هىضحها في الجذوٌ االإىالي:

 هخائج اخخباس مظاعف لاغشاهج :9 حدول 

Lagrange Multiplier (LM) test For panel data 

1.3245 Breusch-Pagan 

0.2498 Prob 

 .eviews9اعخمادا على مخشحاث  مً إعذاد الباخثين المصدز:

 ٌ ( وهي أهبر مً الذسحت 0.2498ًخضح أن اخخمالُت هزا الاخخباس جبلغ ) 9سكم  مً خلاٌ حذو

ت عىذ  ، مما هلبل فشطُت العذم، أي أن الىمىرج الاهدذاس الخجمُعي هى االإىاظب لهزه 5%االإعىىٍ

 الذساظت.
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 نتائج الدزاطة اللياطية:

  أي أن االإخغيراث االإفعشة التي أدسحذ في هزه الذساظت، كذ 0.4318بلغ معامل الخدذًذ ،

، وهي وعبت ملبىلت مً الىاخُت 43.18%ظاهمذ في جفعير الاظدثماس الأحىبي االإباشش الىافذ بيعبت 

شحع جفعير ما جبلى مً هزه اليعبت إلى مخغيراث أخشي لم هذسحها في الىمىرج، في خين  الاكخصادًت، وٍ

ت 0.0000حشير اخخمالُت الؤخصائُت لفِشش ) ، مما ٌعني أن 5%(، وهي أصغش جماما مً الذسحت االإعىىٍ

ت ولُت، وملبىٌ مً الىاخُت الؤخصائُت.  الىمىرج رو دلالت معىىٍ

  ادة في معذٌ الشظملت ت ولها جأزير مىحب، إر أن صٍ معذٌ الشظملت العىكُت رو دلالت معىىٍ

ادة هزه الاظدثماساث بيعبت %1العىكُت بيعبت   . %0.068، ًؤدي إلى صٍ

    ادة ت ومىحب، بدُث أن صٍ معذٌ إحمالي الائخمان االإلذم لللؼاع الخاص رو دلالت غير معىىٍ

ادة الاظدثماس الأحىبي االإباشش  بيعبت%1في هزا الىىع مً الائخمان بيعبت   .0.006%، ًؤدي إلى صٍ

  ت  معذٌ الائخمان الخاص مً كبل البىىن الىدائع واالإؤظعاث االإالُت الأخشي رو دلالت معىىٍ

ادة هزا الىىع مً  وله علاكت عىعُت مع الاظدثماس الأحىبي االإباشش الىافذ للاكخصاد، بدُث أن صٍ

 .%0.048باالإائت، ًؤدي إلى خفع جذفلاث الاظدثماساث الأحىبُت االإباششة بيعبت  1الائخمان بيعبت 

    ؤزش إًجابُا في حزب الاظدثماساث الأحىبُت معذٌ الاهفخاح الخجاسي رو ت وٍ دلالت معىىٍ

ادة بيعبت  ادة الاظدثماساث الأحىبُت االإباششة  %1االإباششة، بدُث أن صٍ مً الاهفخاح الخجاسي ًؤدي إلى صٍ

 .%0.061بيعبت 

  ادة بيعبت ت وظلبي ، أي أن صٍ مً معذٌ الخضخم  %1معذٌ الخضخم رو دلالت غير معىىٍ

 .%0.032الاظدثماس الأحىبي االإباشش في الاكخصاد بيعبت ًؤدي إلى خفع 

  ادة بيعبت ت ومىحب، أي أن صٍ مً الىمى  %1معذٌ الىمى الذًمىغشافي رو دلالت غير  معىىٍ

ادة الاظدثماساث الأحىبُت االإباشش بيعبت   .%0.088الذًمىغشافي ًؤري رلً إلى صٍ

 : الخاثمة. 5

بُت ال تي عالجذ مىطىع الخؼىس االإالي والىمى الاكخصادي، هىان العذًذ مً الذساظاث الخجشٍ

أما غشض هزه الذساظت فخمثل في معشفت دوس الخؼىس االإالي في حزب الاظدثماس الأحىبي االإباشش، بدُث 

لي للىمى الاكخصادي، وعلُه خاولىا مً خلاٌ هزه الذساظت الؤحابت على  ٌعخبر هزا الأخير مصذس جمىٍ
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في: هُف أزش الخؼىس االإالي على جذفلاث الاظدثماس  الأحىبي االإباشش  لذوٌ  الؤشيالُت الشئِعُت ومخمثلت

عُىت الذساظت؟ وجىصلىا لىخائج هزه الذساظت بعذ اظخخذامىا لىمىرج كُاس ي مخمثل في بُاهاث 

، وهزا بعذ جؼبُم مجمىعت مً الاخخباساث حعمذ لىا (Panel Data)العلاظل الضمىُت االإلؼعُت 

 ىرج.باظخخذام هزا الىم

 :نتائج الدزاطة واختباز الفسطيات.1.5

  جؤزش الأوطاع العُاظُت على جذفلاث الاظدثماس الأحىبي االإباشش، خُث جشاحعذ هزه

الخذفلاث في ول مً جىوغ ومصش، هـشا للأوطاع العُاظُت التي عاشتها هاجين الذولخين، إلا 

أن دولت مصش عشفذ هُف حعخلؼب هزه الاظدثماساث، مً خلاٌ وطع خؼؽ وإظتراجُجُاث 

ادة جذفم هزه  الاظدثماساث، أما باليعبت لذولت الجضائش فئن جذفم الاظدثماس ظاهمذ في صٍ

 الأحىبي االإباشش في الاكخصاد مشهىن باسجفاع أظعاس االإدشوكاث.

  معذٌ الشظملت العىكُت ٌعاهم في حزب الاظدثماس الأحىبي االإباشش وهى ما ًثبذ صحت

الاظدثماس الأحىبي فشطُت الأولى، إلا أن معذٌ الشظملت العىكُت له جأزير طعُف في حزب 

االإباشش، وهزا ساحع لعجض الأظىاق االإالُت في حعبئت الادخاس وجىحيهها هدى اظدثماساث خلُلُت، 

 مما ًؤدي إلى طعف هفاءة هزه الأظىاق لذوٌ مدل الذساظت.  

   الائخمان الخاص مً كبل بىىن الىدائع واالإؤظعاث االإالُت الأخشي لا ٌعاهم في حزب

االإباشش، بل له علاكت عىعُت مع هزا الىىع مً الاظدثماس وهزه الىدُجت الاظدثماس الأحىبي 

مىً جفعير رلً أن دوٌ مدل  جخالف الؼشح الىـشي، ومىه هشفع الفشطُت الثاهُت، وٍ

الذساظت جميزث باسجفاع معذلاث الخضخم، وهى الأمش الزي حعل مً العلؼاث االإعىُت )البىً 

اهىماشُت لخللُل مً معذلاث الخضخم، بدُث  أن االإشهضي(، جلىم بخؼبُم ظُاظت هلذًت 

هزه  العُاظت جؤدي إلى اسجفاع أظعاس الفائذة على الؤكشاض وهى الأمش الزي ًىعىغ بالعلب 

على الاظدثماس عامت، والاظدثماس الأحىبي خاصت، هما أن جذخل الحيىمت في عمل االإصاسف 

 لذوٌ عُىت الذساظت.واالإؤظعاث االإالُت الأخشي أعاق جؼىس الىـام االإصشفي 
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