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�ش�ل�التحول�الرق���خيارا�م�ما�لتطور��شاط�الوساطة�المصرفية،�لأن�دمج�التقنيات�ا��ديثة�ضمن�منتجات�مصرفية�تل���:  مستخلص

ل��ذا�البحث�إ���محاولة���دف�من�خلاحاجيات�العملاء�خاصة����ظل�العصر�الرق��،��سا�م����ز�ادة�الطلب�ع���المنتجات�المصرفية،�لذا�

  .،�وذلك�من�خلال�بناء�نموذج�قيا���2021-1993معرفة�أثر�مؤشرات�التحول�الرق���ع����شاط�الوساطة�المصر������ا��زائر�خلال�الف��ة�

،�وحدة�0.345725توصلنا�إ���أن�إ���أن�التوجھ�إ���التحول�الرق����سا�م�����عز�ز��شاط�الوساطة�المصرفية�بـــــ��ARDLو�استعمال�نموذج��

� �أساسيا�لذا �الذي��عت���داعما �ا��زائر�ة، ��� �التحتية�الرقمية �أجل��عز�ز�الب�ية � �من �بتخصيص�موارد�مالية، �ا���ومة���تمام �ع�� ي�ب��

  .الرق��للتحول�

  ARDLنموذج�التحول�الرق��،�الوساطة�المصرفية،� :لمفتاحية�ال�لمات�ا

 JEL : C21،C22�،G21�،O30تص�يف�

Abstract: Digital transformation is an important option for the development of banking brokerage 

activity, because the integration of modern technologies into banking products that meet the needs of 

customers, especially in light of the digital age, contributes to increasing the demand for banking 

products, Therefore, we aim through this research to try to know the impact of digital transformation 

indicators on banking intermediation activity in Algeria during the period 1993-2021, by building a 

standard model.  

Using the ARDL model, we concluded that the trend towards digital transformation contributes to 

enhancing banking intermediation activity by 0.345725 units, Therefore, the government should pay 

attention to allocating financial resources, in order to strengthen the digital infrastructure in Algeria, 

which is considered an essential support for digital transformation.  

Keywords: Digital transformation, banking intermediation, ARDL model.  

JEL Classification Codes: C21, C22, O30 
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 مقدمة .1

،�الذي��عت����الذي�من�أ�م�)الوساطة�المصرفية(�س�ند�قياس�فعالية�اقتصاد�أي�دولة�بفعالية��شاط�مؤسسا��ا�المصرفية�

�ائتمانية� ��س�يلات �ش�ل �ع�� �ومنح�ا �المالية �الموارد �بتعبئة �قيام�ا �خلال �من ��قتصادية، �التنمية �لتحقيق ��ساسية الدائم

ال�سبة�للمؤسسات�للمؤسسات��قتصادية،�لذا�أصبح��عتماد�ع���التقنيات�الرقمية�و�ندماج�����قتصاد�الرق���أمر�حت���ب

المصرفية����تطو�ر�وتحس�ن�خدمات�المصرفية�المقدمة�للعملاء،�خاص����الوقت�الذي�أصبحت�ف��ا�المنافسة��ش�ل�تحدي�كب������

  .التأث���ع���توسع��شاط�الوساطة�المصرفية

تدعيم�التحول�الرق��،�ع���تب���إس��اتيجيات�واليات�ل�1993لذا�سعت�السلطات�ا��زائر�ة�كغ���ا�من�الدول�العالم�عام�

� �توفر�الب�ية�التحتية�الرقمية �من�خلال �وذلك ��قتصاد، �ع�� �كب��ة �لھ�من�أ�مية ��ن��نت(لما �)شبكة ،� �ع�� �تقدم�يمكننا�و�ناء ما

�التا�� �الرئ���� �السؤال �الف��ة�: طرح �ا��زائر�خلال ��� �المصر�� �الوساطة ��عز�ز��شاط ��� �الرقمية �التحتية �الب�ية ��سا�م كيف

  ؟؛�1993-2021

  :بناء�ع���السؤال�الرئ�����المطروح�يمكننا�تقديم��سئلة�الفرعية��تية:�سئلة�الفرعية

  ماذا�نقصد�بالتحول�الرق���وما����خصائصھ�؟؛�-

  ما���طبيعة�العلاقة�ب�ن�التحول�الرق���والوساطة�المصرفية�؟؛�-

  :الفرضيات�التاليةي�ب���للإجابة�ع���مضمون�السؤال�الرئ�����صياغة�: الفرضيات

  �سا�م�استخدام��ن��نت����العمليات�المصرفية�����عز�ز��شاط�الوساطة�البنكية�؛�-

  . �عد��ستقرار��قتصادي�داعما�لام�ما�لتحول�الرق���-

ؤسسات�ت�بع�أ�مية�البحث����أ�مية�التحول�الرق���الذي�أصبح�يمثل�عنصرا�داعما�����عز�ز�وتحس�ن�كفاءة�الم: أ�مية�البحث�-

  . المالية،�من�خلال�إدخال�التكنولوجيا�ا��ديثة����تقديم�خدما��ا�إ���العملاء

��دف�من�وراء��ذا�البحث�إ���الكشف�عن�تأث���التحول�الرق���ع���الوساطة�المصرفية����ا��زائر،�وذلك�اس�نادا�: �دف�البحث�-

 .إ���نماذج��نحدار�الذا�ي�للف��ات�الزمنية�المتباطئة

-�� �تحقيق��دف�: البحثحدود �و�غية �البحث �و�النظر�إ���أ�مية��ذا �إطاره ��� �السؤال�المطروح�والفرضيات�المصاغة �من انطلاقا

  .2021 -1993الدراسة�يتحدد��طار�الزم���والم�ا�ي����الف��ة�الممتدة�من�سنة�

�المتبع- �: المن�� �المن�� �ع�� ��عتماد �ضرورة �إ�� �البحث �موضوع �طبيعة �علينا ��دوات�تفرض �استخدام �طر�ق �عن �ستقرا�ي

  .�حصائية�وأدوات��قتصاد�القيا����لتقدير�العلاقة�الموجودة�ب�ن�التحول�الرق���والوساطة�المصرفية�

  الوساطة�المصرفية����مسار�التحول�الرقمي .2

��دمات،�حيث�أصبح�سمة��عت���التحول�الرق������عصرنا�ا��ا���من�أحد�أ�م��تجا�ات�ا��ديثة����الصناعة�وقطاع�ا

�وأسلوب�عمل�ا�داخليا،� �طر�قة �و�مس �يمس�المؤسسة ��امل �شمو�� �برنامج �يمثل �أصبح �العصر�ة،�إذ �ا��ياة �سمات �من أساسية

  .)1104،�صفحة�2022حاج�قا���،�(وأيضا�كيفية�تقديم�خدما��ا�ل��م�ور�المس��دف��ش�ل�أس�ل�وأسرع��

   �عر�ف�التحول�الرقمي. 1. 2

   :نظرا�لاختلاف�و�عدد�المفا�يم�المتعلق�بالتحول�الرق���يمكننا�تقديم�مجموعة�من�التعار�ف��التا��
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يقصد�بالتحول�الرق���ذلك�التفاعل�والت�امل�والت�سيق�المستمر�ب�ن�تكنولوجيا�المعلومات�و�تصال�من�ج�ة،�و��ن��قتصاد� -

�القرارات� ��قتصادية�المساندة���ميع �والفور�ة���ميع�المؤشرات �يحقق�الشفافية �بما �ج�ة�أخرى، �من �والدو�� �والقطا�� القومي

  .  )5،�صفحة�2020عيادة�صلاح،�(���الدولة�خلال�ف��ة�ما���قتصادية�والتجار�ة�والمالية

�الرقمية�- �التكنولوجيا �ع�� �القائم ��قتصاد �ذلك �أنھ �ع�� �المتحدة �للأمم �التا�عة �التنمية �أجل �من �التكنولوجيا ���نة �عرفتھ كما

�من� �تتم �ال�� �الرقمية ��ليات �إ�� �بالإضافة �والشب�ات �وال��مجيات �و�ج�زة �التكنولوجيا �التحتية �الب�ية �م��ا �م�ونات و�رتكز�ع��

بر��،�(ار�ة�و�قتصادية�وم��ا�التجارة��لك��ونية�والمعاملات��لك��ونية�ال���تتم�بال�امل�ع���شبكة��ن��نت�خلال�ا��عمال�التج

  . )825،�صفحة�2021

تلف�أ�شط��ا�ومستو�ا��ا�كما��عرف�أيضا�بأنھ�عبارة�عن�إس��اتيجية�جديدة�وشاملة�نحو�إحداث��غي���جذري�ل�يا�ل�المنظمة����مخ

ا���....أج�زة�الكمبيوتر،�التطبيقات،�شبكة��ن��نت،�الذ�اء��طنا��(وطرق�إدارة�أعمال�ا�بإدماج�واستخدام�التكنولوجيا�الرقمية�

�قيمة� ���لق �المعرفة �تطو�ر�وتفعيل �عملية �ف�و�بذلك �عالية، �وكفاءة ��سرعة �جديدة �أعمال �نماذج �إ�� �مدخلا��ا �تحو�ل لغرض

  . )853،�صفحة�2022مختار�و�بوقر�ر�س،�(فة�ع���عائدا��ا�من�خدمات�ومنتجات�وإضفاء�ا��ودة�عل��ا�لتحقيق�التم���مضا

�استخدام��- ��ش���إ�� �حديث �مصط�� �بأنھ �الدو�� �البنك �منظور �من �المالية �المؤسسات ��� �الرقمية �التحول �لمف�وم �بال�سبة أما

�من� �تقدمھ �فيما �البنوك �ومساءلة �وشفافية �وفعالية �كفاءة �ز�ادة �أجل �من �والمحاس�ية �المالية �للمعلومات �الرقمية التكنولوجيا

خدمات�إ���المواطن�ومجتمع��عمال،�بما�يدعم��افة�النظم��جرائية،�و�ق����ع���الفساد،�وإعطاء�فرص�للمواطن�ن�وال���تؤثر�

  .)554،�صفحة�2022الدنون،�( ع���مختلف�ا��ياة

  : )24،�صفحة�2022زوات�ية،�(حصر�خصائص�التحول�الرق������ومن�خلال�التعر�ف�السابقة�يمكن�

  �عتماد�الرئ�����ع����ن��نت����مختلف�العمليات�والمعاملات؛�-

  الرق���بصفة�مستمرة�بالتغ��ات�ال���تطرأ�ع���قطاع�تكنولوجيا�المعلومات�و�تصال؛يتأثر��قتصاد��-

  يرتكز��قتصاد�الرق���ع���مستوى�الثقافة�التكنولوجيا�للمجتمع؛�-

  .    توفر�المعلومات�لمتخذ�القرار�-

  دوافع��نتقال�إ����قتصاد�الرقمي�لدى�المؤسسات�المالية. 2. 2

�راجع �التفاصيل �من �لمز�د �الرق�� �نحو��قتصاد �التوجھ �ع�� �العالم �الدول �أج��ت �م��رات �عدة �(:  �ناك ،�2022قر�ن،

  :)160-159،�الصفحات�2022تخر��ن�و�بوخرص،�(  )308-307الصفحات�

�أبر  �من �أداء�لع�� ��� �المصارف �تتحمل�ا �ال�� �النفقات ��و�تخفيض �المالية �للمؤسسات �بال�سبة �نحو�الرقمنة �للتوجھ �الدوافع ز

�كب���من� ��عدد �التكفل �من �المالية �للمؤسسات �ي�يح �إلك��ونية �بطرق �العمل �أن �حيث �جديدة، �مناطق ��� �فروع �وإ�شاء ا��دمات

فة�أقل،�فإ�شاء�موقع�للمصارف�ع����ن��نت�لا�تقارن�بت�لفة�إ�شاء�فرع�العملاء�وتقديم�خدمات�مصرفية�جديدة�ومتنوعة�و�ت�ل

  لھ�بما�يحتاجھ�من�مبا�ي�وأج�زة�وعمال؛

كما��عت���تب���الرقمنة�فرصة�عظيمة�للمصارف�بتعر�ف�منتجا��ا�المالية�وا��لول�ال���يمكن�توف���ا�للعملاء�من�خلال�مواقع�ا��

  �لك��ونية؛�

  تحر�ر�التجارة�ا��ارجية�العالمية�وف���المجال�أمام��ل�أنواع��س�ثمار��جن���المباشر؛�-

ز�ادة�حدة�المنافسة����ب�ئة��عمال،�أج��ت�المؤسسات�المالية�ع���البحث�عن�طرق�جديدة�لز�ادة�كفاء��ا�بما����ذلك�استخدام�-

  الت�اليف؛�أسواق�جديدة،�و�غي���أماكن�أ�شطة�إنتاجية�معينة�لتقليل
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�عاظم�دور�المعرفة�والعولمة�وما�نتج�ع��ا�من�انفتاح�عال���ع���مختلف��صعدة�والمجالات،�وكذا�تزايد�ان�شار�واستعمال��ن��نت�-

  والشب�ات؛

  الوساطة�المصرفية. 3. 2

�عت���الوساطة�البنكية�من�أ�م�أنواع�الوساطة�المالية،�و�قصد���ا�بأ��ا�مجموعة�من�المؤسسات�البنكية�ال���تقوم�بجمع�

�للأفراد� �المالية �ا��اجات �لتغطية �الموارد ��ذه �توجھ �ثم �مدخرات �ش�ل ��� �والدولة �والمؤسسات ��فراد �بحوزة �ال�� �المالية الموارد

�والمشار�ع �أخرى �ومؤسسات ��أخرون �قروض �ش�ل ��� �و�س�ثمار�ة �(�قتصادية �2020-2019لعرج، �صفحة �من�)120، �و�ت�� ،

  :)177-176،�الصفحات�2016بوجمعة�و�بر�ش،�(خلال�التعر�ف�السابق�أن�الوساطة�البنكية�تجمع�ب�ن�طرف�ن�

أي�الوحدات�ال���لد��ا�مدخرات�فائضة�من�مداخل�ا��س��لاكية،�أو�ال���يفوق�مجموع�مداخل�ا�مجموع��:الفائض�الما��أ��اب�-

النفقات�ال���تقوم���ا�سواء��انت�وحدات�القطاع�العائ���أو�ا���ومي�أو�قطاع��عمال�أو�العالم�ا��ار��،�و�م�يمثلون�الطرف�

  �م�أ�داف�البحث�عن�أفضل�التوظيفات�لفوائض�م؛الذي�لديھ�القدرة�من�التمو�ل�وتحرك

أي�الوحدات�ال���يز�د�إنفاق�ا��جما���عن�دخل�ا��جما���سواء��انت�وحدات�القطاع�العائ���أو�ا���ومي��:أ��اب�ال��ز�الما���-

لھ�ا��اجة�إ���التمو�ل،��أو�قطاع��عمال�أو�العالم�ا��ار��،�و������حاجة�مستمرة�إ���أموال�لتغطية�ال��ز�وتمثل�الطرف�الذي

و��ون�القطاع�ا���ومي�أك���وحدات�ال��ز����الدول�ال���تأخذ�بنظام�التخطيط،�أما�الدول�ال���تأخذ�بنظام�السوق�ا��ر�فإن�

  .وحدات�قطاع��عمال�ا��اص�تحتل�المركز��ول����وحدات�ال��ز�الما��

      :)255،�صفحة�2019قو�دري�قوشيح�و�بر�ش،�(وتكمن�أ�مية�الوساطة�المصرفية�بال�سبة�للاقتصاد��الأ�ي�

�سمح�وجود�الوساطة�المصرفية�بتوف����موال�اللازمة�للتمو�ل�بواسطة��عبئة��دخارات�الصغ��ة�وتحو�ل�ا�إ���قروض�ذات�مبالغ��-

 كب��ة؛

� ��صدار�النقدي�ا��ديد�بتعبئة �إ�� �ال��وء �كب���بمدى�تقليص �حد �ترتبط�إ�� �التعبئة ��ذه �من �و�لكن�القدرة السيولة�الموجودة،

  فعالية�الوساطة�المالية����أداء�دور�ا�كجامعة�للأموال؛

تفادي�احتمال�عرقلة�ال�شاط��قتصادي�لعدم�توافق�الرغبات�ب�ن�أ��اب�الفائض�الما���و�أ��اب�ال��ز�الما��،�فوجود�مثل��-

�الرغبا ��� �التعارض �و��ذا ��قتصادي، ��داء ��� ��ختلالات �الكث���من �خلق �إ�� �يؤدي �سوف �أو�المبلغ �الوقت �حيث �من �سواء ت

  .الوساطة�المالية�وحد�ا�بإم�ا��ا�أن��سمح�بتفادي��ل��ذه�المشكلات

  التحول�الرقمي�����عز�ز��شاط�الوساطة��المصرفيةدور�. 4. 2

للتحول�الرق���فوائد�عديدة�ومتنوعة�ع����فراد�وع���القطاعات�من�حيث�الت�لفة�وا���د��ش�ل�كب��،�و�حسن�الكفاءة�

ال�شغيلية�و�نظم�ا،�كما�أنھ��عمل�ع���تحس�ن�جود��ا�وت�سيط��جراءات�ل��صول�ع���ا��دمات�المقدمة�ل��م�ور�و�خلق�فرص�

� �عن ��عيدا �وإبداعية �خدمات�مبتكرة �من�الرضا�لتقديم �حالة �خلق ��� �بدور�ا ��سا�م �وال�� �تقديم�ا��دمات ��� الطرق�التقليدية

والقبول�من�ا��م�ور�تجاه�خدمات�المؤسسة،�كما��ساعد�التحول�الرق���المؤسسات�والشر�ات�خاصة�ع���التوسع�و�ن�شار����

�و  �مح�� �نطاق ��� �ل�سقط �وا��م�ور �العملاء �أك���من �شر�حة �إ�� �والوصول �واسع �إقلي���نطاق �نطاق ��� �التوسع �من �يمكننا لكن

  .)155،�صفحة�2022تخر��ن�و�بوخرص،�(ودو���من�خلال�التطبيقات�المختلفة�

�التالية �النقاط ��� �المالية �للمؤسسات �بال�سبة � �الرق�� �التحول �دور �ت��يص �يمكننا �( :وعليھ �و�بوخرص، ،�2022تخر��ن

  :   )70-69،�الصفحات���2022ادة،�( )156-155الصفحات�

  �سر�ع�طر�قة�العمل�اليومية�وز�ادة�جودة�وكفاءة�س���العمل����المؤسسات�المالية؛�-

  سيولة�وسرعة�ومرونة�تطبيق�خدمات�جديدة؛�-
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  الشفافية�وا��وكمة�داخل�المؤسسات�المالية�مما�يؤدي�إ���تقليل�من�المخاطر�؛رفع�مستو�ات��-

  ز�ادة��نتاجية�وتحس�ن�المنتجات�مما�يحقق�استمرار�ة��عمال�وا��دمات�لدى�المؤسسات�المالية؛�-

  إم�انية��ستفادة�من�التقنيات�ا��ديثة�لتطو�ر��داء�والت�بؤ�والتخطيط�للمستقبل؛���-

    ودة�ا��دمات�المقدمة�للعملاء؛�تحس�ن�ج�-

�ال�شغيلية،�- �كفاءات �ع�� �الضوء � ��سليط �خلال �من �المصار�ف، �كفاءة �تقليل�رفع �إ�� �بالإضافة �التجار�ة �العمليات وتحس�ن

 الت�اليف؛

�بما�- �التنظي�� ��داء �أ�عاد �من �بالعديد �الرق�� �التحول �يرتبط �حيث �مختلفة، �بأ�عاده �التنظي�� ��داء �تحس�ن �ذلك��فرصة ��

وم��ا���بت�ار�و�نتاج�و�داء�الما���والسمعة�بالإضافة�إ���الم��ة�التنافسية،�ف�و�واحد�من�دوافع�ومحفزات�النمو�����افة�القطاعات

 قطاع�المصر��؛

حديثة�ا��صول�ع���رضا�العملاء�وز�ادة�ولا��م�لأن�التحول�الرق���يتضمن�إس��اتيجية�تتمحور�حول�م،�وذلك�بتوظيف�تقنيات��-

�لتطو�ر�ا��دمات� �للتكنولوجيات ��مثل �التوظيف �خلال �من �مستقبلي�ن، �عملاء �وجذب �ا��الي�ن �العملاء �شر�حة �ز�ادة ��دف

 المقدمة�و�تلبي���حاجات�العملاء�من�أجل�الوصول�إ���ا��دمات�والمنتجات�البنكية����أي�وقت�و���أي�م�ان؛

�المصار �- �اعتماد �الكب��، �وا���د �الت�اليف �اختصار�تقليل �وكذا �الر�حية �وز�ادة �الت�اليف �إ���تقليل �يؤدي �الرق�� �التحول �ع�� ف

  الوقت؛

�للمصارف�إم�انية�اس��داف��- ��ج�زة�المحمولة �وتطبيقات ��ن��نت �مواقع �خلال�إتاحة �من �وذلك �للبنك، �التوسع�بال�سبة فرصة

ا�بالإضافة�إ���الس���إ���التوسع�العال���من�خلال�أسواق�أوسع،�عن�طر�ق�نصر�شبكة�واسعة�من�الفروع�المادية�وا��فاظ�عل��

 .شرائح�أك���من�العملاءدخول��سواق�العالمية�والوصول�إ���

  بالوساطة�المصرفية����ا��زائرالرقمي� علاقة�التحول�. 3

� �للمؤسسات �والوساطة�المصرفية �التحول�الرق�� �ب�ن �العلاقة �توضيح ��قتصادي�المختلفة �نماذج�القياس ا��زائر�ة�ت�يح

  :كماي��) 2019-1980(خلال�الف��ة�

  متغ��ات�الدراسة�. 1. 3

�ب�ن�مستو�ات� �بيان�العلاقة �نبحث��� �ونظرا�لأننا ��مثل �بناء�واختبار�النموذج ��قتصادي �طرق�القياس �استخدام يقت���

  :ي��خر����ا��امعة�ا��زائر�ة�وأثر�ا�ع���النمو��قتصادي،�وعليھ�تتمثل�متغ��ات�الدراسة�كما
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   القياسية�الدراسةمتغ��ات� .1ا��دول�

  البيان  فئة�المؤشر  المؤشر  الرمز�

  المتغ���التا�ع
  

 

 

 

 

 

  

��م��ئتمان�المح���

الممنوح�للقطاع�

إجما���الناتج�/ا��اص

  المح��

  

الوساطة�

  المصرفية

�القروض�  �منح ��� �البنكية �المؤسسات �مسا�مة �المؤشر�مدى ��ذا يق�س

�ا��اص �للقطاع �( و�س�يلات �ط��اوي، �و �ي�� �2020بن �صفحة ،239(�،

�بال�سبة� �ا��اص �القطاع �م��ا ��ستفيد �ال�� �القروض �زادت ��لما �أنھ حيث

الوساطة�البنكية،�لأن��ذا���شاطيدل�ع���تطور��ذلك�للناتج�المح��،�فإن

�مؤشرات�الوساطة�ا  Satyanarayana, Suresh) ( لبنكيةالمؤشر��عت���أحد

Kumar, & Mahendra, 2017, p. 144)(�،(Habbar, 2014, p. 49)  

  المتغ��ات�المستقلة

  

�

  

عدد�المش��ك�ن����

خدمة��ن��نت�ل�ل�

  ��ص) 100(

  

  

  

  التحول�الرق��

  

  

  

  

��ص�و�) 100(�عت����ل�من�مؤشر�عدد�المش��ك�ن����خدمة��ن��نت�ل�ل�

��ص�من�أ�م�المؤشرات�الب�ية�) 100(عدد�ا��طوط�ال�اتف�الثابت�ل�ل�

عدد�خطوط�ال�اتف��  التحتية�الرقمية�

) 100(الثابت�ل�ل�

  ��ص

�  

  الت��م

  

�ستقرار�

  �قتصادي

�كمية� �نمو �عن �للأسعار�الناتج �العام �المستوى �ارتفاع �عن �ع���الت��م

� �ا��قيقي �نمو�الناتج �أك���من ��سرعة �الرحمان،�(النقود �و�عبد �العار�ة بن

  .)27،�صفحة�2018

   من�إعداد�الباحث�ن: المصدر

  :كتابة�النموذج�القيا����كتا��و�فرض�الصيغة�ا��طية�ب�ن�متغ��ات�النموذج��يمكن�

  تقدير�النموذج. 2. 3

تواجھ�الدراسات�ال���ت�بع�طر�قة�المر�عات�الصغرى�العادية�مشا�ل�القياس��قتصادي�من�أبرز�ا�التقدير�الزائف،�الذي�

  :س��ور��ا،�ولتقدير�النموذج�ن�ن�بع�ا��طوات�التالية�عود�إ���احتواء�السلاسل�الزمنية�ع���مركبات�غ���عشوائية�تؤثر����

  دراسة�استقرار�ة�السلاسل�الزمنية .1 .2. 3

�التقدير� �مشا�ل �ظ�ور ��� �س�با �ت�ون �ال�� �المركبات �وجود �عن �للكشف �مسألة �الزمنية �السلاسل �إستقرار�ة �عت���دراسة

قبل�إستخدام�ما�سنقوم�بالتمثيل�البيا�ي�للسلاسل�لأخذ��،�لكنPPو�ADFالزائف،�ومن�ب�ن��ختبارات�المستخدمة�نجد�اختباري�

للسلاسل�الزمنية�لمتغ��ات�الدراسة�أن�تطور�ا�ع���الزمن�لا� فكرة�مبدئية�عن�خصائص�ا،�حيث�يت���من�خلال�التمثيل�البيا�ي

  .يأخذ��سق�مستقر،�ل�ذا�نف��ض�أن��ذه�السلاسل�غ���ساكنة

.  



 49                                                                                                  )56 - 43ص�ص�( حمزة�بلغالم إليفي،محمد�

 2023-01العدد�/  05 المجلد                                                                                   مجلة�المحاسبة،�التدقيق�والمالية��������������������������������������

   الزمنية التمثيل�البيا�ي�للسلاسل .1الش�ل�
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 .Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�:المصدر�

للتأكد�من�عدم�س�ون�السلاسل�الزمنية�كما��PPو�ADFو�النظر�إ���ما�تم�قراءتھ�من�الش�ل�أعلاه،�سن��أ��نا�إ���اختباري�

  :�و�مب�ن����ا��دول�التا��

   اختبار�جذر�الوحدة�للسلاسل�الزمنيةنتائج� .1ا��دول�

  عند�المستوي 

ية
من

لز
ل�ا

س
لا

س
ال

  

  PPاختبار�  ADFاختبار�
 مع�وجود�الثابت

  و�تجاه�العام

وجود�الثابت�

  فقط

  مع�وجود�الثابت  بدو��ما

  و�تجاه�العام

وجود�الثابت�

  فقط

  بدو��ما

b=0  λ=0 c=0  λ=0 λ=0  b=0  λ=0 c=0  λ=0 λ=0  

0,015  0,528 0,751 0,996 0.999 0,543  0,025  0,751 0,998 0,9999 

0,024  0,999  0,069  0,999  0,916  0,013  0,962  0,069  0,999  0,999  

0,057  0,575  0,312  0,906  0,994  0,057  0,552  0,312  0,929  0,997  

0,902  0,036  0,043  0,343  0,046  0,648  0,164  0,336  0,000  0,003  

 �عد�إجراء�الفرق��ول�           

  
0,108  0,001 0,032 0,001 0.000 0,108  0,001  0,032 0,001 0,00069 

0,017  0,07  0,109  0,129  0,049  0,041  0,095  0,109  0,144  0,044  

0,821  0,001  0,019  0,000  0,000  0,821  0,001  0,019  0,000  0,000  

0,986  0,902  0,343  0,246  0,036  0,059  0,003  0,402  0,002  0,000  

  من�إعداد�الباحث�ن: المصدر

�فإنھ� ����السلاسل�الزمنية �من�جذر�الوحدة �فولر�للتأكد �دي�ي �ع���من��ية �و�الاعتماد �أعلاه �مخرجات�ا��دول �خلال من

  :يمكن�ت��يص�استقرار�ة�السلاسل�الزمنية�كما�ي��

�ا��اص�- �للقطاع �الممنوح ��ئتمان ���م ��/سلسلة �المح�� �المصرفية(الناتج �) �( )الوساطة �عند ��ول مستقرة �وجود��الفرق مع

�: الثابت�ونكتب → I(1)؛  
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- � �ل�ل ��ن��نت �خدمة ��� �المش��ك�ن �ونكتب) ��( ��ص) 100(عدد �ثابت، �وجود �عدم �مع ��ول �الفرق �عند � :مستقرة

�� →  ؛�(1)�

��:مستقرة�عند�الفرق��ول�مع�وجود�ثابت��) ��( ��ص) 100(ل�ل��عدد�خطوط�ال�اتف�الثابت - →   ؛(1)�

��:مستقرة�عند�المستوى�مع�وجود�ثابت�)��(سلسلة�معدل�الت��م��-  →   ،�مع�عدم�وجود�ثابت(1)�

  الت�امل�المش��ك�ر ختباإ�2..2. 3

فإنھ�لا�يمكن�اختبار�وجود�علاقة�الت�امل�المش��ك�) المستوى��ول (نظرا�لأن�السلاسل�الزمنية�مستقرة�من�نفس�الدرجة�

،�Pesaran et al(2001 ,1996)و�Pesaran and Shin(1995,1998)باستخدام�إختبار�جو�ا�سون،�لذا�ن��أ�إ���التقنية�ال���طور�ا�

�ال �تحقق �المستخدمة �السلاسل �أن �من�و�ما �للتأكد �الطر�قة �ل�ذه �الم���� �ال�سلسل �ت�بع �يمكن �فإنھ �التقنية �ل�ذه ��سا��� شرط

،�2017عشيط�و�مكيد،�(وجود�تزامن�للسلاسل�الزمنية�ع���المدى�البعيد،�و�مكن�تطبيق��ذه�التقنية�من�خلال�ا��طوات�التالية�

،�ضمن�أقل�قيمة�لمعياري�UECMاختيار�ف��ة��بطاء�المث���للفروق��و���للمتغ��ات����النموذج�غ���المقيد��- )252- 251الصفحات�

Akaike،Schwarz النموذج ،�وعليھ�يكتب	ARDL(P, q�, q�, q�)وفقا�للعلاقة�التالية�للمتغ��ات�المدرجة����النموذج�:   

 ∆ Y= β
0

+�

P-1

i=1

و�نا�يتم�اختيار�النموذج��مثل�المناسب�لأقل�قيمة�للمعيار�ن�المذ�ور�ن،�وذلك��عد�تقدير��ذا�النموذج�باعتماد�درجات�

� ��حصا�ي �بال��نامج �و�الإستعانة �بالمعيار�ن��Eviews12تأخ���مختلفة، �ا��اصة �القيم �إعطاء �مع �النماذج ��ذه نقدر�مختلف

 .الش�ل��تية�ھ���المذ�ور�ن�ما��س�ل�عملية��ختيار،�كما�تؤكده�نتائج

 نموذج�مختار��20مثل�ضمن��ARDLوذج�من .2الش�ل�
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model436: ARDL(1, 2, 2, 4)

Model431: ARDL(1, 2, 3, 4)

Model411: ARDL(1, 3, 2, 4)

Model491: ARDL(1, 0, 1, 4)

Model311: ARDL(2, 2, 2, 4)

Model461: ARDL(1, 1, 2, 4)

Model366: ARDL(2, 0, 1, 4)

Model386: ARDL(1, 4, 2, 4)

Model426: ARDL(1, 2, 4, 4)

Model466: ARDL(1, 1, 1, 4)

Model486: ARDL(1, 0, 2, 4)

Model441: ARDL(1, 2, 1, 4)

Model306: ARDL(2, 2, 3, 4)

Model406: ARDL(1, 3, 3, 4)

Model286: ARDL(2, 3, 2, 4)

Model341: ARDL(2, 1, 1, 4)

Model301: ARDL(2, 2, 4, 4)

Model476: ARDL(1, 0, 4, 4)

Model186: ARDL(3, 2, 2, 4)

Model361: ARDL(2, 0, 2, 4)

 .Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�:المصدر�

،�وال���تتقاطع�مع�)لأن�القيم�موجبة(���ال���تتوافق�مع�أقل�عمود�akaikeيت���من�خلال�الش�ل�أن�القيمة��د�ى�لمعيار

,ARDL(1نموذج� 2,2,4)   

ثم�التأكد�من�وجود�علاقة�الت�امل�) OLS(  تقدير�النموذج�المو������المعادلة�باستخدام�طر�قة�المر�عات�الصغرى�العادي�-

  :،�و�عد�إجراء��ذا��ختبار�ع���النموذج�المذ�ور�تحصلنا�ع���النتائج�التاليةWaldالم��امن�باستعمال�اختبار�

.  
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  للتأكد�من�وجود�علاقة�الت�امل�الم��امن��Waldنتائج�اختبار�.2ا��دول�

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000
F-statistic  7.475099 10%  2.37 3.2

k 3 5%  2.79 3.67
2.5%  3.15 4.08

1%  3.65 4.66

Actual Sample Size 25 Finite Sample: n=30

10%  2.676 3.586
5%  3.272 4.306
1%  4.614 5.966

  
 .Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�:المصدر

�لف�شر�المحسو�ة� - ��حصائية �القيمة �أن �ا��دول �من �نلاحظ �حيث �ا��دولية، �القيمة �للإختبار�مع �المحسو�ة �القيمة مقارنة

(F − statistic = �تزامن��(7.47 ��ناك �نقول�أن �وعليھ �الثقة، �جميع�مستو�ات ��ع���ا��دولية�عند �قيمة�ا��د أك���من

  .ARDLب�ن�السلاسل�الزمنية����المدى�البعيد،�و�و�ما��سمح�لنا�بمواصلة�تقدير�نموذج�ت��يح�ا��ط�بالإس�ناد�إ���تقنية�

  تقدير�معلمات��جل�الطو�ل�ونموذج�ت��يح�ا��طأ. 3 .2. 3

كد�من�وجود�علاقة�الت�امل�المش��ك�ب�ن�السلاسل�الزمنية�محل�الدراسة،�يمكننا�تقدير�معلمات��جل�ن�الطو�ل�إثر�التأ

  :والقص���وكذا�معامل�الت��يح�أو�التعديل�وفق�كما�ي��

  :يمكننا�ت��يص�نتائج�تقدير�المعلمات����ا��دول�التا��: تقدير�معلمات��جل�الطو�ل�-أ

 معلمات��جل�الطو�لنتائج�تقدير� .3ا��دول�

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

X1 0.345725 0.040477 8.541290 0.0000
X2 -0.350608 0.465719 -0.752832 0.4661
X3 -0.593045 0.209339 -2.832945 0.0151
C 15.50849 3.950312 3.925889 0.0020

  
 .Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�:المصدر

�ستخدم�نماذج�ت��يح�ا��طأ�للتعرف�ع���معامل�التعديل�المع���عن��:تقدير�معلمات��جل�القص���ونموذج�ت��يح�ا��طأ-ب

��� �الطو�ل ��جل ��� �التوازن �إ�� ��رجاع �يب�نھ� حالة قوة �كما �المعامل �تقدير��ذا �نتائج �و�انت �القص��، ��جل ��� �اختلال حدوث

  :ا��دول�أسفلھ

.  

.  

.  

.  
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  نتائج�تقدير�معلمات��جل�القص�� .4ا��دول�

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(Y)

Selected Model: ARDL(1, 2, 2, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 02/05/23   Time: 19:49

Sample: 1993 2021

Included observations: 25

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(X1) 0.056813 0.072896 0.779370 0.4509

D(X1(-1)) 0.178420 0.069758 2.557686 0.0251

D(X2) -1.215568 0.240959 -5.044704 0.0003
D(X2(-1)) -0.589410 0.277712 -2.122381 0.0553

D(X3) -0.200631 0.049536 -4.050223 0.0016

D(X3(-1)) 0.299728 0.049448 6.061492 0.0001

D(X3(-2)) 0.060169 0.047411 1.269092 0.2285

D(X3(-3)) 0.210219 0.048748 4.312389 0.0010

CointEq(-1)* -0.704237 0.099760 -7.059320 0.0000

  
 .Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�:المصدر

� �رقم �ا��دول �من �السالبة) 4(يت�� ��ش���القيمة �حيث �ا��طأ، �ت��يح �معامل �وإشارة �قيمة أن�) -0.704237: (أن

  .�عد�حدوث�ا��للش�ر�وأر�عة�أيام��خلالتقر�با��ختلالات�ال���يتضم��ا�النموذج�المق��ح�����جل�القص���يتم��عديل�ا�آليا�

   اختبارات�ال���يص�للنموذج�المقدر. 3. 3

�ستخدم��ذه��ختبارات�للتأكد�من�جودة�النموذج�المقدر،�حيث�يتم�التأكد�من�تحقق�الفرضيات�الكلاسيكية�للنموذج�

��ختبارات� �من �العديد �تتوفر�لدينا �الصدد ��ذا �و�� �للتفس���أو�الت�بؤ، �استخدامھ �إم�انية �و�التا�� �المشا�ل، �من �وخلوه القيا���

  :نوجز�أ�ما���

  ط�الذا�ي�للأخطاءإختبار�لارتبا. 1.3.3

  :من�أحسن��ختبارات�����ذا�الصدد،�وقد���صت�نتائج��ذا��ختبار����ا��دول�الموا����breusch-godfreyعت���إختبار

نتائج�اختبار�وجود�مش�ل��رتباط�الذا�ي�لبوا���التقدير: 5ا��دول�

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 3.668077     Prob. F(2,10) 0.0639

Obs*R-squared 10.57927     Prob. Chi-Square(2) 0.0050

  
 .Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

�لإختبار�ف�شر� �المحسو�ة �القيمة �أن �نجد �ا��دول �نتائج �خلال ��(F-statistic=0.0639)من �عند�أقل �ا��دولية �القيمة من

  .التقدير،�و�التا���نقبل�فرضية�العدم�ال���ت��جم����عدم�وجود�ارتباط�ذا�ي�ب�ن�بوا���% 5 معنو�ة� مستوى 

.  

  إختبار�لارتباط�الذا�ي�للأخطاء. 2.3.3
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�باختبار� ��ستعانة ��ذا�Jarque-Beraيتم �نتائج �و�انت �الطبي��، �التوز�ع �ت�بع ��خطاء �أن ��ش���إ�� �العدم �فرضية �حيث ،

  :�ختبار�ممثلة����الش�ل�التا��

 ع���بوا���تقدير�Jarque-Beraنتائج�اختبار��.2الش�ل�

0
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-1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals

Sample 1997 2021

Observations 25

Mean       2.18e-15

Median  -0.208473

Maximum  1.246586

Minimum -0.917607

Std. Dev.   0.563917

Skewness   0.735254

Kurtosis   2.659604

Jarque-Bera  2.373193

Probability   0.305258

  
  .Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

يتج���لنا�من�خلال�الش�ل�أن��عمدة�البيانية�ا��اصة�ببوا���التقدير�تأخذ�توز�عا�مشا��ا�لش�ل�ا��رس�ا��اص�بالتوز�ع�

  .و�التا���نقبل�فرضية�العدم5% أك���من�) �0.3052ساوي ( Jarque-Beraالطبي��،�اضافة�إ���ذلك�نجد�احتمالية�إختبار�

  إختبار�فرضية�عدم�تباين�حد�ا��طأ. 3.3.3

  ).6(،�كما�يب�نھ�ا��دول�رقم�Breusch-Pagan-Godfreyللتأكد�من���ة�فرضية�تجا�س�تباين��خطاء��ستخدم�إختبار�

 Breusch-Pagan-Godfreyنتائج�إختبار: 6ا��دول�

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.912252     Prob. F(12,12) 0.5619
Obs*R-squared 11.92641     Prob. Chi-Square(12) 0.4516

Scaled explained SS 2.280168     Prob. Chi-Square(12) 0.9988

  .Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر 

  Ramsey Resetإختبار�. 4.3.3

��قتصادية�و�انت� �ب�ن�المتغ��ات �للتعب���عن�العلاقة �ش�لھ�الدا�� �من�حيث �مدى�ملائمة�النموذج �ع�� �للتعرف �ستخدم

  :نتائج��ذا��ختبار�كما�ي��

   Ramsey Reset نتائج�إختبار: 5ا��دول�

Ramsey RESET Test

Equation: UNTITLED

Omitted Variables: Squares of fitted values

Specification: Y Y(-1) X1 X1(-1) X1(-2) X2 X2(-1) X2(-2) X3 X3(-1) X3(-2) X3(
        -3) X3(-4) C

Value df Probability
t-statistic  0.140318  11  0.8909

F-statistic  0.019689 (1, 11)  0.8909

Likelihood ratio  0.044708  1  0.8325

  
  Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر
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فإنھ�يمكن�قبول�الش�ل�الدا���المق��ح�للتعب���عن��% 5بما�أن�القيمة��حتمالية�لاختبار�ف�شر�أك���من�مستوى�المعنو�ة�

  .العلاقة�ب�ن�المتغ��ات��قتصادية�المدروسة

  المقدر�ARDLاختبار��ستقرار�ال�يك���لنموذج�. 5.3.3

: �ستعمل�للتأكد�من�خلو�البيانات�المستخدمة�من�وجود�أي��غ��ات��ي�لية�ف��ا�ع���الزمن،�و�تم�باستخدام�اختبار�ن��ما

و�عد� ،)(Cusum Of Squares،�واختبار�المجموع�ال��اك���لمر�عات�البوا���المتا�عة�)Cusum(اختبار�المجموع�ال��اك���للبوا���المتا�عة�

� �رقم �الش�ل �خلال �من �يت�� ��ختبار �) 3(إجراء �لنموذج �المقدرة �المعاملات �ف��ة�ARDLأن �ع�� ��ي�ليا �مستقرة المستخدم

قرار�ب�ن�متغ��ات�الدراسة�وا���ام����النموذج�ب�ن�نتائج�ت��يح�ا��طأ����المدى�القص���والطو�ل،�الدراسة،مما�يؤكد�وجود�است

  .% 5حيث�وقع�الش�ل�لإحصاء��ختبار�ن�ل�ذا�النموذج�داخل�ا��دود�ا��رجة�عند�مستوى�معنو�ة

  ع���بوا���تقدير�Jarque-Beraنتائج�اختبار��.3الش�ل�
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  Eviews 12من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�: المصدر

  ومناقش��ا�تحليل�النتائج. 4

  :يمكن�كتابة�معادلة��نحدار�كماي��) 3(المو��ة����ا��دول�رقم��تقدير�معلمات��جل�الطو�لانطلاقا�من�نتائج�

بي�ت�نتائج�معادلة��نحدار�أن�الفرضية��و�����يحة،�وذلك�لأن�استخدام��ن��نت����العمليات�المصرفية�بوحدة�واحدة�يؤدي�-

� �بــــ ��شاط�الوساطة�المصرفية �ز�ادة �إ�� �تحس�ن�المنتجات��0.3457ذلك ����المصارف�يدعم ��ن��نت �استخدام �وذلك�لأن وحدة،

  ما�يؤدي�إ���ز�ادة�الطلب�ع���منتجات�المصرفية�من�قبل�العملاء؛�المصرفية�و�ذا�

�الثانية�- �الب�ئة��قتصادية�المستقرة� ،أتاحت�لنا�نتائج�معادلة��نحدار�ع���تأيد�الفرضية �تنص�ع���أن انخفاض�معدلات�(ال��

بوحدة�واحدة�يؤدي�ذلك�إ����عز�ز���سا�م�����عز�ز��شاط�الوساطة�المصرفية����ا��زائر،�حيث�أن�انخفاض�الت��م) الت��م

،�و�فسر�ذلك�بأن�استقرار�الب�ئة��قتصادية�يخلق�حالة�التأكد�عن��وضاع�المستقبلية،���0.593شاط�الوساطة�المصرفية�بــ�

تصادي��مر�الذي����ع��فراد�ع����س�ثمار�مما�ينعكس�بصورة�إيجابية�ع���النمو��قتصادي،�وعليھ�فإن�إرتفاع�النمو��ق

� ���م�أك���من�التمو�ل �ع�� �المشروعات �طلب �ارتفع �إ���ارتفاع �(يؤدي �2021النقيب، �صفحة �أي�أن�النمو��قتصادي��)1118، ،

يخلق�الطلب�ع���أنواع�مختلفة�من�ا��دمات�المالية،�وأن�النظام�الما����ستجيب�تلقائيا�إ����ذه�الطلبات،�و�ذا�ما�يؤدي�إ���توسع�

   . �شاط�الوساطة�المصرفية
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  خاتمة�. 5

�الم �الوساطة ��شاط �ع�� �الرق�� �التحول �تأث���مؤشرات �ب�ن �العلاقة �تحليل �من �الف��ة�استفدنا �ا��زائر�خلال ��� صرفية

  :سواء����ا��انب�النظري�أو�التطبيقي�ا��روج�بمجموعة�من�النتائج����2021 -1993

�عت���التحول�الرق���من�ب�ن�أ�م�الدعائم��ساسية�����عز�ز��شاط�الوساطة�المالية،�وذلك�لأن�استخدام�التقنيات�ا��ديثة�����-

  م�احتياجات�ورغبات�العملاء�خاصة����ظل�العصر�الرق��تقديم�ا��دمات�المصرفية��عمل�ع���ف�

�لما�إتجھ�بنك�ا��زائري����اس��داف�الت��م�عن�طر�ق�سياسة�النقدية،��لما�وفر�ب�ئة�مستقرة��ساعد�المصارف�ع���التوسع�����-

  مجال�الوساطة�المصرفية؛�

لمصرفية،�مع�ز�ادة���م�الت�اليف�وصعو�ة�استخدام�من�عملية�التوسع�����شاط�الوساطة�ا) غ���المتطورة(ت�بط�التكنولوجيا��-

  ا��دمات؛

  :انطلاقا�من�جملة�النتائج�المستخرجة�من��ذه�الدراسة�والمقدمة�أعلاه،��ستطيع�تقديم��عض�التوصيات��الآ�ي

�ال�- ����ا��زائر�ة، �الرقمية ��عز�ز�الب�ية�التحتية ��أجل �من �مالية، �موارد �بتخصيص ���تمام �ا���ومة �ع�� ��عت���داعما�ي�ب�� ذي

  أساسيا�للتحول�الرق��؛

  ؛)التقليل�من�معدلات�الت��م(العمل�ع����عز�ز�تحقيق��ستقرار��قتصادي��-

 -����� ��عز�ز�الثقة ���دف �الرق��، �التحول �عن �المخاطر�الناتجة �من �للتقليل �و�طر�القانونية ��سس �ا��زائر�وضع �بنك �ع�� يجب

  المعاملات�المالية�الرقمية�من�طرف�العملاء؛

�المالية�ا�- �استخدام�التقنيات �ع�� �العملاء �توعية �إ�� �و�ليات�ال�����دف ��عز�ز��س��اتيجيات �ع�� �عمل�العمل �مجال ��� لرقمية

  المصارف؛

  الدول�الرائدة�ال���قامت�بتجر�ة�التحول�الرق������مجال�عمل�المصارف؛�تجارب��ستفادة�من��-

  قائمة�المصادر�والمراجع. 6

Habbar, A. (2014). Elements of banking intermediation in the Algerian Banking system and the means to activate it. ARAB 

Economic And Business Journal .PP 46-53 

Satyanarayana, M., Suresh Kumar, P., & Mahendra, B. K. (2017). Determinants of Banking Sector Development in India:ARDL 

Bound Testing Approach. Asian Journal of Research in Banking and Finance , Vol. 7 (No. 9),  PP 133-149. 

المجلة�العلمية�للدرسات�. تأث���التحول�الرق���ع����داء�الما���للبنوك�المصر�ة�دراسة�حالة�بنك�مصر). 2022. (أسامة�محمد�التا����الدنون 

  .578-548،�)2العدد�( 4،�المجلد� المحاس�ية

المجلة�العلمية�للدرسات�والبحوث�. حالة�مصر: العلاقة�السب�ية�ب�ن�العمق�الما���والنمو��قتصادي). 2021. (أنور�محمود�عبد�العال�النقيب

  .1143-1113،�)2العدد�( 2،�المجلد� المالية�والتجار�ة

. ���النمو��قتصادي�دراسة�مقارنة�ب�ن�ا��زائر�والمغربأثر�الوساطة�المالية�وأثر�ا�ع). 2019. (بوجمعة�قو�دري�قوشيح،�و�عبد�القادر�بر�ش

  .263-251،�)15العدد�( 4،�المجلد� مجلة�أفاق�للعلوم

 مجلة����ودوت�للعلوم���سانية�و�جتماعية. 19جائحة��وفيد�التحول�الرق������ا��زائر����ظل�). 2022. (خديجة�مختار،�و�فر�د�بوقر�ر�س
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