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�اح��ام�ابازل�للرقابة�المصرفية�ضمن��ل��عديلا��ا�إ����عز�ز�وتوحيد�آليات��شراف�المصر��،�وحفز�المصارف�ضمن��ةسعت���ن:  مستخلص

��دف�من��ذا�البحث�إ���ت�يان��لتداب���كفاية�رأس�المال�و�سب�السيولة�إ���تحقيق�درجة�مقبولة�من��مان�المصر��،�ضمن��ذا�التصور 

� �بازل �مقررات �دعائم �مسا�مة ��3مدى �من �م�ونة �لعينة �ا��زائري �ا���از�المصر�� ��� �المصر�� ��مان �تحقيق �للف��ة����14 �تجاري مصرف

�و )2009-2017( �با، �نموذج �و ز �استخدام �ل �النتائج�stata.15رنامج �من�أفضت ��ل �ب�ن �موجبة �طردية �علاقة �وجود �رأس إ�� المال��كفاية

نو����بضرورة�أن��ستجيب�وحدات�ا���از�المصر���ا��زائري�و���مقدم��ا�بنك�3والسيولة��ودرجة��مان�المصر��،�ونظرا�لأ�مية�دعائم�بازل�

افسة�ح���ي�س����لوحدات�ا���از�المصر���ا��زائري�الولوج�إ���المن�،ا��زائر�ممثلا����مجلس�النقد�والقرض�إ����ذه�التعديلات�الصادرة�ع��ا

  .العالمية

  . مقررات���نة�بازل،��مان�المصر��،�كفاية�رأس�المال،�السيولة،�الر�حية :ال�لمات�المفتاحية�

  .JEL  : C23�،G21�،32 Gتص�يف�

Abstract: In all of its amendments, the Basel Committee on Banking Supervision sought to strengthen 

and standardize banking supervision mechanisms, And motivate banks, within their respect for capital 

adequacy measures and liquidity ratios, to achieve an acceptable degree of banking safety, Within this 

perception, we aim from this research to show the extent to which the pillars of Basel III decisions 

contribute to achieving banking security in the Algerian banking system for a sample of 14 commercial 

banks for the period (2009-2017), using the panel model and the Stata.15 program, the results led to a 

positive direct relationship between each capital adequacy, liquidity and the degree of banking safety, 

Accordingly, we recommend, given the importance of Basel III pillars, that the units of the Algerian 

banking system should respond to these amendments, in order to be able to enter the global competition.  
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 مقدمة .1

� ��ل ��عد �المصرفية �لرقابة �بازل ���نة ��دارة��انت�اسةسعت �إ�� �ورا��ا �من ��س�� �حلول �إيجاد �إ�� �المصارف، �عمل تص�ب

�فالمخاطر�ا �المصارف، �أمان �تحقيق �الس���نحو �و�التا�� �المصر�� �بال�شاط �للمخاطر�اللصيقة ����الفعالة �تطورا �عرفت لمصرفية

��م�المنافسة�المصرفية�المباشرة�وغ����واشتدادمضمو��ا�و�عقدت����آثار�ا�بفعل�التطور�الكب������الصناعة�المصرفية�المعاصرة،�

� �بازل ��عديلات �جاء �لذا �المصر��، ��مان �تحقيق �دون �تحول �المخاطر�أن ��ذه �شأن �فمن � �أسالي��ا��3المباشرة، �مختلف �خلال من

ئية�خاصة�كفاية�رأس�المال�و�إدارة�السيولة����المدى�القص���والطو�ل�و�عز�ز�ا��وكمة�إ���إعطاء�المصارف�خارطة�نحو�تحقيق�الوقا

  .�مان�المصر���

ق��ذه�التعديلات�بما�يتوافق�وطبيعة��ل�ج�از�يكيفية�تطبر�ة�التامة�للسلطات�النقدية����أن���نة�بازل�تركت�ا���و�اعتبار 

المؤرخ�����04-11 شرع�ا��زائري�ممثلا����مجلس�النقد�والقرض�إ���إصدار�مجموعة�من��نظمة�لاسيما�نظام�رقممصر��،�س���الم

،�3نحو�تطبيق�مقررات���نة�بازل���تجاهالذين�يجسدون�صراحة��،�2014فيفري��16المؤرخ�����01-14ونظام�رقم��2011ماي��24

  : عليھ�يمكننا�طرح�السؤال�الرئ�����الذي�سي�ون�محور��ذه�الدراسة�كما�ي��،�و 2013ال���بدأ�التطبيق�الفع���ل�ا����جانفي�

  .���تحقيق��مان�ع���مستوى�ا���از�المصر���ا��زائري؟���3نة�بازل��أساليبما�مدى�مسا�مة�

  :ع���ضوء�ما�تقدم�يمكن�وضع�مجموعة�من�الفرضيات�ال����س���الباحث�لاختبار�ا�و���ع���النحو�التا��

 ة�ذات�دلالة�إحصائية�موجبة�ب�ن��مان�المصر���وكفاية�رأس�المال؛توجد�علاق  

 توجد�علاقة�ذات�دلالة�إحصائية�موجبة�ب�ن��مان�المصر���والسيولة�المصرفية؛  

 توجد�علاقة�ذات�دلالة�إحصائية�موجبة�ب�ن��مان�المصر���والر�حية.  

��المصارف�مراعاتھ�عند�قيام�ا�بأي��شاط�،���دف�التقليل�من��عت����مان�المصر���من�أ�م�الر�ائز��ساسية�ال���يجب�ع�

�من�أجل�المحافظة�ع��� �وذلك �مخاطر�متنوعة، ���ا �تحوط �المعاصرة�ال�� �الب�ئة�المصرفية �ظل ��� �ل�ا،خاصة �يتعرض المخاطر�ال��

  .م�نظ�ع���حقوق�المودع�ن�و�المسا�السلامة�المالية�للمصارف��غية�التوصل�إ���ج�از�مصر���سليم�يحاف

�إ���معرفة�أثر�مقررات���نة�بازل� ع���درجة��مان�المصر���ا��زائري،�وذلك�من�خلال����3دف�من�خلال��ذه�الدراسة

و��مان�المصر���للعينة�المدروسة�لمعرفة�درجة�وإتجاه�العلاقة�بي��ما،�ل��روج��3بناء�نموذج�قيا����ير�ط�ب�ن�متغ��ات���نة�بازل�

  .ي�ع����عز�ز�درجة�استقرار�وحداتھ�المصرفيةبتوصيات��ساعد�بنك�ا��زائر 

�ع���المن��� �فإننا�سنعتمد �الفرضيات، �واختبار���ة �السؤال�الرئ���� �ع�� �ومحاولة��جابة �موضوع�البحث �لطبيعة نظرا

�الدراسة، �أ�عاد �مختلف �وتحليل �وصف ���دف �وأدوات� �ست�باطي � ��حصائية ��دوات �استخدام �طر�ق �عن ��ستقرا�ي والمن��

  .���تحقيق���مان�المصر����3قتصاد�القيا����لتقدير�أثر�مقررات���نة�بازل�

��ستدلال� �لغايات ��حصائية �المؤشرات �باستخدام �الوصفي �التحليل �أسلوب �ع�� �البحث �مضمون �دراسة �لأجل �عتمد

  والتحليل،ونماذج��قتصاد�القيا����لمعرفة�طبيعة�العلاقة�ب�ن�المتغ��ات�المدروسة

  ان�المصر���من�منظور���نة�بازل��م. 2

��د�ع ��ال���أحد�المصط��ات�مان�المصر�� ��مان�المصر��(�ش�ل�أحد�ر�ائز�العمل�المصر���الثلاثة ،�)السيولة،�الر�حية،

ح���وذلك��،)36،�صفحة�2020سر�ر،��إليفي�و ( وقد�عملت���نة�بازل�للرقابة�المصرفية����مختلف��عديلا��ا�إ���محاولة�تحقيقھ

   .المحافظة�ع���إستمرار���ا�وقدر��ا�ع���مواكبة�التطورات�العالميةصارف�ي�س���للم
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  مف�وم��مان�المصر��. 1. 2

� �يت�ون �و�ما ��لمت�ن �من �المصر�� ��مان �بمع���"المصرف"و" �مان"مصط�� �مصدران �ف�ما �اللغة ��� �و��مان �فالأمن ،

�و  ����الطمأن�نة �ف�و�إما �م��ما ���سان�لا�تخلو�حياتھ �بمع���أن �ولا�يرتفعان، �نقيضان�لا�يجتمعان �وا��وف عدم�ا��وف،فالأمان

�إ��� �ا��انب ��ذا �الشامل �بمف�ومھ ��مان �يتعدى �بل �فقط �حياتھ �ع�� ���سان �اطمئنان �متمثلا��� ��مان �ول�س �أو�خوف، أمان

ان�النف����و�مان��جتما���و�مان��قتصادي�والما���وغ��ه�،أما�مصط���المصرف�جوانب�أخرى�م�مة�ف�ناك��مان�الفكري�و�م

�نجل��ية،�و�لمة�مصرف�مأخوذة�من�أعمال�الصرف�أو�� bankف����لمة�عر�ية�مرادفة�ل�لمة�المصرف�وال���يرجع�أصل�ا�إ����لمة

يقصد�بالأمان�المصر���من�وج�ات�نظر��دبيات��قتصادية�والمالية��حاطة�وا��ذر�من�وعليھ� ،)13،�صفحة�2011س�ا،�( التداول 

�المخاطر�بمخاطر�السيولة�ومخاطر�رأس� المخاطر�المصرفية�ال���تتعرض�ل�ا�البنوك�التجار�ة�من�عمليا��ا�ال�شغيلية�،وتتمثل��ذه

�ومخاطر��ئتمانية، �( ومخاطر�سعر�الفائدة المال �2015عمران، �صفحة ،471( � �بمدى�، �المصر�� ��مان �التعب���عن �يمكن و�التا��

  .قدرة�المصرف�ع���امتصاص�ا��سائر�الناتجة�عن�المخاطر�النظامية�وغ���النظامية

   ���تحقيق��مان�المصر���3دور�مقررات���نة�بازل�. 2. 2

�باز  ���نة �إ���مسا�مة �قبل�التطرق �مقررات���نة��3ل �عن �لمحة�مختصرة �إ�� �من�التطرف ��مان�المصر���لابد �تحقيق ��

   . بازل��ول�والثانية

   بازل نظرة�مختصرة�عن� .1 .2.2

 � �تأسست ���نة �بازل �عام ���اية �العشر�مع �الصناعية �الدول �مجموعة �من �ال�سو�ات��1974وت�ونت �بنك �إشراف تحت

�حد ��سو�سرا،وقد �بازل �بمدينة �الديون�الدولية �و�سبة ���م �وتزايد �النامية �للدول �ا��ارجية �الدون �أزمة �تفاقمت ��عدما �ذلك ث

المش�وك����تحصيل�ا�ال���منح��ا�البنوك�العالمية�،و�ع����غض��ذه�البنوك�،و�ضاف�إ���ذلك�المنافسة�القو�ة�من�جانب�البنوك�

�للبنوك �و��ورو�ية اليابانية � بازل  ��نة �ش�لت لبنوك،وقدا تلك أموال رؤوس نقص �س�ب �مر�كية ���نة �اسم  �نظمة تحت

�العشر� من ت�ونت وقد  المصرفة والرقابة �الصناعية �الدول �مجموعة �عن �لاG10ممثل�ن � �ال��نة ��ذه  بصلاحيات تتمتع غ���أن

 لتوصيات الدول  �ذه �� المركز�ة� البنوك�محافظي ،�و�التا���فان�المسألة�تتطلب�اعتماد �عضاء بالدول  توصيا��ا لأعمال قانونية

 قانونية بصلاحيات تتمتع الدولية�غ���أن��ذه���نة��لا ال�سو�ات محافظ�انجل��ا��بمقر�بنك� cookeال��نة�و�رئاسة تلك من صادرة

 صادرةال التوصيات الدول  �ذه �� المركز�ة� ،�و�التا���فان�المسألة�تتطلب�اعتماد�محا�ف����البنوك �عضاء بالدول  توصيا��ا لأعمال

عبد�العال�حمادة،�( نذكر ل�ذه�ال��نة� ومن�ب�ن�أ�م�أ�داف�الرئ�سية،�)81-80،�الصفحات�2005عبد�المطلب،�( ال��نة تلك من

  :    )126صفحة�

 الثالث�؛ العالم المديونية�لدول  أزمة تفاقم عد� وخاصة الدو��، المصر�� النظام تقو�ة المساعدة�ع��  

  المتطلبات�الرقابية�الوطنية��شأن�رأس�المال��تب�ن�المصارف�والناشئة�من�الفرو�قا�ادلةعلة�مصدر�مم�للمنافسة�غ���الاإز���

  رأس�المال�المصارف؛ لكفاية دنيا حدود تقر�ر المصر��،�أي

قواعد� ومشاورات�متعددة�من�خلال�فرق�عمل�متخصصة�اتفاقا�لوضع�،و�عد�اجتماعات�1988ل�ذا�أقرت���نة�بازل�عام�

�البنوك، �لدى �المال �رأس �القروض لكفاية �مقابل �المتوفر�للبنك �المال �رأس �ل�سب �دنيا �حدود �وضع �بذلك وال�س�يلات� والمقصود

 لمز�د�من�التفاصيل�راجع�أ�م�ا�ع���العديد�من�ا��وانب�لعل�من�1انطوت�اتفاقية�بازل ،و ال���يمنح�ا�المصرف�لعملائھ �ئتمانية،

  :)146عبد�العال�حمادة،�صفحة�(،�)35-30،�الصفحات�2007م���الدين�الكلاب،�(،�)135-134،�الصفحات�2014اليفي،�(

  ؛���المخاطر��ئتمانية����حساب�ا��دود�رأس�المالال��ك���ع -
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 يتع�ن ال�� مستوى�المخصصات و �صول  نوعية ع�� ال��ك�� يتم�:��تمام�بنوعية��صول�وكفاية�المخصصات�الواجب�ت�و���ا 

ية�رأس�المال�لدى�ذلك�لأنھ�لا�مع���أن�يفوق�معدل�كفا المخصصات، من وغ���ا تحصيل�ا �� المش�وك الديون  و للأصول  ت�و���ا

بنك�ما�ا��د��د�ى�المقرر�و���ذات�الوقت�لا�تتوفر�لديھ�المخصصات�ال�افية�فالع��ة�بكفاية�رأس�المال�أولا�ثم�يرد��عد�ذلك�

 ؛حساب�معدل�كفاية��رأس�المال

 ئتمانية�� �المخاطرة �أوزان �حيث �من �مجموعت�ن �إ�� �العالم �دول �دول :  تقسيم �تقسيم �تم �المنظور �ل�ذا �إ����طبقا العالم

� ��قتصادية �والتنمية �التعاون �منظمة �الدول �تضم � ��و�� �المجموعة �الدول، �من �إقراضية� مجموعت�ن �ترت�بات �ذات ودول

�الدو�� �مع�صندوق�النقد �المجموعة�خاصة �دول�العالم،�أما �با�� �من �مخاطر�أقل �أ��ا�ذات �ع�� ��ذه�الدول �ينظر�إ�� ،�حيث

 ���تصنف�ع���أ��ا�ذات�مخاطرة�ائتمانية�مرتفعة؛الثانية�فتضم�با���دول�العالم�ال

 يختلف�الوزن�ال��جي���باختلاف��صل�من�ج�ة،�والمل��م�بالأصل�أي�: وضع�أوزان�ترجيحية�مختلفة�لدرجة�مخاطر�الموجودات

�الم �رأس �معيار�كفاية �حساب �عند �تندرج �العمومية �للم��انية �الم�ونة �لأصول �أن �نجد ��نا �أخرى،ومن �ج�ة �من �من�المدين ال

�و�� �أوزان �خمسة �%10صفر،: خلال ،20%� ،50%� �المختلفة،� 100%، �للدول �التطبيق �مجال ��� �المرونة �قدر�من �ولإتاحة ،

  .وا��دول�التا���يمثل�المخاطر�المر��ة�للأصول ،�أعطت�ال��نة�حر�ة�اختيار�أوزان�المخاطر�للسلطات�النقدية�المحلية

  .الموجودات�داخل�الم��انية�العمومية�أوزان�المخاطر�حسب�أصناف��صول   .1ا��دول�

Source  : (Torki M & Ghazi A, 2015, pp. 184-185) 

 وفقا�لطبيعة��ل��ام�ذاتھ،�و�عد�ذلك�تحو�لھ�إ���داخل� الذي�يحدد�درجة�المخاطر: معامل�تحو�ل��ل��امات�العرضية�وضع

   ؛وا��دول�التا���يب�ن�معامل�تحو�ل��ل��امات��خارج�الم��انية ،الم��انية�مر��ا�باستخدام��الوزن�ال��جي���للمدين

  صر�خارج�الم��انيةأوزان�المخاطرة�المر��ة�لعنا  .2ا��دول�

  البنود  أوزان�المخاطر

ة�للقروض(بنود�مثيلة�للقروض� % 100   ).مثل�الضمانات�العامَّ

ات�مقاولات�أو�تور�دات(بنود�مرتبطة�بمعاملات�حسن��داء� % 50   ).خطابات�الضمان،�تنفيذ�عمليَّ

ة� % 20 �بالتصفية�الذاتيَّ ة�عتما(بنود�مرتبطة�بمخاطر�قص��ة��جل�تتمُّ   ).دات�المس�نديَّ

  )154،�صفحة�2006ناصر،�(: المصدر

  الموجودات  درجة�المخاطرة

بضمانات�نقدية�و�ضمان�أوراق�مالية�صادرة� و�البنوك�المركز�ة�والمطلو�ات المركز�ة ا���ومات من لمطلو�اتا+ النقدية  %0

  OECD.المطلو�ة�أو�المضمونة�من�ح�ومات�و�نوك�مركز�ة����بلدان�+من�ا���ومات�

  )حسبما�يتقرر�وطنيا�( المحلية� العام من��يئات�القطاع المطلو�ات  %50 إ�� 10%

  النقدية�ر�ن�التحصيل+ OECDالمطلو�ات�من�بنوك��التنمية��الدولية��و�نوك�دول�منظمة�  20%

  .قروض�مضمونة�بر�ونات�عقار�ة��و�شغل�ا�ملاك�ا�  50%

100%  � �التجار�ة �القروض �ف��ا �بما ��خرى ��صول ��مطلو�ات+ جميع �خاص �قطاع �منظمة�+ من � �دول �خارج �من مطلو�ات

OECDعن�عام��� ����شر�ات�+مطلو�ات�من�شر�ات�قطاع�عام�اقتصادية�+و��بقى�ع���استحقاق�ا�ما�يز�د مسا�مات

  جميع�الموجودات��خرى  +أخرى�
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 حيث�يت�ون��ذا��خ���من�مجموع�رأس�المال��سا����ورأس�المال�المساند،�و�حتوي�رأس�المال�: وضع�كفاية�رأس�المال�المصر��

�و�ر�ا �و�حتياطات �المدفوع �المال �رأس �من ��ل �ع�� �����سا��� �و�س�ثمارات �المحل �ش�رة �منھ �و�س�بعد �غ���الموزعة، ح

�فيضم� �المساند �المال �رأس �أما �المصارف، �أموال �رؤوس ��� �المتبادلة �و�س�ثمارات �التا�عة �المالية �والمؤسسات المصارف

� ��صول �تقييم �إعادة �واحتياطات �غ���المعلنة، �(�حتياطات �قدره ���صم ��%55إخضاع�ا �للاحتياط �قيم��ا �مخاطر�من من

،�المخصصات�الم�ونة�لمواج�ة�أي�مخاطر�غ���)تذبذبات�أسعار��ذه��صول����السوق�واحتمالات�خضوع�ا�للضر�بة�عن�بيع�ا

أن�لا�تز�د�عن�(،�القروض�المساندة�)من��صول�و�ل��امات�العرضية�المر��ة�بأوزان�المخاطر�%1.25ع���لا�تتجاوز�(محددة�

�المساند�50% �المال �رأس �) من �مجموع�ا ��� �المساند �المال �عناصر�رأس ��عدي �عدم �مع �أخرى، �رأسمالية من��%100وأدوات

  .)135،�صفحة�2014اليفي،�( مجموع��عناصر�رأس�المال��سا���

   : )1،�صفحة�2005محمد�مصطفى�عبد�ا��لال،�( وقد�أعطيت�معادلة�اح�ساب�كفاية�رأس�المال�وفق�الش�ل�المب�ن�أدناه

%8≤
(	رأس		المال	�سا���	+	رأس	مال	المساند	)-الت��يلات

	 	بأوزان	المخاطر ةالعرضية�المر��ة�العرضي 		 تو�ل��اما مجموع	�صول 	
 كفاية	رأس		المال=

  2ة�مختصرة�عن�اتفاقية���نة�بازل�نظر  .2. 2.2

 �تفاقية فلم�تقتصر��ذه ، 2" بازل " وإصدار �عديلات بإجراء بازل  ��نة� ،�قامت1بازل  اتفاقية إ���الموج�ة �نتقادات إثر

 �� إحدا�ما�متعلقة�بالشفافية أضافت�إل��ا�دعامت�ن�جديدت�ن� بل المخاطر مف�وم بإعادة المال رأس مستلزمات �� النظر إعادة ع��

�  المراجعة�الرقابية تخص والثانية المعلومات �شر �بازل ���نة �مقررات �فشل �إ�� �أدت ��سباب�الذي �أ�م ��مان�1،ومن �تحقيق ���

  :)102،�صفحة�2015غراية�و�بر�ش،�( المصر�����

 ،رغم�أنھ��ناك�مخاطر�أخرى�لا�تقل�تأث��ا�ع���وضعية�البنوك؛ ركزت�ع���المخاطر��ئتمانية�فقط 

 وأعطيت��ولو�ة�للدول�الصناعية�ع���با���الدول؛ ميل�ول�س�بالدولة،ا��طر�مرتبط�بالع 

 لم��عد�تواكب�تطورات�تقنيات�إدارة�المخاطر�ع���مستوى�البنوك�و��بت�ارات�المالية�.  

  :��2أ�م�الدعائم��ساسية����نة�بازل��وتتمثل

نة�بازل�الثانية�لم�يتغ����مف�وم�رأس�المال�ولا��س�تھ�مقارنة�حسب�اتفاقية���و  ،الدعامة��و��تمثل� : المتطلبات�الدنيا�لرأس�المال

� �قياس�ا �وأساليب �المخاطر�المصرفية �توسيع ��� � ��ختلاف �ش�د �،وإنما ��و�� �بازل �إدخال�. ب��نة �تم �للمخاطر��ئتمانية بال�سبة

ونية�للمق��ض�،�و�التا���أصبح�كفاية��عديلات�جذر�ة�مست�معاملات�ترجيح�المخاطر�،فلم��عد��وزان��عطى�حسب�الطبيعة�القان

  : )138،�صفحة�2014اليفي،�( رأس�المال�يحسب�وفقا�للمعادلة�التالية

%8≤
�	شر�حة		أو��		+	شر�حة	الثانية	+شر�حة	الثالثة	� �رأس�إجما��المال

 12.5 *( لمخاطرا�ال�شغيلية 	المخاطر	السوقية+ مقياس  	)+ خاطربالم  (صا��	�صول 	المر��ة		
	رأس		المال= ةكفاي  

تأكد�السلطات�الرقابية�من�أن�وضعية�رأس�المال�البنك��ش�ل�الدعامة�الثانية�ال����س��دف�ف��ا�إ����: عملية�المراجعة�الرقابية

ن�التدخل�بكفاءة�وفعالية�وكذالك�لتمك�ن��ذه�السلطات�م ،المخاطر��جمالية�ال���يحمل�ا��وكفايتھ�م���مة�مع�ب�ية�إس��اتيجية

توقع�ممارسة����إذ��سند�المراجعة�الرقابية�ع���مبادئ�أساسية� �ان�رأس�المال�غ����ا���لتغطية�المخاطر�القائمة،�إذا���حالة�ما�

أن�و� ،المصارف�لأ�شط��ا�بمستو�ات�رأس�المال�تفوق�ا��دود�الدنيا�لرأس�المال�خاصة����الدول�ذات��قتصاديات�الغ���المستقرة�

س���السلطات�الرقابية�إ���جانب�،�يتوفر�لدى�المصارف�عمليات�تقييم�كفاية�رأس�المال�ال�لية�وذالك�بالعلاقة�مع�ب�ية�مخاطر�ا

   . )111،�صفحة�2016بن�شر�ف،�( للتدخل����مرحلة�مبكرة�من�أجل�تفادي�انخفاض�رأس�المال�ال�سبة�القانونية
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�السوق ا ��: نضباط �دعامة �آخر �الشفافية�� �و�عز�ز�درجة �إفصاح �ز�ادة �خلال �من �السوق �انضباط �مدخل �حول  تتمحور

 المال البنوك،حيث��عت����فصاح�الفعال�ضرور�ا�لتأكد�من�أن�المشارك�ن����السوق�باستطاع��م�ف�م��مخاطر�المصرف�وكفاية�رأس

  . )112،�صفحة�2016بن�شر�ف،�(

   ���تحقيق��مان�المصر���اوإس�اما�����3نة�بازل  .3. 2.2

� �بازل ���نة �اتفاقية ��3جاءت �لسنة �العالمية �المالية ��زمة �لفعل �ن�يجة��2008كرد �البنوك �من �العديد �إفلاس ��عد خاصة

و�فلاس،ومن� ل��سائر والتعرض اعيات����يارتد وحماي��ا�من لفشل��تفاقية�الثانية����تأم�ن�أسس�مت�نة�للأنظمة�المصرفية�،

  :ب�ن�أ�م�أسباب�فشل��تفاقية�الثانية����تحقيق��مان�المصر���ما�ي��

جاءت�بمف�وم�موسع�للمخاطر�المصرفية�،إلا�أن��ناك��العديد�من�المخاطر��2رغم�أن�اتفاقية�بازل��: إ�مال�لبعض�أنواع�المخاطر

�إ �كب����� ��ش�ل �وسا�مت �مخاطر�ال�شغيليةأ�مل��ا �وم��ا ��زمة �وال���،حداث �المشتقات �ع�� �بالعمليات �المرتبطة المخاطر�الك��ى

  ؛ )279،�صفحة�2013نجار،�( ش�لت��سبة��امة�من��شاط�البنوك�نظرا�للتطور�الذي�عرفتھ�السوق�المالية����السنوات��خ��ة

� ��� �السيولة � : المصارفنقص �من �العديد �خسارة �تقديم��المصارفن�يجة �تحتمل ��عد �فلم �م��انيا��ا، �حسابات �وتد�ور لأموال�ـا

إلـى�بيـع�أصول�ا،��لمصارفونظرا�لنقص�السيولة���أت�تلك�ا�،أخـرى،�ولـم��عـد�باستطاع��ا�تجميع�التمو�ل�ال�ا���لمصارفقروض�

����أسعار��صول،�و�أحدث�
ً
�إ�ضافيا

ً
المز�د�من�النقص����السيولة�والمز�د�من�التـد�ور�فـي�م��انيـات�البنوك�و�ذا�أحدث�انخفاضا

ب�يع�أس�م�البنوك�ال���يمل�و��ا،�) المتعاملون�بالبورصة(فظ�ر�ما��عرف�با��لقة�المفرغة�����زمة�المالية،�ع���أثر�ذلك�قـام�النـاس

،�2009فلاح�و�الكساسبة،�(ف�م�تلك�البنوك�ع���المكشو فانخفـضت�أسـعار��سـ�م�و�سارعت��نخفاضات�ن�يجة�عمليات�بيع�أس�

  ؛)15صفحة�

حيث�عمدت�الكث���من�البنوك�إ���تخفيض�متطلبات�رأس�المال�من�خلال�التور�ق�وإعادة��: المبالغة����عمليات�التور�ق�المعقدة

ج�ا،�مظ�رة�بذلك�معدل�كفاية�رأس�المال�أع���من�الواقع،�علما�أن�التور�ق��و�التور�ق�للأصول�ونقل�ا�من�داخل�الم��انية�إ���خار 

     ؛)279،�صفحة�2013نجار،�( عملية�تتضمن�تحو�ل�الديون�ضعيفة�السيولة�إ���سندات�يتم�تداول�ا����السوق 

لمية�أن�البنوك����مختلف�دول�العالم�لا�تتوفر�ع���المستوى�ال�ا���من�كشفت��زمة�المالية�العا : نقص�رؤوس��موال�الملائمة

�موال�ا��اصة�ذات�النوعية�ا��يدة�لتغطية�المخاطر�ال���يكتنف�ا�العمل�المصر��،�والمقصود���ا����الشر�حة��و���بالتحديد�ال���

�البنوك �ل�ا �تتعرض �ال�� �المخاطر�الكب��ة ���م �مع �مقارنة �جدا �وجد��ا� .�عت���صغ��ة �ال�� � �الصعو�ات �إ�� ��ذا ��� �الس�ب و�عود

نجار،�( البنوك����ت�و�ن�النواة�الصلبة�أو�ما�يطلق�عل��ا�لم�ون�الرئ�����لشر�حة��موال�ا��اصة�القاعدية����الوقت�ا��رج�للأزمة

  ؛)278،�صفحة�2013

المالية�أن��ناك�نقصا����شفافية�السوق�ن�يجة�عدم�كفاية�مستوى��فصاح�المصر��،��بي�ت��زمة� : عدم�كفاية�شفافية�السوق 

مما�عقد�من�تقييم��موال�ا��اصة�ومقارن��ا�من�بنك�إ���أخر،�كما�أن�مؤسسات�تقيم�المخاطر�قد�عملت�ع���تظليل�المس�ثمر�ن�

ر،�و�و�ما��ع����أن��ذه�المؤسسات�قد��انت��س���من�خلال�منح�تقييم�عا���للمحافظ��مالية�تحتوي�ع���أصول�عالية�المخاط

� � �و�قتصاد �ع���النظام�المصر�� �المغلوطة �المعلومات �دون�النظر�لا�ع�اسات �ا��اصة �خدمة�مصا���ا �إ�� ��و�� نجار،�(بالدرجة

  .    )278،�صفحة�2013

�المديونية ��� �ب�: �فراط �إ�� �من�أثر�الرفع�الما�����أت�البنوك �من�أجل�التعظيم �و�ذا �وخارج�الم��انية �مفرطة�داخل �مديونية ناء

  .)279،�صفحة�2013نجار،�( ،�وقد�ترافق�ذلك�مع�تأ�ل�تدر����لمستوى�ونوعية�قاعدة�رأس�المالاوز�ادة�مرد�ودي��
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 دولية معاي�� ووضع ا��الية، المصر�� العمل ومعاي�� قواعد لتطو�ر والدولية طنيةالرقابية�الو  ال�يئات أدى�بإسراع� ما و�ذا

 �ان وقد ،أك���شمولية بطر�قة المصارف مخاطر وضعية تحديد ع�� الصدمات، تحمل ع�� قدرة أك�� المصارف ���جعل �س�م حديثة

 قواعد بإصدار ،"2 بازل "ـ�ل الثلاث ع���الدعامات و�ر�ةوج واسعة �عديلات بإجراء قامت حيث المجال، �ذا �� قيادي دور  بازل  ل��نة

  .)167،�صفحة�2017زايدي،�( 3" بازل " بإسم عرفت وال�� مستقبلا بھ المصارف��ل��ام ع�� يتوجب ما معا ش�لت جديدة ومعاي��

�وانب��صلاحية�المصرفية�ال���طور��ا���نة�بازل�للرقابة�ع���وعليھ�يمكن��عر�ف�ا�بأ��ا�مجموعة�شاملة�من�التداب���وا�

عبد�المطلب،��صلاح�المصر���ومقررات�(  و��دف��ذه�التداب���إ�� ،المصرفية،�لتعز�ز��شراف�وإدارة�المخاطر����القطاع�المصر��

  :)314،�صفحة���3�،2013نة�بازل 

 ؛لقطاع�المصر���ع���اس�يعاب�الصدمات�و�زمات�الناتجة�عن�ضغوطات�مالية�واقتصادية�أيا��ان�مصدر�ا�تحس�ن�قدرة�ا 

 ؛ تحس�ن�إدارة�المخاطر�وا��وكمة  

 عز�ز�الشفافية�و�فصاح����المصارف�ع���المستوى�العال���.  

   ����عز�ز�ر�ائز��مان��المصر���3دور�مقررات�بازل . 3. 2 

  :  )107-106،�الصفحات�2017عر�س�و�بحو���،�( و��خلال�المحاور�ال���جاءت���ا��يتمثل��ذا�الدور�من

 غية�الوصول�إ���رأس�مال�فع���يمكن�المصارف،�رفع�كمية�ونوعية��موال�ا��اصة�عند�حساب�معدل�كفاية�رأس�المال�����

بقدر�من��المصارفمن�خلال�احتفاظ�،�ال���تتعرض�ل�ا�المصارف����ف��ات�الضغط�المصارف�من�مواج�ة�المخاطر�و�زمات�

�%4,5يت�ون�من�رأس�المال�و�ر�اح�المحتفظ���ا�بما��عادل�ع����قل�"رأس�المال��سا���" رأس�المال�الممتاز"رأس�المال�الممتاز

 ؛انيةوفق�لمقررات�بازل�الث�%2من�أصول�ا�المر��ة�بالمخاطر�بز�ادة�عن��سبة�

 � ��احتياطيت�و�ن �المال"جديد �رأس �ع�� �ا��فاظ �"�امش ��عادل �عادية �أس�م �من �يتألف �فع����%2.5منفصل ��صول، من

� �إ�� �لمواج�ة�ا��ائر�المحتملة �بھ �المال�الممتاز�المحتفظ �رأس �كمية �ز�ادة �توز�ع��%7البنوك �ع�� �قيود �فرض �للسلطات و�مكن

 ؛البنوك�للأر�اح�ع���المسا�م�ن

 ا� ��صارفلماحتفاظ �ماب�ن �ب�سبة ��قتصادية �الدورة �عن �الم��تبة ��ثار�السلبية �لمواج�ة ��حتياطات �من من��%2,5و%0بنوع

� �من ��سا��� �المال �رأس �معدل �المستقر،ورفع �مصادر�التمو�ل �من �أد�ى �وتوف���حد ��سا��� �المال ��%4رأس وعدم�� %8إ��

 ؛اح�ساب�الشر�حة�الثالثة����معدل�كفاية�رأس�المال

 وال��ك���ع���جودة�رأس�المال�بتوف���قدر�أك���من�رأس�المال�الم�ون�من�حقوق��%10,5إ�� %8دة��سبة�كفاية�رأس�المال�من�ز�ا

رأس�( الشر�حة��و�� : المسا�م�ن����إجما���رأس�مال�المصرف��و�التا���أصبح�معدل�كفاية�رأس�المال�وفقا�للمعادلة�التالية

 .%10,5 £مخاطر�ال�شغيلية+مخاطر�السوق +مخاطر��ئتمانية/الشر�حة�الثانية)+درأس�المال�المسان+المال��سا���

  الأخذ��ع�ن��عتبار��ل�المخاطر�ال���يمكن�أن�ت��ق�بالمصرف�أثناء�أداء��شاطھ�بما�ف��ا�مخاطر��طراف�ب��عز�ز��غطية�المخاطر

،�و�ؤدي��ذا���2ا�وال���أ�مل��ا�����تفاقية�بازل�المقابلة����عقود�المشتقات�والتو�ر�ق،إذ�خصصت�جزء�من�رأس�مال�ا�لتغطي

 ؛ما��ساعد�المصرف�ع���اس�يعاب�ا��سائر

 القروض��لمفرطكبح�التوسع�ا�لأجلالرافعة�المالية��،�����ذا�الصدد�تم�إدخالمنح�القروض�ومخاطر�ا���توسع�الا��د�من����

��خ��� ،المصرفية ��س�ذا �المصارف �إفلاس ��ثر�الكب����� �لھ �ا��سائر،حيث��ان �لامتصاص �ا��اصة ��موال �كفاية �عدم ب

عمدت�المصارف�ال���ت�بع�أسلوب�التقييم�الداخ���للمخاطر�إ���منح�أوزان�ترجيحية�صغ��ة�لتوظيف�ا�من�أجل�ز�ادة�اثر�الرفع�

 الما��؛
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 النظامية المخاطر من التقليل�� �جعل �خلال �أقلمن � المخاطر�وذلك اتجاه حساسية �قتصاديات  ل�سبة تقديم�ا لخلا من

 �� البنوك المال رأس مستو�ات وتداب���لرفع الشرط المخاطر أساس ع�� من ضغط احتواء ع�� �ساعد وال�� المالية الرافعة

 رأس من عالية �سب توف�� ،وكذلك)114،�صفحة�2017عمار�و�مجدوب،�( �قتصادية الدورة تقلبات من ��د ا��يدة� �وقات

و���نفس�،�(Thompson, 2012, p. 167) المالية ����زمة ش�دت ال�� لتلك بالأزمات�مماثلة المرتبطة ا��سائر أنواع ستعابلا  مال

�أو�اختبارات�ا �طر�ق�اختبارات�التحمل �المخاطر�عن �بتعز�ز�إدارة �بازل ���نة �قامت �السياق ��امة��ذا ��عت���أداة لضغط�ال��

��خ��ة�من� ����السنوات ��ختبارات ��ذه �للمخاطر�حيث�أصبحت �الشاملة �إدار��ا �من �كجزء �مخاطر�من�قبل�المصارف لإدارة

����القطاع�المصر�� �وا��ز�ي �ع���المستوى�الك�� ��ح��از�ة ��دوات�السلامة �أ�م �وذلك�لان �بتقييم�، �غالبا اختبارات�التحمل

�أحد�ما،�لأن�وجود�مشكلات����)64،�صفحة�2014حنيفة�و�بن�زابة،�( المصرف،��ما�الملاءة،�والسيولةاسي�ن����عنصر�ن�أس

 .تؤثر�ع���درجة��مان�المصر��أن�يمكن�أن�ي�س�ب����خسائر���مة�من�شأ��ا�

 ا��ودة� �عالية �السائلة �ب�:توف����صول ��جل �القص���والطو�ل �المدى �ع�� �سواء �سائلة �بأصول �المصارف �احتفاظ �سب�(أي

�القص���والطو�ل �المدى �ع�� �ذلك)السيولة �خلال �من ��شاطھ مصرف لأي تضمن مستقرة موارد توف�� إ�� ،و���دف  مواصلة

�التا���ع���درجة�أما��ا،�و�تم�وأصولھ�و  المصرف �شاط ع�� سلبا يؤثر مما ،المستقبل �� تمتد قد ضغط ف��ات �� سليم �ش�ل

  : )88-87،�الصفحات�2018عياش�و�العايب،�( حسا��ا��ذين�ال�س�ت�ن

  			%100£
�صول 	السائلة	عالية	ا��ودة

	التدفقات	النقدية	الصافية	خلال	��	يوم	
=   �سب	السيولة	قص��ة	�جل	

%100£
	المتاحة		لسنة	 واردالم

		ا��اجة	للتمو�ل	المستقر	لمدة	سنة	
=  �سب	السيولة	طو�لة	�جل	

 ؛�عز�ز�درجة��فصاح�وشفافية�المعلومات����المصارف�عن�طر�ق��عز�ز�إرساء�مبادئ�ا��وكمة�المصرفية   

  ا��زائري�المصر����أساليب��تحقيق��مان�����النظام�قياس� .3

المطبقة�ضمن��نظمة�والتعليمات�والقرارات�الصادرة��3أساليب���نة�بازل��يدور�مضمون��ذا�ا��زء����البحث�عن�قدرة

سنحاول�بناء�نموذج�قيا����،����تحقيق�عنصر��مان�المصر���لوحدات�ا���از�المصر���،�لذا��2010عن�مجلس�النقد�القرض�سنة�

  سواء�الوطنية�م��ا�أو��جن�ية،) لسابقةالدراسات�ا( ما�قدمتھ�البحوث�العلمية�المحكمة��نخت���بھ�فرضيات�البحث�إ���يو��

   الطر�قة�و�دوات�المتبعة. 1. 3

  :ي�ب���لاختبار�الفرضيات�المعطاة����مقدمة�الدراسة�تحديد�الطر�قة�و�دوات�المتبعة�كما�ي��

   الدراسةوف��ة�عينة� 1.1.3

غ���أن�،�)03(رقم�مو������ا��دول��مصرف�خاص�كما��و �14مصارف�عمومية�و�6مصرف�م��ا��20يت�ون�النظام�المصر���من�

� �الدراسة �أر�عةمجتمع �من �يت�ون �دراستھ �تم �عمومية�ال�� �مصارف �ستة �شملت �للدراسة، �كعينة الوط����البنك( عشر�مصرف

� �المحلية�،BNAا��زائري �التنمية �ا��زائر�ا��ار�� ،BDLبنك �BEA البنك �الر�فية �والتنمية �الفلاحة �بنك ،BADR� �الشع���، القرض

�ا��زائ ��CPAري �للتوف���و�حتياط �)CNEPوالصندوق�الوط�� �خاصة �مصارف ،�ABC ا��زائر�المؤسسة�العر�ية�المصرفية(،وثمانية

�ج �ا��زائر��SGA ا��زائر��ال�نيسوسي�� �ا��ليج �AGB،بنك � ترست، ��،TRUSTا��زائر�بنك �.�ي �ا��زائر. ن � ،�BNPي ال��كة�بنك

�BAR ا��زائر �ا��زائر مصرف، �وفر �SMBالسلام �ا��زائر�، �بنك �توفر�) �FRBسا �لعدم �ن�يجة ��خرى �المصارف �اس�بعاد �تم �وقد ،

  .المعلومات�ال�افية�خلال�ف��ة�الدراسة
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  املة����النظام�المصر���ا��زائري عدد�المصارف�الع� .3ا��دول�:: .

  المصارف�ا��اصة  المصارف�العمومية  نوع�المصرف

بنك�ا��زائر�ا��ار��،�البنك�الوط���  

القرض�الشع���ا��زائري،بنك�ا��زائري،

الفلاحة�والتنمية�الر�فية،الصندوق�الوط���

  .للتوف���و�حتياط،�بنك�التنمية�المحلية

�ال��كة �بنكا��زائري  بنك �ا��ليجا��زائر�،سي�� �فر�سا�ا��زائر�،بنك ،

�ا��زائرب �نك ��س�ان �بنك �والتمو�لل، ،ن�يك�س�ا��زائر�لتجارة

�جين �ا��زائر�ا��زائر،سوسي�� �ا��زائر،�ت،ترس�ال �العر�يالبنك  بنك

� ���� ��ي �اس �ا��زائر،الم�ا��زائر،ا�ش �العر�ية �صرفيةالمؤسسة

�السلاما��زائر �أكر��ول ا��زائر�،مصرف �ور�ورات��،كر�دي

  .س�ا��زائربا،�ي�ن��ي�بار�وأنفستمانت�بنك�أ����ي�

  )2017مادة�وحيدة،�( : المصدر

  متغ��ات�الدراسة تحديد. 2.1.3

�الدراسة �متغ��ات � تتحدد �أسلوب �ع�� ������نحدار بناء �جاء �ما �وع�� �ج�ة، �من ��قتصادي �للقياس �كنموذج المتعدد

  :الدراسات�التجر��ية�من�ج�ة�أخرى�ضمن�ا��دول���ي

  متغ��ات�الدراسة�القياسية�.4ا��دول�

  ��التا�ع�المتغ

  البيان  اسم�المؤشر  رمز

�  �ر��مان�المص �� �بھ ���حاطةيقصد �المخاطر�المصرفية �ال�شغيلية�وا��ذر�من �عملياتھ �من �المصرف �ل�ا �يتعرض ال��

 :و�ع���عنھ�بالعلاقة�التالية
حقوق 	الملكية

إجما��	�صول 	المر��ة	بالمخاطر
=   	�مان	المصر��

    المتغ��ات�المستقلة  

�المؤشر�  معدل�كفاية�رأس�المال ���� �رأ�يق�س�ذا �قدرة �التالية �بالصيغة �و�ع���عنھ �المخاطر�المصرفية، �مواج�ة �ع�� �المال  :س

��سا���( �المال �المساند+رأس �المال  )مخاطر�ال�شغيلية+مخاطر�السوق +مخاطر��ئتمانية)/(رأس

  :حسب��التا���ع����ذه�ال�سبة�عن�مدى�كفاءة�المصرف����توليد��ر�اح�من�أصولھ،�و�  معدل�العائد�ع����صول   ���  ؛12,5%
	الن�يجة	الصافية

	إجما��	�صول 
  ؛ 

  معدل�العائد�ع���الودا�ع ���
: يق�س�قدرة�المصرف�ع���توليد��ر�اح�من�الودا�ع،�و�حسب�بالعلاقة�التالية

	الن�يجة	الصافية

إجما��	الودا�ع
   

�والمتوقع  السيولة� �� �الفور�ة �ال��اماتھ �مواج�ة �ع�� �المصرف �قدرة �يق�س �ا��ا�ز، �النقد �خلال �من � و�مكن�ة
� �بـــــ �ر�اضيا �(التعب���ع��ا �الصندوق ��� �المركزي +النقد �البنك �لدى �المصارف�+النقد ��� �سائلة أرصدة

  .إجما���الودا�ع)/�خرى 

   )310-309،�الصفحات�2014اليفي،�(بالاعتماد�ع����من�إعداد�الباحث�ن: المصدر

  أدوات�الدراسةبيانات�و  .3.1.3

تم�جمع�البيانات�المالية�من�خلال�الم��انية�وجدول�حسابات�النتائج�للمصارف�محل�الدراسة�خلال�الف��ة�الممتدة�من�سنة�

�عن��2009-2017 �الصادرة �القانونية �للإعلانات �الرسمية �ال�شرة �من �المصارف �ل�ذه �التقار�ر�السنو�ة �و�يانات �معطيات �ع�� بناء

ولأن�الغاية�من�الدراسة�التطبيقية����بناء�نموذج�قيا����يب�ن�،�)stata.15(وتفر�غ�ا�ضمن�برنامج�،�المركز�الوط���لل��ل�التجاري 

� طبيعة �نموذج �متغ��ات �ب�ن ���نحدار العلاقة �من �لعينة �ا��زائر�ةالمتعدد �إ����المصارف ���أنا �المحددة، �الزمنية �الف��ة خلال

�والسلاسل�نماذج�البانل�أ�استخدام �المقطعية �البيانات �خصائص �ب�ن �يجمع �المقطعية�الذي ��عرف�ب�يانات�السلاسل�الزمنية و�ما

   .الزمنية
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  عرض�وتحليل�النتائج, 2.3

وتحليل�نتائج�نموذج�البانل��مثل��استخراجإ��� �س�������ذا�الصدد�بناء�ع���مضمون�طر�قة�وأدوات�الدراسة�التطبيقية

  :كما��و�مو���فيما�ي��

  البانل�المفاضلة�ب�ن�النماذج .1.2.3

�البانل� �نموذج �بناء �لذلك�ي�ب���بداية �والعشوا�ي، �التجمي��،�الثابت ��� �نماذج �ع���ثلاثة �يحتوي �نموذج�البانل �علم�أن

  : كما��و�م��ز����ا��دول�أسفلھ)stata.15(ب��نامج��بالاستعانةل�ل�نوع�

  .تقدير�نماذج�البانلنتائج�مخرجات� .4ا��دول�
  نموذج�التأث��ات�العشوائية  نموذج�التأث��ات�الثابتة  نموذج��ثر�التجمي��  تغ��ات�التفس��يةالم

        

Cook  0.8783344 
(0.000)***  

0.5178167 
(0.000)***  

0.6506926 
(0.000)***  

ROA  -1.062624 

(0.091)* 

-0.6641886 

(0.239)  

-0.6816442 

(0 .227)   

ROD 0.1448737 

(0.439)  

-0.1060517 

(0.509) 

-0.0103431 

 (0.949)*** 

Lq 0.605211 
(0.000)*** 

0.6821245 
(0.000)*** 

0.6580856 
(0.000)*** 

 c(  -0.1307024(الثابت�

)***0.000( 

0.0923039 

(0.000)***  

-0.1107425 

(0.000)***  

Number of obsevation 126   126  126  

R-squared  0.9423 0.9269  -  

Adjusted R-squared  0.9332 0.9198  -  
Prob (F-Stat)  0.0000  0.0000  0.0000  

  )stata .15(ع���مخرجات�نتائج�برنامج�اعتمادامن�إعداد�الباحث�ن�: المصدر

� �لدراس�نا �الملائم �بانل �اختيار�نموذج �أجل �الثلاثة(من �النماذج �ب�ن �الضرور�ة) المفاضلة ��ختبارات �من �مجموعة  بإجراء

  :�تية

�ستع�ن�بھ�للمفاضلة�ب�ن�نموذج��نحدار�التجمي���ونموذج�التأث��ات�العشوائية،�تصاغ�فرضية�:  Breusch and Paganاختبار�

  : �ذا��ختبار�كما�ي��

�
H�: لا�يوجد�تأث��ات�عشوائية	(نموذج�تجمي��)

H�:																						 يوجد�تأث��ات�عشوائية�
� 

  :،��انت�نتائجھ����ا��دول���يProb > chibar2و�chibar2(01)إ���حساب��ل�من)stata .15(ضمن�برنامج���ختبار يف�����ذا�

  .Breusch and Paganاختبارنتائج� .5ا��دول�

38.66  chibar2(01) 

0.0000  Prob > chibar2  

  )stata .15(ع���مخرجات�نتائج�برنامج�اعتمادامن�إعداد�الباحث�ن�: المصدر
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�الفرضية�البديلة�%5أقل�من� دالة�إحصائيا�أي Prob >chibar2يمةنلاحظ�من�خلال�ا��دول�أن�ق ال���) �H(،�لذا�نقبل

  .،�بمع���أن�نختار��نا�نموذج�تأث��ات�عشوائية�ش���إ���وجود�تأث��ات�عشوائية

  ::�ت�نفرض وفقتصاغ� �ستخدم�للمفاضلة�ب�ن�نموذج�التأث��ات�الثابتة�ونموذج�التأث��ات�العشوائية، : Hausmantestاختبار�

�
H� ∶ نموذج�التأث��ات�العشوائية

H�:					نموذج�التأث��ات�الثابتة
� 

� ���ختبار �س�ند��ذا ��ل �ع���حساب �للمفاضلة �Prob>chi2وchi2(4)من�كأداة ��انت�نتائج ��باستخدامالذي  stata(برنامج

  :ضمن�ا��دول�أسفلھ)15.

  .Hausmanاختبار نتائج .6ا��دول�
13.08  chi2(4) 

0. 0109  Prob>chi2  

  )stata .15(ع���مخرجات�نتائج�برنامج�اعتمادامن�إعداد�الباحث�ن�: المصدر

،�ما�يدعونا�إ���قبول�%5دالة�إحصائيا�عند��للاختبار الموجودة����ا��دول�أعلاه�أن�القيمة��حتمالية�Prob>chi2 ي�ب�ن�من�قيمة�

 .أث��ات��و��فضل�مقارنة�بنموذج�التأث��ات�العشوائية�وإعتبار�نموذج�التأث��ات�الت) �H(فرضية�البديلة�

للمفاضلة�ب�ن�نموذج��نحدار�التجمي���ونموذج�التأث��ات�الثابتة،�من�خلال�التحقق�من�وجود��اختبار يمثل��:اختبار�ف�شر�المقيد

  :آثار�فردية�ضمن�فرضت�ن�معطاة�كما�ي��

�
H� �نموذج�تجمي���	: لا�يوجد�تأث��ات�ثابتة

H�:																								يوجد�تأث��ات�ثابتة
� 

  .ف�شر�المقيد�اختبار نتائج�. 7ا��دول�

6.42  F(13, 108) 

0000.0  Prob>chi2  

  )stata .15(ع���مخرجات�نتائج�برنامج�اعتمادامن�إعداد�الباحث�ن�: المصدر

 <Prob:لأن( %5إحصائيا�عند�مستوى�معنو�ة�����دالة 6.42 �ساوي  ال��F(13, 108) أن�قيمة��ختبار يت���من�نتائج��ذا�

F=0.0000<0.05(بالتا���نقبل�الفرضية�البديلة��،)H� (،وعليھ�أفضل�نموذج�ضمن� ال����ش���إ���وجود�تأث��ات�ثابتة����النموذج

 .�و�نموذج�تأث��ات�ثابتة��ختبار �ذا�

  دراسة�صلاحية�النموذج��مثل .2.2.3

� �لنا �حصر��انطلاقايتج�� �من �ب�ن�متغ��ات���ختباراتومقارنة�نتائج �العلاقة �للتعب���عن �نموذج �أمثل الثلاثة�السابقة�أن

من�المشا�ل�القياسية،�المتمثلة�����ل�من� ،�لكن�قبل��خذ�ب�تائجھ�ي�ب���التأكد�من�خلوهالتأث��ات�الثابتةالدراسة��و�النموذج�

  :اينمشا�ل��رتباط�الذا�ي�للأخطاء�ومش�لة�عدم�ثبات�التب

يق�س��رتباط�الذا�ي�للأخطاء�درجة��رتباط�ب�ن�القيم�لنفس�المتغ��ة�خلال�ف��ة�زمنية�محددة�ول�س�ب�ن� : Wooldridgeاختبار�

� �عدة �يوجد �أ�م�ا�اختباراتمتغ���أو�أك��، �من �( Wooldridge اختبار لقياسھ �التومي، �2018جيلا�� �صفحة �ع����مر�)238، ،

xtserial .برنامج��� )stata .15(كما�يأ�ي��ختبار ،�حيث��انت�نتائج��ذا�: 
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xtserial bs cook ROA ROD lq 
Wooldridge test for autocorrelation in panel data 
H0: no first-order autocorrelation 
F(  1,       13) =   13.758 
Prob > F =      0.0026 

  ).stata .15(برنامج���) xtserial(�مر مخرجات�نتائجع����اعتمادامن�إعداد�الباحث�ن� :المصدر

 0.05أن�القيمة��حتمالية�أقل�من��Wooldridge اختبارأظ�رت�نتائج�اختبار�الكشف�عن�مش�لة��رتباط�الذا�ي�ضمن�

  ).ذا�يوجود�مش�لة�ارتباط�(برفض�فرضية�العدم�وقبول�الفرضية�البديلة� ال����سمح

��دف�إ���معرفة�عدم�تجا�س�التباين،��ذا��خ���يؤثر����تقديرات�تباين�مقدرات�النموذج،�يتم��: Modified Wald testاختبار�

���برنامج�) xttest3(ضمن�ا��اصية�ال���ي�يح�ا��مر� Modified Wald test لمعرفة�وجود��ذا�المش�ل�من�عدمھ�بإختبار��ستعانة

)stata .15(ما��ش���إليھ�نتائج��مر�أدناه،�مثل:  
xttest3 
Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity 
in fixed effect regression model 
H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i 
chi2 (14)  =    3442.07 
Prob>chi2 =      0.0000 

 ).stata .15(���برنامج� )xttest3(�مر ائجع���مخرجات�نت�اعتمادامن�إعداد�الباحث�ن��:المصدر

أن�نموذج��ثر�العشوا�ي��عا�ي�من�مش�لة�عدم�تجا�س�التباين،�نظرا�لأن���Modified Wald testست�تج�من�نتائج�اختبار�

  ).رفض�الفرضية�الصفر�ة�وقبول�الفرضية�البديلة( %���5أقل�من�Prob > Fالقيمة�المعنو�ة��حصائية�

�احتوائھال���قمنا���ا�إ����الثابتةوجود�المشا�ل�القياسية����نموذج�التأث��ات��اختباراتتفيد� :المقدر�وتحليل�النتائج�النموذج. 3.3

الذا�ي�للأخطاء�وتجا�س�التباين،�ولمعا��ة��ذه�المشا�ل��ستعمل�طر�قة�ت��يح��خطاء����بيانات�السلاسل���رتباطع���مش�ل���

،�ن��أ�إل��ا����حالة�ما�إذا��انت�سلسلة�البيانات�المقطعية�أك���PCSE (Danie, 2007, p. 285)ف�بطر�قة�الزمنية�المقطعية�أو�ما��عر 

�الزمنية، �الف��ات �عدد �عدد� من �ف��ا �ت�ون �ال�� �المقطعية �الزمنية �السلاسل �البيانات ��� �المستخدمة ��ساليب �أ�م �من ��عد كما

  :تأ�ي�النتائج��التا��) xtpcse(و�إدخال�البيانات�ضمن��مر�،�)47،�صفحة�2020إليفي�و�سر�ر،�( ا�دات�قليلةالمش

  ).stata .15(برنامج����)xtpcse(�مر ع���مخرجات�نتائج�اعتمادامن�إعداد�الباحث�ن�:المصدر
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  :النموذج��مثل�وفق�الصيغة�التالية بكتي ،للأخطاء�وعدم�تجا�س�التباين�عد�معا��ة�مش�ل����رتباط�الذا�ي�

Bs = −0.1207024 + 0.8782244	COOK − 1.062624ROA + 0.1448727ROD + 0.695211LQ 

  : والمعطى�كماي���stata   انطلاقا�من�نتائج��نحدار�المتعدد��مثل�الذي�تم�استخراجھ

� �ب �الثابت � 0.1207024-يقدر�ا��د �أنھ �و�ع�� ��ر�عة �المستقلة �المتغ��ات �ا�عدام �����cook. Lq. ROA ROD)(مع المؤثرة

و�و�ما��ع���أنھ�يوجد�أساليب�غ���مدرج����النموذج،�ولك��ا�مطبقا�من�طرف�الوحدات��-120702 .0النموذج�فإن�درجة��مان�تلغ�

جود�علاقة�طردية�ب�ن�كفاية�رأس�المال�المحسو�ة�ع���و �أيضاعادلة�المتظ�ر�،�كما�المصرفية�تؤثر�سلبا�ع���درجة��مان�المصر��

،�ال���ي��ز�ا�معامل��نحدار�ا��ز�ي�الموجب�الذي�بلغ��ودرجة��مان�المصر���2014فيف��ي  16الصادر�����01-14وفقا�للنظام�رقم�

ما�بي�تھ���نة�بازل����جميع�و�ذا� %   0.8782244يزداد��مان�المصر���ب��% 1 بــــ،�أي�أن�ز�ادة�كفاية�رأس�المال� 0.8782244

ع���( )2014تانيا�و�خيوكة،�( ،)2014عياش،�ال��لول،�و�عبد�الرحمان�عمر،�(�عديلا��ا،�و�أكدتھ�نتائج��عض�الدراسات����الصدد�

  ؛)2020إليفي�و�سر�ر،�(  )2016السعيد،�

� �معادلة �خلال �من �أيضا �جاء���نحدار و��ب�ن �حيث �المصر��، ��مان �ودرجة �السيولة �ب�ن �طردية �علاقة �توجد �أنھ المتعدد

� �وقدره �موجب ��نحدار� ��0.695211معامل �السيولة �ز�ادة ��ع���أن ��%1ما ��مان�المصر���ب �ز�ادة �إ�� ما�و�و��0.695211يؤدي

� �(أكدتھ�دراسة �مصباح، �)��2008يم �بالمتغ��ين�، �ممثلة �الر�حية �ماب�ن �غ���معنو�ة �طردية �علاقة ��ناك �كذلك�أنھ  ،ROAو�تج��

ROD2017قدي�و�بلقسور،�(ة��الدراس�معو�مان�المصر���و�و�ما�يوافق��(  .   

  خاتمة. 4

 �� �،و�عد�إن �البحث �مقدمة ��� �المعطاة �الفرضيات �أو�نفي ���ة �مدى �ما ��� �بالبحث �ارتبط �الرئ���� �السؤال �ع�� جابة

  : كما�ي�� )الفرضيات�(الدراسة�والتحليل�النظري�والتطبيقي��انت��جابة�عل��ا�

�مان�المصر��،وعليھ�عند�علاقة�ذات�دلالة�إحصائية�موجبة�ب�ن�كفاية�رأس�المال�ودرجة��وجود ��تنص�ع��الفرضية��و�

ر�ط�ا��انب�النظري�با��انب�التطبيقي�نؤكد�ع�����ة��ذه�الفرضية�من�خلال�نتائج�النموذج�المتوصل�إليھ�وال����ش���ع���أنھ�

  ؛%   �0.996لما�ارتفعت�كفاية�رأس�المال�بوحدة�واحدة�يرتفع�درجة��مان�المصر���ا��زائري��ب�

�ع���وجود الفرضية�الثانية  ،مان�المصر���و�السيولة�ف�����يحةعلاقة�ذات�دلالة�إحصائية�موجبة�ب�ن�درجة�� �تنص

  وحدة؛�0,0269وذلك�اس�نادا�إ���ا��انب�التطبيقي�الذي�يث�ت�أنھ��لما�ارتفعت�السيولة�بوحدة�واحدة،يرتفع��مان�المصر���ب

  . و�مان�المصر���متغ��ي�الر�حيةمعنو�ة�ب�ن�غ�����يحة�لأن�التقدير�القيا����أث�ت�عدم�وجود�دلالة��الفرضية�الثالثة

  : و�عد�اختبار�الفرضيات�أعلاه�يمكننا�تقديم�مجموعة�من�النتائج�التالية

 ما��سا�م����تحقيق�3فيفري�والمتوافق�مع�مقررات���نة�بازل��2الصادر�����01-14تح��م�وحدات�ا���از�المصر���النظام��،

 �مان�المصر���للوحدات�المصرفية؛

 قدر��ا�ع���امتصاص�ا��سائر��خاصة����ظل��3ا�م�تقو�ة�رأس�مال�المصارف�ا��زائر�ة�اس�نادا�إ���مقررات���نة�بازل��س���

 . تراجع��قتصاد�ا��زائر�الناجم�عن�تراجع�أسعار�المحروقات

 � �المدروسة �الف��ة �خلال �ا��زائر�ة �المصارف �مس(أصبحت �انخفاض ��� �سا�مت �ال�� �أسعار�المحروقات �السيولة�تراجع تو�ات

� �والمصرفية �ثقة�) المحلية �وز�ادة �الدفع �عن �توقف�ا �وعدم �ال��اما��ا �ل�سديد �ضمان �وأقل �أك���سيولة �توظيفات �عن تبحث

 .دائن��ا،�و�و�ما�يفسر�عدم�إعطاء�مؤشر�الر�حية�ضمانا�للمصارف�ا��زائر�ة�لتحقيق��تحقق��مان�المصر��

 و�عبئة�الموجودات�وأ�م�ا�����سديد�أموال�المطلو�ات�وع���رأس�ا�أموال�المودع�ن�سمح�السيولة�للوحدات�ا���از�المصر���ع�

 ،�و�التا���ز�ادة�الثقة���ا�وتحقيق��مان�المصر��؛القروض
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 أزمة�السيولة�المصرفية�ال����عا�ي�م��ا�المصارف�ا��زائر�ة�خلال�الف��ة�المدروسة�دعامة�م�مة�لتحقيق�����ظلتصبح�السيولة�

  الودا�ع�لاسيما����المدى�القص���نظرا�لدور�ا����ز�ادة�الثقة����المصارف�وعدم�حدوث���افت�ل��ب��ر��،المص�مان�

و�النظر�إ���النتائج�السابقة�الذكر�وتدارك�النقائص�����ساليب�الفعالة�وترقية��ساليب��خرى�لتحقيق��مان�المصر���

  :مجموعة�التوصيات�التالية���الوحدات�ا���از�المصر���ا��زائري�فإننا�نقدم�

 ساليب��� �قدرة �و�النظر�إ�� ��عديلا��ا، ��� �بازل ���نة �وضع��ا �ال�� ��جال �يح��م �ا��زائر�لم �المصر�� �النظام �أن �يلاحظ ما

الصادرة�ع��ا�لتحقيق��مان�المصر��،�ي�ب���أن��ستجيب�وحدات�ا���از�المصر���ا��زائري�و���مقدم��ا�بنك�ا��زائر�ممثلا����

 ؛ لولوج�إ���المنافسة�العالميةس�النقد�والقرض�إ����ذه�التعديلات�ح���ي�س����لوحدات�ا���از�المصر���ا��زائري�امجل

 المالية�� �الموارد �من �المز�د ��ستقطب �ح�� �ا���از�المصر�� �الوحدات ��ل ��� ��سلامية �المصرفية �ا��دمات �تقديم تطو�ر�وترقية

� �السيولة ���م �ز�ادة �و�التا�� �بالإضافة �ش�دت��، �حيث �م��ا، �الفائض �خاصة �السيولة �لإدارة �فعالة �وطرق �أساليب إيجاد

   .  السنوات�الطفرة�الب��ولية،�ارتفاع�السيولة�لدى�وحدات�ا���از�المصر���مما�أثر�سلبا�ع���الر�حية�وع����مان�المصر���

 قائمة�المصادر�والمراجع. 5

�محمد �ا��زائرسأ). 2014. (اليفي �حالة �دراسة �مع �النامية �الدول ��� �مخاطر�التع���المصر�� �تندية �الشلف. اليب �الشلف، أطروحة�: جامعة

 .ا��زائر. جامعة�حس�بة�بن�بوع���بالشلف. دكتوراه����العلوم��قتصادية�والتجار�ة�والعلوم�التجار�ة

،�1،العدد9،المجلد مجلة�جديد��قتصاد. الآلية�لإدارة�المخاطر�المصرفيةختبارات�التحمل��ا). 2014. (بن�ر�يع�حنيفة،�و�عبد�المالك�بن�زابة

  . 64: ص

-2009(دراسة�تطبيقية�خلال�الف��ة�–إختبار�تأث����عض�العوامل�ع����ي�ل�رأس�البنوك�ا��زائر�ة�ا��اصة�). 2018. (حمزة�جيلا���التومي

  .238: ،�ص2العدد�، 19،�المجلد� مجلة��قتصاد�ا��ديد). 2014

�السعيد �ع�� �). 2016. (حمزة �الف��ة �ا��زائر�خلال �حالة �دراسة �التنافسية ��ستقرار�ودعم �تحقيق ��� ��ح��ازي �التنظيم ،�2016-200دور

  .،�ورقلة،�ا��زائرجامعة�قاصدي�مر�اح. أطروحة�دكتوراه����العلوم��قتصادية�

�نجار �). 2013. (حياة �بازل �النظا�3اتفاقيات �ع�� �المحتملة �ا��زائري وأثر�ا �المصر�� �ال�سي��. م �والعلوم ��قتصادية �العلوم �.مجلة  13المجلد

  .279-278: ص�ص�).13العدد�(

�العايب �و�سناء �بازل . )2018. (ز����عياش، ���نة �إصلاحات ��3تطبيق �ا��ليجية �البنوك �حالة �إ�� ��شارة �مع �العر�ية �البنوك السعودية،�(��

  .88- 87: ،�ص�ص)18العدد�( 14،�مجلد� جلة�شمال�إفر�قيام). �مارات،�البحر�ن

مجلة�. ودور�ا����تحقيق�مبادئ�ا��وكمة�و�عز�ز��ستقرار�الما���والمصر���العال���3مقررات�بازل�). 2015. (ز����غراية،�و�عبد�القادر�بر�ش

  .102 :،�ص)0العدد( �قتصاد�والمالية

�س�ا �ع�� �ع). 2011. (سليمان �المؤثرة �للعوامل �تحليلية �دراسة �المصر�� ��مان �درجة ��–���� �وا��اصة �العامة �المصارف �ع�� �مقارنة دراسة

  .،�سور�اجامعة��شر�ن،��لية��قتصاد. ،مذكرة�الماجست������إدارة�أعمالالساحل�السوري

  .154،�ص�)6لعدد�ا(،��6مجلة�العلوم��قتصادية�و�علوم�ال�سي��،المجلد�. النظام�المصر���واتفاقيات���نة�بازل ). 2006. (سليمان�ناصر

�حمادة �العال �عبد �التجار�ة. طارق �البنوك �سلسلة �البنوك، �أعمال �ع�� �وانكسا��ا �العالمية �معاصرة"التطورات الدار�: �سكندر�ة. "قضايا

  .ا��امعية�لل�شر�والتوز�ع

  ).35العدد�( ،مجلة�المصر��. ���السودان�1نظرة�تحليلية�لتطبيق�مقرارات���نة�بازل�). 2005. (عبد�الباسط�محمد�مصطفى�عبد�ا��لال
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