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 :الممخص

نجازات التمويؿ والصيرفة الإسلامية في إتيدؼ ىذه الدراسة إلى إلقاء الضوء عمى 
الأسواؽ العالمية، وعرض مؤشرات النمو لمصناعة عالميا )التطور الكبير لمصناعة في 
أعداد المؤسسات، الانتشار الجغرافي الواسع، نمو الصكوؾ الإسلامية، نمو صناديؽ 

ييدؼ البحث الاستثمار الإسلامية، نمو صناعة التكافؿ، نمو حجـ أصوؿ الصناعة(، كما 
في التنبؤ بنمو حجـ أصوؿ صناعة التمويؿ الإسلامي  ARIMAإلى دراسة نماذج  

العالمي،  لذا سنحاوؿ مف خلاؿ ىذه الدراسة نمذجة سمسمة حجـ أصوؿ صناعة التمويؿ 
، وقد 2026والتنبؤ بو مستقبلا في آفاؽ  2018-1975الإسلامي العالمي خلاؿ الفترة 

(، مع توقع استمرار نمو حجـ أصوؿ صناعة 0.1.3ؤ ىو )وجد أف أفضؿ نموذج لمتنب
 .2026ترليوف دولار آفاؽ  5,6التمويؿ الإسلامي إلى 

صناعة التمويؿ الإسلامي، مؤشرات نمو صناعة التمويؿ الإسلامي مفتاحية: الكممات ال
 .ARIMAالعالمي، التنبؤ، نماذج 

 .JEL  :C13, C32, O43, G21تصنيف 
 

 سعيدة حركات: المؤلف المرسل*
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Abstract: 

The aim of this study is to high light the achievements of the islamic 

banking& finance in the international markets, and presented the indicators 

of global islamic finance industry growth (great development for the 

industry in number of working institutions, the growth of islamic sukuk, 

the growth of islamic investment funds, growth of takaful industry, growth 

of the assets of islamic finance industry). This research includes a study of 

box-jenkins models for the forecasting the growth of the assets of the 

global islamic finance industry. Therefore, we will try in this study to 

model a chain of volume of assets during the periode 1975-2018, to predict 

its evolution by 2026, the best model was ARIMA(0.1.3) from 

performance of predict methods, with volume of the assets of the global 

islamic finance industry expected to grow to 5.6 trillion$ prospect for 

2026. 

Keywords: Islamic finance industry, indicators of global islamic finance 

industry growth, assets of islamic finance industry, forecasting, models 

ARIMA. 

Jel Classification Codes: C13, C32, O43, G21. 

 

 :المقدمة. 1
شيدت صناعة التمويؿ الإسلامي تطورا وانتشارا واسعيف عمى الصعيديف العربي 

نسبة متواضعة مف نشاط السوؽ المالي العالمي، وقد ف كانت لا تزاؿ تمثؿ ا  والعالمي، و 
بسبب التأثر الضئيؿ بالصدمات  8002أثبتت ديناميكية كبيرة منذ الأزمة المالية العالمية 

المالية، كما كانت صناعة التمويؿ الإسلامي أكثر قدرة ومرونة عمى إدارة المخاطر 
ومف  رع مف نظيراتيا التقميدية.المصرفية، وقد انتشرت ونافست بؿ أنيا نمت بمعدلات أس

أف تشيد الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية تطورا واسعا بدعـ مف منتجات  عالمتوق
 أسواؽ الماؿ. 

ما هي مؤشرات بناء عمى ما سبؽ تبرز معالـ إشكالية البحث في التساؤؿ التالي: 
ناعة خلال الفترة نمو صناعة التمويل الإسلامي العالمي، وكيف تطورت أصول هاته الص

 ؟ 8186وما اتجاهاتها المستقبمية آفاق  5975-8158
 ينطمؽ البحث مف فرضية أساسية:
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 8186من المتوقع إستمرار نمو أصول صناعة التمويل الإسلامي العالمي آفاق  -
 .%51بنسبة 

للإجابة عمى الإشكالية المطروحة تـ تقسيـ البحث إلى ثلاث محاور، يتناوؿ 
، أما المحور الثاني  ماىية صناعة التمويؿ الإسلامي مف تعريؼ ونشأةالمحور الأوؿ 

فيعرض تحميؿ مؤشرات نمو صناعة التمويؿ الإسلامي العالمي بالتركيز عمى مؤشرات: 
عدد المؤسسات، الانتشار الجغرافي، نمو الصكوؾ الإسلامية، نمو صناديؽ الاستثمار 

اعة التمويؿ الإسلامي العالمي، في حيف الإسلامية، نمو صناعة التكافؿ ونمو أصوؿ صن
خصص المحور الثالث لدراسة نموذج التنبؤ بنمو أصوؿ صناعة التمويؿ الإسلامي 

 لمتنبؤ. ARIMA باستخداـ نماذج 8082العالمي آفاؽ 
 . تعريف ونشأة صناعة التمويل الإسلامي:8

 صناعة التمويل الإسلامي:  تعريف 2.1
يعرؼ التمويؿ الإسلامي عمى أنو " تقديـ تمويؿ عيني أو معنوي إلى المنشآت 
المختمفة بالصيغ التي تتفؽ مع أحكاـ ومبادئ الشريعة الإسلامية ووفؽ معايير وضوابط 

(، كما يعرؼ 4229شرعية وفنية تساىـ بدور فعاؿ في تحقيؽ التنمية الاقتصادية )فوزي، 
نقدية قصد الاسترباح مف مالكيا إلى شخص آخر يريدىا عمى أنو تقديـ ثروة عينية أو 

، ص 4227ويتصرؼ فييا لقاء عائد تبيحو الأحكاـ الشرعية الإسلامية )مسعودي وفرحي، 
 (.48، 47ص
  نشأة صناعة التمويل الإسلامي: .12

لـ يكف يتبادر إلى أذىاف الباحثيف إمكانية وجود كتابات قبؿ أربعينات القرف 
الماضي تشير إلى فكرة الصيرفة الإسلامية، فقد أشار محمد ناصر في كتابو )المقالة 
الصحفية الجزائرية( إلى مقالة يرجع تاريخيا إلى نياية عشرينات القرف العشريف تدعو إلى 

سلامية المقررة في الفقو الإسلامي، وكتب المقالة الشيخ تأسيس بنؾ عمى القواعد الإ
)البنؾ  اسـإبراىيـ أبو اليقظاف تحت عنواف "حاجة الجزائر إلى مصرؼ أىمي تحت 

، وقد دعا 2948يونيو  49 ػالموافؽ ل 2427محرـ  22الإسلامي الجزائري( ونشرت في 
رة وتأسيس ىذا البنؾ ورحبوا بيا الشيخ اليقظاف أعياف الأعماؿ في المدف الجزائرية إلى بمو 

  (.5، ص4224ولكف الاحتلاؿ الفرنسي تصدى لممشروع وأجيضو )بمعباس، 
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إلا أف جؿ الكتابات لـ تشر إلى مقالة الشيخ إبراىيـ أبو اليقظاف وأكدت أف فكرة 
إنشاء البنوؾ الإسلامية راجعة إلى سنوات الأربعينات مف القرف الماضي، وأوؿ تجربة 

تـ إنشاء بنؾ  2964كانت في باكستاف خلاؿ العشرية الموالية ولكنيا لـ تستمر، وفي سنة 
ة ميت غمر التابعة لمحافظة الدقيمية بمصر ولـ تستمر إلا بضع الادخار الزراعي بمدين

. ولكف (V.Perry, 2011, p-p 107-110) 2967سنوات لأسباب سياسية خاصة سنة 
ىذه التجربة فتحت عمى الأقؿ المجاؿ لمبنوؾ الإسلامية الداخمية مثؿ بنؾ ناصر 

أوؿ بنؾ إسلامي قدـ خدمات بمواصفات اجتماعية بالنسبة  2972الاجتماعي سنة 
 (. Alouani, 2015, p726للأشخاص ذوي الدخؿ المنخفض )

منذ بداية النصؼ الثاني مف سنوات السبعينات اخترقت البنوؾ الإسلامية العالـ و 
العربي والدوؿ الإسلامية الغير عربية عندما أقر المؤتمر الثاني لوزراء مالية الدوؿ 

إنشاء البنؾ الإسلامي لمتنمية الذي باشر أعمالو سنة  2972الإسلامية المنعقد بجدة عاـ 
ليكوف بذلؾ أوؿ مؤسسة تمويمية دولية إسلامية في العالـ، تيدؼ إلى دعـ التنمية  2975

الاقتصادية والاجتماعية في دوؿ العالـ الإسلامي وتتقيد بأحكاـ الشريعة الإسلامية مف 
 (.86، ص4225الوسائؿ والأساليب )كاظـ، حيث الأىداؼ و 

 مؤشرات نمو صناعة التمويل الإسلامي: .3
  نمو مؤسسات صناعة التمويل الإسلامي عالميا: 2.3

يمكف النظر إلى ىذا المؤشر مف جانبيف: جانب تطور عدد مؤسسات الصناعة 
 4228الإسلامية مف جية وجانب رصد البنوؾ الإسلامية الأكثر نموا حوؿ العالـ لسنة 

 مف جية ثانية. 
  تطور عدد مؤسسات صناعة التمويل الإسلامي العالمي: 2.2.3

تضاربت الكثير مف الإحصائيات التي تحدثت عف أعداد تقديرية لمؤسسات 
صناعة التمويؿ الإسلامي العالمي، وحسب تقرير التنافسية العالمية لممصارؼ الإسلامية 

 ارتفعمميوف عميؿ وحسب نفس التقرير  48قدر عدد العملاء بحوالي  4222-4224عاـ 
مف قاعدة العملاء  %75بالرغـ أف  مميوف عميؿ، 222إلى  4226ىذا العدد سنة 

المحتمميف لمتمويؿ الإسلامي غير مستغمة ولا يزاؿ القطاع يتمتع بسعة كبيرة يمكف أف 
تستوعب المزيد مف المتعامميف، ويمكف توضيح تطور أعداد مؤسسات ىذه الصناعة في 

 الشكؿ الموالي.
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 تطور عدد مؤسسات صناعة التمويل الإسلامي العالمي :1شكل ال
 .212.-222.خلال الفترة  

   

 

 

 

 

 

 

مركز دبي لتطوير الاقتصاد الإسلامي )بالاعتماد عمى:  تيفمف إعداد الباحثالمصدر: 
 (.92، ص4225(، )كاظـ، 4226بالتعاوف مع شركة تومسوف رويترز، 

زاد عدد المؤسسات التي تقدـ الخدمات مف خلاؿ الشكؿ السابؽ يلاحظ أنو قد 
تعمؿ في  4225مؤسسة عاـ  2492إلى  4222مؤسسة سنة  422المالية الإسلامية مف 

دولة، وتقسـ بيف مؤسسات إسلامية بالكامؿ ومؤسسات تقميدية تقدـ خدمات  75أزيد مف 
مؤسسة  252مؤسسة منيا في الخميج العربي و452مالية إسلامية عبر نوافذ متخصصة، 

 في الدوؿ العربية الأخرى.
  :212.البنوك الإسلامية الأكثر نموا حول العالم لسنة  1.2.3

 التالي:في الجدوؿ  4228يمكف توضيح قائمة البنوؾ الأكثر نموا حوؿ العالـ لسنة 
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 ($مميون 222: البنوك الإسلامية الأسرع نموا في العالم )بأصول تزيد عن 1الجدول 

 
   

 
 

 

 
 

 

 
 (.47، ص4229تحاد المصارؼ العربية، إ) المصدر:

تضمنت قائمة المصارؼ الإسلامية العشرة الأسرع نموا في العالـ مف حيث نمو 
مصارؼ إيرانية، مصرؼ واحد مف كؿ مف تركيا  4مميوف دولار  522الأصوؿ بأزيد مف 

سمطنة عماف مصارؼ عربية مف كؿ مف )الجزائر، الكويت، السوداف،  5وبنغلادش و
 وسوريا(.

  الانتشار الجغرافي: 1.3
نقمة نوعية في مصادر نمو الأصوؿ الإسلامية عالميا، حيث  4228شيدت سنة 
با والولايات المتحدة الأمريكية أعمى نسبة نمو في إجمالي الأصوؿ و سجمت أستراليا وأور 

فريقيا جنوب ( %2604تمتيا أسيا)( %4204المتوافقة مع الشريعة الإسلامية عالميا ) وا 
(، ثـ منطقة الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريقيا )دوف دوؿ الخميج العربي( %2406الصحراء )

مراتب متقدمة مف  احتمتوالتي   (%5وأخيرا دوؿ مجمس التعاوف الخميجي )(، 604%)
 .(24، ص4227حيث العدد والحجـ ضمف البنوؾ الإسلامية حوؿ العالـ )ورداني، 

ومع العمـ أف نشاط التمويؿ الإسلامي يرتكز أساسا في دوؿ مجمس التعاوف 
، 4229مف الأصوؿ العالمية )اتحاد المصارؼ العربية،  %52الخميجي عمى نحو 

(، وتتركز أصوؿ التمويؿ الإسلامي العالمي في منطقة الشرؽ الأوسط وشماؿ 46ص
 ية.مف أصوؿ المؤسسات المال% 77إفريقيا حيث يوجد حوالي 
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 نمو الصكوك الإسلامية عالميا: 3.3
أعطى مجمع الفقو الإسلامي التابع لرابطة العالـ الإسلامي ومنظمة التعاوف 

"إصدار وثائؽ أو شيادات مالية متساوية  نوأالإسلامي تعريفا لمتصكيؾ الإسلامي عمى 
خميط مف القيمة تمثؿ حصصا شائعة في ممكية موجودات، أعياف أو منافع أو حقوؽ أو 
تصدر   الأعياف والمنافع والنقود والديوف قائمة فعلا أـ سيتـ إنشاءىا مف حصيمة الاكتتاب

(، ىذه الصكوؾ 2، ص4229)مجمع الفقو الإسلامي،  "وفؽ عقد شرعي وتأخذ أحكامو
وقد سجمت الصكوؾ الإسلامية العالمية نموا ممحوظا  ،قابمة لمتداوؿ في الأسواؽ المالية

 .4شكؿ كما يوضحو ال
 (.$)بميون  212.-222. تطور نمو حجم الصكوك الإسلامية خلال الفترة :8 شكلال

 

 

 

 

 

 
 

 zawya, p11( ،)Malaysia world)بالاعتماد عمى:  تيفمف إعداد الباحث المصدر:

islamic finance marketplace, 2015, p1( ،)Nakib, 2017 ،4224(، )به زيد ،

 (.94ص 
مستمرا لحجـ الإصدار العالمي لمصكوؾ الإسلامية إلى غاية  رتفاعاإنلاحظ 

إلى الانتعاش  4222-4222، ويعود النمو اليائؿ لمصكوؾ الإسلامية خلاؿ الفترة 4224
في كؿ مف ماليزيا  4228الذي عرفتو الأسواؽ الرئيسية لمصكوؾ بعد الأزمة المالية 

، إضافة إلى دعـ كؿ مف المممكة نيسياندو ا  و والسعودية والإمارات العربية المتحدة، تركيا 
المتحدة، ىونغ كونغ والسنغاؿ وجنوب إفريقيا ولوكسمبورغ لسوؽ الصكوؾ ببعض 

انخفض إصدار الصكوؾ الإسلامية بقرار مف البنؾ المركزي  4225بعد سنة  ،الإصدارات
يقتصر الماليزي )بنؾ نيجارا( بتخفيض الإصدار والتحوؿ إلى أدوات أخرى لإدارة السيولة 
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إلى دفع  4226استخداميا عمى البنوؾ الإسلامية. كما أدى انخفاض أسعار النفط سنة 
دوؿ مجمس التعاوف الخميجي وماليزيا إلى خفض إنفاقيا الاستثماري والى خفض الودائع 
وبالتالي سيولة كؿ البنوؾ التجارية بما فييا البنوؾ الإسلامية، إذ تساىـ الحكومات بنسبة 

حجـ ودائع البنوؾ الإسلامية لدوؿ الخميج مما أدى إلى ضعؼ سوؽ  مف %(25-22)
 الصكوؾ العالمي.

  نمو صناديق الاستثمار الإسلامية عالميا: 3.3
حد المؤسسات المالية الإسلامية التي تتولى أتعتبر صناديؽ الاستثمار الإسلامية 

بإدارتيا إلى جية  تجميع أمواؿ المستثمريف في صورة وحدات أو صكوؾ استثمارية، ويعيد
)جبر،  مف أىؿ الخبرة والاختصاص لتوظيفيا وفقا لصيغ الاستثمار الإسلامية المناسبة

 (، ويمكف تبياف تطور حجـ أصوليا مف خلاؿ الجدوؿ التالي:29، ص4225
 ستثمار الإسلامية )مميار دولار(.لإ: تطور حجم أصول صناديق ا8 جدولال
 2019متوقع  2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 77 66 56 50,81 44,98 37,3 37,8 الحجم

 (.4228-4222تحاد المصارؼ العربية، إبالاعتماد عمى: ) تيفمف إعداد الباحثالمصدر: 
مف حجـ أصوؿ الصناديؽ الاستثمارية، أما عف  %24تستحوذ دوؿ الخميج عمى 

 عدد الصناديؽ الاستثمارية عالميا فيمكف توضيحو في الشكؿ التالي.
 .212.-222.: عدد الصناديق الاستثمارية العالمية خلال الفترة 3 شكلال

   

 

 

 

 

المصارؼ  تحادإ(، )56، ص4225عتماد عمى: )كاظـ، لإبا تيفمف إعداد الباحث المصدر:
 (.4226العربية، 

0

500

1000

1500

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

 عدد صناديق الاستثمار

 عدد صناديق الاستثمار



 أسماء دردور، سعيدة حركات                                                   مجلة البخوث الاقتصادية والمالية              

 4242 جوان/ جامعة أم البواقي                                                                          272  

 2262إلى  4222صندوؽ سنة  485عدد صناديؽ الاستثمار الإسلامية مف  ازداد
أسعار  انخفاضويرجع ذلؾ إلى  ،4225صندوؽ سنة  2242لينخفض إلى  4222سنة 

البتروؿ والتغيرات السريعة في الإطار التنظيمي العالمي والتي تؤثر بشكؿ كبير عمى النمو 
 الإجمالي لصناعة التمويؿ الإسلامي.

  نمو صناعة التكافل الإسلامي عالميا: 3.3
يتـ  اتفاؽصناعة التكافؿ الإسلامي أو صناعة التأميف الإسلامي وىي عبارة عف 

مجموعة مف الأشخاص يتعرضوف لخطر أو أخطار معينة، عمى فيو تكافؿ أو تعاوف 
حدىـ، بتعويضو عف الضرر الناتج عف وقوع ىذه أتلافي آثار الأخطار التي يتعرض ليا 

الأخطار، وذلؾ بالتزاـ كؿ منيـ بدفع مبمغ معيف عمى سبيؿ التبرع يسمى القسط أو 
شركة التأميف إدارة عمميات التأميف ، وتتولى الاشتراؾتحدده وثيقة التأميف أو عقد  الاشتراؾ

ستثمار أموالو وفقا لأحكاـ الشريعة الإسلامية والنظاـ الأساسي لمشركة، في مقابؿ عائد او 
، 4226)دوابو،  ىذه الأمواؿ باعتبارىا مضاربا أو وكيلا أو كلاىما معا استثمار

(، ويمكف توضيح مساىمات التكافؿ الإسلامي العالمية باستثناء إيراف في الجدوؿ 229ص
4. 

 : مساهمات التكافل الإسلامي العالمي )باستثناء إيران( ببميون دولار.3 جدولال
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 42 28.6 26.2 22 24.4 22.8 9.6 8.2 7 المساهمة

 (.World bank group, 2016, p107) المصدر:
بميوف سنة  7بمغت مساىمات صناعة التأميف الإسلامي العالمي باستثناء إيراف 

بحسب تقديرات تقرير مجموعة  4227لتتضاعؼ قيمتيا إلى ثلاث مرات سنة  4229
 البنؾ الدولي.

  نمو أصول صناعة التمويل الإسلامي العالمي: 3.3
تريميوف دولار بحسب  4.2أصوؿ صناعة التمويؿ الإسلامي العالمي  بمغ حجـ

 2082بمغت ) 4222ستاندرد أند بورز لخدمات التصنيؼ الائتماني، أما سنة  تقديرات
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ح تطور يويمكف توض ،ترليوف دولار( 2065) 4224عف سنة  %907تمرليوف دولار( بزيادة 
 في الشكؿ الموالي: 4228-2975ترة أصوؿ صناعة التمويؿ الإسلامي العالمي خلاؿ الف

 تطور حجم أصول صناعة التمويل الإسلامي العالمي  :4 شكلال
 212.-1722 خلال الفترة

 

 

 

 

 

 
 

(، Thomson Reuters, 2016عتماد عمى: )لإبا تيفمف إعداد الباحثالمصدر: 
(Malaysia world’s islamic finance Marketplace, p1( ،) مركز دبي لتطوير

(، )عدة منشورات لاتحاد 4226الاقتصاد الإسلامي بالتعاوف مع شركة تومسوف رويترز، 
 المصارؼ العربية(.

الإسلامي بالتعاوف مع  الاقتصادمركز دبي لتطوير وبحسب التقرير الصادر عف 
فإف مجموع قيمة أصوؿ صناعة التمويؿ الإسلامي العالمي بمغ  شركة تومسوف رويترز

 4025إلى  4227ليصؿ سنة  %22ويتوقع أف ينمو بنسبة  4222ترليوف دولار سنة  ,28
 4045، ثـ مف المتوقع وصولو إلى 4228ترليوف دولار سنة  4075ترليوف دولار ثـ إلى 

 .4242ترليوف دولار عاـ 
 دراسة نموذج التنبؤ: 32

 يمكف دراسة نموذج التنبؤ بإتباع المراحؿ التالية: 
 رتبة التنبؤ:  تحديد 2.3

نموذج كما  45آليا مف خلاؿ برنامج الايفيوز، والذي اقترح  يتـ تحديد رتبة التنبؤ
 ىو موضح في الجدوؿ والشكؿ:



 أسماء دردور، سعيدة حركات                                                   مجلة البخوث الاقتصادية والمالية              

 4242 جوان/ جامعة أم البواقي                                                                          274  

 نموذج( 2.( ايكاييك حسب رتب متنوعة )AIC) : قيم4 جدولال

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 .Eviews(V10)مخرجات برنامج لمصدر: ا
 .: التمثيل البياني لقيم ايكاييك5 شكلال

 

 

 

 

 
 

 .Eviews(V10)مخرجات برنامج المصدر: 
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 نموذج الدراسة:  1.3
 :والشكؿ ( كما يوضحو الجدوؿ2.4) أفضؿ نموذج ىو النموذج
 .: نموذج الدراسة المقترح5 جدولال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .Eviews(V10)مخرجات برنامج المصدر: 
 لمبواقي.: دالة الارتباط الذاتي والارتباط الذاتي الجزئي 6 شكلال

 
 

 مخرجات برنامج المصدر: 
 
 
 
 
 

 .Eviews(V10)مخرجات برنامج لمصدر: ا
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نلاحظ مف خلاؿ دالة الارتباط الذاتي أف المعاملات المحسوبة مف أجؿ كؿ 
)داخؿ مجاؿ الثقة(، ولإثبات ذلؾ نستعمؿ  الفجوات معنويا لا تختمؼ عف الصفر

لدراسة المعنوية الكمية لمعاملات دالة الارتباط الذاتي ذات الفجوات   Ljung-Boxاختبار
( آخر قيمة في العمود LBأعلاه، حيث توافؽ إحصائية الاختبار المحسوبة) 42قؿ مف أ

قؿ مف الإحصائية المجدولة لكاي تربيع أوىي    LB=11,880في الشكؿ أعلاه حيث:
أي أف فرضية تجانس التبايف  2025أكبر تماما مف  20827 ( ونسبة الاحتماؿ42022)

 مقبولة.  H0الشرطي للأخطاء
 ختبارات جودة النموذج: إ 3.3

 ختبار الخطية: إ 2.3.3
 .2ختبار في الجدوؿ لإيمكف توضيح نتائج ىذا ا

 ختبار الفرضية الخطية لمنموذج.إ: 6 جدولال

 

 

 

 

 

 

 .Eviews(V10)مخرجات برنامج المصدر: 
(، ومنو نقبؿ الفرضية الصفرية Prob/F-stat 0,4125 >0حتمالية )إنلاحظ أف 

 أي أف النموذج يقبؿ الفرضية الخطية.
 مقارنة بين السمسمة الأصمية والمقدرة:  1.3.3

 يمكف توضيح المقارنة بيف السمسمة الأصمية والمقدرة في الشكؿ التالي:
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 : مقارنة بين السمسمة الأصمية والمقدرة.7 شكلال

 

 

 

 

 

 
 .Eviews(V10)مخرجات برنامج المصدر: 

ومنحنى السمسمة   Actuelنلاحظ شبو تطابؽ بيف منحنى السمسمة الأصمية
فيمتؼ بشكؿ عشوائي حوؿ محور   Residuel، أما منحنى سمسمة البواقي Fittedالمقدرة

 رتباط ذاتي بيف الأخطاء.إالفواصؿ مما يدؿ عمى عدـ وجود 
 يمكف توضيح قيـ التنبؤ حسب نموذج بوكس جنكينز في الجدوؿ الموالي:التنبؤ:  3.3

 : نتائج التنبؤ بنمو حجم أصول صناعة التمويل الإسلامي العالمي7 جدولال
 2.2.آفاق 

 .Eviews(V10)عتماد عمى مخرجات برنامج لإبا تيفمف إعداد الباحثالمصدر: 
نلاحظ أنو مف المتوقع أف يصؿ حجـ أصوؿ صناعة التمويؿ الإسلامي العالمي 

ترليوف  40429لى ا  حسب تقرير تومسوف رويترز، و 4242ترليوف دولار عاـ  40427إلى 
دولار حسب نموذج التنبؤ لبوكس جنكينز المطبؽ في الدراسة، ىذا الأخير الذي تنبأ 

 .4246بميوف دولار آفاؽ سنة  50629بوصوؿ ىذه الأصوؿ إلى حوالي 
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 :اتمةالخ .3
ىذه  انتشرتحققت صناعة التمويؿ الإسلامي نموا سريعا ولافتا لمعياف، فقد 
سلامية حتى الإالصناعة وتطورت في أسواؽ الكثير مف دوؿ العالـ الإسلامية منيا وغير 

ليذه الصناعة مف  والانتشارالتوسع  استمرأصبحت نشاطا مؤثرا عمى النظاـ العالمي، كما 
نتشارىا الجغرافي أو نمو حجـ إصدارات الصكوؾ إحيث أعداد المؤسسات العاممة بيا أو 

 وصناعة التأميف ومف حيث نمو حجـ أصوليا المالية. الاستثماراديؽ الإسلامية وصن
 نوجزىا فيما يمي: النتائجوخمصت الدراسة إلى مجموعة مف 

زاد عدد حيث  4222شيدت صناعة التمويؿ الإسلامي تطورا واسعا بعد سنة  -
إلى  4222مؤسسة سنة  422المؤسسات التي تقدـ الخدمات المالية الإسلامية مف 

دولة، وتقسـ بيف مؤسسات  75تعمؿ في أزيد مف  4225مؤسسة عاـ  2492
إسلامية بالكامؿ ومؤسسات تقميدية تقدـ خدمات مالية إسلامية عبر نوافذ 

مؤسسة في الدوؿ العربية  252مؤسسة منيا في الخميج العربي و 452متخصصة، 
 ؛الأخرى

عالميا، حيث نقمة نوعية في مصادر نمو الأصوؿ الإسلامية  4228شيدت سنة  -
با والولايات المتحدة الأمريكية أعمى نسبة نمو في إجمالي و سجمت استراليا وأور 

( %2604تمتيا أسيا) (%4204الأصوؿ المتوافقة مع الشريعة الإسلامية عالميا )
فريقيا جنوب الصحراء ) ، ثـ منطقة الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريقيا )دوف (%2406وا 

 ؛(%5وأخيرا دوؿ مجمس التعاوف الخميجي )(، %604دوؿ الخميج العربي( )
عرؼ نمو حجـ الإصدار العالمي لمصكوؾ الإسلامية مرحمتيف امتدت المرحمة  -

بعد سنة أيف عرفت نموا ىائلا، أما المرحمة الثانية  4222-4222الأولى مف سنة 
حيث انخفض إصدار الصكوؾ الإسلامية بقرار مف البنؾ المركزي الماليزي  4225

ارا( بتخفيض الإصدار والتحوؿ إلى أدوات أخرى لإدارة السيولة يقتصر )بنؾ نيج
إلى  4226استخداميا عمى البنوؾ الإسلامية. كما أدى انخفاض أسعار النفط سنة 

دفع دوؿ مجمس التعاوف الخميجي وماليزيا إلى خفض إنفاقيا الاستثماري والى خفض 
 ؛فييا البنوؾ الإسلاميةالودائع وبالتالي سيولة كؿ البنوؾ التجارية بما 

مميار دولار  4708عرؼ حجـ أصوؿ صناديؽ الاستثمار الإسلامية نموا ممحوظا مف  -
مميار  77، ومف المتوقع وصولو إلى 4225مميار دولار سنة  66إلى  4222سنة 
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 485، كما ازداد عدد صناديؽ الاستثمار الإسلامية مف 4229دولار آفاؽ سنة 
صندوؽ سنة  2242لينخفض إلى  4222سنة  2262إلى  4222صندوؽ سنة 

ويرجع ذلؾ إلى انخفاض أسعار البتروؿ والتغيرات السريعة في الإطار   4225
التنظيمي العالمي والتي تؤثر بشكؿ كبير عمى النمو الإجمالي لصناعة التمويؿ 

 ؛الإسلامي
بميوف  7 بمغت مساىمات صناعة التأميف أو التكافؿ الإسلامي العالمي باستثناء إيراف -

حسب تقرير مجموعة  4227بميوف دولار سنة  42لتصؿ إلى  4229دولار سنة 
مميار دولار  44البنؾ الدولي، أما عف إجمالي قيمة أصوؿ ىذا القطاع فوصمت إلى 

  ؛4225مميار دولار سنة  48لترتفع إلى  4222سنة 
رد أند بورز بمغ حجـ أصوؿ صناعة التمويؿ الإسلامي العالمي بحسب تقديرات ستاند -

عف  %907ترليوف دولار( بزيادة 2082) 4222لخدمات التصنيؼ الائتماني سنة 
ترليوف دولار(. وبحسب نفس الوكالة وصؿ حجـ الأصوؿ 2065) 4224سنة 

، ومف المتوقع أف يصؿ بنياية 4228تريميوف دولار سنة  4075المتوافقة مع الشريعة 
قرير صادر عف شركة تومسوف تريميوف دولار بحسب ت 4045إلى  4242عاـ 

 ؛رويترز
 40427مف المتوقع أف يصؿ حجـ أصوؿ صناعة التمويؿ الإسلامي العالمي إلى  -

ترليوف دولار  40429حسب تقرير تومسوف رويترز، والى 4242ترليوف دولار عاـ 
المطبؽ في الدراسة، ىذا الأخير الذي تنبأ  حسب نموذج التنبؤ لبوكس جنكينز
أي بواقع  4246 ترليوف دولار آفاؽ سنة 50629بوصوؿ ىذه الأصوؿ إلى حوالي 

 وىو ما يثبت فرضية الدراسة الأساسية. %22نمو 
 قائمة المراجع: .3
دارة مخاطرىا (،8008) ،ربيعة بف زيد - ، دراسة تقييمية لحالة الصكوؾ الإسلامية وا 

، 4222-4225الصكوؾ السودانية المدرجة بسوؽ الخرطوـ للأوراؽ المالية لمفترة 
، كمية العموـ الاقتصادية، جامعة ورقمة، الجزائر  .دكتوراه عموـ

  .264 مجمة الاتحاد، العدد(، 8002) ،تحاد المصارؼ العربيةإ -
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المصرفية الإسلامية: مبادرة مبكرة صفحات مف تاريخ  (،8002) ،عبد الرزاؽ بمعباس -
مجمة  ،لإنشاء مصرؼ إسلامي في الجزائر في أواخر عشرينات القرف الماضي

 .8 ، العدد02 دراسات اقتصادية إسلامية، المجمد
رؤية إستراتيجية لمواجية تحديات التأميف التكافمي (، 8002) ،أشرؼ محمد دوابو  -

، العدد ISLAM ECONOMOSI VE FINANSI DERGISI، الإسلامي
 ، تركيا.، جامعة اسطنبوؿ صباح الديف زعيـ، اسطنبوؿ8

تحديات المصارؼ الإسلامية في ظؿ العولمة المالية،  (،8002، )حيدر يونس كاظـ  -
(، المجمة 8008-8002دراسة تحميمية لواقع المصارؼ الإسلامية في العالـ لممدة)

 بغداد، العراؽ.، 22، العدد00العراقية لمعموـ الإدارية، المجمد
صناديؽ الاستثمار الإسلامية، المؤتمر العممي الأوؿ حوؿ  (،8002، )ىشاـ جبر  -

الاستثمار والتمويؿ في فمسطيف بيف آفاؽ التنمية والتحديات المعاصرة، كمية التجارة 
 .في الجامعة الإسلامية، فمسطيف

رابطة العالـ  ،02(، الدورة 02/2)072 قرار رقـ، (8002) ،مجمع الفقو الإسلامي  -
 .الإسلامي الإمارات العربية المتحدة

الجمعية المصرية لمتمويؿ الإسلامي، السنة الرابعة، العدد  (،8007، )محمد ورداني  -
 ، مصر.2

التمويؿ الإسلامي تمبية لمطموحات العالمية  (،8007، )خيرة مسعودي، محمد فرحي  -
مكانيات النمو، الولايات المتحدة الأمريكية نموذ العدد - جا، مجمة دراساتوا 

 ، الجزائر.، جامعة الأغواط2، العدد2الاقتصادي المجمد
- Ahmed Alouani, (2015). Finance islamique : 478valuation 

depuis 1970 a nos jours, international journal of innovation and 
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