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 :الممخص

معدلات التضخم في  ىمعرفة أثر العرض النقدي عمإلى ىدفت الدراسة  
لمعرض النقدي ومعدلات ساسية معرفة المفاىيم الأ، 2018-2010السودان لمفترة من 

المنيج الوصفي التحميمي لفرضيات الدراسة  ، متبعاً والعلاقة التي تربطيماالتضخم 
 .ومعدلات التضخم العرض النقديعلاقة ذات دلالة إحصائية بين ىناك  أنالمتمثمة في 

 ومعدلات التضخم.  تكمفة التمويل حصائية بينإتوجد علاقة ذات دلالة 
 النقود عرض بين طردية علاقة توجد ،عدد من النتائج منياإلى ة توصمت الدراس

من التغيرات  80.6 أنالتضخم.  معدلات زادت النقود عرض زاد فكمما ،التضخم ومعدل
الدراسة ختتمت ا .تكمفة التمويلفي معدل التضخم يحدث بسبب التغير في عرض النقود، 

العمل عمي  لتخفيض حدة التضخم.التقميل من العرض النقدي ضرورة  ،بتوصيات منيا
 .ميل عرض النقود بالتالي تقميل حدة التضخمقزيادة نسبة الاحتياطي لت

وسائل الدفع  ؛جمالي السيولة المحميةا ؛السيولة المحمية الخاصة :الكممات المفتاحية
 ، التضخم؛ عرض النقود؛ تكمفة التمويل.الجارية

 .JEL :E6،E15تصنيف 
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I المقدمة 

ن قياس العرض النقدي وتحديد التغير في عرض النقود مع ثبات ظروف الطمب إ
غير مباشرة التغيرات الاقتصادية  وأعمييا عادة ما يترتب عمييا سواء كان بطريقة مباشرة 

سعر صرف  ،للأسعارمستوي العمالة، المستوي العام ، مستوي الناتج القومي الكمية مثل
تزايد  الكمية. لذلكسواق الخارجية التي تمثل الأىداف الاقتصادية الأالعممة المحمية في 

مع  يتلاءمالسمطات النقدية بقياس حجم العروض النقدية في المجتمع وتعديميا بما  اىتمام
الاقتصاديين حول تعريف الأصول السائمة  الكمية. اختمفتحقيق ىذه الأىداف الاقتصادية 

 النقدي. بالتالي مفيوم العرض  الذي ينطبق عمييا مفيوم النقود
 مشكمة البحث. 1

 سئمة التالية:يمكن صياغة مشكمة البحث في الأ 
 ؟ معدلات التضخم ىعملعرض النقود هل هنالك تأثير  -

Abstract:   

The study aimed to learn the impact of the cash supply on 

inflation rates in Sudan for the period from 2010-2018  ، knowledge of 

the basic concepts of the cash supply and inflation rates and of their 

relationship . Following the analytical descriptive approach to the 

hypotheses of the study that there is a statistically significant 

relationship between Cash supply and inflation rates. There is a 

statistically significant relationship between the cost of financing and 

inflation rates. 

 The study found a number of results, including a direct 

correlation between the money supply and the inflation rate،The more 

money offered, the higher the inflation rate. The 80.6 changes in the 

rate of inflation caused by the change in the money supply, the cost of 

financing. The study concluded with recommendations, including the 

need to reduce the cash supply to reduce inflation. Work to increase the 

reserve ratio to reduce the cash supply thereby reducing inflation. 

Keywords: Private domestic liquidity, gross domestic liquidity, 

current payment methods, inflation, money supply, financing 

cost  
Jel Classification: E6, E15. 



 مجلة البخوث الاقتصادية والمالية   ...                  في السوداى أثر عرض الهقود على معدلات التضخم

 377                                                                                                                 الجاني / العدد السادسالمجلد 

 عالج حالات التضخم؟التحكم في العرض النقدي يهل  -
 فروض البحث. 2

 الفرضيات في:تتمثل ىذه  
 .عرض النقود ومعدلات التضخمعلاقة ذات دلالة إحصائية بين  توجد  -
 ومعدلات التضخم. تكمفة التمويلحصائية بين إتوجد علاقة ذات دلالة   -
 أهداف البحث. 3

 في:  الأىدافىم أتتمثل  
 توضيح العلاقة بين العرض النقدي ومعدلات التضخم.  -
 دراسة أثر تكمفة التمويل عمى معدلات التضخم.  -
 . لمتضخم والعرض النقديساسية ىم المفاىيم الأأالتعرف عمى   -3
 أهمية البحث. 4

من أىمية السياسة النقدية لمعالجة الاختلالات المالية والاقتصادية، بجانب  تنبع 
 ومعدلات التضخم.تكمفة التمويل أثر العلاقة بين العرض النقدي و معرفة أىمية 

 منهج البحث. 5
بالتالي تحديد معالم  ،المنيج الاستنباطي لاختبار فرضيات البحثيستخدم الباحث  

عرض النقود وتكمفة التمويل لموقوف عمى مفاىيم شكمة، كما استخدم المنيج الوصفي الم
لاختبار فرضيات  حصائيالإالتحميمي و يستخدم المنيج كما والعلاقة بينيما.  والتضخم

 بعض التوصيات. ضوئيا تقدمتي عمى البحث وتحميل البيانات واستخلاص النتائج ال
II الدراسات السابقة 
 (2004، نورين، مجدي الأمين)دراسة: . 1

موك دالة الطمب عمى النقود في السودان ومدى لى معرفة س  إىدفت الدارسة 
سباب وجودىا أنالك مشاكل واختلالات نقدية وتحميل استقرارىا لموقوف عمى ما إذا كان ى  

علاقة طردية  وجودومسبباتيا وانعكاسيا عمى كفاءة تنفيذ السياسة النقدية، من الفرضيات 
عرض بين التذبذبات والاضطرابات التي تحدث في تطبيق السياسة النقدية والتغيير في 

و . اتبعت الدارسة منيجية السلاسل الزمنية لمتمكن من المتابعة الدقيقة لمزيادة والنمالنقود
حيث اختبرت وحممت ثلاثة نماذج انحدارات متعددة لموصول  ،في كمية النقود في السودان

ن يحافظ عمى الاستقرار أالبنك المركزي استطاع  ن  ألى إلمنتائج العممية. خمصت الدارسة 
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بسياسة ضبط الطمب الكمى التي تبنتيا وازرة  الالتزامالنسبي لمطمب عمى النقود بيدف 
مة في تقميص الصرف الحكومي وزيادة الإيرادات لمجابية ارتفاع معدلات المالية المتمث

التضخم نتيجة للانفراط في عرض النقود الناتج من زيادة تمويل عجز الموازنة الحكومية. 
وصت الدارسة ضرورة التحكم في عرض النقود من خلال التحكم المباشر في مكونات أ

 المصرفي عمى القطاع العام. القاعدة النقدية خاصة استحقاقات الجياز
 (2015، ليمى عمى القشاط السيد،دفع )دراسة: . 2

تمثمت مشكمة الدراسة في قياس مدي فعالية السياسة النقدية في السودان لمحد من 
تلافي الآثار الاقتصادية ليذه الظاىرة ومدي ، معدلات التضخم العالية خلال فترة الدراسة

ىدف الدراسة إلى قياس أثر  المركزي لمحد من التضخم،فعالية سياسات بنك السودان 
م 2142-4994السياسة النقدية في تخفيض حدة التضخم في السودان لمفترة من 

المنيج الوصفي التحميمي، إضافة لتحميل البيانات والمعمومات باستخدام الحزمة  باستخدام
توصل لعدة  الدراسة، في تحميل واختبار فرضيات SPSSالإحصائية لمعموم الاجتماعية  

معنوي طردي قوي بين عرض النقود والاحتياطي النقدي وىوامش  ارتباطنتائج منيا ىنالك 
من أىم التوصيات ضرورة استحداث الأدوات النقدية التي تلائم  المرابحات وبين التضخم،

الاقتصاد السوداني والتي تتوافق مع سياسات بنك السودان المركزي وبالتالي تقميل 
 .لتضخما

 (2010: مكي، موسي الفاضل، سة)درا .3
تقييم أداء أدوات السياسة النقدية والتمويمية المستخدمة في السودان لىدفت الدارسة 

ىم الفرضيات تعتبر أعداد السياسات، من إبراز دور البنك المركزي في إ ،خلال فترة البحث
النقدية المستخدمة في السودان، ىم أدوات السياسة أأداة الاحتياطي النقدي القانوني من 

توصمت السيولة في الاقتصاد السوداني.  ضعف ألية عمميات النقد الأجنبي في إدارة
ركز البنك المركزي عمى استخدام الأدوات المباشرة في إدارة  ،الدارسة إلى عدة نتائج منيا

في المتابعة عمى بنك السودان المركزي  فشكل ذلك عبئاً  ،السياسة النقدية والتمويمية
من النمو في الائتمان المصرفي، من  تباع التوجييات بشأن الحد  المصيقة لممصارف لإ

ليات الحديثة لمسياسة النقدية في إدارة السيولة لمحد من توصيات الدراسة تفعيل دور الآ
 التضخم.
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 (2008. )دراسة: إبراهيم، سوسن الزبير،4
براز أثر إ إلىفي إدارة السيولة إضافة براز دور البنك المركزي لإىدفت الدارسة 

الاقتصادية، الوقوف عمى الأدوات التي  الأىدافالسياسات النقدية والتمويمية في تحقيق 
داره السيولة وفعاليتيا. بنيت الدارسة عمي اختبار ااستخدميا بنك السودان المركزي في 

الدارسة أىدافيا في  رةعدة فرضيات من أىميا لم تحقق أدوات السياسة النقدية خلال فت
نجحت الأدوات التي استخدميا بنك السودان المركزي في خمق استقرار نقدي الاقتصاد، 

الاقتصادية الكمية المنشودة، توصمت الدارسة  الأىداف إلىن الاقتصاد من الوصول مك  
 أوصت الدارسة ،عمي معدل التضخم ثر زيادة العرض النقدي طردياً أ ،عدة نتائج منيا إلى

 درجاضرورة  ،ورة تطوير عمميات السوق المفتوحةبأىمية تطوير وسائل الدفع الأخرى، ضر 
دية بين كمية العممة المتداولة المؤسسات المالية في المسح النقدي لوجود علاقة طر 

 .والمستوي العام للأسعار
III الإطار النظري 
 مفهوم العرض النقدي. 1

مي بمفيوم ول س  الأ ،العرض النقديقياس لساسين مستخدمان أىنالك مفيومين 
وظيفة النقود كوسيط  إلىيستند ىذا المفيوم في تعريف النقود بشكل مباشر  ،المعاملات
ي تستخدم وسيط لمتبادل وتتمتع تن يشمل فقط الأصول الأتعريف النقود يجب لمتبادل. 

سائل و مصطمح و أىذا المفيوم الضيق  عمىلذلك يطمق الحاضر. بقبول عام لمتداول 
 ، لا يشمل(255-254، ص2114)حشيش،  (1Mالدفع الجاري ويرمز لمعرض النقدي )

 التعريف:
يحتفظ  المالية( )وزارةتحتفظ بيا وزارة الخزانة  ،النقدية التي تحتفظ بيا البنوك التجارية -

 الأخرى.بيا البنك المركزي بشكل احتياطي لمبنوك 
 لدي قطاع البنوك بالعممة والمنشأة بالأفرادالخاصة ، تحت الطمب الودائع الجارية -

 (.25، ص2116)عبد الغني،  ياودائع البنوك لدي بعض، الحكومية المحمية، الودائع
وظيفة النقود كمستودع لمقيمة )السائمة  ىثاني مفيوم السيولة يركز عمال أما المفيوم

، عالية السيولة وأسائمة النقود ال ىن تعريف النقود لا يقتصر فقط عمأو عالية السيولة(. أ
البنوك بمثل الودائع الادخارية  اً،ن يشمل الأصول ذات السيولة العالية نسبيأبل يجب 

لا و لكن، (2Mفان تعريف العرض النقدي وفقا لمفيوم السيولة يرمز لو بالرمز ) ،التجارية
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غير البنوك التجارية وىي  الأخرىالادخارية في المؤسسات المالية  الآجمةيتضمن الودائع 
القياس  لا يعكسن استبعادىا إلذلك ف ،لمودائع الادخارية بالبنوك التجارية مماثمة تماماً 

 . (65، ص2119)محمد،  الفعمي لكمية العرض النقدي كذلك الودائع الحكومية
 بالإضافة 2Mيتكون من ، جمالي السيولة المحمية(إ) يسمي( 3Mوسع )المفيوم الأ

والادخارية لدي  الآجمةمين والودائع أبواليص الت ،دائع الحكومية لدي البنوك التجاريةالو  إلى
العرض النقدي في المجتمع في ىذا المفيوم يحدد التجارية. البنوك  المالية غيرالمؤسسات 

  (.58، ص2114ناقة، ) صورتو الرسمية
 العوامل المؤثرة عمى عرض النقود . 2

يقوم البنك  ، عندماز المصرفي عمى القطاع العامتتمثل في استحقاقات الجيا
المركزي بتوفير التمويل لمجيات الحكومية بغرض سد العجز في الموازنة يسمي ىذا 

إضافة مبمغ التمويل لحسابات وحدات القطاع  يعني ذلكالإجراء بالتمويل بالعجز، حيث 
التمويل كذلك مزيادة في عرض النقود عند السحب من ىذه الحسابات. لالعام مما يؤدي 

، تعمل مؤثر في عرض النقود المقدم من البنوك التجارية لمقطاع الخاص عاملاً 
المتحصلات بالنقد الأجنبي إذا كانت لصالح القطاع الخاص تزيد مباشرة من عرض 

المصرفي فإن أثرىا في زيادة  النقود. أما إذا كانت متحصمة بواسطة الحكومة أو الجياز
ىذا يؤدى إلى خفض عرض النقود. يؤدى ، عرض النقود يأتي بعد بيعيا لمقطاع الخاص

الدفع لممعاملات الخارجية بالنقد الأجنبي بواسطة القطاع الخاص إلى خفض عرض 
من قبل الحكومة فيذا يعنى ضخ عملات بالعممة المحمية مما يؤدى  النقود، أما إذا كان

تقوم المصارف بطرح أسيم لمجميور لشرائيا ىذه كذلك عندما زيادة عرض النقود.  إلى
الأرباح غير الموزعة  من العممية تؤدى إلى خفض عرض النقود، إذا كانت الاحتياطات

عند شراء أصل أما والاحتياجات كثيرة فإن ذلك يؤدى إلى خفض عرض النقود والعكس، 
بقيمة الأصل المعنى، إن عممية بيع الأصول تمثل  من الأصول يكون عرض النقود قد زاد

  .(41، ص2145)عمر،  نقص في عرض النقود
  التضخممفهوم . 3

إلا أنو لا يوجد  التضخم من أكثر المصطمحات الاقتصادية شيوعاً  بالرغم من أن  
مختمفة تعريف واحد لو وذلك للاختلاف حول المفيوم نفسو إذ قد يتضمن عدة مدلولات 

 : (435،427، ص2111محمد، ) منيا
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رتفاع يؤدي لاأو العناصر مجتمعة، واحد عنصر لحاد في تكاليف الإنتاج الرتفاع لاا -
  .ارتفاع الدخول النقدية الذي لا يقابمو زيادة في الإنتاجو حاد في الأسعار 

حالو الارتفاع المتواصل في الأسعار بصفو عامو نتيجة زيادة الطمب الكمي عن  ىو -
يعرف بأنو معدل  كما ،العرض الكمي أو ىو الارتفاع المستمر في الرقم العام للأسعار

 التغيير النسبي لمرقم القياسي للأسعار.
  بين نوعين منيما:فرق الاقتصاديون  لقد 

  تضخم جامح 1.3
الشديد في المستوي العام للأسعار الذي يحدث خلال فتره زمنيو رتفاع ىو الا

فقد الأفراد الثقة ، مما ييترتب عميو انييار في قيمو العممة والنظام النقدي بأكممو، قصيره
صدار النقدي، زيادة الطمب زمات نتيجة الإفراط في الإفييا ويحدث في اعقاب الحروب والأ

                                                                         .يترتب عميو انييار النظاممن قبل الأفراد عمى تخزين السمع 
 التضخم الزاحف 2.3

عميو  لأسعار ويستمر فتره طويمو ويترتبفي المستوي العام ل ءبطي ارتفاع 
ن فقد عرف بعض الاقتصاديي ،انخفاض مستمر في قيمو العممة نتيجة ىذه الانتقادات

التضخم بأنو وجود فائض طمب عمى السمع والخدمات مما يفوق القدرة عمى الإنتاج من 
يتمثل في الانخفاض المستمر في القوة الشرائية لمنقود لأن  ،خلال الجياز الإنتاجي المحمي

الأسعار يترتب عميو انخفاض في القوة الشرائية يتمثل في الارتفاع المستمر في نفقو  ارتفاع
 .ذلك بسبب الانخفاض المستمر في الدخول الحقيقية للأفرادالمعيشة و 

 نواعهأأقسام التضخم و . 4
  من حيث: 

 العوامل المسببة له 1.4
                                                                                     :(442، ص4999)الحسيني،  ينقسم إلى

: يحدث بسبب الزيادة المستمرة في الطمب الكمي لمسمع والخدمات التضخم بسبب الطمب -
                                                                                                                                           .بمعدلات تفوق معدلات الزيادة في العرض الكمي

يحدث بسبب نقص العرض الكمي من السمع والخدمات الناتج عن  تضخم النفقات: -
                    .زيادة معدلات البطالة بالتاليأسعار المواد الخام مما يزيد نفقات للإنتاج،  ارتفاع
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مصاحب لحالو تضخم النفقات )بطالة وطاقات عاطمو في الاقتصاد(  تضخم ركودي: -
 بطالة وركود الإنتاج ويحدث عاده في الدول الرأسمالية.مما يجعل الاقتصادي يعاني من ال

 ضريبة يدفعيا حامل النقد نتيجة فقد جزء من القدرة الشرائية ليذا النقد.  تضخم نقدي: -
 الأسعار ىدرجة الإشراف عم 2.4

 :(421، ص4996)عبد المجيد،  وينقسم إلى 
يتمثل في الشكل الظاىر لمتضخم المتمثل في الارتفاع المستمر في  تضخم الصريح: -

                    الأسعار دون التدخل الحكومة لمنعو.                                                                                            
أكبر من العرض الكمي ليا. يكون الطمب الكمي عمى السمع والخدمات  تضخم مكبوت: -

لكن تتدخل الحكومة وتثبت الأسعار بصوره قانونيو يتمثل ىذه النوع في مظاىر عديده 
 منيا اختفاء السمع من الاسواق، ظيور السوق السوداء.

 الأسعار ارتفاعسرعه  3.4
                                                  :                                                                     إلىينقسم  

مستوي  ارتفاعمحدود في المستوي العام للأسعار ويكون  ارتفاعىو  تضخم معتدل: -
حد ما. عند استمراره لفتره طويمو يسمي بالزاحف في ظمو تنخفض  إلى الأسعار مستقراً 

 قيمو العممة باستمرار.                                                           
كبير في المستوي العام للأسعار يحدث بسرعو كبيره يترتب عميو  ارتفاع تضخم سريع: -

مما يودي  ،سعر الفائدة النقدي ومعدل التضخمتدىور في قيمو العممة وتقاس بالفرق بين 
                                                 الإذخار وتظير عمميات الاكتناز وشراء السمع المعمرة.                                                                            ىقبال عمنخفاض الإلا

 العوامل الخارجيةو  العلاقات الدولية 4.4
  (:435، ص2113ينقسم إلى )حجار، 

 .المستوي الأسعار المحمية ىناتج من تأثير العوامل الخارجية عم تضخم مستورد: -
البنوك المركزية من الدولارات والناتج عن  احتياطي ارتفاعينشأ من  :تضخم مصدر -

 .الدفع بالدولار( )قاعدةوجود 
 طرق قياس التضخم. 5

لأسعار )يتم قياس التضخم بالطرق التقميدية المتمثمة في الأرقام القياسية  
منيا معامل  أما الطرق الحديثة لمقياس (المستيمك، لأسعار المنتج، لمسعر الضمني
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، 2117)الحصري،  معيار نسبة الفجوة التضخمية فائض الطمب، أيضاً ، الاستقرار النقدي
                                                                                                                                           .(445ص
IV التضخم في السودان  

منذ منتصف السبعينات والثمانينيات دخمت البلاد في مرحمو حرجو من عمرىا 
ور ممحوظ ومستمر تمثل في الاختلال في التوازن حيث شيد الاقتصادي السوداني تدى

الداخمي والخارجي لمدولة، الخمل في التوازن بين العرض الكمي والطمب الكمي، العجز في 
الجياز المصرفي، شح موارد النقد الأجنبي مما أدي لمتمويل  منالموازنة العامة والاستدانة 

ارجية، انخفاض معدلات الإنتاج والادخار بالعجز لممشروعات التنموية، تفاقم المديونية الخ
م 4995البلاد تعرضت لكوارث الجفاف والتصحر عام  والائتمان والاستثمار، كما أن  

، بجانب حرب الجنوب واستنزاف الموارد وتعطيل التنمية 4988السيول والامطار عام 
عمي  طاً عداد اللاجئين والنازحين لممدن مما شكل ضغأوتدمير البنيات، كذلك تزايد 

عدم  الخدمات الأساسية، تدىور شروط التبادل الخارجي وارتفاع تكمفو القروض ، أيضاً 
استقرار السياسات وعدم الالتزام في الخطط والبرامج، وغيرىا من الأسباب التي أدت إلى 
تدىور الأوضاع في البلاد مما أثر سمباً عمى استقرار أسعار الصرف وقيمة المستوي العام 

% 97م مقارنةً 4992% لعام 449معدلات التضخم الذي بمغ  ارتفاعوبالتالي  للأسعار
التضخمية . ويعزى الارتفاع الحاد في المعدلات (433، ص 2114)نورين، م 4971لعام 
الصرف في القطاع  سعرالتغيرات الييكمية التي صاحبت سياسة التحرير، تعديلات إلى 

إدخال العديد من الأنشطة تحت مظمة الضرائب  ،النقدي، إزالة الدعم أو تخفيضو
% 466معدلات التضخم إلى  لارتفاعالجمركية. لقد أدى الانفلات في السياسات النقدية 

حيث  ،أعمى مستويات في تاريخ السودان بسبب زيادة حجم السيولة م مشكلاً 4996لعام 
% 431لعامة بمغت الزيادة الكمية في تمويل المصارف لمقطاع الخاص والمؤسسات ا

ثم انخفضت معدلات التضخم حتى  ،% لمزيادة المقررة في الميزانية لنياية العام63مقارنة 
م نتيجة السياسة التي ىدفت إلى تخفيض نمو الكتمة 2111% لعام 8م 4998% لعام 47

النقدية، الانضباط في تنفيذ الميزانية وترشيد السيولة في الاقتصاد، خفض الاستدانة من 
 المصرفي، تطوير أدوات قصيرة المدى لإدارة السيولة في إطار الصيغ الإسلامية.النظام 

ثار التضخم السالبة عمى الاقتصاد في خفض القيمة الحقيقية لمنقود آتتمثل 
وبالتالي خفض القيمة الشرائية لمعممة، بجانب زيادة أسعار الفائدة وارتفاع تكمفو التمويل، 
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دخول الضعيفة، بالتالي زيادة الفقر. تتم معالجة آثار خفض القوة الشرائية لأصحاب ال
تخفيض الطمب الكمي الذي  التضخم عن طريق رسم السياسات المالية والنقدية وأىميا

سوق السمع والخدمات، تخفيض إنفاق القطاع الخاص والقطاع أعمي  يمارس ضغطاً 
خدمات لخفض الحكومي، تخفيض كميو عرض النقود، خفض تكاليف الإنتاج لمسمع وال

الأسعار مما يودي الي زيادة الناتج القومي بالتالي زيادة الدخول، زيادة عرض السمع 
 . (455، ص2118 )إبراىيم، والخدمات لسد الفجوة بين الطمب والعرض

 :(495، ص2112 )حسين، باستخداميتم علاج التضخم عادة 
عرض  لانخفاضيؤدى  الذيرفع سعر الفائدة الأمر  فيوتتمثل  أدوات السياسة النقدية *

عممية السوق  لدى البنوك التجارية، رفع سعر الخصم، القانوني الاحتياطيالنقود، رفع 
ببيع السندات الحكومية لمبنوك التجارية مما يؤدى  المركزيقيام البنك  فيالمفتوحة وتتمثل 

 .الكتمة النقدية الزائدة امتصاصإلى 
 أو الإثنين معا الحكوميزيادة الضرائب أو تخفيض الإنفاق  ،السياسة المالية أدوات  *

 حسب حدة التضخم. 
  يوضح نسبة الزيادة والنقصان في معدل التضخم :(1جدول رقم )

 2018-2010لمفترة من 
 نسبة الزيادة والنقصان  التضخم% السنة

2119 11.2 -22 % 
2141 43.4    47% 
2144 48.9 44% 
2142 44.4    435 % 
2143 44.9   6- % 
2144 25.7   39- % 
2145 42.6 54- % 
2146 31.5 442 % 
2147 25.4 34- % 
 - يونيو  63.9 2148

   .الجياز المركزي للإحصاءالمصدر: 
% 43.4حيث بمغ  2141( ارتفاع معدل التضخم في العام 4يعكس الجدول رقم )

-2141%. لقد شيدت الفترة من 47لمعام السابق بنسبة زيادة  44.2بمعدل  مقارنة
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، يرجع ذلك 2142% في عام 435في معدلات التضخم بمغ  ارتفاعا مستمراً  2142
الجنوب بسبب الانفصال، مقارنة بالفترة  إلى% من عائدات البترول 86لتحول ما يعادل 

نتاج وتصدير البترول إبسبب  ت منخفضةبمعدلا السابقة حيث شيد معدل التضخم ارتفاعاً 
شيدت انخفاض بمعدلات  2145-2143ما من أوتوقف حرب الجنوب بعد اتفاقية نفاشا، 

خري في أالمجلات الإنتاجية. ثم عاد للارتفاع مرة  إلىالانفاق  توجيومتسارعة بسبب 
ما أخري، أتراجع مرة  2147% عن العام السابق، 442% بنسبة زيادة 31.5بمغ  2146
 يونيو. لىإكانت البيانات المتاحة كمتوسط  2148

 نسبة الزيادة والنقصان في عرض النقود ( يبين2جدول رقم )
 2018-2010لمفترة من 

 نسبة الزيادة والنقصان عرض النقود السنة
2119 28344.5 23% 
2141 35497.9 25% 
2144 44835.1 48% 
2142 58663.3 41 % 
2143 66445.7 43  % 
2144 77739.1 47% 
2145 93364237 24 % 
2146 42138113161 29 % 
2147 21333673535 68% 
2148 29636583625 46% 
 عداد مختمفة.أمن تقارير بنك السودان والعرض الاقتصادي، عداد الباحث إالمصدر: 

 2141% في 25( ارتفاع عرض النقود بنسبة زيادة 2يتضح من الجدول رقم )
صل عرض النقود في زيادتو بمعدلات زيادة منخفضة ا، و 2119% لمعام 23بنسبة مقارنة 
% 41ووصمت  2142لارتفاع مرة اخري في لثم عادت النسبة  2144% في48بمغت 

انخفضت نسبة الزيادة مرة اخري  ، ثم58663.3 إلى 44835.1لزيادة العرض النقدي 
العرض  استمر النقدي،نتيجة زيادة بسيطة في العرض  2143% لعام 43حيث بمغت 

% لمعام 68ن بمغ أ إلىالزيادة بمعدلات زيادة متفاوتة حسب حجم زيادتو في النقدي 
 . 2148% في عام 46ثم ، 2147
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 عرض النقود ومعدل التضخمالعلاقة بين نسبة الزيادة والنقصان  ( يبين3جدول رقم )
 2018-2010لمفترة من 

 نسبة الزيادة والنقصان % التضخم عرض النقود السنة
 28344.5 11.2 -22 % 

2141 35497.9 43.4    47% 
2144 44835.1 48.9 44% 
2142 58663.3 44.4    435 % 
2143 66445.7 44.9   6- % 
2144 77739.1 25.7   39- % 
2145 93364237 42.6 54- % 
2146 42138113161 31.5 442 % 
2147 21333673535 25.4 34- % 
 - يونيو 63.9 29636583625 2148

  من تقارير بنك السودان والعرض الاقتصادي.عداد الباحث باستخدام إالمصدر:  
 2141عام % 25إلى ( ارتفاع نسبة عرض النقود 3يتضح من الجدول رقم )

% مقارنة بالعام %43.4 إلىنسبة التضخم  % لمعام السابق وارتفاع23بنسبة  مقارنة
زيادة انتاج البترول وتصديره وتوقف حرب الجنوب، واستمرت  إلى السابق يرجع ذلك

رتفاع عرض النقود لانسبة  2142% لعام 44.4بمغ  حتىالزيادة في معدلات التضخم 
بالزيادة في المبالغ المدفوعة  2142لال قد تأثر النمو في العرض النقدي خ%، 41الي 

ارتفاع رصيد تمويل  إلىبواسطة بنك السودان لشراء الذىب من السوق المحمي، إضافة 
 .لمحكومة ةالقطع الخاص ورصيد الاستدانة المؤقت

-6بنسبة انخفاض  44.9معدل التضخم فوصل  شيدت الفترة التالية انخفاض في
التي اتبعيا البنك المركزي من أىميا تصحيح سعر يرجع ذلك لمسياسات ، 2142% عام 

-%21بذلك معدل تضخم سنوي في حدود  الصرف ورفع الدعم عن المحروقات مستيدفاً 
انخفض معدل التضخم ، %21% من خلال معدل نمو في عرض النقود في حدود 22

% لعام 43، اما العرض النقدي انخفض إلى نسبة المعدل المطموب إلىلكن لم يصل 
نتيجة لمسياسة الانكماشية التي اتبعيا البنك المركزي في خفض مشتريات الذىب  2143

وانخفاض صافي الأصول الأجنبية نتيجة لزيادة التزامات بنك السودان بسبب تخفيض 
% -54بنسبة انخفاض  2145% في 42.6 إلىاستمر الانخفاض  سعر صرف الجنيو.
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والإجراءات التي اتبعيا البنك المركزي نجاح السياسات  إلى، يرجع ذلك 2144عن عام 
الي مع وزارة المالية لخفض معدلات التضخم بالرغم من ارتفاع معدل نمو العرض النقدي 

% عن العام السابق نتيجة ارتفاع اجمالي أصول المصارف بجانب ارتفاع حجم 47
المصرفية التمويل الممنوح من المصارف والتحسن الممحوظ في مؤشرات السلامة المالية و 

 من انخفاض نسب التعثر وكفاية رأس المال وغيرىا. يرجع انخفاض معدل التضخم
لارتفاع حجم التمويل الموجو لكافة القطاعات الاقتصادية بجانب مساىمة القطاع الخاص 

من  ،%2.7% مقارنة بالعام السبق حيث بمغ 4.9لى معدل نمو حقيقي بمغ إدي أالذي 
ق إدارة السيولة بين المصارف الذي ساىم في امتصاص ىذه الإجراءات إطلاق صندو 

التوسع النقدي، ذلك عن طريق تقميل تدخل بنك السودان لتغطية العجز في السيولة المؤقتة 
 لممصارف التجارية. 

% 442% بنسبة زيادة 31.5ارتفعت معدلات التضخم فبمغت  2146عام  في 
الي زيادة معدل النمو في العرض  متجاوز المعدل المستيدف ويرجع ذلك 2145عن عام 

% نسبة لارتفاع 29، فبمغ عرض النقود النقدي وتطبيق حزمة من الإجراءات الاقتصادية
صافي الاستدانة الحكومية المؤقتة وفروقات شراء الذىب ودعم القمح مقارنة بالعام السابق 

البنك ، يرجع لدخول 2144% نسبة الزيادة عن عام 24الذي بمغ عرض النقود فيو 
المركزي في تمويل شراء السمع والمنتجات بيدف دعم أسعارىا بجانب الاستمرار في شراء 

المعدل معدل التضخم . لقد تجاوز الذىب وتخصيصو لاستيراد السمع الاستراتيجية
تعديل سعر الصرف ل%، يرجع ذلك 25.4فبمغ  2147% لعام 47المستيدف البالغ 

الذي  لمتوسع النقديو التدريجي عن السمع الأساسية  وزيادة الانفاق العام ورفع الدعم
يرجع الانحراف في عرض النقود عن المستيدف لتوسع % 68 وصمت نسبة الزيادة فيو

العرض النقدي بسبب ارتفاع صافي الاستدانة الحكومية المؤقتة ورصيد الضمانات 
و لمحكومة المدفوعة عن الحكومة بالإضافة لزيادة فرق شراء الذىب وتخصيص عائدات

المركزية وارتفاع السداد بواسطة البنك المركزي نيابة عن الحكومة، بالإضافة لارتفاع 
% 63.9خري فبمغ ألارتفاع مرة ل عاد التضخمالتمويل المصرفي المقدم لمقطاع الخاص. 

 .2148حتى شير يونيو 
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V الدراسة التطبيقية 
 حصائياإتحميل بيانات الدراسة . 1

ولتحميل  ،لمتحقق من صح الفرضيات E-Views. v9استخدام برنامج  مت 
السلاسل الزمنية لممتغيرات محل الدراسة المتمثمة في معدلات التضخم كمتغير تابع 

، تم الحصول 2148-2141كمحددات لمسياسة النقدية، من تكمفة التمويل و وعرض النقود 
عمى البيانات من التقارير السنوية لمبنك المركزي والعرض الاقتصادي لوزارة المالية 

معدلات  عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثروالجياز المركزي للإحصاء، تناولت الدراسة 
 .التضخم في السودان، افترضت الدراسة نموذج اقتصادي

  المقترحوتقدير النموذج الاقتصادي  بناء. 2
و تحويل الظاىرة أنو تمثيل مبسط لظاىرة واقعية النموذج بوجو عام يعرف بأ

و أوعلاقات ومعادلات رياضية تشرح التركيب الييكمي لقطاع معين رموز الاقتصادية إلى 
تبسيط الواقع واتباع العلاقات  الاقتصاديةللاقتصاد القومي ككل، يعد ترجمة لمنظرية 

 عممية في كأداة يستخدم النموذج الاقتصاديو  ساسية لمظاىرة والعوامل المؤثرة فييا.الأ
)الرشيد،  ثم استخداميا في التحميل و المقترحةأالقائمة  الاقتصادية السياسات وتقييم التنبؤ

  (.452، ص2115
باعتباره  M2في عرض النقود يمثل النموذج معدلات التضخم في السودان كدالة 

أداة ىامة لمسياسة النقدية ولو أثره الواضح عمى معدل التضخم بجانب الاحتياطي النقدي 
MR  وىوامش المرابحاتRR لقد تم تطبيق طريقة المربعات الصغرى بغرض دراسة .

 ر معاملاتو لأثبات صحة الفرضيات.النموذج وتقدي
IF = F (M2, MR, R)   

IF = α + β1M2i + β2MRi + β3Ri   

  Β1 > 0, β2 > 0   , β3 < 0   
 عرض النقود     ≡   M2 .    معدل التضخم    ≡ IFحيث: 

MR    ≡   الاحتياطي النقدي   R ≡   ل.  التموي تكمفة α, β's ≡ النموذج معاملات 
  السودان في التضخم دالة محددات معادلة لمعممات المسبقة الإشارات. 3
  موجبة. اشارتيا تكون نأ يجب الاقتصادية النظرية افتراض حسب: (β0) الثابت -
 لوجود موجبة اشارتيا الاقتصادية النظرية ضار افت حسب (β1)النقود عرض معممة -

 الاقتصادية.   النظرية منطوق حسب عمى النقود وعرض التضخم معدل بين طردية علاقة
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 علاقة لوجود نسبة موجبة اشارتيا الاقتصادية النظرية حسب (β3)التمويل تكمفة معممة .3
 .الاقتصادية النظرية افتراض حسب عمى التمويل وتكمفة التضخم معدل بين طردية

 الدارسة متغيرات استقرار. 4
 بين المقارنة خلال من إما طريقتين خلال من المتغير استقرار عمى الحكم يتم 

 المحسوبة القيمة كانت فإذا ،الموسع رفول ديكي لاختبار الحرجة والقيمة المحسوبة القيمة
 في تكمن الثانية الطريقة، المتغير استقرار عمى دلالة تعتبر فيذه الجدولية القيمة من أكبر

 ذاإف الاحتمالية والقيمة% 5 المعنوية مستوى عند الإحصائية الدلالة مستوى بين المقارنة
 (4رقم ) الجدول. المتغير استقرار عمى دلالة تعتبر فيذه% 5 أقل الاحتمالية القيمة كانت

 ،(التمويل تكمفة، النقود عرض، التضخم معدل) الدارسة متغيرات استقرار مستوى يوضح
    .الموسع رفول ديكي اختبار طريق عن

 طريق عن القاطع مع الدارسة متغيرات استقرار( 4رقم ) جدول
 Dickey-Fuller (ADF Augmented) اختبار

 ADF اختبار قيمة الدارسة متغير
 القاطع مع

 عند الحرجة القيمة
 %5معنوية  مستوي

  القيمة
 الاحتمالية

 استقرار مستوي
 السمسمة

   ولالأ الفرق عند  7.956884 2.954425 - 1.1111 - (INF)التضخم معدل
 الأول الفرق عند 5.916544 2.954425 - 1.1111- (MS)النقود عرض

 الأول الفرق عند 5.483341 2.954425 - 1.1112 (R)التمويل تكمفة
  .(E-Views. v9) برنامج باستخدام الباحث إعدادالمصدر: 

 استقر قد الدارسة متغيرات من متغير ىنالك ليس أنو (4) رقم الجدول من يتضح
 (MS) النقود عرض ومتغير( INF) التضخم معدل متغيرامن  كل أن ،المستوى عند

 ولى،الأ الدرجة من متكاممة فيي إذن الأول الفرق عند استقرت (R)التمويل تكمفة ومتغير
 لجميع متغيرات النموذج.% 5 المعنوية مستوى عند ذلك وكل

 كانت إذا ماأ ،حقيقة نتائج عمى الحصول في الدارسة متغيرات استقرار ىميةأ تكمن
 نإف النموذج متغيرات بين المشترك لمتكامل اتجاه يأ ىنالك وليست مستقرة غير متغيراتال

متغيرات  تكون نأ يجب لذلك حقيقية غير نتائج عمى محصولل ؤديي النموذج تقدير
 خلال من النموذج تقدير الباحث عمى وجب لا  الدراسة مستقرة في المستوي او متكاممة، إ

 . المستقرة فروقيا
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 والمعدل المقترح النموذج في الدارسة لمتغيرات المشترك التكامل اختبار. 5
  ( يتم اختبار التكامل المشترك كما يمي:5من خلال الجدول رقم )

 المشترك لمتكامل Trace Statistic Test اختبار نتيجة :(5رقم ) جدول
Hypothesized No. 

of CE(s) 

Eigenvalue Trace 

Statistic 

0.05  Critical 

Value 

Probe * * 

None * 0. 814301 61 .47983 47 .85613 0. 0016 

At most 1  0. 438082 22 .75641 29 .79707 0. 2582 

At most 2   0. 259116 9 .499242 15 .49471 0. 3212 

At most 3 0. 106938 2 .601293     3 .841466 0. 1068 

 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعداد المصدر:

v9).  
 عدة حول فرضيات عدة ىنالك أن يتبين( 5) بالجدول الإحصائية النتائج عمى بناء

 التضخم معدلات عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثر لدالة المشترك متجيات لمتكامل
 للإمكان المحسوبة القيمة بمغ وعندىا( 1لممتجو ) العدم فرضية رفض تم حيث السودان في

 Critical= 47.85643) الحرجة القيم من أكبر وىي (Trace= 5:;83969) الأعظم
Value) في المشترك لمتكامل وحيد متجو وجود عمى يدل وىذا% 5 معنوية مستوى عند 

 فرضية ولكن. السودان في التضخم معدلات عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثر دالة
 الأعظم للإمكان المحسوبة القيم لان رفضيا يمكن لا الباقية المتجيات عدد

(2.614293 ،9.499242 ،22.75644 =Trace )الحرجة القيم من قلأ التوالي عمى 
(Critical Value = 29.79707, 15.49471, 3.841466 )وتؤكد التوالي عمى 

 من الفترة خلال( INF, MS, R) المتغيرات ىذه بين توازنيو علاقة وجود النتيجة ىذه
 لو النموذج يصبح بذلك ،كثيراً  البعض بعضيا عن تبتعد لا نياأ يعني مما 2141-2148
 المشترك التكامل عمي الحكم يمكن كذلك .مزيف وغير وساكن المشترك التكامل خاصية

 مقارنة خلال من وأ رقم)أعلاه( الجدول أسفل التقرير نتائج اءةر ق خلال من النموذج في
 المعنوية مستوى الإحصائية عند الدلالة مستوي مع( Probability) الاحتمالية القيمة

5%. 
 في التضخم معدلات عمى النقدية السياسة أثر لدالة :المقترح النموذج تقدير نتائج. 6

 2018-2010 من الفترة خلال السودان
 .(6رقم )وىي النتائج الممثمة في الجدول 
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 المقترح لمنموذج التقدير يوضح نتائج (:6رقم ) جدول
 (t)قيمة  المعيارية الأخطاء  المقدرة المعالم  المتغيرات

  
 معنوية
  المعالم

 المعنوية
 لمنموذج الكمية

C 50 .56829  35 .23755  1.435068  0.1675 0.009565 
MS  1.76E-05 1 .22E-05 4.442141 0.1656 
R .8651761 1.082344 0.799354 0.4340 

 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).  
 عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثر لتقدير المقترح النموذج معممات قيم

  ، ىي:التضخم
INF = 50.57+ 0.0000176∗M +0.86∗R+μ  

  والقياسي حصائيوالإ الاقتصادي المعيار وفق الدارسة نموذج تقدير نتائج تقيم. 7
 لمتأكد التقدير نتائج وتقيم تحميل في نبدأ النموذج لمعممات التقدير من الانتياء بعد

 .والقياسية الإحصائيةو  الاقتصادية الناحية من لممعممات مدلول وجود من
 الاقتصادي المعيار وفق التقييم 1.7

 أن يجب التي المعايير وأولى الاقتصادية النظرية من المستمدة المعايير من يعتبر 
 اشارت عن محددة افتراضات إلى الاقتصادية النظرية تشير حيث النتائج لتقيم تستخدم

 سلامة مدى عمى لمحكم تستخدم المحددة الافتراضات وىذه. تقديرىا المراد المعممات
عرض  أثر لدالة الاقتصادي التقييم نستعرض يمي فيما. الاقتصادية الناحية من التقديرات

  السودان في التضخم معدلات عمى النقود وتكمفة التمويل
 المقترح: النموذج في 2148إلى  2141من الفترة خلال

 القيمة الاقتصادية وتمثل لمنظرية موافقة وىي موجبة إشارة (51.57) الثابت إشارة -
 (. الذاتي التضخم) التضخم لمعدل الأولية

 علاقة وجود تعني الموجب الإشارة( 1.1111476تساوي) النقود عرض معامل قيمة -
 معدل يزيد بوحدة النقود عرض زاد كمما أي النقود رضوع التضخم معدل بين طردية

 الاقتصادية. النظرية افتراض مع يتماشى ىذا( 1.1111476) بـ التضخم



  محاسو عجماى حاج نور                                                              مجلة البخوث الاقتصادية والمالية          

  ;423 ديسمبر /جامعة أم البواقي                                                                                   392  

 علاقة وجود تعني الموجبة الإشارة( 1.865476تساوي) التمويل تكمفة معامل قيمة -
مئوية زاد  بنسبة التمويل تكمفة زادت كمما التمويل، أي وتكمفة التضخم معدل بين طردية

 الاقتصادية. النظرية افتراض مع يتماشى وىذا. (1.86معدل التضخم ب )
 عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثر لدالة الاقتصادي التقييميوضح  :(7جدول رقم )

 في النموذج المقترح 2018-2010من  الفترة خلال السودان في التضخم معدلات
 الاقتصاد التقييم  Coefficientالمقدرة  المعالم  Variables المتغيرات

C 2.619170 الاقتصادية لمنظرية مطابقة 
MS 8.35E-08  الاقتصادية لمنظرية مطابقة 

R   0.001805 الاقتصادية لمنظرية مطابقة 
 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).  
 الإحصائي المعيار وفق التقييم 2.7

 الاقتصادية العلاقات قياس دارسة في الميمة المعايير من المعيار ىذا يعتبر 
 ،التوفيق جودة اختبار ىي انواع ثلاثة إلى وتنقسم التقديرات معنوية عمى لمتعرف وذلك

 .لمنموذج الجزئية المعنوية ،لمنموذج الكمية المعنوية
 التضخم معدلات عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثر معادلة يبين قيم :(8) رقم جدول

 المقترح النموذج في 2018-2010من  الفترة خلال السودان في
 المتغيرات

Variables 
 (t)قيمة

 T- 
Statistic 

 معنوية
المعالم 
Prob 

 (t)قيمة
 F- 

Statistic 

 الكمية المعنوية
 لمنموذج

Prob.(F-

Statistic) 

Adjusted R 

- Squares 

C 10 .60943 0.0000  

14.03979 

 

0.000015 

 

0.805788 MS  0.466238 0.6477 
R 0.125135 0.9021 

 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).  
 المعدل التحديد معامل يستخدم :Squared-Adjusted R: النموذج توفيق جودة -

 تار المتغي أن   عمى( 1.8)المعدل التحديد معامل ويدل لمنموذج التفسيرية القدرة لقياس
 المتغير في تحدث التي التغيرات من% 80 بنسبة مسئولة( MS, R) المستقمة التفسيرية
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 الغير( العشوائية) الأخرى تراالمتغي اثر عن عبارة% 20 والباقي( التضخم معدل) التابع
 المتغيرات ن  لأ المقترح النموذج توفيق جودة عمى دلالة تعتبر وىذه النموذج في مضمنة
 في مضمنةالغير  المتغيرات منفي المتغير التابع  تأثير الأعمى ىي ،النموذج في مضمنة

 ىذه دلالة عمي جودة توفيق النموذج المقترح. النموذج،
تساوي  (F) لاختبار الاحتمالية القيمة: F-Statistic :لمنموذج الكمية المعنوية -

 نرفض سوف فإننا وبالتالي 1.15الإحصائية  الدلالة مستوي من قلأ ىي 1.119565
 .المقترح لمنموذج الكمية المعنوية عمى يدل الذي البديل الفرض ونقبل العدم فرض

 :الفروض صياغة: Statistic-T: لمنموذج الجزئية المعنوية -
 H0: β= 0 :العـــدم فرض 

 :β ≠ 0  H1 :البديل الفرض
 مستوى من أكبر T لاختبار الاحتمالية القيمة كانت إذا العدم فرض نقبل :القرار قاعدة
 معنوية غير المعممة أن يعني العدم فرض وقبول ،%((%10-5 الإحصائية الدلالة

نرفض (. التابع والمتغير المستقل المتغير بين إحصائية دلالة ذات علاقة ىنالك ليستو 
 الإحصائية الدلالة مستوى من قلأ T لاختبار الاحتمالية القيمة كانت إذا العدم فرض

 دلالة ذات علاقة ىنالك معنوية المعممةأن  يعني العدم فرض رفض ،%((%5-10
 (.  التابع والمتغير المستقل المتغير بين إحصائية

 بإيجاز المقترح لمنموذج الجزئية لممعنوية الاحصائي التقييم تائجنيبين  :(9جدول رقم )
 المتغيرات

Variables  
 (t)قيمة
 T- Statistic 

 المعالم معنوية
 Prob 

 الجزئية المعنوية
 عند لمنموذج

 5 % 

 الجزئية المعنوية
 عند لمنموذج

 10% 
 معنوي معنوي 41.61943 1.1111 (C) الثابت
 معممة
النقود  عرض

(MS ) 

 معنوي غير معنوي غير 1.6477 1.466238

معممة تكمفة 
 (R)التمويل 

 معنوي غير معنوي غير 1.9124 1.425435

 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).  
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 القياسي المعيار وفق التقييم 3.7
 فروض مطابقة مدى معرفةل إلى القياسي المعيار خلال من الباحث ييدف 
 الباحث عمى يترتب، القياسية الطرق باختلاف تختمف والتي المستخدمة القياسية الأساليب

 موضع النموذج في قياسية مشاكل وجود عدم من يتأكد أن التقديرات نتائج اعتماد قبل
 الخطي الارتباط ،الذاتي الارتباط، التباين اختلاف) مشكمة ،القياس مشاكل من الدارسة،
 عدم من المرغوبة الخصائص فييا تتوافر لكي. (لمبواقي الطبيعي التوزيع عدم ،المتعدد
 تفقد المستخدمة، القياسي الاقتصاد فروض تستوفي لم فإذا والكفاية، والاتساق التحيز

 ولا للاستخدام، صالحة غير الإحصائية المعايير تصبح أو المرغوبة، خصائصيا المقدرات
 . إحصائيا المقدرات قبول تحديد في عمييا الاعتماد يمكن

 Heteroskedasticity Test  التباينكمة شاختبار م 1.3.7
 Using ARCH: Heteroskedasticity Test :(10جدول رقم )

 الاختبار نوع الاختبار قيمة الاحتمالية القيمة
297::2 Prob. F(1,20) 0. 303120 F –statistic ARCH 

0.5666 Prob. Chi -

Square(1) 

0. 328454 Obs*R –

squared 

 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).  
 اختبار في( Chi-Square = 0.5666و( F= 1.5881) لـ الاحتمالية القيمة

ARCH النموذج بواقي نأ عمى دلالة وىذه% 5 من أكبر المعيارين كلا في انيا نجد 
 لا السودان في التضخم معدلات عمى عرض النقود وتكمفة التمويلأثر  لتقدير المقترح

 .     النموذج في ومرغوبة جيدة صفة وىي التباين اختلاف مشكمة من عانيي
 لمبواقي الذاتي الارتباط مشكمة اختبار 2.3.7

 Durbin-Watson stat واتسون دربن اختباريبين  :(11رقم ) جدول
2.219661 Durbin-Watson stat   

 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).   
ــ  منقريبة  2.5 من اقل 2.24 القيمة( أن  44يتضح من الجدول رقم )  2ال

عرض النقود  أثر لتقدير المقترح النموذج بواقي نأ عمى دلالة تعتبر ىذه فإن وبالتالي
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 وىي اتيذ ارتباط مشكمة من تعانيلا  السودان في التضخم معدلات عمى وتكمفة التمويل
 .  النموذج في ومرغوبة جيدة صفة

 النموذج في المستقمة المتغيرات بين المتعدد الخطي الارتباط مشكمة 3.3.7
 Detecting Multicollinearity by Using Correlation (12) رقم جدول

Matrix 
 MS R 

MS 1.000 000 0.597603 - 

R 0.597603 392222 

 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).   
المتغيرات  بين متعدد خطي ارتباط مشكمة وجود عدم( 42يوضح الجدول )

 في السودان في التضخم معدلات عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثر دالة في المستقمة
 المستقمة المتغيرات بين 1.81 إلى يصل لم الارتباط معامل قيمة نلأ المقترح، النموذج

  و.في
 Normality Test لمبواقي: الطبيعي التوزيع اختبار 4.3.7

 Bera -Jarque اختبار قيمة يبين (13رقم ) جدول
 Berra Jerquer-الاحتمالية  القيمة Berra-Jerquer اختبار قيمة

1.916075   0. 383645 
 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).   
 Berra-Jerquer لاختبار حتماليةالا القيمة( أن  43يتضح من الجدول رقم )

 في البواقي نأ عمى دلالة ىذه تعتبر وبالتالي% 5من أكبر(، 1.383645) تساوي
 في التضخم معدلات عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثر لتقدير المقترح النموذج
 . النموذج في ومرغوبة جيدة صفة وىي التوزيع تتبع السودان
 عمى عرض النقود وتكمفة التمويل أثر لتقدير المقترح النموذج مقدرة اختبار 5.3.7
 التنبؤ عمى السودان في التضخم معدلات

 التساوي عدم معامل اختبار استخدام يمكننا التنبؤ عمى النموذج مقدرة لاختبار 
   :تيةالآ الفروض عمى يعتمد والذي لثايل
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 لىإ أقرب ثايل معامل كان إذا عالية التنبؤ عمى النموذج مقدره تكون :العدم فرض -
 . الصفر

 ثايل معامل قيمة كانت إذا ضعيفة التنبؤ عمى النموذج مقدره تكون :البديل الفرض -
 . الصحيح الواحد إلى أقرب

 (1.31) تساوي لثايل التساوي عدم معامل قيمة نأ( 44من الجدول رقم ) يتضح
 النموذج نأ نجد. التنبؤ عمى المقترح النموذج مقدرة إلى يشير مما الصفر من قريبة

 لمناقشة الاعتماد يمكننا وبالتالي والقياسي والاحصائي الاقتصادي المعيار تجاوز المقترح
 أسموب باستخدام المعدل النموذج تقدير إلى سيقودنا ما وىو الحالية الدارسة فرضيات
 .      والقياسي والاحصائي الاقتصادي المعيار حيث من مقبولة نتائج إلى لموصول التجريب

 المقترح النموذج في لثايل التساوي عدم معامل ( يوضح اختبار14رقم ) جدول
 اسم الاختبار  اختبار قيمة

1.315466 Theil Inequality Coefficient 

 .E-Views) برنامج باستخدام الدارسة نموذج تحميل واقع من الباحث إعدادالمصدر: 

v9).   
 الفرضيات مناقشة. 8

 عمى ىاأثر  وتقيميا السودان في عرض النقود وتكمفة التمويل وتحميل دارسة بعد 
 معاملات وقياس نموذج تقدير، و 2148-2141الفترة من  خلال السودان في التضخم

 مناقشة سيتم القياسية الناحية من وتقييميا المعالم إشارة وتحديد الدالة في المتغيرات
  :التالي النحو عمى الفرضيات

 عرض معامل قيمة بمغت حيث النقود، وعرض التضخم معدل بين طردية علاقة ىنالك -
 معدل بين طردية علاقة وجود عمى يدل مما موجبة إشارة ذات (1.1111111476)النقود

 القيمة الاحتمالية لان نسبة إحصائية دلالة ذات ليست العلاقة وىذه النقود وعرض التضخم
 . (1.15) معنوية عند الإحصائية الدلالة مستوى من أكبر ،(1.4656)بمغت T لاختبار

 تكمفة معامل قيمة بمغت حيث التمويل، وتكمفة التضخم معدل بين طردية علاقة ىنالك -
 معدل بين طردية علاقة وجود عمى يدل مما موجبة إشارة ذات (1.9124)بمغت التمويل

 الاحتمالية القيمة ن  لأ نسبة إحصائية دلالة ذات التمويل والعلاقة ليست وتكمفة التضخم
 .1.15 عند معنوية الإحصائية الدلالة مستوى من أكبر (1.112)بمغت  T لاختبار
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VI الخاتمة 
 لنتائج. ا1

  :ىناك ارتباط معنوي بين المتغيرات المستقمة 
المتغيرات المستقمة ليا تأثير معنوي عمى المتغير  أن  النموذج الذي توصل اليو الباحث  -

 التابع )التضخم(.
 .تكمفة التمويلمن التغيرات في معدل التضخم بسبب التغير في عرض النقود،  81.6 -
  .التضخم ومعدل النقود عرض بين طردية علاقة توجد -
 م.التضخ ومعدل التمويل تكمفة بين طردية علاقة توجد -
  التوصيات. 2
 التضخم ضلخف النقود عرض في لمتحكم فعالة سياساتل المركزي البنك ضرورة اتباع  . 
 .الاستمرار في استحداث أدوات لمسياسة النقدية تتلاءم والاقتصاد السوداني 
  بوزارة المالية لرسم وتنفيذ سياسات  الاقتصاديةالتنسيق بين البنك المركزي والسمطات

 كمية تحد من التضخم.
  ضرورة جدية البنوك التجارية مع البنك في تنفيذ السياسات النقدية خاصة المتعمقة 

 لتضييق الفجوة التضخمية. بالتحكم في عرض النقود من ثم 
  بطاقات نظام ال واستخدامالرقابة المباشرة عمى الأسعار بوضع حد أقصى وحد أدنى ليا 

 .الضروريةفي توزيع السمع 
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