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    21-05-2019: ق��ل ال���تار�خ              18-11-2018    س�لام:لاتار�خ ا

 : ال�ل��

علـى معـ�ل  يالاسـ� غ�ـ�ات سـع� ال�ـ�فت أثـ� و��ـاس ت�ل�ـلإلـى  ال�رقـةهـ�ه  ه�ف�

، وتـــ� ذلـــ� 2017 -1985اســـ���ام ب�انـــات ســـ���ة فـــي ال��ائـــ� خـــلال الف�ـــ�ة �ال��ـــ�� 

الــ�� ی��ــى علــى  ،�اســ���ام وت���ــ� الاخ��ــارات ال���عــة فــي الاق��ــاد ال��اســي ال�ــ�ی�

اخ��ــار خــ�اص ال�لاســل ال�م��ــة مــ� ح�ــ� خاصــ�ة ال�ــ��ن والاع��ــاد علــى الاخ��ــارات 

سل�ب ال��امـل ال��ـ��ك ل��هان�ـ�ن، ح�ـ� أه�ه ال��اص، و��ا  ��اس�ة ال�ي ت�لاءم معال

ـــ�اتي  �عـــ� ال�أكـــ� مـــ� عـــ�م وجـــ�د ت�امـــل م�ـــ��ك ق��ـــا ب�قـــ�ی� ن�ـــ�ذج شـــعاع الان�ـــ�ار ال

)VAR ال��اســــــي ال��ل�ــــــل  الاق��ــــــاد). و�الاســــــ�عانة ب��نــــــامج(EVIEWS-10)  وذلــــــ�

  ي ال��ائ�.على مع�ل ال���� ف س�يالا تغ��ات سع� ال��ف أث� ل��ل�ل و��اس

 أثــ�، وجــ�د ثــ�لأل��ــاس ا) VARخــلال تقــ�ی� ن�ــ�ذج م��ــه الان�ــ�ار الــ�اتي( ات�ــح مــ�

    على ال���� في ال��ائ�. الاس�ي سل�ي ل�ع� ال��ف

ن�ـ�ذج  ال�ـ���ة، ، ال��امـل ال��ـ��ك،الاسـ�ي ال����، سع� ال�ـ�فال�ل�ات ال�ف�اح�ة: 

   .)VARشعاع الان��ار ال�اتي (

  .JEL: E31, C01ت���� 
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 ال�ق�مة

اق��ـــادات الـــ�ول ال�ام�ـــة  �ع��ـــ� ال��ـــ�� مـــ� ال��ـــاكل ال�ئ��ـــ�ة ال�ـــي تعـــاني م�هـــا

وال��ق�مة، وعلى ال�غ� م� الإه��ام ال���ای� م� ق�ـل الاق��ـادی�� بهـ�ه ال�ـاه�ة إلا أنهـا مـا 

زالـــ� ت�ـــ�ل جـــ�لا واســـعا مـــ� ق�ـــل الاق��ـــادی�� ع�ـــ� العـــال� و�ـــ�ور ال�ـــ�ال فـــي الأســـ�اب 

أحــ� أهــ� ال�ام�ــة وراء حــ�وث ال��ــ�� والآثــار الاق��ــاد�ة علــى ال��ــام الاق��ــاد�. وهــ� 

ال��شـــ�ات ال�ئ��ـــ�ة ل�ـــ�� ت��ـــ� ال�ولـــة فـــي وضـــع الاق��ـــاد ال�لـــي، ح�ـــ� أن ال��غ�ـــ�ات 

الاق��اد�ة ال�ل�ة ت�ت�� ���ا ب��هـا �����عـة مـ� العلاقـات ال���ادلـة ال�ـأث�� أو ذات ال�ـأث�� 

على ال��ـف والـ���� فـي علاقـات ال�ـأث��  الإق��اد�ة�إت�اه واح�، و�ع��� ن�اح ال��اسات 

��ــ� أن ت��ــ� ��ع�فــة آثارهــا علــى �ــاقي  الإق��ــاد�ةهــ�ه ال��غ�ــ�ات، ذلــ� أن القــ�ارات بــ�� 

  ال��غ��ات الاق��اد�ة.  

 تع�ـ� ال�ـي الاق��ـاد�ة الأك�ـ� شـ��عا ال��شـ�ات ال�ـ�ف أحـ� أهـ� سـع� �ع��ـ�ك�ـا 

 لل�ـ�ث�ات ال��اسـ�ة ن�ـ�ا شـ�ی� اق��ـاد�ا م�غ�ـ�ا �ع��ـ� الاق��ـاد� ��ـا الأداء جـ�دة عـ�

ال�ـــي ت�هـــ� ب�ضـــ�ح  وال�ارج�ـــة، ح�ـــ� یـــ�� ال���ـــ� مـــ� الاق��ـــادی�� أنـــه ال�ـــ�آة  ل�ـــةال�اخ

Abstract: 

This paper aimed to analyze and measure impact of nominal 

exchange rate changes on the inflation rate by using annual data of 

Algeria during 1985- 2017, we applied the tests used in modern 

econometrics, which is basing on testing the properties of time series of 

the property of silence and the reliance on econometric tests that fit these 

properties, as well the co-integration of the Johansen method, where after 

confirming the lack of a co-integration we estimate vector autoregressive 

model .With the help of the econometric analysis program (EVIEWS-10) 

to analysis  and measure the impact of nominal exchange rate changes on 

the inflation rate in Algeria. It turned out by estimating the vector 

autoregressive model (VAR) to measure impact, it was found that there 

was a negative impact of nominal exchange rate on inflation in Algeria. 

Keywords:  inflation rate, nominal exchange rate, co-integration, 
Causality ,VAR Model .  
Jel Classification: E31; C01. 
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العلاقة ب�� صادرات ال�ولة ووارداتها س�اء �ان� م���رة أو غ�� م��ـ�رة، لأن ال�ولـة ال�ـي 

ت���ع ��ادرات ق��ة ت��ن ع�ل�هـا ال����ـة ق��ـة مقابـل ���ـة الع�ـلات والع�ـ� صـ��ح فـي 

  دة ال�اردات.حالة ضعف ال�ادرات وز�ا

 ح�ل خاص و���ل ال���� م��دات ح�ل قائ�ا الاق��اد�ة ال��ارس ب�� ال�لاف ی�ال لا

ك��اولـة  تـأتي ال�راسـة هـ�ه فـان لـ�ل� ال��غ�ـ�، هـ�ا سـل�ك تف�ـ�� فـي ال�ـ�ف أه��ـة سـع� مـ��

  .ال��ائ��  الاق��اد في ال���� مع�ل سل�ك على ال��ف سع� تأث�� على لل�ع�ف

: يال�ال ال��� على ال�راسة ه�ه إش�ال�ة ص�اغة ���� ال�اب�م� ال��ح  :إش�ال�ة ال�راسة-

  ؟ال��ائ�في  ال����مع�ل على  الاس�ي سع� ال��ف تغ��ات تأث�� م�� ما

 وللإجا�ة على الإش�ال�ة ق��ا ���ح م���عة م� الأس�لة الف���ة وال�ي ت���ل ���ا یلي:  

  ؛؟وال���� لاس�يا ال��ف ال�ق��د ��ع�ما  -

  ؛؟ومع�ل ال���� الاس�ي ما هي ���عة العلاقة ب�� سع� ال��ف -

  ؟في ال��ائ� الاس�ي مع�ل ال���� �ال�غ��ات في سع� ال��ف أث���� ی� -

ل�راسة إش�ال�ة ال��ض�ع ق��ا ب�ضع ج�لة مـ� الف�ضـ�ات علـى ال��ـ�  :ف�ض�ات ال�راسة-

   ال�الي:

   ؛ومع�ل ال���� يس�الا ب�� سع� ال��ف ���لة الأجلوج�د علاقة  -

 ف�ـ�ة خـلال إلـى معـ�ل ال��ـ��، الاســ�ي وجـ�د علاقـة سـ���ة ت��ـه مـ� سـع� ال�ـ�ف -

   ؛ال�راسة

 ف�ـ�ة خـلال ،الاسـ�ي وجـ�د علاقـة سـ���ة ت��ـه مـ� معـ�ل ال��ـ�� إلــى سـع� ال�ـ�ف -

   ؛ال�راسة

 ف�ـ�ة خـلال ال��ائـ�، فـي ال��ـ��معـ�ل  علـى الاسـ�ي سـل�ي ل�ـع� ال�ـ�ف أثـ�وجـ�د  - 

   سة.رال�ا

علـى معـ�ل  الاسـ�ي تغ�ـ�ات سـع� ال�ـ�ف أثـ�إبـ�از  ال�راسـة إلـىته�ف  :ال�راسةأه�اف -

ال��ـــ�� فـــي ال��ائـــ�، �إت�ـــاع أســـل�ب ال��ل�ـــل ال�صـــفي وأســـل�ب ال��ل�ـــل ال��ـــي ال��اســـي 

  ، وذل� على ض�ء ب�انات س���ة به�ف ال�ق�ف على ال��ان� ال�ال�ة:ث�ل���ان الأ

 ؛في ال��ائ� ال����مع�ل و  الاس�ي � ال��فعسل مع�العلاقة ب��  إب�از 

 ؛على مع�ل ال���� في ال��ائ� الاس�ي تغ��ات سع� ال��ف أث� ت�ل�ل   
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  علــى معــ�ل  الاســ�ي تغ�ــ�ات ســع� ال�ــ�ف أثــ�إبــ�از دور الأســال�� ال���ــة فــي دراســة

   ال���� في ال��ائ�. 

 ت���ن ح�ود ال�راسة م�: :ح�ود ال�راسة-

 ؛ال��ائ��  �اء ه�ه ال�راسة على م���� الاق��ادإج ت� الإ�ار ال��اني: -

  .)2017-1985(ني: لق� ت� ت��ی� ف��ة ال�راسة االإ�ار ال�م -

 ال�ـ�ور�ة والإح�ـائ�ة ال��اسـ�ة ال�ـ�ق  ن�ـ���م ال��ضـ�ع هـ�ا ل�عال�ـة: ال�راسـة مـ�هج-

 إلـى ولل�صـ�ل ،على مع�ل ال���� في ال��ائ� الاس�ي تغ��ات سع� ال��ف أث� ل�راسة

 E-views.10ب��نـامج   الاس�عانة وس��� ال��اس�ة، ال��اذج خ��ات ت���� م� خلال ن�ائج

    لاس���اج ال��ائج وال��ام �الاخ��ارات اللازمة.

تغ�ــ�ات  أثــ�ه�ــاك الع�یــ� مــ� ال�راســات الاق��ــاد�ة ال�ــي ت�اولــ� ال�راســات ال�ــا�قة:  :أولا

  یلي: لى ال����، وم� أه� ه�ه ال�راسات ماع ال��فسع� 

تقل�ـات أسـعار ال�ـ�ف فـي معـ�لات ال��ـ�� فـي  أث�" ،خ�ون آإله��ي و أح�� ح���   -1

 ال��لـ� ،والإدار�ـةن�ـار للعلـ�م الاق��ـاد�ة جامعـة الأ  م�لـة، الاق��ـاد الأردنـي وال���ـي"

ال�ـ�ف �اع��ـاره  هـ�ف� ال�راسـة إلـى ت�ل�ـل تقل�ـات أسـعار: "2010، ال�الـ� ، الع�دال�اني

ال��غ�ـــ�ات ال�ق��ـــة وال�ال�ـــة،  ث�ة فـــي معـــ�لات ال��ـــ��، �الإضـــافة إلـــىأحـــ� ال��غ�ـــ�ات ال�ـــ� 

و��ل� ت���رت ح�ل آل�ة تأث�� تقل�ات أسعار ال��ف في معـ�لات ال��ـ�� فـي الاق��ـاد 

للع�یــ� مــ� ال��ــائج  وقــ� ت�صــل� ال�راســة ).2002 -1980الأردنــي وال���ــي خــلال الف�ــ�ة (

   ما یلي: أه�ها

مــ� ال��غ�ــ�ات ال�ال�ــة فــي الاق��ــاد الأردنــي:  ��ــ�� و�ــلاجــ�د علاقــة ع��ــ�ة بــ�� الو   -

سع� ال��ف، وع�� أو فائ� ال��ازنة العامة، والع�� أو الفائ� في م�ـ�ان ال�ـ�ف�عات، 

وحالــة عــ�م الاســ�ق�ار والف�ــاد فــي الاق��ــاد الأردنــي، أمّــا م�غ�ــ��: ســع� الفائــ�ة، و�ج�ــالي 

 ؛ردنلى ال���� �الأتأث�� مع��� عارجي فل� ��� له�ا أ� ال�ی� ال�

وجــ�د علاقــة ��د�ــة بــ�� ال��ــ�� و�ــلا مــ� ســع� ال�ــ�ف وع�ــ� أو فــائ� ال��ازنــة   -

العامة، و��ل� وج�د علاقة ع���ة مع الع�� أو الفـائ� فـي م�ـ�ان ال�ـ�ف�عات، أمـا �ـاقي 

�ـ�� �الاق��ـاد ال���ـي وذلـ� ال��غ��ات فل� ��ه� لها مع���ة في ال�ـأث�� علـى معـ�لات ال�

  �ازها الاخ��ارات الإح�ائ�ة.لع�م اج�
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" دراسة العلاقة ب�� ال���� وع�ض ال�ق�د وسع� ال�ـ�ف  ش����، رم�ان ام��� -2

: "2013، ال�ـام� ع�ـ� العـ�د ،الأول ال��لـ� ،ال�امعـة ��لـةال ،فـي الاق��ـاد الل��ـي

لل��ــي مــ� خــلال ��ــاس العلاقــة هــ�ف� ال�راســة إلــى ت�ل�ــل �ــاه�ة ال��ــ�� فــي الاق��ــاد ا

واســـ���م� ال�راســـة ال�ـــ�هج  ة الأخـــ��.بـــ�� ال��ـــ�� و�عـــ� ال��شـــ�ات الاق��ـــاد�ال���ـــة 

ال�صـــــفي ال��ل�لـــــي وال��ل�ـــــل ال��ـــــي ل��ــــــاس العلاقـــــة ال���ـــــة بـــــ�� ال��ـــــ�� وال��غ�ــــــ�ات 

لمجموع�ة م�ن  وق�د توص�لت الدراس�ة)، 2008 -1992الاق��اد�ة في ل���ا خلال الف�ـ�ة (

  ئج أھمھا: النتا

د بالمعنى الضیق في الاقتص�اد ستوى التضخم وعرض النقووجود علاقة طردیة بین م  -
 .اللیبي

 ؛وجود علاقة طردیة بین التضخم وسعر صرف الدینار اللیبي  -

  وجود علاقة عكسیة بین التضخم والناتج المحلي الإجمالي الحقیقي.  -

 ،2016-1970ال��ائـ�على ال���� فـي سع� ال��ف  أث���اس "  ،م��� ل��تي -3

 ��ـاسه�ف� ال�راسة إلى : "2018، 15الع�د ،2ل�ل��ةق��اد�ة ل�امعة ام�لة الا��اث الا

، �إس���ام ن��ذج 2016-1970خلال الف��ة  على ال���� في ال��ائ�سع� ال��ف  أث�

 ل�ع�فــة العلاقــة ���لــة الأجــل بــ�� ARDLالــ�اتي ذ� الف�ــ�ات ال�م��ــة ال��زعــة  الان�ــ�ار

 ال��ائج:���، وت�صل� ال�راسة إلى م���عة م� ال��غ�

 ؛ق��ل ال���ذج �ع� اج��از �ل الاخ��ارات الإح�ائ�ة -

وج�د علاقة ع���ة ب�� ال��غ����، ح�ـ� أن ارتفـاع سـع� ال�ـ�ف ب�حـ�ة واحـ�ة یـ�د�  -

 .0.13إلى ان�فاض ال���� ب

4- Sanam Shojaeipour Monfared and Fetullah Akın "The 
Relationship Between Exchange Rates and Inflation: The Case of 
Iran  " , European Journal of Sustainable Development (2017), 6, 4, 
329-340:  

العلاقـــة بـــ�� أســـعار ال�ـــ�ف وال��ـــ�� فـــي الاق��ـــاد �راســـة لال����ـــة  هـــ�ه ال�رقـــة هـــ�ف�

 ،)VARار الــ�اتي (الان�ــ� م��ــهن�ــ�ذج �إســ���ام  ،2012-1976الإی�انــي خــلال الف�ــ�ة 

  ج:ى م���عة م� ال��ائوت�صل� ال�راسة ال

   ؛���ل ا��ابي ی�ث� �ل م� ع�ض ال�ق�د وسع� ال��ف على ال���� -
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لل��ـ�� فـي الف�ـ�ة الع�ـ��� ال�قـ�� ال��ـای�، م�ـاه�ة ال�عـ�وض  م� خلال ن�ائج ت�ل�ل -

فــــي نفــــ� الف�ــــ�ة  % 1.33ال��ــــ�� هــــ�  ؛ م�ــــاه�ة ســــع� ال�ــــ�ف فــــي % 62.11هـــ� 

    ؛الع����في الف��ة  % 36.5 اه�ة ال���� نف�هوم�

 م�اه�ة ال�ق�د في ال���� أك�� م� سع� ال��ف. -

5- Fadli Fizari Abu Hassan Asari and others " A Vector Error 
Correction Model (VECM) Approach in Explaining the 
Relationship Between Interest Rate and Inflation Towards 
Exchange Rate Volatility in Malaysia  "  World Applied Sciences 
Journal 12 (Special Issue on Bolstering Economic Sustainability): 
49-56, 2011: 

ســـع� الفائـــ�ة ومعـــ�ل ال��ـــ�� وتقل�ـــات  �راســـة العلاقـــة بـــ��لال����ـــة  هـــ�ه ال�رقـــة هـــ�ف�   

 م��ـهن��ذج ، �إس���ام 2009-1999الف��ة  خلال ال�ال��� في الاق��اد  أسعار ال��ف

وت�صـل�  ، واخ��ار ال��امل ال����ك، واخ��ار س���ة ج�ان�ـ� ،)VECM( ت���ح ال��أ

  ال�راسة إلى م���عة م� ال��ائج:

 ؛س���ة ج�ان�� الفائ�ة ح��مع�ل ال���� على سع�  ی�ث� -

�� الاع��ــار ح�ــ� ســ���ة ج�ان�ــ� مــع الأخــ� �عــ یــ�ث� ســع� الفائــ�ة علــى ســع� ال�ــ�ف -

 ؛العلاقة ���لة الأجل

ســل��ا ن�ــ� تقلــ� ســع�  ك ســع� الفائــ�ة ��ــ�ل إ��ــابي ب���ــا یــ�ه� معــ�ل ال��ــ���ــ� ی� -

  ؛ال��ف في مال���ا

   ���� أن ���ن سع� الفائ�ة فعالاً في ��ح تقل� سع� ال��ف. -

ــا ــل إح�ــائي لأ  :ثان� ــ�ت�ل� ــ�ات ســع� ال�ــ�ف ث ــى معــ�ل ال��ــ�� خــلال  �يالاســ تغ� عل

  ).2017-1985الف��ة(

 مـ� وحـ�ة سـع� �أنـه ال�ـ�ف سـع� �عـ�ف :Exchange Rate  سـع� ال�ـ�فمفهـ�م  -1

 مع�ً�ا ال��ل�ة الع�لة م� وح�ة سع� أنه أو الع�لة ال����ة، م� ب�ح�ات ع�ه مع�ً�ا أج���ة ع�لة

 سع� ه� ال��ف ف�ع�) 838، ص 2005،سامي خل�ل (الأج���ة. الع�لة م� ب�ح�ات ع�ه

 أخ��. �ع�لة ع�ه مع��ا ما ع�لة ���ة أو

دولـة مـا مق�مـة فـي شـ�ل ع�لـة دولـة أخـ��، أو  ف ه� ث�� ع�لـةك�ل� سع� ال�� 

هـــ� ن�ـــ�ة م�ادلـــة ع�ل�ـــ�� ح�ـــ� تقـــ�م أغلـــ� الـــ�ول علـــى ح�ـــاب ���ـــة الع�ـــلات الأج���ـــة 

�، الارتفـاع ب�ح�ات ��اس م� الع�لة ال����ة. و�ـأ� ث�ـ� فـإن سـع� ال�ـ�ف ع�ضـة لل�قلـ
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ز��ــ�  (ام ال�ــ�ف ال���ــع.أو الان�فــاض ل�ــ� درجــة هــ�ا ال�قلــ� إن�ــا ت��لــف �ــاخ�لاف ن�ــ

  .) 44ص، 2005ح��� ع�ض الله،

و���ارة أخ�� ه� ع�د ال�ح�ات ال�ق��ة ال�� ت��ل �ه وح�ة م� الع�لة ال��ل�ة على 

لاق��ـاد�ات ف�ـلا أخ�� أج���ة، وه� به�ا ���� أداة الـ��� بـ�� الاق��ـاد ال��لـي و�ـاقي ا

الق�اعــات الاق��ــاد�ة، وعلــى عــ� ��نــه وســ�لة هامــة لل�ــأث�� علــى ت��ــ�� ال�ــ�ارد بــ�� 

ال��ــ��ردة، ��ــا یــ��� بــ�� أســعار ال�ــلع فــي  ر���ــة ال�ــ�اعات ال��ــ�ی��ة وت�لفــة ال�ــ�ارد

  .) 103ص، 2003ع�� ال���� ق��،  (الاق��اد ال��لي وأسعارها في ال��ق العال��ة.

 الع�لـة سـع� هـ�: Nominal Exchange Rate ( NER )لاسـ�يسـع� ال�ـ�ف ا -2

 رسـ�ي ال���مـة ��ـع� تعل�ـه الـ�� ال�ـع� وهـ� الع�لـة  ال��ل�ـة مـ� ت�اثلهـا ����ـة الأج���ة

أو هـ� م��ـاس ) 62، ص 2008ب��ـ�ر،  هـ�ل�ل م�ـه�ر (الأخـ��، الع�ـلات مقابل لع�ل�ها

 ة بلـ� آخـ�، یـ�� ت�ـادل الع�ـلات أول���ة ع�لة إحـ�� ال�لـ�ان ال�ـي ���ـ� ت�ادلهـا ����ـة ع�لـ

��یـ� سـع� ه الع�ـلات بـ�� �ع�ـها الـ�ع�. و�ـ�� تع�ل�ات شـ�ائها و��عهـا ح�ـ� أسـعار هـ�

ال��ف الاس�ي لع�لة مـا ت�عـا لل�لـ� والعـ�ض عل�هـا فـي سـ�ق ال�ـ�ف فـي ل��ـة زم��ـة 

  ما، و��ق�� سع� ال��ف الاس�ي إلى:

  لات ال�ار�ة ال�س��ة.أ� ال�ع��ل �ه ���ا ��� ال��ادسع� ص�ف رس�ي:  -

 اق ال��از�ة.وه� ال�ع� ال�ع��ل �ه في الأس�  سع� ص�ف م�از�: -

ل�� ل�ل�ة ال���� مع�ى واح� أو مفه�م  هانّ إن م� ال��ف� عل�ه : Inflationال���� -3

واح� ع�� عل�اء ال�ال�ة والاق��اد، �ال�غ� مـ� شـ��ع اسـ���ام هـ�ا ال��ـ�لح فإنـه لا ی�جـ� 

��ــــأن تع��فــــه، ح�ــــ� اخ�لــــف تع��ــــ� ال��ــــ��  ب�ــــ�ه� �ــــاخ�لاف  اتفـــاق بــــ�� الاق��ــــادی��

ال����� وال�م� ال�� حل ��ه، فال�ق��د �ال���� في الف��ة ماب�� ال����� العال�ق��د م�ه 

لـــ�� ���ــ� مــ� الــ�ول هــ� إصــ�ار ال�قـــ�د الاع��ار�ــة ��ــفة م�لقــة دون ال��ــ� إلــى وجـــ�د 

� إن ه�ا ال�فه�م ق� تغ�� ���ـا �عـ�، ح�ـ� ع�امل أخ�� �ال�غ��ة له�ه ال�ق�د ال�ادرة، ول�

الآخـ�ی� بهـ�ا  نأ�قـ� علـى فـائ� ال�ـلع وال�ـ�مات، ولا شـ� أص�ح ال�ق�ـ�د م�ـه فــائ� ال

غــاز� ح�ــ��  (وا �ال����ــات وال�فــا��� ال�����ــة ال�ــي ســادت بــ�� ال�ــ����.أث� ال�ع�ــى قــ� تــ

  .  )9، ص2000ع�ا�ة، 

-1985(علـى معـ�ل ال��ـ�� خـلال الف�ـ�ة الاسـ�ي تغ�ـ�ات سـع� ال�ـ�ف أث�ت�ل�ل : ثال�ا

2017(.  
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�ف وفــــ� �عــــ�ف �ــــالق�ة یــــ�د� إلــــى تــــ�ه�ر ســــع� ال�ــــإن ارتفــــاع معــــ�ل ال��ــــ�� 

ال�ــــ�ائ�ة، ��ــــا أن ان�فــــاض ســــع� ال�ــــ�ف ســــ��د� إلــــى ارتفــــاع ت�اف�ــــ�ة ال�لــــ� وان�فــــاض 

  ال����� العام للأسعار.

ومعـ�ل  سـ�يالا ومـ� خـلال ذلـ� ���ـ� ت�ل�ـل وت�ضـ�ح العلاقـة بـ�� سـع� ال�ـ�ف

   لي ی�ضح ذل�:، وال��ل ال�ا)2017-1985(ال���� في ال��ائ� خلال الف��ة

- 1985(ت��ر سع� ال��ف الاس�ي ومع�ل ال���� خلال الف��ة ):01رق� ( ش�ل

2017(. 

  
  (EXCEL2007).: م� إع�اد ال�اح��� �الاع��اد على م��جات ال��ـ�ر

ل��ر�ـة فـي الاق��ـاد ال��ائـ��، وح�� ت��ر ال�غ��ات ا )01(م� خلال ال��ل رق�

لــى اق��ـاد ال�ــ�ق، و�ـ�ا الإصــلاحات ال���ه�ـة فــي أ� الان�قـال مـ� الاق��ــاد الاشـ��اكي إ

  � م�حل���:الف��ة ال��روسة، ن��

: ت��ـــ�ت هـــ�ه ال��حلـــة �ارتفـــاع ســـع� ال�ـــ�ف الـــ�ی�ار )1999-1985(ل��حلـــة الأولـــىا -

��، وذل� ن���ة الإصـلاحات ال�ـي اع��ـ�تها مقابل ال�ولار، أ� ان�فاض ���ة ال�ی�ار ال��ائ

تــــ� ال����ــــع علــــى هــــ�ا ح�ــــ�  �یل اله��لــــي و��نــــامج ال����ــــ�ال��ائــــ� وخاصــــة ب�نــــامج ال�عــــ

-Nacer )،سـ�ة واحـ�ة ة�ـ�ل 1994في نها�ة شه� مـا� مـ� سـ�ة  "Stand-by 03"الاتفاق

Eddin SADI, 2005, P48)   ووصـل فـي  دج 5.03دولار= ��1او�  1985ففي س�ة

، ی�اردج، أ� ان�فـــاض تـــ�ر��ي فـــي ���ـــة الـــ� 66.57دولار = 1مـــا �عـــادل  �1999ة ســـ

�ي مــع ســع� ال�ــ�ف ال���قــي أو ال�ــ�از� فــي ال�ــ�ق وذلــ� لاق�ــ�اب ســع� ال�ــ�ف الاســ

    :إلى الان�لاق ه�ا س�� و�ع�د، ال��داء



              وا دث اا                                                 ر اا و     

  164                                                                                 ا أان /ا 2019  

  ؛ال��احة ال��ف اح��ا�ات ضعف -

  .ال�ی� خ�مة ثقل ز�ادة -

 إلــــى 1985 ســــ�ة %10.48 معـــ�ل ال��ــــ�� مــــ�انع�ــــ� ذلــــ� علــــى ارتفــــاع ح�ـــ� 

م�لـ� ال�قـ� والقـ�ض ب���ـ�� آخـ� للـ�ی�ار  أقـ� 1994 وفي أوت، 1992  س�ة 31.67%

وهـ�ا مـا   ،%�10ع� أن �ان ق� ع�ل تع�یلا ���فا مـ� ق�ـل ��ـا لا ی�عـ��   %4.17 ب���ة

 �ـ��ع ال��ـ�ي الاسـ�ق�ار هـ�ا ��ـ� ولـ�،  دج 35.06 إلـى خلالهـا ��ـل سع� ال�ـ�ف جعل

 ال�ال�ـة وال��اسـات ال��ـار�  ال��ـادل صـ�مات أن هـ� ذلـ� �ف�ـ� ومـا الاق��ـاد�ة، ال�ضـ��ة

 سـ�ة  % 29.05 إلى 1993 س�ة % 20.54من  ال���� مع�لات ارتفاع إلى أدت ال��س��ة

1994  .  

 مـا دافعهـا كـان ال��ائ��ـة ال�ق��ة ال�ل�ة ات�ع�ها ال�ي ال����� ج�اءاتلإ أما �ال���ة

  .) 84-83 ص ص ،1999 ب�ع�ة، كم�ار  (:یلي

 معـ�لات ال��ـادل فـي ال�ـ�ه�ر عـ� ن��ـ� يل�ـوا ف�هـا، ال�غـالي ال�ـ�ف أسـعار م�اجهـة  -

 ؛ال��ف�عات ����ان ال��علقة ال��اكل وم�اجهة ال�ولي، ال��ار� 

 ت�ـ��ح ت�قـ� و�هـ�ا ،)ال��از�ـة ال�ـ�ق  (ال���قـي ال�ـ�ف سـع� ارتفـاع دون  ال��ل�لـة -

 مـ� فعـلا ت�فـ� أن الأسـعار م�ـ���  فـي ال��ـادة شـأن ومـ� ،للأسـعار ال�ـامل ال��ـ��� 

  ؛يال��� الق�اع خارج ت�ور ال�ي لل��وات �ةال���� ال���ة

 وت�سـ�ع أسـ�اق ال����ـة، ال�ـلع ل����ـي ال��اف�ـ�ة القـ�رة علـى ال��اف�ـة فـي المساعدة -

   ؛ال���ي الاق��اد� ال��� في ال��ادة و�ال�الي ال�ادرات،

 سـع� لإدارة الأهـ�اف مـ� ك��ـ� عـ�د ب���یـ� ال��ت��ـة الأساسـ�ة للاخـ�لالات فعل ترد -

 ال�ـ�ف ن�ـام فعال�ـة ل���ـ�� أساسـ�اً  ع��ـ�اً  الإج�اء ه�ا ال��ائ� � اع���ت�ح ال��ف،

 ��ـه تعـاني وقـ� فـي وهـ�ا وال�ـالي، الاق��ـاد� والأداء جهـ�د ال�ولـة مـع ی��اشى الأج��ي،

 فـي ان�فـاض شـ�ل فـي انع��� وال�ي ة،ال�ارج�ة ال�اد ال��ف�عات في ضغ�� م� ال�ولة

  .الاس���اد إم�ان�ة وان�فاض الأج��ي ال�ق� اح��ا�ات

ـــى  ـــى ال���ـــ�� ال��ـــ��� ل�ـــع� ال�ـــ�ف إل ـــي عل ك�ـــا أدت س�اســـة ال�عـــ�یل اله��ل

  .1997 ارتفاع مع�لات ال���� ���ل ���� اس���ت آثارها إلى غا�ة س�ة

�حلة ب��ب�ب سع� ال��ف، ل�ـ� ���ـة : ت���ت ه�ه ال�)2017-2000(ال�ان�ة ل��حلة ا -

ا م� س�ة لأخ�� مقارنة �ال��حلة الأولـى، وصـل سـع� ان�فاض الع�لة تع��� ���فة ن�عا م

دولار= 1وصــل إلــى  2008دج، وفــي ســ�ة  75.26دولار= 1حــ�الي  2000ال�ــ�ف ســ�ة 
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ــــة  هــــ�ه ع�فــــ�دج. ��ــــا  114.93دولار= 1إلــــى  2017دج، ل��ــــل ســــ�ة  64.58 ال��حل

� ع� ال��ف وأد� ه�ا الاس�ق�ار إلى ض�� معـ�ل ال��ـ�� فـي حـ�ود دن�ـا، ح�ـاس�ق�ار س

ــ�اخلي، وم�ــه ارتفــاع  أن الــ�ق� ال��اســي للأســعار ���ــل ت�ــ�ر ���ــة الع�لــة علــى ال�ــع�� ال

علـى  ة�لـ�ا ی�ضح سع� ال��ف ت�ـ�ر ���ـة العع�� ال�م� خلال ف��ة ال�راسة، � الأسعار

  جهان لع�لة واح�ة.ال�ع�� ال�ارجي و���� الق�ل أنه�ا و 

علـــى معـــ�ل ال��ـــ�� خـــلال  يالاســـ� تغ�ـــ�ات ســـع� ال�ـــ�ف ثـــ�لأ ��اســـي ت�ل�ـــل  :را�عـــا

  .) VARت���� تق��ة شعاع الان�ـ�ار ال�اتي( .)2014-1985(الف��ة

  ال�لاسل. إس�ق�ار�ةع�ض ال��غ��ات وال��انات ودراسة  -

ل��ــ� إلــى مع��ــات، فقــ� لل��ــام �ال�راســة ال������ــة ���ــاج اعــ�ض ال��غ�ــ�ات وال��انــات: -

خــــلال هــــ�ا  مـــ� .الــــ�ولي ل��ــــ�) مـــ� ا2017-1985(ال�ــــ���ةت��ـــل�ا علــــى ال�ع��ـــات 

ال��ــ�ر ســ�ف ن�ــ�ع�ل ال�مــ�ز ال�ال�ــة لل��غ�ــ�ات فــي ب�نــامج الاق��ــاد ال��اســي وال�لاســل  

 ل�غـار��� سـع� ال�ـ�ف - .)lninfr(ال����  مع�ل  ل�غار��� - ):Eviews.10ال�م��ـة(

  ).lnnexr( الاس�ي

إذا �انــــ�  ق�ــــل ال�ــــ�وع فــــي تقــــ�ی� ن�ــــ�ذج الان�ــــ�ار الــــ�اتي، لابــــ� مــــ� دراســــة مــــا

 Spurious(م�ـ�لة الان�ـ�ار ال�ائــف ال�لاسـل ال�ـ���رة سـا�قا م�ـ�ق�ة أم لا، ت���ــا ل�هـ�ر 

Regressions()p3192004,Isabelle,  (  ، هـ�ا ال��ـ�لح إلـى الان�ـ�ار  ��ـ��ح�ـ�

 ، ل��هــــا لا تع�ــــي مع�ــــى ح��قــــي2Rو���ـــة )،F,tر (ذ� ال��ـــائج ال��ــــ�ة مــــ� ح�ــــ� اخ��ــــا

ل��ــائج، ولا تقــ�م تف�ــ��ا اق��ــاد�ا ذا مع�ــى، أ� أن الل�ــ�ء إلــى ���قــة ال���عــات ال�ــغ�� ل

  .تع�ي ن�ائج زائفة في حالة ع�م اس�ق�ار ال�لاسل OLSالعاد�ة 

ال�م��ــة  ال�لاســل (stationarity) اســ�ق�ار�ة لاخ��ــارال�لاســل:  إســ�ق�ار�ةدراســة  -

 جـ�ر اخ��ـار ی��لـ� ذلـ� فـإن �ر الأحـاد�)وذل� م� ناح�ة (ال�ـ ال�راسة ن��ذج ل��غ��ات

ــــ��،  (unit root test) ال�حــــ�ة ــــ�ل�ل  ,R.Borbonais, M.Terraza)�ي ف

2004,P.P150-152) (DF)  Dickey and Fuller: 1979) ( ود��ي ف�لل� ال��سع

(ADF) ،(Augmented Dickey-Fuller test) .ب�ــ�ون -واخ��ــار فل�ــ�(PP) ح�ــ� .

�غ�ــ�ات م�ــل ال�راســة. وق�ــل عــة وخ�ــائ� ال�لاســل ال�م��ــة لل�ت��ــ� هــ�ه الاخ��ــارات ���

لا بــ� مــ� إ��ــاد درجــة ال�ــأخ�� لل�ل�ــلة ب�ــ�ون -واخ��ــار فل�ــ�ت���ــ� اخ��ــار د��ــي فــ�لل� 
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ر الأحـــاد� فـــي وهـــ�ا مـــ� أجـــل ت��یـــ� نـــ�ع الاخ��ـــار الـــ�� ��ـــ�ع�ل فـــي ال��ـــف عـــ� ال�ـــ�

  ی�ضح ذل�: ال�الي ال�ل�لة، وال��ول

 ال�راسة. ل��غ��ات (Unit Root Test)ال�ح�ة  ج�ر اخ��ار �ائج): ن01ج�ول رق� (
UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  LNINFR LNNEXR 

With Constant t-Statistic -2.4560 -2.2651 

 Prob.  0.1354  0.1888 

  n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.7663 -1.2256 

 Prob.  0.2191  0.8879 

  n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic -1.0774  1.4778 

 Prob.  0.2485  0.9625 

  n0 n0 

At First Difference 

  d(LNINFR) d(LNNEXR) 

With Constant t-Statistic -7.9647 -3.9959 

 Prob.  0.0000  0.0044 

  *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -7.8545 -4.5412 

 Prob.  0.0000  0.0054 

  *** *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -8.0911 -3.1101 

 Prob.  0.0000  0.0029 

  *** *** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

  LNINFR LNNEXR 

With Constant t-Statistic -2.4532 -3.7699 

 Prob.  0.1360  0.0080 

  n0 *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.6949 -5.8332 

 Prob.  0.2451  0.0003 

  n0 *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -0.9894  0.3972 

 Prob.  0.2819  0.7919 

  n0 n0 

At First Difference 

  d(LNINFR) d(LNNEXR) 

With Constant t-Statistic -7.9370 -1.5241 

 Prob.  0.0000  0.5075 

  *** n0 
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With Constant & Trend  t-Statistic -7.8270 -1.7365 

 Prob.  0.0000  0.7067 

  *** n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic -8.0625 -1.1313 

 Prob.  0.0000  0.2284 

  *** n0 
Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) 
Not Significant        *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 

  (E-views.10).: م� إع�اد ال�اح��� �الاع��اد على م��جات ال��ـ�ر

 Nonال��ـ���  فـي �ةسـاك غ�ـ� ال�راسـة م�غ�ـ��  أن ی��ـح  )01 (ال�ـ�ول رقـ� مـ�

stationary in the level  ، م�ـ���  ع�ـ� والاسـ�ق�ار ال�ـ��ن  ل��حلـة وصـلا أن حـ�� فـي 

 stationary in the 1stلھ��ا الأول الفــ�ق  اخــ� �عــ� ،%10و 5%و1% مع���ــة

difference،   ن ب��و -فل��ح�� اخ��ار(PP)،  ال�م����� ال�ل�ل��� أن ذل� م� ون����ج 

 ال��ـ��ك ال��امـل اخ��ـارات �ـإج�اء ل�ـا ��ـ�ح مـا وهـ�ا .CI~(1) الأولى ةال�رج م� م��امل���

  .ب��ه�ا

 ال�ل�ـل��� الـ�م������عـ� أن ق��ـا ب�راسـة : VAR الان��ار ال�اتي شعاع ن��ذج قـ�ی�ت -

�عـــ� إجـــ�اء  ت��م�ـــ�ق�  lnNEXRو lnINFRال�ل�ـــل���مـــ� ناح�ـــة الاســـ�ق�ار�ة وجـــ�نا أن 

هــ�ا مــا ��ــ�� ، و  CI(1) م��املــة مــ� ال�رجــة الأولــىهــا أن الف�وقــات مــ� ال�رجــة الأولــى أ�

 .المتغیرینی� إم�ان�ة وج�د ت�امل م���ك ب�� ه�إلى 

  :��ا یليوفقا له�ه ال���قة فإن ع�ل�ة ال�ق�ی� ت�� 

ثــــ� نقــــ�م  ،P( VAR(لل��ــــ�ذج  ن�ــــ�د ف�هــــا درجــــة الإ��ــــاء ال��لــــى :ال��حلــــة الأولــــى •

  .ن���اخ��ار ال��امل ال����ك وف� ���قة ج�ها

 .VAR شعاع الان��ار ال�اتي نق�م ب�ق�ی� ن��ذج  :ال��حلة ال�ان�ة •

 ، اخ��ـار الاسـ�ق�ار�ة ضـ�ء على: ( Co- integration test)اخـ��ار ال��امل ال����ك  *

 ال��ـ���  فـي سـاك�ة غ�ـ� أنهـا ولـى، أ�الأ ال�رجـة م� م��امل اح� على م�غ�� كل أن ات�ح

أو عـ�م وجــ�د ال��امــل  ســل) ، ول�ع�فـة وجــ�دلــى ال�لاالأول (ع الفـ�ق  فــي ســاك�ة ول��هـا

 یلي:  نق�م ��ا ال����ك

  ج�ل�-���قة ج�هان��وف� اخ��ار ال��امل ال����ك  )Johansen-Juselius(:  
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�ــار وال�قــ�ی� ��ــ� ت��یــ� ق�ــل ال��ــام �ع�ل�ــة الاخ�:  VAR درجــة تــأخ�� ال��ــارت��یــ�   -

ــــىVARدرجــــة تــــأخ�� ال��ــــار  ــــار��   ، وهــــ�ا �الاع��ــــاد عل  Schwarzو Akaikeال���

جـــاءت ال��ـــائج ��ـــا هـــي م�ضـــ�ة فـــي  )Eviews.10و�الاســـ�عانة �ال��نـــامج الإح�ـــائي (

  ):02ال��ول رق� (

 .VARدرجة تأخ�� ال��ار ):ت��ی� 02ج�ول رق� (

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: LNINFR LNNEXR     

Exogenous variables: C      

Date: 04/15/19   Time: 08:55     

Sample: 1985 2017     

Included observations: 29     

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -65.46177 NA   0.359456  4.652536  4.746832  4.682068 

1 -8.397078   102.3229*   0.009266*   0.992902*   1.275791*   1.081499* 

2 -6.862940  2.539264  0.011044  1.162961  1.634443  1.310623 

3 -5.584150  1.940232  0.013492  1.350631  2.010705  1.557358 

4 -1.586363  5.514189  0.013806  1.350784  2.199450  1.616575 
 * indicates lag order selected by the criterion 
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error 
 AIC: Akaike information criterion 
 SC: Schwarz information criterion 
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

  (E-views.10).�الاع��اد على م��جات  م� إع�اد ال�اح���: ��ـ�رال

لأصـــغ� ن�ـــ� أن درجـــة ال�ـــأخ�� ال��لـــى وال��افقـــة ) 02مـــ� خـــلال ال�ـــ�ول رقـــ� (حـــ� نلا 

  .  P =1هي �عای�����ة لل

 :)Johansen-Juseliusج�ــل� (-���قــة ج�هان�ــ�وفــ� اخ��ــار ال��امــل ال��ــ��ك -

یـــ�� اخ��ـــار ال��امــل ال��ـــ��ك وفـــ�  ال�ـــ�ول ال�ــالي:م�ضـــ�ة فــي جــاءت ال��ـــائج ��ــا هـــي 

  وف� الف�ض�ات الآت�ة: ج�ل�-���قة ج�هان��
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ج�ل� -): ن�ائج اخ��ار ال��امل ال����ك وف� ���قة ج�هان��03ج�ول رق�(

)Johansen-Juselius.(  

Date: 04/15/19   Time: 13:35   

Sample (adjusted): 1987 2017   

Included observations: 31 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: LNINFR LNNEXR    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.01  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None  0.361278  19.73047  19.93711  0.0108 

At most 1  0.171535  5.833590  6.634897  0.0157 

 Trace test indicates no cointegration at the 0.01 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.01 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.01  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None  0.361278  13.89688  18.52001  0.0571 

At most 1  0.171535  5.833590  6.634897  0.0157 

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.01 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.01 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

  (E-views.10).�الاع��اد على م��جات  م� إع�اد ال�اح���: ال��ـ�ر

الف�ضــ�ة  ق�ــ�لتــ�د� ب�ــا إلــى  )03(ال��ضــ�ة فــي ال�ــ�ول رقــ� الاخ��ــارن�ــائج هــ�ا 

مــــ� ال���ــــة  قــــلأ StatisticTraceثــــ�الأ وذلــــ� لأن ال���ــــة ال���ــــ��ة لإح�ــــائ�ة ال��یلــــة

، ) tr=6.63>5.83(، و) tr=19.93>19.73( %1ال���ولــــة لهــــا ع�ــــ� م�ــــ��� مع���ــــة 

أن:  �ــاو�  0rang0 ، أ�r)rوجــ�د علاقــة  عــ�م م�ــا �ع�ــي، ): عــ�د ال���هــات

وفــي هــ�ه ال�الــة نقــ�م ب�قــ�ی� ن�ــ�ذج ان�ــ�ار  م�ــل ال�راســة. ل��غ�ــ���بــ�� ا م�ــ��كت�امــل 

) ,Sandrine Lardic, Valérie Mignonم�اش�ة دون إج�اء الف�وق عل�ها VARذاتي 

2002, P 237) .    

هـي الأخـ�� جـاءت Max-Eigen Statistic ن�ـائج إخ��ـار ال���ـة ال�ات�ـة الع��ـى

أقــل  الاخ��ــارح�ــ� أن �ــ�ن ال���ــة ال���ــ��ة لإح�ــائ�ة هــ�ا  ثــ�ار الأم�ع�ــة ل��ــائج إخ��ــ

 عــ�م م�ــا �ع�ـي، ) tr=18.52>13.89(%1مـ� ال���ــة ال���ولـة لهــا ع�ـ� م�ــ��� مع���ـة 

   م�ل ال�راسة. ب�� ال��غ���� م���كوج�د علاقة ت�امل 
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 م��ـه أ� ی�جـ� لا أنـه ��ـا  :Granger Causality test ن�ـ� لل�ـ���ةا� جاخ��ـار -

اسـ���ام  ل�ـا ی�ـاح فإنـه ال��ـ��ك  لل��امـل ج�هان�ـ� ن�ـائج اخ��ـار علـى اع��ـادا ت�ـاملي،

 ال����ـة العلاقـة رؤ�ـة ل�ـ���� مـ� ن�ـ�ج�ا سـ���ة لاخ��ـار الـ�اتي الان�ـ�ار م��ـه م�ه��ـة

    .الأجل ق���ة

ع�ـ� )، lnnexrو   lninfrال��غ�ـ��� ( بـ�� سـ���ة ال����ة وجـ�د علاقـة أ�ه� اخ��ار

 الاســ�ي م�غ�ــ� ســع� ال�ــ�ف الف�ضــ�ة القائلــة �ــأن و�ال�ــالي ق�ــ�ل، %10م�ــ��� مع���ــة 

أق��ل  0.081 ب��ــ� probabilityح��ــالالا، وهــ�ا مــا أك�تــه ���ــة ال��ــ�� م�غ�ــ� یـ�ث� فــي

 الاسـ�ي ال�ـ�ف سـع��ث� في مع�ل ال���� ی أنف�ض�ة  ��ا أن�ا ���� أن نق�ل ،0.1م�

أق��ل  0.091ب��ــ� probabilityح��ــالالاوهــ�ا مــا أك�تــه ���ــة ، %10ع�ــ� م�ــ��� مع���ــة 

 ج�ان��. ) ن�ائج اخ��ار س���ة04و��ضح ال��ول رق�(، 0.1م�

  .ن�� لل����ةا� جاخ��ار ن�ائج ): 04ج�ول رق� (

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 04/15/19   Time: 15:31  

Sample: 1985 2017   

Included observations: 32  

Dependent variable: LNINFR  

Excluded Chi-sq df Prob. 

LNNEXR  3.045575 1  0.0810 

All  3.045575 1  0.0810 

Dependent variable: LNNEXR  

Excluded Chi-sq df Prob. 

LNINFR  2.850105 1  0.0914 

All  2.850105 1  0.0914 

  (E-views.10).: م� إع�اد ال�اح��� �الاع��اد على م��جات ال��ـ�ر

�عـــ� ت��یـــ� درجـــة ال�ـــأخ�� ال��اســـ�ة : VAR(1)الان�ـــ�ار الـــ�اتي شـــعاع ن�ـــ�ذج قــــ�ی�ت-

و�����ـــــ� ���قـــــة ال���عـــــات ال�ـــــغ��  ،)P=1(وال�قـــــ�رة بــــــ ســـــ�ة واحـــــ�ة VARل��ـــــ�ذج 

فإن�ـا ت��ـل�ا  ���ـ�ذج علـى حـ��ل معادلة م� معـادلات الوذال� ل�ق�ی�  OLSالاع��اد�ة 

  أدناه: )05(على ال��ائج ال��ض�ة في ال��ول رق�
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  :OLS  �اس���ام VAR(1)النموذجن�ائج تق�ی�  :)05(ج�ول رق�

Vector Autoregression Estimates 

Date: 04/15/19   Time: 15:32 

Sample (adjusted): 1986 2017 

Included observations: 32 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 LNINFR LNNEXR 

LNINFR(-1)  0.548832  0.049243 

  (0.14744)  (0.02917) 

 [ 3.72234] [ 1.68823] 

LNNEXR(-1) -0.254959  0.956774 

  (0.14610)  (0.02890) 

 [-1.74516] [ 33.1040] 

C  1.727965  0.168186 

  (0.71400)  (0.14125) 

 [ 2.42012] [ 1.19069] 

R-squared  0.506549  0.978964 

Adj. R-squared  0.472518  0.977513 

Sum sq. resids  15.16810  0.593632 

S.E. equation  0.723214  0.143074 

F-statistic  14.88489  674.7862 

Log likelihood -33.46137  18.38968 

Akaike AIC  2.278836 -0.961855 

Schwarz SC  2.416249 -0.824443 

Mean dependent  1.776986  3.772991 

S.D. dependent  0.995779  0.954099 

Determinant resid covariance (dof adj.)  0.010042 

Determinant resid covariance  0.008248 

Log likelihood -14.04688 

Akaike information criterion  1.252930 

Schwarz criterion  1.527755 

Number of coefficients  6 

  (E-views.10). �الاع��اد على م��جات م� إع�اد ال�اح���: ال��ـ�ر

:�عـ�ما ق��ـا �عـ�ض ن�ـ�ذج شـعاع الان�ـ�ار الـ�اتي، نقـ�م VAR)1(دراسة صلاح�ة ن�ـ�ذج  -

  یلي: ار صلاح��ه م� خلال ما�اخ��

�راســة الارت�ــا� الــ�اتي ل: VAR(1) ن�ــ�ذجمعــادلات دراســة الارت�ــا� الــ�اتي ل�ــ�اقي  -

-Box و LM TESTن�ــ�ع�ل اخ��ــار� �ــل مــ�  ،VAR(1)ل�ــ�اقي ال�عــادلات ل��ــ�ذج 
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Pierce/Ljung-box   لل�أكـــ� مـــ� عـــ�م وجـــ�د ارت�ـــا� ذاتـــي بـــ�� ال�ـــ�اقي فـــي ال�لاســـل

 خ��ار.ال�الي ی�ضح ن�ائج الا ال�م��ة، وال��ول

  .Box-Pierce/Ljung-box ): ن�ائج اخ��ار06ج�ول رق� (

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations  

Null Hypothesis: No residual autocorrelations up to lag h  

Date: 04/15/19   Time: 15:41    

Sample: 1985 2017     

Included observations: 32    

Lags Q-Stat Prob.* Adj Q-Stat Prob.* df 

1  3.994834 ---  4.123699 --- --- 

2  6.617341  0.1575  6.921041  0.1401 4 

3  7.710784  0.4622  8.127599  0.4211 8 

4  9.910352  0.6238  10.64139  0.5599 12 

5  13.03979  0.6698  14.35035  0.5726 16 

6  15.99979  0.7166  17.99344  0.5878 20 

7  18.40797  0.7828  21.07590  0.6342 24 

8  23.45392  0.7100  27.80383  0.4749 28 

9  28.43810  0.6475  34.73835  0.3388 32 

10  30.73438  0.7170  38.07839  0.3750 36 

*Test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 
df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

  (E-views.10).: م� إع�اد ال�اح��� �الاع��اد على م��جات ال��ـ�ر

  .LM TEST ): ن�ائج اخ��ار07ج�ول رق� (

VAR Residual Serial Correlation LM Tests   

Date: 04/15/19   Time: 15:43    

Sample: 1985 2017     

Included observations: 32    

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  4.348310  4  0.3609  1.111541 (4, 52.0)  0.3611 

2  2.864087  4  0.5808  0.721840 (4, 52.0)  0.5810 

3  1.032366  4  0.9048  0.255704 (4, 52.0)  0.9049 

4  2.017796  4  0.7325  0.504473 (4, 52.0)  0.7326 

5  2.908626  4  0.5732  0.733376 (4, 52.0)  0.5734 

6  2.901129  4  0.5745  0.731434 (4, 52.0)  0.5746 

7  2.252591  4  0.6894  0.564432 (4, 52.0)  0.6895 

8  4.871808  4  0.3007  1.251615 (4, 52.0)  0.3009 

9  5.570943  4  0.2336  1.440857 (4, 52.0)  0.2337 

10  2.492909  4  0.6459  0.626077 (4, 52.0)  0.6460 

  (E-views.10). : م� إع�اد ال�اح��� �الاع��اد على م��جاتال��ـ�ر



 س وف أا  ات                                       ...وا دث اا  

  173                                                                                                                 اول اد  /ادس ا

ـــة ()، ال���ـــة 07) و(06ه (نلاحـــ� مـــ� خـــلال ال�ـــ�ول�� أعـــلا ) أك�ـــ� مـــ� probالاح��ال�

% وعل�ـــه نق�ـــل ف�ضـــ�ة العـــ�م القائلـــة �عـــ�م وجـــ�د الارت�ـــا� الـــ�اتي بـــ�� 5ال�ع���ـــة  م�ـــ��� 

  ال��اقي.

ولف�ـ� مـ��  اسـ�ق�ار ال��ـ�ذج تـ� ت���ـ� اخ��ـار : VARدراسة اس�ق�ار�ة ن��ذج   -

ي تع��� م�ـ�ق�ة ج شعاع الان��ار ال�اتال��ور م�ع�دة ال��ود، و��قا له�ا الاخ��ار فإن ن�ائ

  إذا ل� ��� ه�اك ج�ور ت�او� ال�اح�، و��ضح ال��ل ال�الي ن�ائج ه�ا الاخ��ار:

  .VAR(1)الان��ار ال�اتي  ): ن�ائج اس�ق�ار ن��ذج شعاع08ج�ول رق�(

Roots of Characteristic Polynomial 

Endogenous variables: LNINFR LNNEXR  

Exogenous variables: C  

Lag specification: 1 1 

Date: 04/15/19   Time: 15:44 

Root Modulus 

0.923241 0.923241 

0.582365 0.582365 

 No root lies outside the unit circle. 

 VAR satisfies the stability condition. 

  (E-views.10).: م� إع�اد ال�اح��� �الاع��اد على م��جات ال��ـ�ر

��ـ� شـعاع )، أن �ـل ال�ـ�ور أقـل مـ� ال�احـ� و�ال�ـالي �ع08رق� ( ال��ولل نلاح� م� خلا

  الان��ار ال�اتي م��ق�.

أجـل تق�ـ�� ���عـة العلاقـات بـ�� ال��غ�ـ�ات فـي  م� :���VAR(1)ذج اله��ل�ة ل�راسة ال-

 ) ودوالvariance decompositionت�ل�ـــــل ال��ـــــای�( الأجـــــل الق�ـــــ�� یـــــ�� اســـــ���ام

�اســـ���ام م��ـــار �ل�ســـ�ي  ).Impulse Response Function( لل�ـــ��الاســـ��ا�ة 

cholesky ــل م�غ�ــ� ��ــ�ل م�ــ�ام� �ــال��غ��ات  أث��ف�ــ�ض ال��ت�ــ� لل��غ�ــ�ات، ح�ــ� ی�ــ�

ال�ــا�قة لــه �ال��ت�ــ� ول�ــ� لــ�� �ــال��غ��ات ال�ال�ــة لــه، لــ�ا فــإن ن�ــائج ت�ل�ــل ال��ــای� ودوال 

ات، و�ــ�� أح�انــا الاســ�عانة ����قــة ت�ت�ــ� ال��غ�ــ�  ل���قــة ح�اســةت�ــ�ن  لل�ــ��الاســ��ا�ة 

�ان�� لل����ة ل���ی� ات�اه العلاقة ب�� ال��غ��ات، وم� ث� ی�� ت�ت�� ال��غ��ات على ه�ا ج

  الأساس.

و�قــ�� �اسـ��ا�ة ال�ـ�� سـل�ك ال��غ�ـ�ات ت�ل�ل ال��مات (دوال الاس��ا�ة لل�ـ��):   -

ال��ـــام(ال���ذج)،  ی�عـــ�ض لهـــامات ال���لفـــة ال�ـــي قـــ� �ال�اخل�ـــة فـــي ال��ـــ�ذج ن���ـــة لل�ـــ

و�ه�ف ه�ا الاخ��ار إلى ت�ض�ح م�� قـ�رة ال��غ�ـ�ات ال���ـ��ة فـي ال��ـ�ذج علـى تف�ـ�� 
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ســـل�ك �ع�ـــها الـــ�ع� مـــ� خـــلال مع�فـــة ن�ـــ�ة تـــأث�� صـــ�مة فـــي م�غ�ـــ� مـــا علـــى �ـــاقي 

  ال��غ��ات.

� ت فـي الف�ـ�ة الأولـى، ثـاخلال دراس��ا لـ�وال الاسـ��ا�ة، سـ�ق�م ب����ـ� صـ�مم� و 

م� خلال ال��ائج ���� رص� و س��ات. 10ها على �اقي ال��غ��ات على م�� أث� نق�م ب�راسة 

  اس��ا�ات �ل م�غ�� م� ال��غ��ات ال��روسة ل���لف ال���ی�ات ��ا یلي:

: (Response of LNINFR)ال��ـ�� ل���لـف ال���یـ�ات: معـ�ل اسـ��ا�ة م�غ�ـ�  -

 واحــ� م��ــار�  ان�ــ�اف و��قــ�ارة حــ�وث صــ�مة مفاج�ــإن ) 09مــ� خــلال ال�ــ�ول رقــ�(

ال��ـ�� خـلال ف�ـ�ة  معـ�ل س���� �اسـ��ا�ة سـل��ة ل��غ�ـ� الاس�ي ل��غ�� سع� ال��ف

-)الاســ��ا�ة ال���ــ�ة علــى مــ�� ع�ــ� ســ��ات، ح�ــ� ســ���� هــ�ه الأخ�ــ�ة اســ��ا�ة قــ�رها 

لة  ة الف�ـ�ة العاشـ�ة  م�ـ��ـ��ع�لات م��اق�ة إلى غا�ـة نها ،  ل����� في ال��ای�(4.103%

   .(%5.53-)ق�رها   اس��ا�ة

ال��ـ�� لل�ـ�مات غ�ـ� ال���قعـة ال�ادثـة لـه نف�ـه معـ�ل في ح�� ������ م�غ�ـ� 

إذ أنها ت��ع فـي الان�فـاض م�ـ� الف�ـ�ة الأولـى م�ـ�لة اسـ��ا�ة قـ�رها  ���ل م�ج� وسال�

�ــ�ل الف�ــ�ة ال�ام�ــة أیــ� ت ةال��ــازلي ��عــ�لات م��ایــ�ة إلــى غا�ــ ات�اههــا، ل��اصــل (%.72)

ال��ــــ�� فــــي  معــــ�ل م�غ�ــــ�، ��ــــ��� �عــــ�ها (%1.06-)أعلــــى ن�ــــ�ة ان�فــــاض مقــــ�ارها  

وهــ�ا مــا . (%4.13-)الان�فـاض ��عــ�لات م��اق�ــة إلــى غا�ــة نها�ـة الف�ــ�ة العاشــ�ة قــ�رها 

   ) :09ی�ض�ه ال��ول رق� (

  ): ن�ائج تق�ی� وم�اكاة دوال اس��ا�ة ال���.09ج�ول رق�(

Impulse Response to Cholesky (d.f. adjusted One S.D. 
Innovation). 

 Response of LNINFR: 

 Period LNINFR LNNEXR 

 1  0.723214  0.000000 

 2  0.387837 -0.035328 

 3  0.195084 -0.053190 

 4  0.085194 -0.061089 

 5  0.023379 -0.063378 

 6 -0.010606 -0.062576 

 7 -0.028538 -0.060139 

 8 -0.037265 -0.056901 

 9 -0.040763 -0.053336 

 10 -0.041336 -0.049710 
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 Response of LNNEXR: 

 Period LNINFR LNNEXR 

 1  0.035637  0.138564 

 2  0.069710  0.132575 

 3  0.085795  0.125104 

 4  0.091693  0.117077 

 5  0.091925  0.109008 

 6  0.089103  0.101175 

 7  0.084729  0.093720 

 8  0.079661  0.086708 

 9  0.074382  0.080158 

 10  0.069160  0.074066 

 Cholesky Ordering: LNINFR LNNEXR 

  (E-views.10).�الاع��اد على م��جات م� إع�اد ال�اح���: ال��ـ�ر

 Response of)ال���یـــ�ات:  فل���لـــ الاســـ�ي م�غ�ـــ� ســـع� ال�ـــ�فاســـ��ا�ة  -

LNNEXR) :)هـــ� مـــ�� اســـ��ا�ة م�غ�ـــ� ســـع� ال�ـــ�ف09مـــ� خـــلال ال�ـــ�ول رقـــ��� ( 

 معـــ�ل جـــ�اء حـــ�وث صـــ�مة ع�ـــ�ائ�ة مقـــ�ارها ان�ـــ�اف م��ـــار� واحـــ� فـــي م�غ�ـــ� الاســـ�ي

ـــا علـــى م�غ�ـــ� ســـع�  معـــ�ل م�غ�ـــ� أثـــ�ال��ـــ��، إذ ی��ـــح مـــ� هـــ�ا �ـــأن  ال��ـــ�� إ��اب�

ــــى  الاســــ�ي ال�ــــ�ف ــــ�اره  ثــــ���لغ ح�ــــ� هــــ�ا الأف�ــــ�ة  الاســــ��ا�ة، إذ ســــ ام�ــــ�ادعل مــــا مق

���  (%9.19)�اس��ا�ة لل��مة في الف��ة الأولى، ب���ا س��ل إلى م����  (3.56%)

ال��ــ�� فــي ال��ــاق� معــ�ل ، و��ــ��� �عــ�ها م�غ�ــ� ال�ام�ــةأق�ــى س��ــ�ل ع�ــ� الف�ــ�ة 

    .  (%6.91)ها ر ق�اس��ا�ة ��ع�لات م��ای�ة، إلى غا�ة نها�ة الف��ة العاش�ة 

لل��مات غ�� ال���قعة ال�ادثة له  الاس�ي م�غ�� سع� ال��ف� ������ في ح�

إذ أنهــا ت�ــ�ع فــي الان�فــاض م�ــ� الف�ــ�ة الأولــى م�ــ�لة اســ��ا�ة قــ�رها نف�ــه ��ــ�ل م�جــ� 

، ل��اصـــل ات�اههـــا ال��ـــازلي ��عـــ�لات م��ایـــ�ة إلـــى غا�ـــة نها�ـــة الف�ـــ�ة العاشـــ�ة (13.58%)

   .(%7.4) اق�رهاس��ا�ة 

  

  ت�ای� خ�أ ال����: ةت�ل�ل ت��ئ -

مع�فـة ن�ـ�ة ال��ـای�  )Variance Decomposition(�ق�� ب��ل�ل ت��ئة ال��ای� 

ال�ي ����ها م�غ�� ما في نف�ه وفي ال��غ��ات الأخ��، وفي ه�ه ال�الـة لا �ف�ـ�ض حـ�وث 

     ع�.ل�ص�مات لل��غ��، بل نق�م ب�راسة العلاقة ب�� ال��غ��ات مع �ع�ها ا
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إلى خ�أ ال���� ال��ف الاس�ي  سع�لل��غ�� ق�ار خ�أ ال��ای� م� أجل مع�فة م

 لا ���� ال�� �ع�د إلى خ�أ ال���� في ال��غ��ات الأخ��، نف�ه، وال�ق�ارفي ال��غ�� 

الأخ�اء الع��ائ�ة، وت��� أه��ة ه�ا الاخ��ار في أنه  ب�� ارت�ا� م��ل�ل ���ن ه�ال�

في �ل م�غ�� م� م�غ��ات ال�راسة على  (shock)أ� تغ�� مفاجئ ث��ع�ي ال����ة لأ

   ): 10ج��ع ال��غ��ات الأخ��، وه�ا ما ی�ض�ه ال��ول رق� (

  .LNNEXR الاس�ي ل��غ�� سع� ال��ف): ت�ـل�ل ت�ای� خ�أ ال���� 10(رق� ج�ول

 Variance Decomposition of LNNEXR: 

 Period S.E. LNINFR LNNEXR 

 1  0.143074  6.204255  93.79575 

 2  0.207137  14.28609  85.71391 

 3  0.256744  20.46553  79.53447 

 4  0.296702  24.87501  75.12499 

 5  0.329189  28.00550  71.99450 

 6  0.355726  30.25702  69.74298 

 7  0.377496  31.90554  68.09446 

 8  0.395433  33.13499  66.86501 

 9  0.410275  34.06799  65.93201 

 10  0.422604  34.78732  65.21268 

 Cholesky Ordering: LNINFR LNNEXR  

  (E-views.10).�الاع��اد على م��جات  م� إع�اد ال�اح���: ال��ـ�ر

ــــار� (10نلاحــــ� مــــ� ال�ــــ�ول رقــــ� ( ل�ــــع� ) ل��ــــأ ال���ــــ� S.E) أن ال��ــــأ ال���

ثــــ� یــــ�داد مــــع الــــ�م� ل��ــــل إلــــى  %72.32الأولــــى ��ــــاو�  الف�ــــ�ةفــــي  الاســــ�ي ال�ــــ�ف

في ال��ة العاش�ة، وتع�� ال��ـادة فـي ���ـة ال��ـأ ال���ـار� لاشـ��الها آثـار عـ�م  86.67%

    .ال����ال�أك� لل���� في الف��ات ال�ا�قة ل��غ�� مع�ل 

 وال�ـالغ ولـىفـي الف�ـ�ة الأ الاسـ�ي ل��غ�� سع� ال��فنلاح� أن ت�ای� خ�أ ال���� 

ثــ� ت��ــاق� هــ�ه  �عــ�� لل��غ�ــ� نف�ــه، ��ــه ال�ــا�قة فــي ال�ــ�� الق�ــ��،عــ� �� 94.84%

 فإن ال��مات ال���ق�ل، وعل�ه في س��ات ت��� لع�� ف��ة في %65.21ال���ة ل��ل إلى 

 الاسـ�ي ل��غ�� سع� ال�ـ�ف ال���� خ�أ في ال��ای� تف�� الاس�ي م�غ�� سع� ال��ف في

 ت�امـا الع�ـ� ��ـ�ث حـ�� ال���ـل. فـي الأجـل فـي م�هـا ��ـ�ل أك�ـ� ��الق�ـ الأجل ذاته في

 تف�ـ�� ال��ـای� فـي الاسـ�ي م�غ�ـ� سـع� ال�ـ�ف �ـاه�� إذ ،ال��ـ��معـ�ل  ل��غ�ـ� �ال��ـ�ة

 ال���� ف��ات م�� على ال���ة ت�داد ، ث�%6.20ال���� ب���ة مع�ل ل��غ�� ال���� خ�أ في

 خ�أ في ال��ای� م� %34.78ن��ة إلى تف��� �ةلعاشا ال��ة في لها م����  إلى أعلى ل��ل
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 ت�اه� الاس�ي م�غ�� سع� ال��ففي  ال��مات وعل�ه فإنال����، مع�ل ل��غ��  ال����

 مـ� أك�ـ� بـ�ور الأجـل ال���ـل فـي ال��ـ��معـ�ل  ل��غ�ـ� ال���ـ� خ�ـأ فـي ال��ـای� تف�ـ�� في

م�غ�ـ�  فـي ال�قل�ات �تف�� في الاس�ي م�غ�� سع� ال��ف دور �ع�� وه�ا الأجل الق���،

    :LNINFR. ال��ول ال�الي ی�ضح ن�ائج ت�ل�ل م��نات ال��ای� لل��غ�� ال����ع�ل م

  .LNINFL ال����  مع�ل ل��غ��  ):  ت�ـل�ل ت�ای� خ�أ ال����11(رق� ج�ول

 Variance Decomposition of LNINFR: 

 Period S.E. LNINFR LNNEXR 

 1  0.723214  100.0000  0.000000 

 2  0.821403  99.81502  0.184982 

 3  0.845926  99.43022  0.569781 

 4  0.852397  98.92522  1.074784 

 5  0.855069  98.38255  1.617450 

 6  0.857422  97.85878  2.141223 

 7  0.860002  97.38259  2.617406 

 8  0.862687  96.96382  3.036183 

 9  0.865295  96.60215  3.397849 

 10  0.867707  96.29282  3.707182 

  (E-views.10).�الاع��اد على م��جات  م� إع�اد ال�اح���: ال��ـ�ر

في  ال����مع�ل  ل��غ��نلاح� أن ت�ای� خ�أ ال����  (11)م� خلال ال��ول رق� 

ه�ه ال���ة في الف�ـ�ة اق� تع�� لل��غ�� نف�ه، ب���ا یلاح� ت� %100الف��ة الأولى وال�الغ 

عـــ� ����هـــا ال�ـــا�قة فـــي ال�ـــ�� الق�ـــ�� (ف�ـــ�ة ت��ـــ� واحـــ�ة فـــي  %99.81 وال�الغـــة ال�ان�ـــة

 ت��ـ� لع�ـ� ف�ـ�ة فـي %96.29 إلـىل��ـل  فـي ال��ـاق�هـ�ه ال��ـ�ة ت�ـ��� ال��ـ�ق�ل) ثـ� 

ت�ــای�  مــ� خــلال ،الاســ�ي ســع� ال�ــ�فوال�ـاقي �عــ�� إلــى م�غ�ــ� . ال��ــ�ق�ل فـي سـ��ات

 ف��ة في %�3.7ل إلى �في الارتفاع ل ال���ة ل���أ، %0.18 ن���ه ن�� أن ما ��ال�� أخ�

   . ال���ق�ل في س��ات ت��� لع��

 ،الاسـ�ي سـع� ال�ـ�ف��غ�ـ� � أث�ال��ـ�� ت�ـمعـ�ل  م�غ�ـ� ال��ـای� م��نـات أن إلا

 الاســ�ي م�غ�ــ� ســع� ال�ــ�فمفاج�ــة فــي  ع�ــ�ائ�ةأو صــ�مة  تغ�ــ�و�ــ�ل� فــإن حــ�وث أ� 

  .ال����مع�ل  م�غ�� في �ث��س
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    خات�ة

علـى  سـع� ال�ـ�ف الاسـ�ي تغ�ـ�ات ثـ�لأ م� خلال ه�ه ال�راسـة تـ� ت�ـل�� ال�ـ�ء

وت�اشـ�ا مـع ���عـة ال��ضـ�ع تـ�  ،(1985-2017)ال���� في ال��ائ� خـلال الف�ـ�ة مع�ل

وال��ـــ�� وال�قـــ�ف علـــى  الاســـ�ي مـــ� ســـع� ال�ـــ�فإع�ـــاء تع��فـــات ل�ـــل  إلـــى ال��ـــ�ق 

وال��ــ��  وت�ل�لهــا وفقــا  الاســ�ي ســع� ال�ــ�ف ل�ــي جــ�ت علــى خل��ــةئع االأحــ�اث وال�قــا

ب�ــاء  ذلــ�ل�ــ�� �عــ�   )2017-1985(خــلال الف�ــ�ة ال��روســة  ل�ع��ــات الاق��ــاد ال��ائــ�� 

فــي ال��ائــ� علــى ال��ــ��  الاســ�ي ســع� ال�ــ�ف تغ�ــ�ات ثــ�لأن�ــ�ذج ��اســي اق��ــاد� 

مـ� ال��ـائج إلـى م���عـة  �راسـةال �خل�ـ، و VARالان��ار ال�اتي شعاع  ن�اذج �اس���ام

  ن�ج�ها ���ا یلى:

  الل�ــ�ء إلــى ���قــة ال���عــات ال�ــغ�� العاد�ــةOLS  تع�ــي ن�ــائج زائفــة فــي حالــة عــ�م

، ل��هـا لا 2Rو���ـة )،F,tاس�ق�ار ال�لاسـل، ح�ـ� ن�ـائج ال�قـ�ی� ج�ـ�ة مـ� ح�ـ� اخ��ـار (

�ـــى و��ـــ�ى هـــ�ا الان�ـــ�ار �ا اق��ـــاد�ا ذا معتف�ـــ�تع�ـــي مع�ـــى ح��قـــي لل��ـــائج، ولا تقـــ�م 

 ).Spurious Regressions(�الان��ار ال�ائف 

   أ� ال�راســة علـــى جــ�ر ال�حـــ�ة � أ�ـــه�ت ن�ــائج اخ��ـــارات جــ�ر ال�حــ�ة اح�ـــ�اء م�غ�ــ� ، 

ع�ــ�  ��م�ـ�ق� و ،  Non stationary in the levelع�ــ� ال���ــ��  ت���ـ� م�ـ�ق� غا �ـأنه

 ال�رجـة مـ� ��م��ـامل ا�ـأنه �ع�ـي م�ـا، stationary in the 1st differenceالفــ�ق الأول

  .CI~(1)الأولى

 وذلـ� لأن ال���ـة ال��یلـة إلـى ق�ـ�ل الف�ضـ�ة ال��ـ��ك  ال��امـل اخ��ـارات ن�ـائج أشـارت

أقــل مــ� ال���ــة ال���ولــة لهــا ع�ــ� م�ــ���  Statistic Traceثــ�ال���ــ��ة لإح�ــائ�ة الأ

ــــــــة  و��ــــــــا أن: ، ) tr=5.83>6.63(، و) tr=19.73>19.93( %1مع���  0rang ،

: عـــــ�د ال���هـــــات)، م�ـــــا �ع�ـــــي عـــــ�م وجـــــ�د علاقـــــة ت�امـــــل م�ـــــ��ك بـــــ�� 0r)rأ� 

م�اشــ�ة  VARي هـ�ه ال�الـة نقـ�م ب�قــ�ی� ن�ـ�ذج ان�ـ�ار ذاتـي � م�ـل ال�راسـة. وفــغ�ـ��ال��

 Max-Eigen ال���ــة ال�ات�ـــة الع��ــى إخ��ـــاردون إجــ�اء الفــ�وق عل�هـــا. �ــ�ل� ن�ــائج 

Statisticح�ـ� أن �ـ�ن ال���ـة ال���ـ��ة  ثـ�هي الأخ�� جـاءت م�ع�ـة ل��ـائج إخ��ـار الأ

ــــــــة لهــــــــا ع�ــــــــ� م�ــــــــ��� مع���ــــــــة أقــــــــل مــــــــ� ال� خ��ــــــــارالإا هــــــــ� لإح�ــــــــائ�ة ��ــــــــة ال���ول

1%)13.89<18.52=tr ( م�ـــا �ع�ـــي عـــ�م وجـــ�د علاقـــة ت�امـــل م�ـــ��ك بـــ�� ال��غ�ـــ��� ،

  م�ل ال�راسة. 
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  ــــارات ال�ــــ���ة ح�ــــ� مفهــــ�م مــــ� بــــ�� أهــــ� اســــ���امات ن�ــــاذج  Grangerتع��ــــ� اخ��

VAR ، ق��ــاد� ال�ــي تقــ�مها الاذات ال�قــ� أهــ� أدوات ت�ل�ــل ال��ــاس ��ــا أنهــا ت��ــل فــي

 .ت�ج� س���ة ب�� ال��غ���� انهه�ه ال�ق��ة، وت��� 

 ـــــ�� دراســـــة دوال اســـــ��ا�ة ح�ـــــ� أن �ـــــل  ،أ�هـــــ�ت أن ال��ـــــ�ذج قابـــــل لل�ـــــ�مات ال�

ســل�ي  ثــ�ألــى ، و����قهــا ن�ــ� ال�ــ�ازن  ات�ــ�تال��غ�ــ�ات ع�ــ� إع�ائهــا صــ�مة ال�����ــات 

 مع�ل ال����.على  الاس�ي فل�ع� ال�� 

  مـا أ�ه�تـه ال��ـائج وه�ا  على مع�ل ال����  الاس�ي ل�ع� ال��ف سل��ةوج�د علاقة

  .ال����ل عل�ها في ال�راسة

   ًال��ـای� م��نـات أن إلـى ال��ـائج ل�ع�ل ال����، ت�ـ�� ال���� خ�أ ت�ای� ن�ائج  على ب�اء 

ص�مة  أو تغ��و��ل� فإن ح�وث أ�  ،الاس�ي ع� ال��فس�� ���غ أث�ل�ع�ل ال���� ت�

  مع�ل ال����. سل�ا على �ث��س الاس�ي سع� ال��فمفاج�ة في  ع��ائ�ة
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