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ʝʳلʸال : 
  

ʛؗغلال شʱاس Ȑʙح مʽضʨʱل ʘʴʰا الʚاسة جاء هʽʶالأردن لǼ ةʽالإسلام ʧʽأمʱة ال
تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي في تʛȄʨʢ تʻافʱʽʶها، وȃعʙ اسʙʵʱام الʴʱلʽل الʙیʻامȞʽي تʧʽʰ انʸʴار 
أثʛ تʨزȄع الفائʠ في الʺȐʙ القʛʽʸ فقȌ، وهʚا قʙ یʛجع لعʙم وجʨد الʺʨارد الȄʛʷʰة 

  لʱأمʧʽ الʱؔافلي وتȄʨʶقها.الʺʸʸʵʱة الʱي تʶاعʙ في تʛȄʨʢ الآلʽة العʺلʽة لȘʽʰʢʱ صʻاعة ا

  
 الʯʹافʻʴة. -الفائʞ الʯأمʻʹي -الʯأمʥʻ الʱʯارȏ  -الʯأمʥʻ الʯؒافليالؒلʸات الʸفʯاحʻة: 
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  مقʗمة:

ة مʳʱʻات الʱأم ʛؗا في حʜʽʺاك تʻأن ه ʧʽأمʱاق الʨر أسʨʢʱع لʰʱʱʺال Ȏیلاح ʧʽ
 ʧʽأمʱات ال ʛؗش ʗʱʰالأردني، إذ أث ʧʽأمʱق الʨس Ȑʨʱʶة على مǽʙʽقلʱؔافلي مقابل الʱال
ات الʱأمʧʽ الʱقلȑʙʽ فقȌ وȂنʺا مع  ʛؗمع ش ʝʽة لʶافʻʺة الʰة في حلʨقȃها وʶؔافلي نفʱال

ات إعادة الʱأمʧʽ أǽʹا رغʦ قلة خʛʰتها والعʨائȘ والǽʙʴʱات الʱي تʨاجهها، ʛؗش  ʥولا ش
هʦ لقʨة الʱأمʧʽ الʱؔافلي الʻʱافʽʶة یʰʻع Ǽالʙرجة الأولى مʨؗ ʧنه ǽعʙʺʱ أن الʺʙʸر الأ

الʨʱافقʽة مع مʰادȏ الȄʛʷعة الإسلامʽة في الاكʱʱاب والʷʱغʽل والاسʲʱʺار وȂدارة الأمʨال، 
 ʧفة مʙهʱʶʺع الأردني الʺʱʳʺاء الʻأب ʧاً مʙة واسعة جʴȄʛاعات شʻات وقʰا یلاقي رغʚوه

ؔʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗل شʰات ق ʛؗʷال ʥتل ʦʤص معʛفي ح ʙʶʳʱاني یʲر الʙʸʺافلي، وال
 ʦهʛʰʱتع ʧیʚال ʧʽ ʛؗʱʷʺها مع الʱار علاقʡم بها في إʜʱة تلʽأخلاق ȌǼاʨعلى وضع ض
 ʙواح ȑأ ʧع ʛʢʵرء الʙن لʨعاونʱالي یʱالȃك وʛʱʷم ʛʢʵن لʨضʛعʱاد یʛعة أفʨʺʳم

.ʦهʻل في مʲʺʱی ʛر آخʙʸاك مʻلاف اكʺا أن هʱوالاخ ʜʽʺʱال ʥذل ʗاعʢʱاس ȑʚل
 ،ȑارʳʱال ʧʽأمʱال ʧلقه عʵؔافلي أن تʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗش ʧعة مʨʺʳʺǼ عهاʱʺʱل ʥوذل

على  الʺʜاǽا الʺʙʺʱʶة مʧ مʰادئها وأحȞامها على غʛار قʛار تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي
ات  ʛؗات في شʙʳʱʶʺال ʧعه مȄزʨة تʽفʽ ʧʽ، حǽ ʘʽعʙ الفائʠ الʱأمʻʽي وؗ ʛؗʱʷʺال

ʧ خلال هʚه الʙراسة سʦʱʽ تʶلȌʽ الʹʨء على مȐʙ تأثʛʽ تʨزȄع الʱأمʧʽ الʱؔافلي، وم
 ʛʽʸالق ʧʽیʙʺال Șالأردن في أفǼ ةʽالإسلام ʧʽأمʱة ال ʛؗة شʽʶافʻي على تʻʽأمʱال ʠالفائ

Abstract:   
The research comes to clarify the extent reached by the Islamic 

Insurance Company in Jordan in exploiting the distribution policy of 
insurance surplus in the development of their competitiveness. After the 
use of the dynamic analysis, the distribution of surplus impact is shown 
limited only in the short term. This may be due to the lack of 
specialized human resources that help in the development of the 
practical mechanism for the application of Takaful Insurance 
production and its marketing. 
Keywords: Takaful Insurance, Commercial Insurance, Insurance 
Surplus, Competitiveness. 
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 )-VAR–والȄʨʢل وهʚا Ǽاسʙʵʱام الʴʱلʽل الʙیʻامȞʽي (نʺʨذج شعاع الانʙʴار الʚاتي 
  .2015- 1999خلال الفʛʱة 

 ʛʢن Șʰاءا على ما سʻة : بʽالʱال ʘʴʰة الʽالȞح إش  

  ةʻالإسلام ʥʻأمʯة ال ʙؕة شʻʴي على تʹافʹʻأمʯال ʞع الفائȂزʦت ʙʻتأث Ȏʗما م
  الأردنʻة في أفȖ الʗʸیʥʻ القʙʻʶ والȂʦʠل؟

  وللإجاǼة على هʚه الإشȞالʽة نقʨم ʛʢǼح الفʛضʽة الʱالʽة:

 الإس ʥʻأمʯة ال ʙؕة شʻʴعلى تʹاف ʙʻʮؕ ʙʻي له تأثʹʻأمʯال ʞع الفائȂزʦة تʻلام
  في الȎʗʸ القʙʻʶ ولا یʓثʙ في الȎʗʸ الȂʦʠل.

  ولاخʰʱار الفʛضʽة والإجاǼة على الإشȞالʽة تʦ تقʦʽʶ الʘʴʰ إلى ثلاث مʴاور ؗالآتي :
 ؒافلي؛ʯال ʥʻأمʯلل ȏʙʢʹار الʟر الأول: الإʦʲʸال  
 ؒافلي؛ʯال ʥʻأمʯات ال ʙؕي في شʹʻأمʯال ʞاني: الفائʰر الʦʲʸال  
  عȂزʦت ʙأث :ʖالʰر الʦʲʸة الʻالإسلام ʥʻأمʯة ال ʙؕة شʻʴي على تʹافʹʻأمʯال ʞالفائ

        Ǻ1999/2015الأردن للفʙʯة 

                         
  الʦʲʸر الأول: الإʟار الʹȏʙʢ للʯأمʥʻ الʯؒافلي

ʛʲة الʨʴادث والأضʛار  مع ازدǽاد أهʺʽة الʱأمʧʽ الʻاتʳة عʧ تʨʢر الʽʴاة الʺʙنʽة وؗ
یʴʱʺلها الفʛد، بʙأ الاهʱʺام Ǽالʱأمʧʽ الʱؔافلي الǽ ȑʚقʙم الʽʶʳʺة الʱي لا ʽʢʱʶǽع أن 

 ʧة مʽوعة خالʛʷة مʽقة تعاونȄʛʢǼ ʧؔول ȑارʳʱال ʧʽأمʱمها الʙقǽ يʱة الʽʻʽأمʱمة الʙʵال
 ʟʽʵرة وتلʨاول بلʴʻر سʨʴʺا الʚخلا ه ʧرات، ومʨʤʴʺال ʛوسائ ʙللعق ʙʶر الʺفʛالغ

  صʛ الʱالʽة: الإʡار الȑʛʤʻ للʱأمʧʽ الʱؔافلي مʧ خلال العʻا

  أولا) ماهʻة الʯأمʥʻ الʯؒافلي

 ʧʽأمʱعاوني، والʱال ʧʽأمʱها: الʻدة مʙعʱات مʴلʢʸؔافلي مʱال ʧʽأمʱعلى ال Șلʢǽ
 ʧع ʛʰالإسلامي، وهي تع ʧʽأمʱادلي، والʰʱال ȑʚال ʧامʹʱعاون والʱؔافل والʱأ الʙʰم
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مفهʨم الʱأمʧʽ یهʙف إلʽه هʚا الʨʻع مʧ الʱأمʧʽ، ومʧ خلال العʻاصʛ الʱالʽة سʙʴʻد 
  الʱؔافلي والʺʛاحل الʱي مʛت بها هʚه الʻʸاعة ؗʺا یلي:

 مفهʦم الʯأمʥʻ الʯؒافلي )1

في الʨاقع جʛت مʴاولات عʙیʙة مʧ الʰعʠ لʨضع مفهʨم مʨحʙ الʱأمʧʽ الʱؔافلي، 
 ʘʽح ʧة مȃقارʱعها مʽʺإلا أن ج ȍالألفا ʘʽح ʧم ʗلفʱن اخȂاولات وʴʺه الʚه ʧؔول

الʱؔافل والʱعاون والʱʹامʧ الȑʚ یهʙف إلʽه هʚا الʨʻع مʧ الʺعʻى، وتعʛʰ عʧ مʙʰأ 
:ʦʽالʺفاه ʥز تلʛأب ʧالي مʱال ʅȄʛعʱال ʛʰʱعȄو ،ʧʽأمʱال  

"الʱأمʧʽ الʱؔافلي هʨ اشʛʱاك مʨʺʳعة أشʵاص یʱعʛضʨن لʛʢʵ أو أخʢار معʻʽة 
على أن یʙفع ؗل مʻهʦ مʰلغا معʻʽا على سʽʰل الʱعاون لʙʻʸوق غʛʽ هادف للȃʛح ؛ 

 ʠȄʨعʱمة لʛʰʺد الʨوفقًا للعق ،ʧʽالʺع ʛʢʵال Șقʴإذا ت ʦهʻا مĎǽأ ʖʽʸت ʙي قʱار الʛالأض
  1 والȄʛʷʱعات الʺʤّʻʺة".

 تʦʠر الʯأمʥʻ الʯؒافلي )2

ة  ʛؗأول شǼ أتʙب ʘʽخ حȄارʱال ʛʰرات عʨʢة تʙع ʗفʛؔافلي عʱال ʧʽأمʱاعة الʻص
ا1979تأمʧʽ إسلامʽة في الʨʶدان وذلʥ في عام  ʛؗد شʙإلى أن ارتفع ع ، ʧʽأمʱت ال

ة و 215الʱؔافلي في العالʦ إلى  ʛؗة تؔافل في عام  96شʚد 20142نافʙع ʛʰأك ʙجʨȄو ،
ات الʱأمʧʽ الإسلامʽة في دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳʽي وʰȄلغ عʙدها  ʛؗش ʧة،  78م ʛؗش

ة وȂفȄʛقʽا  42تلʽها دول الʛʷق الأقʸى  ʛؗة 38ش ʛؗات 3ش ʛؗر شʨهʣ ʙایʜت ʛʰʱعʽف .
ʽلا على تʜایʙ الʢلʖ على أنʱʢʷها في الʨʶق، حʘʽ بلغʗ نʰʶة نʺʨ الʱأمʧʽ الʱؔافلي دل

) ʦل العالʨؔافلي حʱال ʧʽأمʱق الʨ2015) لعام %14س  ʧʽأمʱال ʨʺلات نʙعʺǼ مقارنة
 14.9بلغ حʦʳ سʨق الʱأمʧʽ الʱؔافلي  2015)، ففي عام %7الʱقلȑʙʽ الʱي لا تʙȄʜ على (

حʘʽ بلغʗ حʸة دول مʳلʝ الʱعاون  2014ملʽار دولار لعام  13ملʽار دولار مقابل 
) مʧ إجʺالي سʨق الʱؔافل العالʺي، وحʸة دول جʨʻب شʛق آسʽا %77( الʵلʳʽي

ملʽار دولار، وحʸة Ǽقʽة دول العالʦ  0.7) أȑ %5بلغʗ ( حʸة دول افȄʛقʽاو )، 15%(
)3% ȑار دولار 0.5) أʽ4مل ʧʽأمʱق الʨه سʛهʣأ ȑʚال ȍʨʴالʺل ʨʺʻال ʧم ʦغʛوعلى ال ،

 2016ملʽار دولار لʻʶة  18.6فلي العالʺي حʘʽ بلغʗ مʨʺʳع اشʛʱاكات الʱؔافل الʱؔا
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إلا أن الأنʤʺة والȄʛʷʱعات  20205ملʽار دولار ʴǼلʨل عام  25.5یʨʱقع أن ʸǽل إلى 
 ʧʽارب بʹʱʺل الȄأوʱات والʰʲم الʙع ȑʙʴاجه تʨوت ،ʛȄʨʢʱال ʙʽقى قʰاع تʢا القʚفي ه

.ʛني وآخʨهاد قانʱإج  
) ʤول رقʗؒافلي01جʯال ʥʻأمʯر صʹاعة الʦʠت :(  

  تʦʠر صʹاعة الʯأمʥʻ الʯؒافلي  الʴʹة

1964  
 ʧʽأمʱع الʨضʨه مʽف ʞقʨع الفقهي الإسلامي نʺʳʺاع للʺʱاج Șʷفي دم ʙعق
حʘʽ اتفȘ معʦʤ الفقهاء على حʛمة الʱأمʧʽ الʳʱارȑ وأقʛوا الʱأمʧʽ الʱعاوني 

  بʙیلا عʻه.

1979  

ة تأمʧʽ تؔافلي تʗʴ  قام بʥʻ فʸʽل الإسلامي في الʨʶدان ʛؗأول ش ʝʽأسʱب
ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة الʨʶدانʽة، وفي نهاǽة نفʝ الʻʶة قام بʥʻ دبي  ʛؗش ʦاس
ة العʽȃʛة الإسلامʽة  ʛؗʷال ʝʽأسʱة بʙʴʱʺة الʽȃʛالإسلامي في الإمارات الع

   للʱأمʧʽ في إمارة دبي.

1983  
ة الʱؔافل  ʛؗوش ،ʧȄʛʴʰة في الʽؔافل الإسلامʱة ال ʛؗش ʗʶة في أسʽالإسلام

  لʨʰʺʶؔرج.

1984  
ة الʱؔافل  ʛؗش ʗʶا وتأسȄʜʽفي مال ʚʽفʻʱال ʜʽؔافلي حʱال ʧʽأمʱن الʨدخل قان

  الʺالȄʜʽة.

1985  
 ʦاس ʗʴة تʽإسلام ʧʽة تأم ʛؗة أول شǽدʨعʶة الʽȃʛفي الʺʺلؔة الع ʗʶتأس
ة حʨȞمʽة Ǽالؔامل،كʺا تأسʗʶ في  ʛؗعاوني وهي شʱال ʧʽأمʱة للʽʻʡʨة ال ʛؗʷال

ة الإسلامʽة للʱأمʧʽ وȂعادة الʱأمʧʽ في الʧȄʛʴʰ.نفʝ ال ʛؗʷة الʻʶ  

1992  
ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة العالʺʽة في الʧȄʛʴʰ، ولʥʻʰ الʧȄʛʴʰ الإسلامي دور  ʛؗش

  مهʦ في إنʷائها واسʲʱʺار أمʨالها.
ة الʱؔافل الإنʙونʽʶʽة.  1994 ʛؗش ʗʶتأس  
ة الʱعاون   1995 ʛؗة، وشȄرʨغافʻʶؔافل الʱة ال ʛؗش ʗʶتأس.ʛʢة في قʽالإسلام  

1996  
ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة في الأردن، وتأسʗʶ بʙعʦ مʧ الʥʻʰ الإسلامي  ʛؗش

  الأردني.
ة الإخلاص للʱؔافل  2003 ʛؗا شȄʜʽفي مال ʗʶأس  
ة ماǼ ȑان للʱؔافل.  2004 ʛؗا شȄʜʽفي مال ʗʶأس  
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ة تؔافل ʨؗمʛʰوس.  2005 ʛؗا شȄʜʽفي مال ʗʶتأس  

ة الأولى للʱأم  2007 ʛؗش ʗʶودة في الأردن.تأسʙʴʺاهʺة العامة الʶʺال ʧʽ  

2009  
ات الإسلامʽة الʱؔافلʽة  ʛؗʷد الʙ173بلغ ع  ʧʽات تأم ʛؗها شʺʤة مع ʛؗش

.ʧʽات إعادة تأم ʛؗعʹها شȃو ʛاشʰم  
ات الʱأمʧʽ الʱؔافلي في العالʦ إلى   2013 ʛؗد شʙة. 206ارتفع ع ʛؗش  
ات الʱأمʧʽ الʱؔافلياارتف  2014 ʛؗد شʙة 215إلى  ع ع ʛؗة تؔافل 96و شʚناف.  

 بʻاءا على الʺʸادر الʱالʽة : الʰاحʲان: مʧ إعʙاد الʗʶʸر

 ع، عʺانȄزʨʱوال ʛʷʻقافة للʲالإسلامي، دار ال ʧʽأمʱال ،ʦʴمل ʦسال ʙʺأح-ȋ ،23، ص2012، 1الأردن. 

 Deloitte, The global Takaful insurance market, p11, Access date 29/01/2015, 
from: 
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/lu/Documents/finance/1947_g
lobal-takaful-insurance-market_AAM.pdf 

 Global Islamic Finance Report 2016, The Dynamics of Takaful Market: 
Growth Beyond 2016, p279, Access date 27/11/2017, from: 
http://www.gifr.net/gifr2016/ch_09.pdf 

ات الʯأمʥʻ الʯؒافلي ʙؕغ الإدارة في شʻا) صʻثان  

ات الʱأمʧʽ الʱي تȘʰʢ الʱأمʧʽ الʱؔافلي هʨ إدارة العʺلʽات الʱأمʽʻʽة  ʛؗإن دور ش
الة Ǽالʱعاقʙ مع الʺʱʶأمʧʽʻ حʘʽ تʨʱʶفي  ʨؗالǼ ًاʛیʙها مʱفʸǼ ة ʛؗʷم الʨقʱاً فʚʽفʻاً وتǼاʱʱاك

ʴʱʶǽ ما ʦهʻم ʧȄرʛʹʱʺفع للʙوت ʧʽأمʱال ȋاʶأق ʦهʻم ʛʽمعای Șات وفʹȄʨتع ʧنه مʨق
وأسʝ فʽʻة خاصة بʚلǼ ،ʥالإضافة إلى جʺʽع الأعʺال الʱي تʢʱلʰها العʺلʽات الʱأمʽʻʽة 
 ʦاسǼ ʥذل ʛاشʰُفهي ت ʦهʰʽʸُي تʱال ʛʡاʵʺار والʛالأض ʠȄʨعʱدها بʨم في عقʜʱوتل
هʦ ولʶʴِابِهʦ، ومʧ خلال العʻاصʛ الʱالʽة سʨʻضح صʽغ الإدارة في ِʁأنف ʧʽʻأمʱʶʺال 

ات الʱأمʧʽ الʱؔافلي: ʛؗش  

ات الʯأمʥʻ الʯؒافلي )1 ʙؕة في شǻʗعاقʯالعلاقات ال 
  في الʱأمʧʽ الʱؔافلي الإسلامي هʻاك ثلاث علاقات تعاقǽʙة وهي ؗالʱالي:

ةعلاقة  )1-1 ة مʧ خلال الʤʻام  الʺʷارؗ ʛؗʷن بها الʨؔʱي تʱال ʧʽʺاهʶʺال ʧʽب
 الأساسي وما یʸʱل Ǽه.



 

                                               559 

ة وʧʽȃ صʙʻوق ح )2-1 ʛؗʷال ʧʽهي علاقة العلاقات ب Șثائʨالةʺلة ال ʨؗال  ʘʽح ʧم
الة Ǽالاسʲʱʺار. الʺʹارȃةالإدارة، وعلاقة   مʧ حʘʽ الاسʲʱʺار، أو وؗ

العلاقة بʧʽ حʺلة الʨثائȘ وʧʽȃ الʙʻʸوق عʙʻ الاشʛʱاك هي علاقة الʜʱام   )3-1
، والعلاقة بʧʽ الʺʱʶفʙʽیʧ وʧʽȃ الʙʻʸوق عʙʻ الʱعʠȄʨ هي علاقة (Ǽالʛʰʱع/الʱعاون)

ʻʸام الʜʱرالʛʹة الʽʢغʱوق بʙ .ائحʨوالل Șثائʨال ʖʶ6 ح 
ات الʱأمʧʽ الʱؔافلي : ʛؗة في شǽʙعاقʱضح العلاقات الʨالي یʨʺل الȞʷوال  

) ʤل رقȜؒافلي01شʯال ʥʻأمʯات ال ʙؕة في شǻʗعاقʯالعلاقات ال :( 

  
  
  
  

  
  

  : مʧ إعʙاد الʰاحʲانالʗʶʸر
ات الʯأم )2 ʙؕة في شȂارʸʰʯة والاسʻʹʻأمʯات الʻلʸغ إدارة العʻؒافليصʯال ʥʻ  

 ʖʶح ȋاʶالأق ʧم ʛافʨʱʺار الʺʲʱواس ʧʽأمʱإدارة أعʺال الǼ ؔافليʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗم شʨتق
  :7ما یلي

 أشȜال إدارة صʹʗوق الʯأمʥʻ الʯؒافلي )1-2

یʙیʛ الʱأمʧʽ الʱعاوني ʽؗانٌ مʱʶقل مʛخʟ له، وȄعʺل وفȘ أحȞام الȄʛʷعة الإسلامʽة، 
  ها:وʧȞȄ لهʚا الʽؔان أن ǽأخʚ أشȞالا، مʧ أبʛز 

  هʯʽة مʱʵارة مʧ حʺلة وثائȘ الʱأمʧʽ؛ .أ
ة مʸʸʵʱة في إدارة الʱأمʧʽ؛ .ب ʛؗش 
 مʕسʶة عامة تʯʷʻها الʙولة أو مʨʺʳعة مʧ الʙول وتʨؔن تاǼعة لها. .ج

 العلاقة بʥʻ الʗʹʶوق والإدارة )2-2

 التزام
  بالتعویض

 التزام
 )3(  عاونبالت

 )الوكالة2(
  ربةأو المضا

 )المشاركة1(

 المساھمین

 صندوق حملة الوثائق شركة التأمین

 حملة الوثائق
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  تʨؔن العلاقة بʧʽ صʙʻوق الʱأمʧʽ والʳهة الʺʙیʛة ؗʺا ǽأتي :
الة Ǽأجʛ، أو Ǽغʛʽ في حال إدارة أعʺال الʱأمʧʽ؛ فإن العلاقة  .أ ʨؗال ʙعق Șن وفʨؔت

 أجʛ؛
في حال الاسʲʱʺار؛ فإن العلاقة تʨؔن وفȘ عقȑʙ الʨؗالة أو الʺʹارȃة. ففي حال  .ب

الة إما أن تʨؔن Ǽأجʛ أو بʙون أجʛ، وفي حال الʺʹارȃة فإن الʳهة الʺʙیʛة  ʨؗال
ʦن على رب الʺال، ما لʨؔʱارة فʶʵالاتفاق، أما ال ʖʶح حȃʛال ʧة مʰʶن Șʴʱʶت  ʧȞǽ

 هʻاك تعʙ أو تقʛʽʸ أو مʵالفة للʛʷوȋ أو الأنʤʺة.
 الأجʙ على الإدارة  )3-2

:ʧʽن على حالʨȞǽ على الإدارة ʛالأج  
الة فإنه ʨʳǽز أن ʨȞǽن  .أ ʨؗال ʙام عقȞؔافلي وفقا لأحʱال ʧʽأمʱفي حال إدارة أعʺال ال

ʨمة مʧ الʺقابل أو الأجʛ الȑʚ تأخʚه الʳهة الʺʙیʛة مʰلغا مقʨʢعا، أو نʰʶة مȄʨʯة معل
 الاشʛʱاكات؛

ʧʽ وفقا لعقʙ الʺʹارȃة تأخʚ الʳهة  .ب ʛؗʱʷʺوق الʙʻدات صʨجʨار مʺʲʱفي حال إدارة اس
 ʙام عقȞار وفقا لأحʺʲʱذا ؗان الاسȂاح، وȃالأر ʧة مȄʨʯة مʰʶة(الʺʹارب) نʛیʙʺال
الة فʧȞʺʽ أن ʨȞǽن الأجʛ أو العʨض مʰلغا مقʨʢعا أو نʰʶة مʧ الأمʨال  ʨؗال

  الʺʛʺʲʱʶة.

  مقارنة بʥʻ الʯأمʥʻ الʯؒافلي والʯأمʥʻ الʱʯارȏ ثالʰا) 

ات الʱأمʧʽ الʳʱارȑ في الʽʰʢعة،  ʛؗؔافلي وشʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗش ʧه ؗل مǼاʷت ʦرغ
ات الʱأمʧʽ الʱؔافلي تʻفʛد ʨʺǼاصفات  ʛؗة، إلاّ أنّ شʽʻʽمات تأمʙخ ʦǽʙقʱم بʨقǽ فؔلاهʺا

ʻة، وتʱʵلف عʧ نʛʽʤتها الʱقلǽʙʽة في عʙة مʶائل، ومʧ خ ّʽمع ʦʱʽة سʽالʱال ʛاصʻلال الع
:ȑارʳʱؔافلي والʱال ʧʽأمʱال ʧʽلاف بʱأوجه الاتفاق والاخ ʦق إلى أهʛʢʱال  

1(  ȏارʱʯال ʥʻأمʯؒافلي والʯال ʥʻأمʯال ʥʻلاف بʯأوجه الاخ 

الʱأمʧʽ الʱؔافلي عقʙ جʙیʙ أساسه مʙʰأ الʱعاون الʺʨʹǼ ȌʰʹʻاʢǼه الʛʷعʽة 
فهʨ تأمʧʽ (غʛʽ تʳارȑ) لا یهʙف إلى   الʺʙʺʱʶة مʧ القʛآن الʦȄʛؔ والʻʶة الȄʨʰʻة،
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 ʛʰل وجʺʴفي ت ʦاكهʛʱاشǼ هʽف ʧʽ ʛؗʱʷʺة الʴلʸم Șʽقʴف إلى تʙنʺا یهȂح، وȃʛال Șʽقʴت
 ،ʦهʻر عʛʹاليالʱول الʙʳی وال:ȑارʳʱال ʧʽأمʱؔافلي والʱال ʧʽأمʱال ʧʽوق بʛالف ʦأه ʟʵل  

) ʤول رقʗا02جʱʯال ʥʻأمʯؒافلي والʯال ʥʻأمʯال ʥʻوق بʙالف ʤأه :( ȏر  
  الʯأمʥʻ الʯؒافلي  الʯأمʥʻ الʱʯارȏ   وجه الʸقارنة

ة وحʺلة الʨثائȘ  أʙʟاف العلاقة ʛؗʷال  
ʧʽ في صʙʻوق الʱؔافل  ʛؗʱʷʺع الʨʺʳم

  والʳهة الإدارȄة
ة حʺلة الʨثائȘ بʧʽ معاوضة عقʙ  العقʻʮʟ ʗعة ʛؗʷوال  ʙع عقʛʰتعاون /ت  

  الهʗف
 ʧʽʺاهʶʺح للȃʛال ʧم ʧȞʺر مʙق ʛʰأك Șʽقʴت

  ʕمʧ لهʦعلى حʶاب الʺ
 ʧʽر بʛʹف الʽفʵعاون على تʱال

ʧʽ ʛؗʱʷʺال  

ة الʗʸیʙة ʙؕʵال  
 ʧʽأمʱال ȋاʶأق ʥة، وتʺلʻِمʕʺة هي ال ʛؗʷال

ʠاحا والفائȃولها أر ʠȄʨعʱالǼ امهاʜʱمقابل ال  

وهي الʱي تʙیʛ الʱأمʧʽ، مʧ حʘʽ إدارة 
الʱغʽʢة وأعʺال الʱأمʧʽ واسʲʱʺار أمʨال 

ʛوق مقابل أجʙʻʸال  

  الʙʵʸوعʻة
اع مʧ العلʺاء الʺعاصʧȄʛ على عʙم شʰه إجʺ

 ȑارʳʱال ʧʽأمʱاز الʨج  
  جʨاز الʱأمʧʽ الʱؔافلي الإسلامي

  تʵʹع للʛقاǼة الʛʷعʽة  لا تʵʹع للʛقاǼة الʛʷعʽة  الʙقاǺة الʙʵعʻة

  الهȜʻل الʸالي
ʙجʨلا ی ʧʽق بʛال فʨاكات أمʛʱاش ʧʽأمʱال 
  الʺʶاهʺʧʽ وأمʨال

 الʺʶاهʺʧʽ وحʶاب مقʦʶ إلى حʶاب
ʧʽ ʛؗʱʷʺال الʨالأم ȋلاʱا لاخʰʻʳت  

Ȗثائʦلة الʸوق حʗʹص  ʙجʨوق  لا یʙʻʸا الʚل هʲم  
تʨؔʱن مʨجʨداته مʧ مʨʺʳع اشʛʱاكات 
حʺلة الʨثائȘ وأرȃاح اسʲʱʺاراتها 

  والاحʽʱاʡات الʺعʙʺʱة

  الفائʞ الʯأمʻʹي
 ،ʠʰوالق ʙالعقǼ ة ʛؗʷح ملؔا للʰʸت ȋاʶالأق

  فهǽ ʨعʛʰʱ إیʛادا ورʴȃا

ʛؗʱʷʺاب الʶʴقى ملؔا لʰی ʨوه ،ʧʽ
الفائʠ الȑʚ تقʛر لʨائح الʙʻʸوق ʽؗفʽة 

  الʛʸʱف فʽه

ʚʱي العʹʻأمʯله  الʺʴʱی ʨʺاهʶم ʦهʙة وح ʛؗʷال  
ʧʽ یʴʱʺله مʨʺʳعة ʛؗʱʷʺحʺلة  ال)

(Șثائʨال  
): الأحȞام 6/21( 200مʳʺع الفقه الإسلامي الʙولي، قʛار رقʦ  على: ʧ بʻاءʽ: مʧ إعʙاد الʰاحʲالʗʶʸر

، ʱ18-22/11/2013أمʧʽ الʱعاوني، الʙورة الʴادǽة والعʛʷون، الȄʛاض، والʹʨاȌǼ الʛʷعʽة لأسʝ ال
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2(  ȏارʱʯال ʥʻأمʯؒافلي والʯال ʥʻأمʯال ʥʻأوجه الاتفاق ب  
 ʧʽأمʱة للʽالأساس ȏادʰʺار الʰʱفي اع ȑارʳʱال ʧʽأمʱؔافلي مع الʱال ʧʽأمʱك الʛʱʷǽ

  وȃعʠ الʸفات الʱي سʴʻاول تلʸʽʵها مʧ خلال الʙʳول الʱالي:
  أوجه الاتفاق بʥʻ الʯأمʥʻ الʯؒافلي والʯأمʥʻ الʱʯارʗ03 :( ȏول رقʤ (ج

ة ʙؕʯʵʸفة الʶح  الʙʵال  
مʙʰأ الʺʸلʴة 

  الʱأمʽʻʽة
 ʧʽا بʽنʨة قانʛʰʱة معʽعلاقة مال ʧأ مʷʻی ȑʚوال ʧʽأمʱني في الʨالقان Șʴال ʨه

.ʧʽأمʱع الʨضʨيء مʷله وال ʧمʕʺال  

  مʙʰأ حʧʶ الʽʻة
في الʷؔف الʙقȘʽ والؔامل لؔل الʴقائȘ الʨʳهȄʛة  هʨ الʨاجʖ الʨʢعي الاʳǽابي

.ʖلʢت ʦأم ل ʗʰلʡ ،هʽعل ʧʽأمʱب الʨلʢʺال ʛʢʵالǼ علقةʱʺال  

 ʖȄʛالق ʖʰʶأ الʙʰم
ʛاشʰʺال  

هʨ ذلʥ الʖʰʶ الفعال الؔافي لإحʙاث سلʶة مʧ الʨʴادث تʨؔن الʖʰʶ في 
 ʙیʙر جʙʸم ʧناشئ ع ʛعامل آخ ȑخل أʙون تʙها بʻاصلة عʴة الʳʽʱʻال

ʱʶلةمʶلʶال ʥتل ȌǼاʛع تʢقǽ قل  

ʠȄʨعʱأ الʙʰم  
 ʠȄʨعʱاد الʙʶول ،ʧʽأمʱال ʙة عقʴʸة والهامة لʽالأساس ȏادʰʺال ʙاح ʠȄʨعʱال
 ʠȄʨعʱاوز الʳǽ ى وألاʢمغ ʛʢخ ʧقي ناتج عʽحق ȑر مادʛوث ضʙغي حʰʻی

.ʧʽأمʱلغ الʰم  

ة   مʙʰأ الʺʷارؗ
ات على خʛʢ واحʙ، فإنها جʺʽعا تʷʱا ʛؗة شʙفي ع ʧʽأمʱال ʙʻرك في ع

.ʧʽأمʱلغ الʰم ʧه مʸʵǽ ة ماʰʶʻؗل ب ʠȄʨعʱال  

  مʙʰأ الʴلʨل والʴقʨق 
تʴل إدارة الʙʻʸوق مʴل الʺʛʱʷك فʽه الȑʚ عʨضʱه، عʺا لʴقه مʧ ضʛر، في 
جʺʽع الʙعاوȐ والʴقʨق في مʢالʰة الʺǼ ʖʰʶʱالʹʛر، وȄعʨد ما یʦʱ تʽʸʴله 

  للʙʻʸوق.
ʧʽأمʱال Șوثائ ȋوʛش  ʱة الʽن ȋʛد شʨا وجʙا عʺʽؔافليفʱال ʧʽأمʱال Șك في وثائʛʱʷʺال ʙʻعاون عʱع والʛʰ  

ʧʽأمʱال ʙان عق ان عقʙ الʱأمʧʽ الʳʱارȑ   أرؗ ان عقʙ الʱأمʧʽ الʱؔافلي مع أرؗ   تʢابȘ أرؗ

ʧʽأمʱاع الʨأن  
تʢابȘ أنʨاع الʱأمʧʽ الʱؔافلي مع أنʨاع الʱأمʧʽ الʳʱارȑ، عʙا الʱأمʧʽ على الʽʴاة 

ʚؔافل والʱام الʤʻل بʙʰʱاس ȑʚاة والʽʴعلى ال ʧʽأمʱة للʽʻالف ʝات الأسʚعʺل بǽ ȑ  

Ȍʶام القʤن  
 ،ȑارʳʱال ʧʽأمʱال في الʴال ʨا هʺؗ ʗابʲال Ȍʶام القʤʻؔافلي بʱال ʧʽأمʱعʺل الǽ
كʺا أن الأسʝ الفʽʻة الʺʴاسʽʰة الʱي ǽعʺل بها في حʶاب القȌʶ والʺʢالʰات 

.ʧʽامʤʻة في الʙواح  
  : مʧ إعʙاد الʰاحʲان بʻاءا على:الʗʶʸر

  ʦار رقʛولي، قʙع الفقه الإسلامي الʺʳ6/21( 200م ʧʽأمʱال ʝة لأسʽعʛʷال ȌǼاʨʹام والȞالأح :(
 .10، ص22/11/2013-18الʱعاوني، الʙورة الʴادǽة والعʛʷون، الȄʛاض، 

  ،Șجع سابʛم ،Șʽʰʢʱة والȄʛʤʻال ʧʽالإسلامي ب ʧʽأمʱوال ȑارʳʱال ʧʽأمʱار، الʱʵم ʙʺʴنعʺات م
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ات الʯأمʥʻ الʯؒافلي الʦʲʸر الʰاني: ʙؕي في شʹʻأمʯال ʞالفائ  

 ʘʽؔافلي، حʱال ʧʽأمʱها الʽم علʨقǽ يʱال ʝالأس ʦأه ʧي مʻʽأمʱال ʠالفائ ʛʰʱعǽ
ات الʱأمʧʽ الإسلامʽة  ʛؗش Ȑʙل ʧʽأمʱال ȋاʶلأق Șثائʨة حʺلة الʽؔأ ملʙʰʺا لʙʽتأك ʛʰʱعǽ

فʛوق الʨʳهȄʛة الʱي تʺʜʽ القائʺة على أساس الʱأمʧʽ الʱؔافلي، وȃالʱالي فهʲʺǽ ʨل أهʦ ال
نʤام الʱأمʧʽ الʱؔافلي عʧ نʤام الʱأمʧʽ الʳʱارȑ، ومʧ خلال هʚا الʺʨʴر سʻʱʻاول مفهʨم 

ʽفʽة إدارته وتʨزȄعه، وهʚا حʖʶ العʻاصʛ الʱالʽة:   الفائʠ الʱأمʻʽي وؗ

  مفهʦم الفائʞ الʯأمʻʹيأولا) 
ʙʻوق مʧ أجل تʙʴیʙ مفهʨم الفائʠ الʱأمʻʽي ʖʳǽ معʛفة أن الأصل في ص

الʱؔافل أن ʨȞǽن مʨʱازنا ǽعʻي أن تʶاوȑ إراداته مʛʸوفاته، وʴʱȄقȘ هʚا الʶʱاوȑ نʳʽʱة 
ة بʻاء على الʶʴاǼات الإكʨʱارȄة  ʛؗʷعلى ال ʧʽʺل القائʰق ʧاك مʛʱلغ الاشʰم ʙیʙʴدقة ت
وعʺل خʛʰاء الʱأمʘʽʴǼ ،ʧʽ تؔفي مʨارد الʙʻʸوق لʙفع الʱعȄʨʹات والʺʸارʅȄ الإدارȄة 

لا نقʟ، ولʧؔ هʚا لا ʙʴǽث إلا نادرا والأغلʖ أن یʴʱقȘ في الʙʻʸوق بʙون زȄادة و 
ʧʽ) معʻاه أن قʽʺة فائʠ، و  ʛؗʱʷʺال) Șثائʨوق حʺلة الʙʻي في صʻʽتأم ʠد فائʨوج

الاشʛʱاكات (الأقʶاȋ) مʰالغ فʽها وȃالʱالي ʖʳǽ إرجاع تلʥ الʺʰالغ الفائʹة إلى 
  أصʴابها. 

 تعʃȂʙ الفائʞ الʯأمʻʹي )1

ʻʽأمʱال ʠلة، الفائʸʴʺاكات الʛʱع الاشʨʺʳم ʧقي مʰʱʺالʺالي ال ʙʽصʛال ʨي ه
 ʙʽاع رصʢʱات، واقʹȄʨعʱاد الʙس ʙعǼ Ȑʛادات أخʛإی ȑاراتها، وأʺʲʱاس ʙائʨوع
الʺʸʸʵات والاحʽʱاʽʡات اللازمة، وحʦʶ جʺʽع الʺʛʸوفات والالʜʱامات الʺʴʱʶقة 

  على الʙʻʸوق.
أو تʨزȄعه ؗله أو Ǽعʹه على حʺلة وʧȞʺȄ الاحʱفاǼ ȍالفائʠ الʱأمʻʽي ؗله للʙʻʸوق، 

 8الʨثائȘ على نʴǽ ʨʴقȘ العʙالة، وحʖʶ لʨائح الʙʻʸوق. 
  أنʦاع الفائʞ الʯأمʻʹي )2

هʻاك نʨعان مʧ الفائʠ، أحʙهʺا قابل للʨʱزȄع والآخʛ غʛʽ قابل للʨʱزȄع، وفʽʺا 
:ʧʽعʨʻال ʧیʚح هʽضʨت ʦʱʽیلي س  
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1-2( :ʦالي هʸي الإجʹʻأمʯال ʞاكات الفائʛʱالاش ʧʽق بʛما  الفʨʸʵات، مʹȄʨعʱوال
 ʛʽغ ʨة اللازمة، وهʽʻات الفʸʸʵʺة، والʽلʽغʷʱة والȄة والإدارʽقȄʨʶʱال ʅȄارʸʺه الʻم
ة في  ʛؗʷه الǼ ʗقام ʙجه ʧا عʳنات ʝʽل ʠالفائ ʧع مʨʻا الʚع، وهȄزʨʱقابل لل

  9 اسʲʱʺار الاشʛʱاكات.

فهʨ أن ǽʹاف إلى الفائʠ الإجʺالي ما ʟʵǽ الفائʞ الʯأمʻʹي الʶافي : )2-2
 ʕʺ10مʧ لهʦ مʧ عائʙ الاسʲʱʺار Ǽعʙ خʦʸ ما علʽهʦ مʧ مʸارʅȄ.ال

    ʠلح الفائʢʸن مʨعʺلʱʶǽ الʳʺا الʚفي ه ʧʽʲاحʰال ʦʤأن مع Ȏوالʺلاح
الʱأمʻʽي على نʨٍʴ مʢلȘ، وهʦ یʙȄʛون الفائʠ الʸافي: لأنه ʲʺǽل الʺʛحلة الʻهائʽة الʱي 

.ʧʽأمʱال ȋاʶأق ʧم ʠها الفائʽول إلʕی  

  ل ʗʮʸǺأ تʦزȂع الفائʞ الʯأمʻʹيأهʻʸة العʸثانʻا) 

إن الاحʱفاȞǼ ȍامل الفائʠ الʱأمʻʽي أو ʜʳǼءٍ مʻه لʧȄʨؔʱ الاحʽʱاʽʡات الفʽʻة 
ȑ الʺلاءة  ّʨقǽ اً لأنهʺʽȞاراً حʛة قʽʻʽأمʱة الʽاحʻال ʧم ʛʰʱع ُ ǽ ة ʛؗʷال ʛʺة عǽاʙخاصةً في ب

ʚمة الʺالʽة الʺالʽة لʙʻʸوق الʱأمʧʽ الʱؔافلي الȑʚ له حʦȞ الʽʸʵʷة الاعʰʱارȄة وال
نة مʧ الفائʠ الʱأمʻʽي  َّʨȞʺات الʽʡاʽʱالاح ʛادة مقادیȄوز .ʧʽ ʛؗʱʷʺال الʨأم ʧقلة عʱʶʺال
تُʺʧِȞّ الʙʻʸوق مʧ معالʳة الʺʢالʰات الʺالʽة الʛʽʰؔة والʱغلʖ علʽها بʳʻاح لأنها تȞِʷُل 
ʧʽ الʱأمʽʻʽة وتʽʺʴهʦ مʧ اللʨʳء إلى الاقʛʱاض ʛؗʱʷʺة الʴلʸم ʧفاع الأول عʙال Ȍخ 

.ʧʽʺاهʶʺال الʨأم ʧم  

وعلى الʛغʦ مʧ ذلʥ فȘʽʰʢʱ الʱأمʧʽ الʱؔافلي Ǽʺا فʽه مʧ مʰادȏ تؔافلʽة تعاونʽة 
 ʛؗʚن ʙائʨة فʙع Șقʴǽ ȋاʶا الأقʨدفع ʧیʚال ʧʽ ʛؗʱʷʺي على الʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨʱك

  :11مʻها

1- ȉاʴة الأقʸʻق ʞʻفʳت 

ʧʽ في الʱأمʧʽ الʱؔاف ʛؗʱʷʺي على الʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨن تȂة وʺʽالق ʧقلل مǽ لي
عʛʰʱُ حافʜاً تʽʳʷعʽاً  ُ Ȅي وʶسʕʺوال ȑدʛالف ʧیʙʽعʸعلى ال ʧʽأمʱال ȋاʶة لأقʽالفعل
ات الʱقلǽʙʽة في  ʛؗʷال ʧاتها مʛʽʤة مقارنة مع نʽات الإسلام ʛؗʷال Ȑʙل ʧʽأمʱاصلة الʨʺل
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ʕخǼ ʚعʧʽ الاعʰʱار لǼ Ȑʙعʠ الفʯات والʺʕسʶات  ُ أسʨاق الʱأمʧʽ، لأن مقʙار القȌʶ ی
لا تعʢي الʳانʖ الʛʷعي اهʱʺاماً ʛʽʰؗاً عʙʻ رغʱʰها في الʱأمʧʽ، فانʵفاض قʽʺة  الʱي

 Ȑʙل ʧʽأمʱات على الʯالف ʥع تلʳʷǽ يʻʽتأم ʠفة فائʸǼ هʻعاد م ُ ǽ عاً لʺاʰ قȌʶ الʱأمʧʽ تَ
ات الإسلامʽة. ʛؗʷال  

2- ʥʻأمʯاع الʠق ʥؒار عʯمʹع صفة الاح 

ʽʻأمʱʶʺي على الʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨأ تʙʰʺǼ ؔافلي الإسلامي العʺلʱال ʧʽأمʱفي ال ʧ
ʻʺǽع الʸفة الاحʱؔارȄة للʱأمʧʽ الʺعاصʛ، لأن الغاǽة مʻه تʴقȘʽ الʺʸلʴة لأكʛʲ عʙد 
مʧ الʻاس، مع Ǽقاء خʙمة الʱأمʧʽ في حʙود ؗلفʱه. Ǽالʺقابل فالʱأمʧʽ الʳʱارȑ یʸʱف 

 ،ʧʽأمʱات ال ʛؗخلال ش ʧة خاصة مʯف ʧʽأمʱاع الʢعلى ق ʛʢʽʶت ʘʽؔار، حʱالاحǼ ʚʵʱت
مʧ الʱأمʧʽ وسʽلة لʴʱقȘʽ أكʛʰ قʙر مʧ الأرȃاح على حʶاب الʺʱʶأمʧʽʻ، فʱفʛض 
 ȋاʶالأق ʥار تلʺʲʱغلال، واسʱاسǼ مʨها، وتقʽالغاً فʰاً مʡاʶأق ʚة، وتأخʽفʶاً تعʡوʛش
 ʚفهي تأخ ،ʧʽأمʱات ال ʛؗاب شʴالح خاصة لأصʸم Șʽقʴʱف لʙیه ،ȑؔارʱب احʨأسلǼ

  الʛʽʲؔ، ولا تعʢي إلا القلʽل.

  عʤ الʻʸʹʯة الاجʸʯاعʻةد -3

لقʙ أʣهʛت الʺʺارسات العʺلʽة لʨʱزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي أن عʙدا لا ʱʶǽهان Ǽه   
ة لأخʚ مʴʱʶقاتهʦ مʧ الفائʠ الʱأمʻʽي وخاصة  ʛؗʷن الʨاجعʛلا ی Șثائʨحʺلة ال ʧم
 ،ʦرهʨʹر حʚعʱلا أو لʽنه قلʨؔأو ل ʦهʱفʛم معʙات إما لعʰ ʛؗʺامي للʜالإل ʧʽأمʱال ʠفائ

مʧ مʨʺʳع تلʥ الʺʰالغ الʺالʽة مʰالغ مالʽة ʛʽʰؗة، الأمʛ الȑʚ دفع Ǽعʠ إدارات وʨؔʱȄن 
ات إلى عʛضه على هʯʽات الʛقاǼة الʛʷعʽة فʽها للاسʛʱشاد بʛأیها في ʽؗفʽة  ʛؗʷال
 ʙصʛالغ تʰʺال ʥات على أن تلʯʽاله ʥتل ʠعǼ ȑرأ ʛقʱاس ʙال، وقʨالأم ʥف في تلʛʸʱال

ʽʵه الʨاب وجʶى حʺʶǽ اب خاصʶفي ح.ʛ  

 ʙʽوتأك ،Șثائʨي على حʺلة الʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨار في تʛʺʱقادنا فإن الاسʱوفي اع
ملʱʽؔهʦ له واخʸʱاصهǼ ʦه على أساس أنه زȄادة مʧ الأقʶاȋ الʱي دفعʨها وأرȃاح 
ي فʽهʦ الغʛʽة على أمʨال حʺلة  ّʺʻ ُ Ȅة وʽولʕʶʺالǼ رʨعʷال ʝح ʦیهʙل ʙِّلʨ ُ اسʲʱʺارها ی

ȋاʶأقǼ لةʲʺʱʺال Șثائʨؗاً  الʨسل Șثائʨر حʺلة الʨجʺه ʧʽب ʙِّلʨنها، ؗʺا یʨؔلʺǽ يʱال ʧʽأمʱال
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رفʽعاً یʲʺʱل في الʺʴافʤة على الأشʽاء الʺʕمʧ علʽها، وحʧʶ الʛʸʱف بها أثʻاء 
اسʙʵʱمها، وعʙم الʱفʛʽؔ في اسʱغلال أمʨال حʺلة الʨثائȘ أو الʽʻل مʻها Ǽغʛʽ وجه 

ʨك القʦȄʨ تقل أو تʻعʙم الʨʴادث الʺفʱعلة، مʛʷوع، وȂذا ساد مʲل هʚا الʵلȘ الʛفʽع والʶل
 وȄقل تʰعاً لها حʦʳ الʱعȄʨʹات وʛʱȄتʖ على ذلʥ زȄادة في الفائʠ الʱأمʻʽي.

  إدارة الفائʞ الʯأمʻʹيثالʰا) 

ات الʱأمʧʽ الʱؔافلي، لʗʶʽ هي العʺلʽة  ʛؗي في شʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨة تʽعʺل
الفائʠ وذلʥ مʧ خلال حʶاǼه الʨحʙʽة، بل تʰʶقها عʙة عʺلʽات تʲʺʱل في إدارة 

 ʙیʙʴار تʛر على غʨة أمʙورها عʙب ʧʺʹʱي تʱع والȄزʨʱة الʽها تأتي عʺلʙعǼ ،ارهʺʲʱواس
الʺʴʱʶقʧʽ لهʚا الفائʠ، والʛʸʱف فʽه وʛʡق تʨزȄعه، ومʧ خلال العʻاصʛ الʱالʽة 

 ʦي وأهʻʽأمʱال ʠاب الفائʶʴة لʽʶʽئʛال ʙاعʨالق ʦض أهʛعʻق سʛʢي الʱعها الʰʱات ت ʛؗش 
ʧʽأمʱؔافلي الʱعه: الȄزʨت  

 القʦاعʗ الʙئʻʴʻة لʴʲاب الفائʞ الʯأمʻʹي )1

 ʧم ʧȞʺي تʱال ʙاعʨالق ʦف على أهʨقʨال ʧȞʺǽ اعهʨوأن ʠم الفائʨخلال مفه ʧم
  احʶʱاب فائʠ الʱأمʧʽ الʱؔافلي:

 قاعʗة حʴاب الفائʞ الʯأمʻʹي الʶافي )1-1

  ʨائʙ الاسʲʱʺار.الفائʠ الʱأمʻʽي الإجʺالي + صافي ع = الفائʞ الʯأمʻʹي الʶافي
ة الʺʶاهʺة مʻها. –صافي عʨائʙ الاسʲʱʺار = عʨائʙ الاسʲʱʺار ؗاملة  ʛؗʷة الʸح  

 [الʱعȄʨʹات (الʺʙفʨعة+ -الاشʛʱاكات (الأقʶاȋ) الفائʞ الʯأمʻʹي الإجʸالي =
تعȄʨʹات تʗʴ الȄʨʶʱة)+ الʺʸارʅȄ الȄʨʶʱقʽة والإدارȄة والʷʱغʽلʽة +  الʺʴʱʶقة+

  12 الفʽʻة والقانʨنʽة ].الʺʸʸʵات والاحʽʱاʽʡات 
  مʺا سȘʰ تʰʸح الʺعادلة الؔاملة لʶʴاب الفائʠ الʱأمʻʽي ؗʺا یلي:

 الʺʴʱʶقة+ [الʱعȄʨʹات (الʺʙفʨعة+ –[الاشʛʱاكات (الأقʶاȋ)]  فائʞ الʯأمʥʻ الʯؒافلي =
تعȄʨʹات تʗʴ الȄʨʶʱة)+ الʺʸارʅȄ الȄʨʶʱقʽة والإدارȄة والʷʱغʽلʽة + الʺʸʸʵات 
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ʽʻات الفʽʡاʽʱوالاح [ةʽنʨار ؗاملة +ة والقانʺʲʱالاس ʙائʨع)]–  اهʺةʶʺة ال ʛؗʷة الʸح
  مʻها)].

  قاعʗة حʴاب حʶة الʙʯʵʸك الʦاحʗ مʥ تʦزȂع صافي الفائʞ الʯأمʻʹي )2-1

ʖʶʴǽ للʺʛʱʷك مʧ فائʠ الʱأمʧʽ بʰʶʻة حʱʸه مʧ أقʶاȋ الʱأمʧʽ، وهي مقʙار 
ا، وهʚه الʰʶʻة تʹʛب أقʶاȋ الʱأمʧʽ الʱي دفعها مقʨʶمة على مʨʺʳع أقʶاȋ الʱأمʧʽ ؗله

ʠا الفائʚه ʧه مʱʸار حʙج مقʱʻʽي لʻʽأمʱال ʠا ؗالآتي، في صافي الفائʚ13وه:  

  
ات تʮʯعها الʯي الʙʠق  )2 ʙؕش ʥʻأمʯؒافلي الʯع في الȂزʦت ʞي الفائʹʻأمʯال 

بʻاءا على ما سȘʰ عʛضة وتʴلʽله فإن الفائʠ الʱأمʻʽي ǽعʛʰʱ حقاً خاصاً لʴʺلة    
 ʘʽح ʦوملؔاً له Șثائʨالح الʸم Șقʴǽ اʺǼ ة ʛؗʷل إدارة الʰق ʧه مǼ فʛʸʱال ʦʱی

ʧʽ وفȘ اللʨائح الʺعʙʺʱة ʧȄʨؔʱؗ الاحʽʱاʽʡات لʙʻʸوق الʱأمʧʽ الʱؔافلي الʺʺلʨك  ʛؗʱʷʺال
 ʠعǼ اكʻا وهʚه ،ʦهʻة عǼاʽن ʛʽʵه الʨه في وجǼ عʛʰʱأو ال ʦهʽعه علȄزʨأو ت ،ʦله

ʱات ال ʛؗي في شʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨʱق لʛʢوال ʛʽضها أهʺها الʺعایʛة نعʽالإسلام ʧʽأم
  فʽʺا یلي:

 الأولى الȂʙʠقة )1-2

ʧʽ فʨʽزع علʽهʦ حʖʶ نʰʶة اشʛʱاكهʦ، لا فʛق  ʛؗʱʷʺع الʽʺعلى ج ʠزع الفائʨأن ی
ʠȄʨعʱال ʧا مʯʽش ʚأخǽ ʦا أو لʹȄʨتع Șʴʱك اسʛʱʷم ʧʽ14ب. 

 الȂʙʠقة الʰانʻة )2-2

 لفائʠا وهي Ȅʛʡقة مʹادة ؗلʽا للȄʛʢقة الأولى حʘʽ تʟʻ على: اقʸʱار تʨزȄع
، تعȄʨʹات على ʸʴǽلʨا لʦ الʚیʧ الʨثائȘ حʺلة على الʱأمʻʽي  حʸلʨا أما الʚیʧ أصلاً

 .15الʱأمʻʽي مهʺا ؗانʗ نʰʶة الʱعʠȄʨ الفائʠ مʧ شʯʽاً  ʴʱʶǽقʨن  فلا تعȄʨʹات على

  الȂʙʠقة الʰالʰة )3-2
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 :ʖاسʻʱة والʰʶʻأ الʙʰʺǼ ʚالأخ ʨوه ʧʽقǼاʶال ʧʽأیʛال ʧʽب Ȍسʨال ȑأʛال ʛʰʱوهي تع
 مʧ حʸل وʧʽȃ أقʶاʡه جʺʽع اسʱغʛقʗ تعȄʨʹات على حʸل مʧ بʧʽ الʱفʛقةǼʺعʻى 

 جʺʽع اسʱغʛقʗ تعȄʨʹات على حʸلʨا فالʚیʧ أقʶاʡه، مʧ أقل على تعȄʨʹات
ʦهʡاʶن  أقʨقʴʱʶǽ اً  لاʯʽش ʧم ʠي، الفائʻʽأمʱأما ال ʧیʚا الʨلʸات على حʹȄʨتع ʦل 
 ʶǽاوǼ  ȑʺا مʻه حʤهʦ وʨȞȄن  الʱأمʻʽي الفائʠ مʧ فʽعʨʢن  جʺʽع أقʶاʡهʦ تʱʶغʛق 
ʦهʱʸح ʧؗاملة م ʠماً  الفائʨʸʵها مʻء مʜʳال ʧم ʠȄʨعʱال ȑʚا الʨلʸه حʽ16عل. 

  وفي اعʱقادنا فإن أحȄʛʡ ʧʶقة لʨʱزȄع الفائʠ هي الȄʛʢقة الʲانʽة لأنها تʛاعي ما یلي:

هʚه الȄʛʢقة تʛاعي اسʱفادة الʴاصلʧʽ على مʜاǽا الʱؔافل مهʺا قلʗ، فʱعʛʰʱ ذلʥ  .أ
 مʧ شʺʨل الʨʱزȄع لهʦ؛ اسʱفادة تعفي

ʧʽ، فلا یʶʱاوȐ مʧ حʸل مʻهʦ  .ب ʛؗʱʷʺع الʨʺʳم ʧʽاواة بʶʺالة والʙأ العʙʰم Șʽقʴت
 ȑل على أʸʴǽ ʦل ʧه، مع مʻا عʙاكه أو زائʛʱة اشʺʽلق ȑاوʶم ʠȄʨلغ تعʰعلى م
تعʠȄʨ، فالأول اسʛʱد ما دفعه مʧ اشʛʱاك أو زȄادة، والʲاني لʸʴǽ ʦل على شيء، 

 الفائʠ؛ حʶاب مʧ أخȐʛ  اسʱفادة مانعاً لأǽة الاسʱفادة تلʥ تعʛʰʱوȃالʱالي 
ʧʽ لʺʙȄʜ مʧ  .ج ʛؗʱʷʺدفع ال ʨوه ،ȑʜʽفʴت ʗقʨال ʝوفي نف ȑʨȃʛت ʖإضافة إلى جان

.ʠالفائ ʧن مʨمʛʴʽادث، فʨʴا في الʨقعǽ ى لاʱر حʚʴص والʛʴ17 ال 

 العʹاصʙ الʓʸثʙة في الفائʞ الʯأمʻʹي )3
 ʧʽأمʱات ال ʛؗي  في شʻʽأمʱال ʠالفائ ʛأثʱامل یʨة عʙعǼ ؔافليʱهاالʻʽب ʧم:  

ʧʽ)، فالʱأمǽ ʧʽقʨم  وصʙʻوق  الاشʛʱاكات(أقʶاȋ الʱأمʧʽ) حʦʳ .أ ʛؗʱʷʺد الʙؔافل (عʱال
على مʙʰأ ʶǽʺى قانʨن الأعʙاد الʛʽʰؔة، وȄعʻي ذلʥ أن مʨʺʳعة ʛʽʰؗة مʧ الأخʢار 
 ʧة مʛʽʰؗ ةʺʽوق ʛʽʰؗ دʙع ʧألف مʱة، تʙة واحʤفʴم ʧʺها ضʻʽتأم ʦʱʽابهة سʷʱʺال

قʶاȋ الʺʳʱʺعة مʧ جʺهʨر الʺʕمʧ لهʦ، وȃالʱالي فهي تȞʷل مʳʺعاً مالʽاً ʛʽʰؗاً الأ
 Șʽقʴة تʽانȞمع إم ،ʦله ʧمʕʺض لها الʛعʱی ʛائʶة  خǽة أʽʢتغ ʧة م ʛؗʷال ʧȞّʺǽ

  فائʠ تأمʻʽي في صʙʻوق الʱؔافل عʙʻ نهاǽة الʻʶة الʺالʽة؛
فائʠ هʨ ما تʰقى مʧ مقʙار الʱعȄʨʹات الʺʙفʨعة للʺʛʹʱرʧȄ مʧ حʺلة الʨثائȘ، فال .ب

Ǽ ʧʽعʙ خʦʸ جʺʽع الʺʛʸوفات والʱعȄʨʹات الʺʙفʨعة، وʱȃالي هʻاك  ʛؗʱʷʺال ȋاʶأق
 علاقة عʽʶȞة بʧʽ الفائʠ الʱأمʻʽي والʱعȄʨʹات الʺʙفʨعة؛
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ات الʱأمʧʽ الʱؔافلʽة؛ .ج ʛؗفي ش ȘȄʨʶʱال ʛدوائ ȋاʷة ونʛʰخ  
 الʺʰالغ الʺالʽة الʺʨʱفʛة مʧ الاشʛʱاكات الʺʸʸʵة للاسʲʱʺار؛ .د
ة في الاسʲʱʺارات الʺʛʷوعة وحʧʶُ اخʽʱارها مʧ بʧʽ تلʥ  .ه ʛؗʷة إدارة الʛʰخ

 الاسʲʱʺارات؛
ات إعادة الʱأمʧʽ  .و ʛؗش ʧʽب ʧار مʽʱة الاخ ʛؗʷإدارة ال ʗʻʶفإذا أَح :ʧʽأمʱإعادة ال

العالʺʽة وراعʗ في اخʽʱارها نʰʶة الإعادة، وسعʛ الإعادة ؗان حʦʳ الفائʛʽʰؗ ʠاً وȂلا 
؛  كان الفائʠ قلʽلاً

ة العʺلʽات الʱأمʽʻʽة؛ .ز ʛؗʷعلى أساسها ال ʛیʙي تʱالة ال ʨؗم للʨالʺعل ʛار الأجʙمق 
الʺʸارʅȄ الʱي یʴʱʺلها صʙʻوق الʱأمʧʽ الʱؔافلي، لأن الفائʠ الʱأمʻʽي هʨ الفʛق  .ح

ʸʺادات والʛالإی ʧʽبʅȄة  ارǽنها ʙʻؔافل عʱوق الʙʻةفي صʻʶال ʽفإذا زادت ةالʺال ،
ʸʺال ʧادات عʛر االإیȄʅ ذا ؗان ؗان الȂا وʽابʳǽإ ʠا؛الفائʽʰسل ʠؗان الفائ ʝȞع 

ȋ. ة؛ʽʻات الفʽʡاʽʱالاح ʦʳوح ʧȄʨؔت  
ȑ.  ʧع مʽفʛك الʨلʶالǼ Șثائʨلي حʺلة الʴʱة، فʽولʕʶʺلل ʦلهʺʴت Ȑʙوم Șثائʨك حʺلة الʨسل

خلال مʴافʱʤهʦ على الأشʽاء الʺʕمʧ علʽها، وحʧʶ الʛʸʱف بها أثʻاء اسʙʵʱمها، 
الʺفʱعلة، وȄقل تʰعاً لها حʦʳ الʱعȄʨʹات وʛʱȄتʖ على یʕدȑ إلى الʱقلʽل مʧ الʨʴادث 
 18 ذلʥ زȄادة في الفائʠ الʱأمʻʽي.

 ʥʻأمʯة ال ʙؕة شʻʴي على تʹافʹʻأمʯال ʞع الفائȂزʦت ʙأث :ʖالʰر الʦʲʸال
  1999/2015الإسلامʻة Ǻالأردن للفʙʯة 

أن  على الʛغʦ مʧ الʺʻافʶة الʙʷیʙة الʱي ʷǽهʙها قʢاع الʱأمʧʽ في الأردن إلا     
ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة قʙ تʺʗʻȞ مʧ تʛȄʨʢ تʻافʱʽʶها، ومʧ خلال هʚا الʺʨʴر  ʛؗش
 ʧʽیʙʺال Șة في أف ʛؗʷة الʽʶافʻي على تʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨت ʛʽتأث Ȑʙق إلى مʛʢʱʻس
القʛʽʸ والȄʨʢل، لʧؔ قʰل ذلʥ لابʙ مʧ إلقاء نʛʤة على مʨȞنات سʨق الʱأمʧʽ الأردني 

ة مʧ هʚا الʨʶق  ʛؗʷة الʸما یلي:وح ʖʶا حʚراسة وهʙة الʛʱخلال ف  
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ة الʯأمʥʻ الإسلامʻة ʙؕʵض عام لʙأولا) ع  

ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة لا بʙ مʧ الʛʢʱق أولا إلى عʛض  ʛؗف على شʛعʱأجل ال ʧم
  مʨجʜ عʧ سʨق الʱأمʧʽ الأردني، وهʚا ما سʦʱʽ ذʛؗه مʧ خلال العʻاصʛ الʱالʽة:

 مʦȜنات سʦق الʯأمʥʻ الأردني )1

ة تأمʧʽ، مʻها  25یلاحȎ أن سʨق الʱأمʧʽ الأردني یʨؔʱن مʧ  أدناهمʧ الȞʷل  ʛؗش
ة تʺارس تأمʻʽات الʽʴاة والʱأمʧʽ الʰʢي إلى جانʖ تأمʻʽات الʺʺʱلؔات، ؗʺا 15( ʛؗش (

ات تʺارس أعʺال الʱأمʻʽات العامة وʻʺʹȄها الʱأمʧʽ الʰʢي فقȌ 08أن هʻاك ( ʛؗش (
الة أجʽʰʻة واحʙة تʜاول تأمʻʽات الʽʴاة ات بʱقʦǽʙ خʙماتها عʧ ووؗ ʛؗʷه الʚم هʨوتق ،

 ʧʽارات وتأمʽʶال ʧʽوتأم (ȑʛʴʰال ʧʽأمʱال) رةʙʸʺاردة و الʨائع الʹʰال ʧʽتأم ȘȄʛʡ
الȘȄʛʴ و الʜلازل و الʛʶقة و الأخʢار الأخȐʛ وȂصʙار عقʨد الʱأمʻʽات على الʽʴاة و 

ة الʨʴادث الʽʸʵʷة و الʱأمʻʽات الʽʴʸة ومʺا یʛؗʚ انه لا یʨجʙ في الأ ʛؗردن ش
 ʧʽإعادة تأمǼ ةʽالأردن ʧʽأمʱات ال ʛؗم شʨو إنʺا تق ʧʽأمʱة في حقل إعادة الʸʸʵʱم
ات إعادة تأمʧʽ عʽȃʛة و أجʽʰʻة، ؗʺا  ʛؗها في شʱʽʢتغ ʦʱʱها لʣفاʱل احȄʜʻت ʙعǼ الغʰʺال
ة فʽʺا بʻʽها  ʛؗʱʷʺات الʽالعʺل ȘȄʛʡ ʧع ʧʽأمʱادل أعʺال إعادة الʰʱات ب ʛؗʷم الʨتق

ʽʰؔار الʢة.للأخʛ  

) مʕسʶة تقʙم الʙʵمات الʱأمʽʻʽة الʺʶانʙة لقʢاع الʱأمʧʽ مʧ 917كʺا یلاحȎ أن هʻاك (
 ʧʽأمʱاء إعادة الʢووس ʧʽأمʱي الȄارʷʱواس ʧʽȄارʨʱوالاك ʛائʶʵال ȑʨʶاء ومʢسʨلاء وال ʨؗال
ات إدارة أعʺال الʱأمʧʽ والʨʻʰك الʺʛخʸة لʺʺارسة أعʺال الʱأمʧʽ ومفʨضي الاكʱʱاب  ʛؗوش

  ادة الʱأمʧʽ الʺقʧʽʺʽ خارج الʺʺلؔة.ووسʢاء إع
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) ʤل رقȜالأردني  02ش ʥʻأمʯق الʦنات سʦȜ2014-2013): م  

  
ات الʱأمʧʽ،الʗʶʸر:  ʛؗʷاد الأردني لʴالأردني لعام  الإت ʧʽأمʱق الʨس ʛȄʛل، 2013تقʨخʙخ الȄتار 

-http://www.joif.org/LinkClick.aspx?fileticket=OFbgR7 مʧ مʨقع 19/12/2014
2ank%3d&tabid=66&mid=410  

ة الʯأمʥʻ الإسلامʻة )2 ʙؕʵǺ ʃȂʙعʯال 

ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة ʛؗالها  شʨعلى إدارة أم ʜؔتʛأ أساسي یʙʰة ذات مʽة مال ʛؗش
 ȋلاʱا واخȃʛعي ؗالʛر شʨʤʴم ȑأ ʧة مʽسائل خالʨȃة، وʽعة الإسلامȄʛʷام الȞأح Șوف

الʱأمʧʽ الʱؔافلي الʺقʛّ شʛعاً الأمʨال وغʛʽها، وتʺارس العʺلʽات الʱأمʽʻʽة وفȘ أحȞام 
ة:   ʛؗʷل الʨة عامة حʛʤا یلي نʺʽوف  
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1-2( ʛʻأسʯال  

ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة بʱارȄخ  ʛؗش ʗʶ هـ وسʳلʗ 1416الʺʨافȘ  10/01/1996أسِّ
) ʦقʛخ 306بȄارʱت أعʺالها بʛاشǼ ʙره 02/05/1996)، وقʙأس مال قʛم، وهي تعʺل ب

 19مل.اثʻا عʛʷ ملʨʽن دیʻارا أردنʽا مʙفʨعا Ǽالؔا

ة الʙئʻʴʻة )2-2 ʙؕʵة الʠʵأن 

 ʧʽاعي وتأمʺʱؔافل الاجʱالإسلامي لل ʧʽأمʱال ʖلؔات إلى جانʱʺʺات الʻʽتʺارس تأم
 ʧʽأمʱة الʯʽات هʺʽعلʱة ووفقا لʽعة الإسلامȄʛʷام الȞأح Șابʢǽ اʺǼ يʰʢنفقات العلاج ال

  20في الأردن.

ة )3-2 ʙؕʵة في الȂارʸʰʯة والاسʻʹʻأمʯات الʻلʸإدارة الع 

ة ʛؗʷة: تʺارس الʽالʱال ʝوالأس ȌǼاʨʹال Șوف ʧʽأمʱال 

مʺارسة العʺلʽات الʱأمʽʻʽة على أساس الʱأمʧʽ الʱعاوني ʙʰؗیل مʛʷوع للʱأمʧʽ  .أ
 الʳʱارȑ؛

ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة ʳؗهة مʱʶقلة  .ب ʛؗل شʰق ʧم ʧʽأمʱال الʨة وأمʽʻʽأمʱات الʽإدارة العʺل
الة Ǽأجʛ معلʨم، ʙʴǽد ابʙʱاءً قʽʰُل ؗلِّ سʻة ʨؗاكات  على أساس الʛʱاش ʧفع مʙة، وتʽمال

ʧʽ؛ ʛؗʱʷʺال 

ة  . ج ʛؗʷن الʨؔت ʘʽʴǼ ةȃالʺʹار ʙعلى أساس عق ʧʽأمʱاكات الʛʱاش ʧم ʛِّفʨʱʺار الʺʲʱاس
، والʺʱʶأمʨʻن الʛʢف صاحʖ الʺال، وتʨؔن الأرȃاح بʧʽ الفȄʛقʧʽ حʸة  ʛʡفاً مʹارȃاً

 شائعة مʙʴدة ابʙʱاءً قʽʰُل بʙاǽة ؗلِّ سʻة مالʽة؛

ة بʨصفها مʙیʛا للعʺلʽات الʱأمʽʻʽة وʧʽȃ الفʸل بʧʽ حʶاب الʺ . د ʛؗʷفي ال ʧʽʺاهʶ
ʧʽ (حʺلة الʨثائȘ) وذلʥ مʻعاً لاخʱلاȋ الأمʨال وتʴقʽقاً للعʙالة  ʛؗʱʷʺاب الʶح

 21والʷفافʽة.
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ة )4-2 ʙؕʵي في الʹʻأمʯال ʞ22الفائ 

 ʧم ʙة لا ب ʛؗʷة الʽʶافʻي على تʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨت ʛف على أثʛعʱأجل ال ʧم
ة، وهʚا ما سʦʱʽ ذʛؗه مʧ  الʱعʛف أولا على ʛؗʷي في الʻʽأمʱال ʜʳوالع ʠة إدارة الفائʽفʽؗ

  خلال العʻاصʛ الʱالʽة:

ة . أ ʙؕʵي في الʹʻأمʯال ʞالفائ ʗیʗʲت ʛأس 

الفائʠ الʱأمʻʽي هʨ ما یʰʱقى مʧ مʨʺʳع الاشʛʱاكات الʺʸʴلة وعʨائʙ اسʲʱʺاراتها 
 ʧʽ ʛؗʱʷʺعة للʨفʙʺات الʹȄʨعʱال ʦʸخ ʙعǼ ،Ȑʛادات أخʛإی ȑة وأʽʻات الفʸʸʵʺوال

والاحʽʱاʡات وحʸة أصʴاب حقʨق الʺلʽؔة مقابل إدارة ؗل مʧ أعʺال الʱأمʧʽ الʱؔافلي 
،Șثائʨوق حʺلة الʙʻʸǼ اصةʵوفات الʛʸʺال ʛار وسائʺʲʱة الاسʢʷة ؗʺا  وأن ʛؗʷم الʨتق

Ǽاحʶʱاب الفائʠ الʱأمʻʽي على أساس اعʰʱار جʺʽع أنʨاع الʱأمʧʽ الʱؔافلي الʺʱʵلفة وحʙة 
  ʙة.واح

 كʻفʻة تʦزȂع الفائʞ الʯأمʻʹي . ب

  زʨʳǽ ا ولا ʛؗʱʷملؔا م ʦك لهʨمʺل ʨوه Șثائʨلة الʺʴل Șي حʻʽأمʱال ʠالفائ ʛʰʱعǽ

ة في هʚا الفائʠ؛  لأصʴاب حقʨق الʺلʽؔة الʺʷارؗ

  ل علىʸح ʧم ʧʽقة بʛدون تف ʦاكهʛʱة اشʰʶʻب Șثائʨع حʺلة الʽʺع على جȄزʨʱال ʦʱȄو

 ʛʱل خلال الفʸʴǽ ʦل ʧات ومʹȄʨة؛تعʽعʛʷة الǼقاʛة الʯʽار هʛق ʖجʨʺǼ ةʽة الʺال 

  Șثائʨل حʺلة الʰق ʧة بها مʰالʢʺال ʦʱی ʦعها ولȄزʨر تʛي تقʱالغ الʰʺالǼ ة ʛؗʷال Ȏفʱʴت

في حʶاب مʻفʸل وʦʱȄ إʣهارها ضʺʧ حقʨق حʺلة الʨثائȘ على أن یʦʱ تȄʨʴله إلى 

الʛʷعʽة أو  احʽʱاʡي تغʽʢة العʜʳ(مʟʸʵ الʨʢارȏ) Ǽعʙ أخʚ مʨافقة هʯʽة الʛقاǼة

 وفقا لʺا تʛاه هʯʽة الʛقاǼة الʛʷعʽة مʻاسʰا؛

  ةʽفʸʱها الʽف ʗʺي تʱة الʛʱالفǼ اصʵي الʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨت ʦʱة یʽفʸʱفي حالة ال

 ʙقة إن وجǼاʶات الʛʱه للفǼ ʖالʢʺال ʛʽغ ʠع الفائȄزʨت ʦʱا یʺʽف Șثائʨعلى حʺلة ال

 لʧʶʴ إن وجʙ.على أوجه الʛʽʵ مع إعʢاء الأولȄʨة لʙʶاد القʛض ا
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 ʙʟق تغʻʠة عʚʱ صʹʗوق حʸلة الʦثائȖ .ج

في حال وجʨد عʜʳ في صʙʻوق حʺلة الʨثائȘ یʦʱ تغʽʢة هʚا العʜʳ مʧ احʽʱاʡي 
تغʽʢة العʜʳ (مʟʸʵ الʨʢارȏ) إن وجʙ، وفي حال عʙم ؗفاǽة الاحʽʱاʡي لʱغʽʢة 
Ȏفʱʴوت ،ʜʳة ؗامل العʽʢغʱل ʧʶض حʛق ʦǽʙقʱة بʽؔق الʺلʨاب حقʴم أصʜʱیل ʜʳالع 

ة Ǽ ʟʸʵʺǼالؔامل مقابل هʚه القʛوض. ʛؗʷال 

ة الʯأمʥʻ الإسلامʻة Ǻالأردن خلال  ) 3 ʙؕة شʻʴي وتʹافʹʻأمʯال ʞر الفائʦʠض تʙع
 2015-1999الفʙʯة 

 ʧʽأمʱة ال ʛؗة شʽʶافʻي وتʻʽأمʱال ʠر الفائʨʢض تʛع ʛʸʻا العʚفي ه ʦʱʽس
  :ؗʺا یليالإسلامʽة ؗل على حʙا 

ة ال)1- 3 ʙؕʵي لʹʻأمʯال ʞر الفائʦʠة تʙʯالأردن خلال الفǺ ةʻالإسلام ʥʻأمʯ1999-2015  

ة قامʗ بʨʱزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي على  ʛؗʷأن ال Ȏول أدناه یلاحʙʳخلال ال ʧم
قʙ یʛجع الȑʚ لʦ تʴقȘ فʽه فائʹا وهʚا  2009حʺلة الʨثائʨʸǼ Șرة مʱʱالʽة ʵǼلاف عام 

ة في الʙʳول أدناه یلاحȎ وʢʺȃالعة الʽʰانات الʨاردإلى الأزمة الʺالʽة الʵانقة وتʙاعʽاتها، 
 Ȍسʨʱأن م ʙة  ق ʛؗʷؔافلي في الʱال ʧʽأمʱال Șحʺلة وثائ ʠبلغ إجʺالي فائ
الفائʠ ، ؗʺا تʛاوحʗ قʽʺة 2015–1999دیʻار أردني خلال الفʛʱة  248539.94

) دیʻار أردني ، وقʙرت 599633) و(31556خلال فʛʱة الʙراسة بʧʽ الʸفʛ( الʱأمʻʽي
 ʠادة في الفائȄʜة الʰʶالي %36.61بـ (نʨʴǼ تʹاعف ȑراسة أʙة الʛʱخلال ف (

)1491.14 %(  ȑʨʻادة سȄل زʙعʺǼ Ȑʛة إلى أخʻس ʧا مʺʤʱʻارتفاعا م ʥلʚب ʙهʷʽل
ة الʙور الʛʽʰؔ الȑʚ تلعʰه دیʻار أردني، وهʚه الȄʜادة ناتʳة عǽ30327  ʧقʙر بـ  ʛؗش

  الʱأمʧʽ الإسلامʽة وخاصة فʽʺا یʱعلǼ Șʺا یلي:

 لʱأمʧʽ الʱؔافلي وقʙرتهʦ على قʽاس الʺʵاȞʷǼ ʛʡل دقȘʽ؛ مهارة عʺل خʛʰاء ا .أ
 نʳاح الʺʙیʛ في ضغȌ الʺʛʸوفات یʕدȑ إلى تʴقȘ فائʠ في الʙʻʸوق؛ .ب
تʽʣʨف أمʨال الʙʻʸوق في اسʲʱʺارات ذات عائʙ مʜʽʺʱ ضʺʧ مȐʨʱʶ الʺʵاʛʡ  .ج

 الʺʨʺʶح Ǽه؛
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ʕدȑ إلى إʳǽاد ʙʴʱیʙ الاشʛʱاكات عʙʻ الʙʴ الأعلى یفȄʛʡقة تʙʴیʙ مʰالغ الاشʛʱاكات،  .د
 23فائʠ في نهاǽة الفʛʱة.

ة الʯأمʥʻ الإسلامي Ǻالأردن للفʙʯة 04جʗول ( ʙؕي في شʹʻأمʯال ʞر الفائʦʠت :(
1999-2015  

  الʨحʙة: دیʻار أردني                                                 
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  على: : مʧ إعʙاد الʰاحʲان بʻاءالʗʶʸر  

 لʨخʙخ الȄة، تارʽانات الʺالʽʰة، الʽالإسلام ʧʽأمʱة ال ʛؗقع: 10/04/2016 شʨم ʧم 
http://www.exchange.jo/ar/disclosures?category=1&symbol=TIIC 

ة الʯأمʥʻ الإسلامʻة Ǻالأردن خلال الفʙʯة )2- 3 ʙؕة شʻʴر تʹافʦʠ2015- 1999ت  

ة اسʛʺʱت  25رغʦ أن هʻاك  ʛؗʷالأردني إلا أن ال ʧʽأمʱق الʨفي س ʧʽة تأم ʛؗش
سلامي، وتʛسʽخ دعائʺه رغʦ الʛʤوف في العʺل على تʗʽʰʲ مفهʨم الʱأمʧʽ الʱؔافلي الإ

الʸعʰة الʱي تʺʛ بها الʺʢʻقة واسʛʺʱار الʺʻافʶة الʙʷیʙة في سʨق الʱأمʧʽ الʺʴلي 
ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة  ʛؗة شʽʶافʻضح تʨول أدناه یʙʳامي، والʜالإل ʧʽأمʱال ʛائʶار خʛʺʱواس

ʽأمʱق الʨس ȋاʶإجʺالي أق ʧة م ʛؗʷة للʽقʨʶة الʸʴال ʛشʕʺǼ  هاʻع ʛʰالأردني مع ʧ
 :2015- 1999خلال الفʛʱة 

ة الʯأمʥʻ الإسلامي في سʦق الʯأمʥʻ الأردني 05جʗول ( ʙؕʵة لʻقʦʴة الʶʲر الʦʠت :(
  2015-1999للفʙʯة 
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ات الʱأمʧʽ، : مʧ إعʙاد الʰاحʲان بʻاءالʗʶʸر ʛؗʷاد الأردني لʴالأردني على الإت ʧʽأمʱق الʨس ʛȄʛخ ، تقȄتار
  http://www.joif.org/Default.aspx?tabid=57#b مʧ مʨقع 10/04/2016 الʙخʨل

* Al Bayan Magazine, ISSUE NO 532, 46 YEARS, MARCH 2016, Beirut-
Lebanon, p105. 
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 Ȍسʨʱأن م Ȏول أعلاه یلاحʙʳاردة في الʨانات الʽʰالعة الʢʺǼ ʧة م ʛؗʷة الʸح
 ʙالأردني ق ʧʽأمʱق الʨفي س ȋاʶة %3.66بلغ (إجʺالي الأقʛʱ1999) خلال الف–

2015 ʗاوحʛة ، ؗʺا ت ʛؗʷة الʸح) ʧʽر %4.3) و(%3.11بʙة الʛʱاسة ، ) خلال ف
) خلال فʛʱة الʙراسة أȑ تʹاعفʗ %1.43وقʙرت نʰʶة الȄʜادة في الʸʴة الʨʶقʽة بـ (

Ǽ اليʨʴ)21.6(% ȑʨʻادة سȄل زʙعʺǼ Ȑʛة إلى أخʻس ʧا مʺʤʱʻارتفاعا م ʥلʚت بʙشه ،
ة الʱأمʧʽ الʙور الʛʽʰؔ الȑʚ تلعʰه ، وهʚه الȄʜادة ناتʳة عǽ)5.1(% ʧقʙر بـ  ʛؗش

لʺʻافʶة الʙʷیʙة الʱي ʷǽهʙها قʢاع الʱأمʧʽ في الأردن إلا الإسلامʽة، فعلى الʛغʦ مʧ ا
أنها قʙ تʺʗʻȞ مʧ تʛȄʨʢ تʻافʱʽʶها مʧ خلال زȄادة حʦʳ إنʱاجهʺا خلال فʛʱة الʙراسة 
 ʧʽأمʱق الʨة في سʙیʙʷة الʶافʻʺار الʛʺʱقة واسʢʻʺبها ال ʛʺي تʱة الʰعʸوف الʛʤال ʦرغ

  الأردني.

 ):VARلى الʯʹافʻʴة Ǻاسʗʳʯام نʦʸذج (ثانʻا) تقʗیʙ أثʙ الفائʞ الʯأمʻʹي ع

 ʧʽأمʱة ال ʛؗة شʽʶافʻي على تʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨت ʛأث ʛیʙتق ʛʸʻا العʚفي ه ʦʱʽس
ة مʧ خلال  2015- 1999الإسلامʽة Ǽالأردن للفʛʱة  ʛؗʷة الʽʶافʻت ʧع ʛʽʰعʱالǼ ʥوذل ،

 ʠات الفائʛʽغʱة لʽʶافʻʱة الǼاʳʱرس درجة اسʙʻس ʘʽة، حʽقʨʶة الʸʴال ʛشʕي، مʻʽأمʱال
 وسʦʱʽ اسʙʵʱام إحʛʡ Ȑʙق الʻʺاذج الʙیʻامʽȞʽة  وهي نʺاذج الانʙʴار الʚاتي 

(VAR) قاداتʱالان ʧجʺلة م ʗي واجهʱة الʽلȞʽة الهǽادʸʱاذج الاقʺʻیلا للʙب ʛʰʱي تعʱال
 ʛʳانʛ1969(غ  ʝʺʽة، 1980وسǽادʸʱلالات الاقʱاجهة الاخʨها في مʱاشʷه ʖʰʶǼ (

نʰʱع  ʽʻʰ (VAR)ة علʽها. وللʨصʨل إلى نʺʨذج انʙʴار ذاتي وعʙم صلاحʽة الʕʰʻʱات الʺ
  الʨʢʵات الʺʻهʽʳة الʱالʽة ؗʺا یلي :  

  اخʮʯار اسʯقʙارȂة سلاسل مʯغʙʻات الʗراسة (اخʮʯارات جʘر الʦحʗة)  )1

ʱʶǽلʜم إجʛاء اخʰʱار الʱؔامل الʺʜʱامʧ أن تʨؔن الʶلʶلة الʜمʽʻة للʺʱغʛʽات مʱؔاملة  
فʨلار وفʽلʖʽ بʛʽون، -درجة الʱؔامل نʱʶعʺل اخʰʱارȑ دȞǽيمʧ نفʝ الʛتʰة، ولʺعʛفة 

)، لا DF Test) له قʙرة إخʰʱارȄة أفʹل وأدق مʧ اخʰʱار (PP Testعلʺا أن اخʰʱار (
ʛʽة صغʻʽالع ʦʳن حʨȞǽ ماʙʻا عʺʽ24س ʧفإنه م ،ʧȄارʰʱة الاخʳʽʱن ʠاقʻوفي حالة ت ،
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الاخʰʱارʧȄ مʨضʴة في ، و نʱائج PP Test(25الأحʧʶ الاعʱʺاد على نʳʽʱة اخʰʱار(
) ʜمʛالǼ يʻʽأمʱال ʠللفائ ʜمʛن ʘʽالي حʱول الʙʳالS) ة ʛؗʷة للʽقʨʶة الʸʴوال  ( (M:  

) ʤول رقʗ06ج ȏوʗحʦر الʘʱارات الʮʯائج اخʯن : (  
 )st Difference1الفʙق الأول ( )LevelالȎʦʯʴʸ ( الاخʮʯار/الʯʸغʙʻات

Dickey-Fuller Test ʕاه ثابʱوات ʕثاب ʕو   ثاب ʕاهثابʱات 
S  -0.58  -2.32  -4.05  -4.04  
M -0.99  -2.65  -4.07  -5.56  

Phillips-Perron Test  
S -1.35  -4.12  -8.22  -8.02  
M -0.95  -1.67  -3.26  3.37*-  

  ȑʨ10% عʙʻ مʻ Ȑʨʱʶمع*                Eviews.4: مʧ إعʙاد الʰاحʲان بʻاءا على مʛʵجات  الʗʶʸر

ʱی ،ʧȄارʰʱائج الاخʱء نʨعلى ض ʛʽات غʛʽغʱʺة للʽʻمʜلاسل الʶع الʽʺح أن جʹ
 ʦʽالق ʧة أقل تʺاما مȃʨʶʴʺال ʦʽار أن القʰʱاعǼ ȑوʙر وحʚعلى ج ȑʨʱʴت ʘʽʴǼ ʧʽتʛقʱʶم

، ففي هʚه الʴالة نʛفʠ أǽʹا فʛضʽة الاتʳاه العام الʙʴʱیMackinnon ȑʙالʛʴجة لـ 
TS رجةʙال ʧوقات مʛالف ȘȄʛʡ ʧات عʛʽغʱʺة للʽʻمʜلاسل الʶة . أما الʛقʱʶالأولى فهي م

,)Integrated I(1) ،)1أȑ أنها مʱؔاملة مʧ الʙرجة الأولى  INMS  يʻعǽ اʚوه ،
  أن هʻاك احʱʺال وجʨد تؔامل مʛʱʷك. 

  VARتʗʲیʗ درجة تأخʙʻ الʴʸار  )2

، VARقʰل القʽـام Ǽعʺلʽة الاخʰʱار والʱقʙیʖʳǽ ʛ تـʙʴیʙ درجة تأخـʛʽ الʺʶار
ؗانȃEviews   ʗالاسʱعانة بـʛʰنامج ، و SC26و AICـʚا Ǽالاعʱʺاد عـلى الʺعʽـارʧȄ وه

  قʽـʦ هاذیʧ الʺعـʽارʧȄ ؗʺا یلي :

)ʤول رقʗار 07جʴʸال ʙʻدرجة تأخ ʗیʗʲت :(VAR  

ʙــʻأخʯدرجة ال  P=1  P=2  P=3 

 AIC  26.84  27.09  27.75معʻـــار 
 SCH 27.12 27.54 28.35معʻـــار 

  ) Eviews 4.0: بʻاء شʸʵي (الʱʻائج مأخʨذة مʧ بʛنامجالʗʶʸر
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  ʧȄارʽاد على الʺعʺʱالاعǼAkaike ،Schwarz نا أنʙهي وج ʛʽأخʱدرجة ال (P= 1).  
  .VAR(1)(أدنى قʽʺة لأحʙ الʺعʽارʧʽȄ) وȃالʱالي ʧȞʺǽ اخʰʱار وتقʙیʛ الʨʺʻذج 

 ȖJohansen and جʦهانʛ وجʴʻلʛ (اخʮʯار علاقة الʯؒامل الʙʯʵʸك وف )3

Jusellius(  

ا فʙȄʛا أم     ʛؗʱʷاك تؔاملا مʻافه ما إذا ؗان هʷʱار في اكʰʱا الاخʚة هʽʺأه ʧʺؔت
ʖȄʛوال ʥʷارة للʲات مʛʽغʱʺال ʧʽة بʽازنʨʱل العلاقة الʤʱققه سʴم تʙ27لا، وفي حالة ع ،

بʙرجة معȄʨʻة، ǽقʛʱح ولʙʴʱیʙ عʙد علاقات الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʙروسة 
)Johansen and Jusellius) ʛار الأثʰʱهʺا : اخ ʧȄارʰʱاخ (Trace Test ارʰʱواخ (

)، وتʱلʟʵ نʱائج الاخʰʱار في الʙʳول رقMax Eigenvalue ʦالقʽʺة الؔامʻة العʤʺى (
)08ʧʽʱʽالʱال ʧʽʱʽضʛل الفʣ 28) في:  

2:/1:/
0:/0:/

10

10




rHrHii
rHrHi

  
) ʤول رقʗائج علاقة اخ08جʯن : () Ȗك وفʙʯʵʸؒامل الʯار الʮʯJohansen and 

Jusellius(  

  
  ʧEviews.4 بʻاءا على مʛʵجات ʽ: مʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر
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 1مʧ خلال الʙʳول أعلاه نقʰل فʛضʽة العʙم لؔل الفʛضʽات عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 
) واخʰʱار القʽʺة الؔامʻة العʤʺى Trace Test، اسʻʱادا لاخʰʱار الأثʛ (%5و %
)Max Eigenvalue( ،لأن  ،ʦجة لهʛʴال ʦʽالق ʧأقل م ʧȄارʰʱن للاخʨʶʻهʨة جʽائʸإح

وȃالʱالي لا تʨجʙ علاقة تؔامل مʛʱʷك بʧʽ مʱغȑʛʽ الʙراسة، إذن ʧȞʺǽ الإعʱʺاد على 
 ʧȄʛʽغʱʺي أن الʻعǽ مʺا ،ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽك بʛʱʷد تؔامل مʨم وجʙعǼ ارʰʱا الإخʚائج هʱن

ʴذج شعاع الانʨʺل نʽʲʺʱى بʤʴأن ت ʧȞʺǽ) اتيʚار الʙ1(VAR.  

  VAR)1تقʗیʙ نʦʸذج شعاع الانʗʲار الʘاتي ( )4

تʰاʕʡ  1مʱغʛʽات و  2" لـ ʖʱȞǽVAR "Vector AutoRegressive نʺʨذج 
   : على الȞʷل الʱالي

tttt SMM   1210  
  : وʻȃاءا علʽه یʦʱ تقʙیʛه Ǽاسʙʵʱام Ȅʛʡقة الʺȃʛعات الʸغȐʛ وفȘ الʙʳول الʱالي

) ʤول رقʗ09جʯاتي ) : نʘار الʗʲذج شعاع الانʦʸن ʙیʗائج تقVAR(1)  

  
  Eviews.4: مʧ إعʙاد الʰاحʲان بʻاءا على مʛʵجات  الʗʶʸر
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) فقȌ، نʛʤا لاهʱʺام دراسʻʱا Ǽأثʛ تʨزȄع الفائM ʠسʱؔʻفي Ǽاخʽʱار معادلة (   
ة، وفي ما یلي صʽغة نʺʨذج شعاع الانʙʴار  ʛؗʷة الʽʶافʻي على تʻʽأمʱال

  ) :Mلـ (   VAR(1)الʚاتي

99.1161.066.015

)05.1()78.2()47.1(
*078.4*65.016.1

22

)1()1(



 

Cal

tt

FRRn

SEMM
  

 %66مʧ نʱائج الʱقʙیʛ نلاحȎ أن لʨغارʦʱȄ الʻʱافʽʶة (الʸʴة الʨʶقʽة) مفʛʶ بʰʶʻة  
  Ǽقʽʺه الʶاǼقة والقʦʽ الʶاǼقة للفائʠ الʱأمʻʽي.

-  :ʛʷʽة فʽائʸ82.299.11إح 05.0  
tabulécalculé FF    

ومʻه نقʰل الفʛضʽة الʙʰیلة  1H ʨʺʻل الʨʰق ȑة ، أʸʴال ʦʱȄغارʨه فإن دالة لʽذج، وعل
  الʨʶقʽة مقʨʰلة إحʸائʽا.

5(  ʝʻʳʵʯارات الʮʯاخ  
  Ǽعʙ القʽام Ǽعʛض نʺʨذج شعاع الانʙʴار الʚاتي، لا بʙ مʧ اخʰʱار صلاحʱʽه ؗʺا یلي : 

  دراسة اسʯقʙارȂة بʦاقي الʹʦʸذج )1-5

ة، للʱأكʙ مʧ مȐʙ اسʱقʛارȄة بʨاقي الʨʺʻذج نʙʵʱʶم اخʰʱارات الʚʳور الʺʱعʙد   
 ،ʙاحʨال ʧور أقل مʚʳؗل ال ʗة إذا ؗانʛقʱʶاتي مʚار الʙʴائج شعاع الانʱن ʛʰʱتع ʘʽح

  والȞʷل أدناه یʧʽʰ نʱائج هʚا الاخʰʱار :

) ʤل رقȜʵار 03الʮʯاخ : (L’inverse des racine associées à la partie AR  

 
 ʧEviews.4 بʻاءا على مʛʵجات ʽ: مʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر
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الȞʷل أعلاه تʧʽʰ لʻا أن مقلʨب الʚʳور الأحادǽة لʛʽʲؔ الʙʴود داخل الʙائʛة مʧ خلال    
  مʱʶقVAR(1) .ʛالأحادǽة، ومʻه الʨʺʻذج 

  دراسة الارتʮاȉ الʘاتي لʦʮاقي الʹʦʸذج )2-5
   ) ȑارʰʱم اخʙʵʱʶذج نʨʺʻاقي الʨب ʧʽذاتي ب ȋاʰد ارتʨم وجʙع ʧم ʙأكʱللLM)و (Box-

Pierce ʛة تقȄʛفʸة الʽضʛالف ʘʽائج ) حʱʻذج والʨʺʻاقي الʨب ʧʽذاتي ب ȋاʰد ارتʨم وجʙعǼ
: ʧʽʽالʱال ʧʽولʙʳة في الʸʵمل  

) ʤول رقʗار 10جʮʯائج اخʯن : (LM  

  
  ʧEviews.4 بʻاءا على مʛʵجات ʽ: مʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر

) ʤول رقʗار 11جʮʯائج اخʯن : ()Box-Pierce/Ljung-Box(  

  
  Eviews.4مʛʵجات ʧ بʻاءا على ʽ: مʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر

ʛʽʷǽ الʙʳولʧʽ إلى قʨʰل فʛضʽة العʙم أȑ عʙم وجʨد ارتʰاȋ ذاتي بʧʽ بʨاقي الʨʺʻذج    
  %5لأن القʽʺة الاحʱʺالʽة أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة 
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  اخʮʯار الʦʯزȂع الʻʮʠعي للʦʮاقي )3-5

) للʷؔف عʽʰʡ ʧعة تʨزȄع بʨاقي الʨʺʻذج، والʙʳول ʙʵʱʶǽJarque-Buraم اخʰʱار (    
ʱال: ʥضح ذلʨالي ی  

) ʤول رقʗاقي (12جʦʮعي للʻʮʠع الȂزʦʯار الʮʯائج اخʯن : (Jarque-Bura(  

  
 ʧEviews.4 بʻاءا على مʛʵجات ʽ: مʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر

، %5مʧ خلال الʙʳول أعلاه یʱʹح أن القʽʺة الاحʱʺالʽة تʱفʨق عʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة    
Ȅزʨلة تʶأن سلǼ ةʽمʙة العʽضʛل الفʨʰى قʻعʺǼ.عيʽʰʢع الȄزʨʱع الʰʱذج تʨʺʻاقي الʨع ب  

انʢلاقا مʧ الاخʰʱارات الʶاǼقة وخاصة اخʰʱارات الارتʰاȋ الʚاتي لʨʰاقي الʨʺʻذج    
 ʧȞʺǽ هʽاء، وعلʹʽة بʛشʨش ʧارة عʰاقي عʨʰلة الʶج أن سلʱʻʱʶعي لها، نʽʰʢع الȄزʨʱوال

لي ʧȞʺǽ اعʱʺاده في الʺقʙر ذو جʨدة إحʸائʽة مقʨʰلة وȃالʱا VAR(1)القʨل أن الʨʺʻذج 
  الʴʱلʽل.

     VAR(1) الʗراسة الʗیʹامʻȜʻة لʹʦʸذج شعاع الانʗʲار الʘاتي  )6

)  ʥʻأمʯال ʞة لفائǺاʱʯمات ودالة الاسʗʶل الʻلʲتImpulse analysis(  

تʶʺح بʴʱلʽل الʙʸمات العʨʷائʽة مʧ خلال  VAR)(إن نʺاذج الانʙʴار الʚاتي
اجئ في مʱغʛʽة ما على Ǽاقي الʺʱغʛʽات. وحʖʶ تقʙیʛات دالة قʽاس أثʛ الʱغʛʽ الʺف

) ʦل رقȞʷضح في الʨم ʨات ؗʺا هʨʻس ʛʷع Șة على أفʙʱʺʺة الȄرʨة الفǼاʳʱ04الاس ،(
فإنه في حالة ما إذا حʙثʗ صʙمة أو ʡفʛة اʳǽابʽة في الفائʠ الʱأمʻʽي مقʙرة بʨحʙة 

ʨرȄة للʸʴة الʨʶقʽة في نفʝ واحʙة في الʻʶة الأولى، یʕدȑ هʚا إلى عʙم اسʳʱاǼة ف
وحʙة  0.055369الʻʶة، غʛʽ أنه في الʻʶة الʲانʽة سʛʱتفع الʸʴة الʨʶقʽة Ǽʺقʙار 

معʽارȄة، وهʨ ما نفʛʶه Ǽالʙʱاعʽات الإʳǽاǼة لأثʛ تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي على الʸʴة 
انʚʳاب الʺʕمʧ الʨʶقʽة، حʘʽ أن تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي على حʺلة الʨثائȘ أدȐ إلى 
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ة وهʚا ما أدȐ بʙوره إلى زȄادة الاكʱʱاب والʨʱسع في الʙʵمات الʱأمʽʻʽة،  ʛؗʷإلى ال ʦله
ة  مʧ سʨق الʱأمʧʽ الأردني. ʛؗʷة الʸادة في حȄʜه الʻع ʦʳمʺا ن  

تʙʰأ الʸʴة الʨʶقʽة في الانʵفاض حʘʽ وصلʗ في لǼ ʧؔعʙ سʧʽʱʻ مʧ الʙʸمة 
ل الانʵفاض إلى غاǽة نهاǽة فʛʱة وحʙة معʽارȄة) لʨʱʽاص 0.045896الʻʶة الʛاǼعة إلى (

، وهʨ ما نفʛʶه أȑ في الʺȐʙ الʺʨʱسȌ والȄʨʢلوحʙة معʽارȄة)  0.024602الاسʳʱاǼة (
ة  ʛؗʷة الʽʶافʻر في تʨʢوت ʨʺن Șقʴǽ لا Șثائʨي على حʺلة الʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨأن تǼ

.Ȍفق ʛʽʸالق ʙإلا في الأم  

) ʤل رقȜال04ش ʞمة الفائʗʶة لǺاʱʯات) : دالة الاسʦʹس ʙʵع Ȗأف ʗʹي عʹʻأمʯ  

  
  ʧEviews.4 بʻاءا على مʛʵجات ʽ: مʧ إعʙاد الʰاحʲ الʗʶʸر

Ǽʺا أن تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي على حʺلة الʨثائȘ له تأثʛʽ ضعʽف على تʻافʽʶة 
ة أن تʛʺʱʶ في تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي مع  ʛؗʷلل ʙل فلا بȄʨʢال ʙة في الأم ʛؗʷال

 ،ʠع الفائȄزʨقة تȄʛʢاعاتها لʛة مʳاتʻة الʽقʨʶة ال ʛؗʷة الʸʴة لʽابʳǽة الاǼاʳʱلأن الاس
عʧ الʢفʛة الإʳǽابʽة للفائʠ الʱأمʻʽي ؗانʗ في الأمʙ القʛʽʸ فقȌ ثʦ بʙأت في 
الʻʱاقʟ، وهʚا قʙ یʛجع في اعʱقادنا إلى عʙة أسʰاب مʧ بʻʽها عʨʽب آلʽة الʨʱزȄع 

  الʺʰʢقة والʺʲʺʱلة في:

 ʽاواة بʶʺالة والʙأ العʙʰم Șʽقʴم تʙع ʦهʻل مʸح ʧم Ȑاوʶʱفلا ی ،ʧʽ ʛؗʱʷʺع الʨʺʳم ʧ
 ȑل على أʸʴǽ ʦل ʧه، مع مʻا عʙاكه أو زائʛʱة اشʺʽلق ȑاوʶم ʠȄʨلغ تعʰعلى م
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تعʠȄʨ، فالأول اسʛʱد ما دفعه مʧ اشʛʱاك أو زȄادة، والʲاني لʸʴǽ ʦل على شيء، 
ʛʰʱالي تعʱالȃو ʥفادة تلʱة الاسǽفادة مانعاً لأʱاس  Ȑʛأخ ʧاب مʶ؛ حʠالفائ 

 إ ʧʽ ʛؗʱʷʺل في دفع الʲʺʱی ȑʚوال ،ȑʜʽفʴʱوال ȑʨȃʛʱال ʖانʳاعاتها للʛم مʙضافة إلى ع
.ʠالفائ ʧن مʨمʛʴʽادث، فʨʴا في الʨقعǽ ى لاʱر حʚʴص والʛʴال ʧم ʙȄʜʺل 

ة إعادة الʛʤʻ في Ȅʛʡقة تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي واخʽʱار  ʛؗʷعلى ال ʖʳǽ اليʱالȃو
ʱرتها الʙمق ʧر مʨʢم وتʙʵي تʱقة الȄʛʢل.الȄʨʢال Ȑʙʺة في الʽʶافʻ 

  الʳاتʸة

ة الʱأمʧʽ الإسلامʽة الأردنʽة نʺʨا مʛʢدا خلال فʛʱة      ʛؗع أعʺال شʨʺʳم ʙشه
الʙراسة ʨؗنها فʛع أساسي ومȞʺل لفʛوع الʛʽʸفة الإسلامʽة الʱي Ǽاتʗ تʷهʙ تʨسعا ʛʽʰؗا 

مʧ وȂقʰالا مʧ قʰل الاقʸʱاد العالʺي علʽها،  حʘʽ أنها Ǽاتʗ تʤʴى بʲقة ʛʽʰؗة 
ات  ʛؗة أمام شȄʨة القʶافʻʺال ʧها مʻȞل مȞʷǼ ةʽولʙة والʽلʴʺة الǽادʸʱات الاقʶسʕʺال
الʱأمʧʽ الʱقلǽʙʽة. وȃعʙ إجʛاء الʙراسة حʨل مȐʙ تأثʛʽ تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي على 
 Ȑʙʺفي ال ʛʽأثʱا الʚار هʸʴان ʧʽʰالأردني ت ʧʽأمʱق الʨس Ȑʨʱʶة على م ʛؗʷة الʽʶافʻت

ة لا تʱʶغل سʽاسة تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي لʛȄʨʢʱ تʻافʱʽʶها القʛʽʸ فقȌ، إذ أن ا ʛؗʷل
 ʠالفائ ʟʵǽ في ؗل ما ʛʤʻة إعادة ال ʛؗʷالأولى لل ʧʺالي فʱالȃل، وȄʨʢال Ȑʙʺفي ال
 Ȑʙʺها في الʱʽʶافʻʱمة لʙة وخ ʛؗʷة الʴلʸم ʖʶعه حȄزʨإدارته إلى ت ʧي مʻʽأمʱال

الʺʙʺʱʶة مʧ مʰادئها وخʸائʸها على الȄʨʢل، ؗʺا علʽها اسʱغلال جʺʽع الʺʜاǽا الʽʰʶʻة 
وعʨائʙ اسʲʱʺاره على حʺلة الʨثائȘ الأمʛ الȞʷǽ ȑʚل حافʜاً  غʛار تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي

  إضافʽا للإقʰال على الʙʵمات الʱأمʽʻʽة الإسلامʽة وتعʜȄʜ الفʛؔ الʱعاوني الإسلامي.

: ʖʲʮائج الʯن ʤأه  
 ة بȄʛهʨʳوق الʛز الفʛل أبʲʺǽ يʻʽأمʱال ʠالفائ ȑارʳʱال ʧʽأمʱؔافلي والʱال ʧʽأمʱال ʧʽ؛ 
 ؔافلي الإسلامي؛ʱال ʧʽأمʱال ʝوأس ȏادʰʺل ʝȄʛؔي تʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨت ʙعǽ 
  ةʺʽالق ʠفي خف ʦهʶǽ ʧʽʻأمʱʶʺي على الʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨأ تʙʰʺǼ كʺا أن العʺل

 ؛الفعلʽة للاشʛʱاكات
 ؔافلي فيʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗعها شʰʱات تʽق وآلʛʡ ةʙاك عʻي هʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨ؛ت 
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  Ȑʙʺة في الʽالإسلام ʧʽأمʱة ال ʛؗة شʽʶافʻعلى ت ʛʽʰؗ ʛʽي له تأثʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨت
تأكʗʻ القʛʽʸ وتأثʛʽ ضعʽف في الʺȐʙ الȄʨʢل على مȐʨʱʶ سʨق الʱأمʧʽ الأردني (

ʖʲʮة الʻضʙ؛)ف 
 ʙʺʱʶʺة الʽʰʶʻا الǽاʜʺال ʧعة مʨʺʳʺǼ عʱʺʱؔافلي تʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗادئها إن شʰم ʧة م

وخʸائʸها على غʛار ʛʡق تʨزȄع الفائʠ الʱأمʻʽي، وهʚه الʺʜاǽا الʽʰʶʻة تʸلح 
 لʺʜاǽاها الʻʱافʽʶة.

  بʻاءا على نʱائج الʘʴʰ تʨصي الʙراسة Ǽʺا یلي:الʦʯصʻات :  
 يʻʽأمʱال ʠالفائǼ هاتʳن) أولى الʨ ʛؗʱʷʺال) Șحʺلة وثائ ʙعǽ؛ 
 Ȅʛʢاعاة الʛؔافلي مʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗل على شȄʨʢال Ȑʙʺها في الʱʽʶافʻم تʙʵي تʱقة ال

 ؛أثʻاء تʨزȄعها للفائʠ الʱأمʻʽي
  لʨل حʽفاصʱع الʽʺة جȄʨʻʶها الʛȄض في تقارʛؔافلي عʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗعلى ش ʖʳǽ

ʧʽ فعلا؛ ʛؗʱʷʺزع على الʨʺار الʙالʺقǼ Șعلʱي تʱال ʥي، وخاصة تلʻʽأمʱال ʠالفائ 
  ةʢʰتʛʺازن الʨʱورة العʺل على إعادة الʛؔافلي على ضʱال ʧʽأمʱتؔلفة ال ʠʽفʵʱب

 ʛʲؔافلي أكʱال ʧʽأمʱاعة الʻعل صʳǽ لȞʷǼ ارʢالأخ ʠȄʨوتع ،ȋاʶالأق ʛیʙتق Ȑʨʱʶم
 تʻافʽʶة Ǽالʺقارنة مع الʻʸاعة الʱأمʽʻʽة الʱقلǽʙʽة؛

  اجهةʨʺة ل ʛؗʱʷة مʽʳʽاتʛʱؔافلي أن تعʺل على وضع إسʱال ʧʽأمʱات ال ʛؗعلى ش ʖʳǽ
ات الʳʱارȄة؛احʱʺالات تʜایʙ الʺʻافʶة م ʛؗʷال ʧ 

  اميʤʻال الʲʱالام ʧم ʙأكʱاصات تʸʱدة الاخʙعʱلة مʱʶة مǼة رقاʯʽد هʨورة وجʛض
 والانʹʰاȋ الʛʷعي والأداء الʺهʻي لʺʨʤʻمة الʱأمʧʽ الʱؔافلي؛

  ȋاʷن ʦʽʤʻʱل ʧʽانʨعات وقȄʛʷار تʙة في ؗل دولة إصʽافʛات الإشʢلʶي الʻʰورة تʛض
 .الʱأمʧʽ الʱؔافلي
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