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 30/06/2024تاريخ النشر:  18/06/2024تاريخ قبول النشر:  16/04/2024تاريخ الاستلام: 

بالإفصاح الإلكتروني لممعمومات المالية لمشركات الاقتصادية، لأنو  تيدف ىذه الدراسة إلى إبراز أىمية الاستعانة :الممخص
لتقييم الأداء المالي، وكذا التطرق إلى علاقة الإفصاح يعتبر من الأساليب الحديثة المتعمقة بمعرفة الوضعية المالية 

الالكتروني بحوكمة الشركات، من أجل مواكبة التطور الذي مس مختمف المجالات. وللإجابة عمى الإشكالية تم الاعتماد عمى 
تائج منيا: شركة تم التوصل إلى العديد من النرة المدروسة عمى شركة بيوفارم. و لإسقاط الظاى المنيج الوصفي التحميمي

يم فالإلكتروني الذي ساىم في تحسين و بيوفارم من بين الشركات المسجمة في بورصة الجزائر، بحيث تقوم بالإفصاح 
حساب مختمف النسب يؤدي إلى سيولة تفعيل الحوكمة و  كذا زيادة حجم الاستثمارات فييا، مماالمستثمرين لمقوائم المالية و 
 لشركة.المالية لمعرفة وضعية ىذه ا

 إفصاح إلكتروني؛ أداء مالي؛ حوكمة شركات؛ مؤشرات تقييم؛ شركة بيوفارم.مفتاحية: الكممات ال
 .JEL  :M41 - M48 - G03تصنيف 

Abstract: This study aims to highlight the importance of using electronic disclosure of financial 

information for economic companies, as it represents one of the modern methods related to 

understanding the financial position for financial performance evaluation. Additionally, it 

explores the relationship between electronic disclosure and corporate governance to keep pace 

with the developments affecting various fields. To address the research problem, a descriptive 

analytical approach was adopted to apply the studied phenomenon to Biopharm Company. 

Several results were obtained, including: Biopharm Company is among the companies listed on 

the Algerian Stock Exchange, where electronic disclosure has contributed to improving 

investors' understanding of financial statements and increasing investment volume, thus 

facilitating governance activation and calculation of various financial ratios to determine the 

company's status. 
Keywords: Electronic Disclosure; Financial Performance; Corporate Governance; Evaluation 

Indicators; Biopharm Company. 

Jel Classification Codes: G03 -  M48 -  M41. 
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 . مقدمة: 1
تعتبر حوكمة الشركات من القضايا اليامة التي تتميز باىتمام كبير من قبل العديد 
من المختصين بصفة عامة، و من قبل الأطراف المعنية التي ليا علاقة بتطبيقيا بصفة 
خاصة، و ذلك بسبب الانييارات العديدة التي حدثت في كثير من دول العالم، حيث تقوم 

بياناتيا من بينيا الإفصاح عن معموماتيا و الحوكمة و التي  معظم الشركات بتطبيق مبادئ
التي تعبر عن المحتوى الحقيقي لمختمف الوقائع التي تظيرىا، و في ظل التقدم اليائل في 
مجال تكنولوجيا الاتصالات و المعمومات، و التوسع في انتشار و استعمال الانترنت، 

انيات التكنولوجية اليائمة، من خلال أصبحت الشركات تسعى إلى الاستفادة من الإمك
ك من أجل جعل الثقة و الشفافية إفصاحيا عن معموماتيا و بياناتيا إلكترونيا، و ذل

 .رالوضوح في ىذه المعمومات، و التمكن من جمب المستثمرين أكثو 
حيث يعتبر الإفصاح الإلكتروني ميم لأي شركة، من أجل وقف انتشار الاحتيال 

مة الشركات، و استخدام القواعد اذبة، ليذا وجب التمسك بمبادئ حوكو المعمومات الك
بح لمشركة قيمة و مكانة عالية، التقنيات الحديثة لتحسين أدائيا و تحقيق أىدافيا، لتصو 
من أىم التقنيات التي تستعمميا جل الشركات و خاصة في الآونة الأخيرة لتقييم وضعيتيا و 

الذي يعتبر الركيزة الأساسية لمعرفة وضعية الشركة من أجل  المالية نجد الأداء المالي،
قت المحدد، من أجل تعزيز إدارة اتخاذ الإجراءات و التدابير و القرارات اللازمة في الو 

 مراقبة أداء الشركات.و 
 إشكالية الدراسة: 1.1

ويساعد في تقييم  انطلاقا من أن الإفصاح يعتبر أحد مبادئ حوكمة الشركات
الإفصاح  فيما تتمثل مساهمةلمالي لمشركة، يمكننا طرح الإشكالية الرئيسية التالية: الأداء ا

لدى شركة بيوفارم الصناعية  الإلكتروني في تقييم الأداء المالي لتفعيل حوكمة الشركات
 ؟2222لسنة 
 للإجابة عمى الإشكالية السابقة قمنا بوضع الأسئمة الفرعية التالية: الأسئمة الفرعية: 2.1
 كيف يساىم الإفصاح الإلكتروني في توصيل المعمومات المالية للأطراف المستفيدة منيا -

 ؟لدى شركة بيوفارم
لشركة  ىل تقدم مؤشرات تقييم الأداء المالي معمومات تساىم في تقييم الأداء المالي -

 ؟بيوفارم
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 لدى شركة بيوفارم تقييم الأداء المالي في تفعيل مبادئ حوكمة الشركات يساىمىل  -
 ؟الصناعية 

 فرضيات الدراسة: 3.1
من أجل الإجابة عمى إشكالية الدراسة والأسئمة الفرعية، يمكن صياغة الفرضيات 

 التالية:
بشكل كبير في توصيل لشركة بيوفارم يساىم الإفصاح الإلكتروني  الفرضية الأولى:

 الجيد والوقت والدقة؛المعمومات المالية للأطراف المستفيدة منيا من حيث 
تقدم مؤشرات الأداء المالي معمومات تساىم في تقييم الأداء المالي  الفرضية الثانية:

 الوضعية المالية؛ دراسة و تقييممن أجل بيوفارم لشركة 
في تفعيل مبادئ حوكمة  لشركة بيوفارمتقييم الأداء المالي  يساىم الفرضية الثالثة:

ظيار الوضعية المالية الصادقة. فافيةالش تعزيز الشركات من خلال  وا 
 أهمية الدراسة: 4.1

تكمن أىمية ىذه الدراسة في أىمية الموضوع نفسو، باعتباره من المواضيع  
المعاصرة، وذلك لما يمعبو الإفصاح الإلكتروني من دور ىام في عدة مجالات التي تؤدي 

حماية مختمف الاستثمارات، كما إلى تعزيز أداء الشركات، و كذا زيادة ثقة المساىمين و 
يعتبر الوسيمة الأساسية في تفعيل الأداء المالي في الشركات، مع مراعاة تطبيق مبادئ 

 حوكمة الشركات.
 أهداف الدراسة: 5.1

تيدف ىذه الدراسة إلى التعرف عمى أثر الإفصاح الإلكتروني في تقييم الأداء  
المالي و ذلك من خلال تفعيل حوكمة الشركات، و كذا إبراز مؤشرات تقييم الأداء المالي 

 لمشركات، مع تقديم صورة عن شركة بيوفارم و التعرف عمى الوضعية المالية ليا.
 منهجية الدراسة: 6.1

المنيج الوصفي التحميمي لأنو يعتبر المنيج المناسب ليذه الدراسة،  تم استخدام
حيث تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي لمتعرف عمى الجانب النظري لمدراسة، والمنيج 

 التحميمي لتفسير نتائج الدراسة التطبيقية لحالة شركة بيوفارم.
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 ماهية الإفصاح الإلكتروني: .2

صاح ونشر بياناتيا ومعموماتيا للأطراف المعنية تقوم الشركات بعممية الإف
باستخدام الوسائل التقميدية، و مع التطور التكنولوجي و ظيور العصر الرقمي أصبحت 
الشركات تتنافس فيما بينيا، مما أدى إلى عممية تقديم المعمومات و البيانات عبر شبكة 

 ح الإلكتروني.الانترنت لتواكب ىذا التطور الحاصل و من ىنا ظير الإفصا

 مفهوم الإفصاح الإلكتروني: 1.2
 للإفصاح الإلكتروني نذكر منيا ما يمي:  يوجد العديد من التعاريف والمفاىيم

عرف الإفصاح الإلكتروني بأنو عممية نشر المعمومات المالية وغير المالية عبر المواقع 
باستخدام شبكة  الإلكترونية لمشركات، وىذا ما يؤدي إلى سيولة التواصل وسرعة النشر

 Al - Sartawi, Abu Wadi, & Hannoon, Oct) الانترنت عمى المستوى العالمي.
2018, p. 452) 

كما يعرف الإفصاح الإلكتروني عمى أنو القدرة عمى استخدام أساليب الاتصال 
ومشاركة المعمومات  أعمال الشركة، والنشر الحاسوبية الإلكترونية المعاصرة في نقل نتائج

 (Alassuli & Alzobi, 2023, pp. 6-7) الورقية وتوزيعيا.
إنشاء الشركة شبكة دولية لممعمومات عمى موقع أو أكثر ليا، لمنشر  أيضا يعتبر

ية لممتصمين بالشبكة السريع والمباشر لمختمف المعمومات المالية وغير المالية والموج
 (27، صفحة 2223)بيانة،  لمختمف القطاعات والمستخدمين.

نستنتج من التعاريف السابقة أن الإفصاح الإلكتروني ىو قيام الشركة باستخدام 
نشاء مواقع إلكترونية، والقيام بعرض ونشر بأنواعيا مختمف المعمومات  شبكة الانترنت وا 

و ذلك من اجل التسييل في عممية التواصل  وعدم معالجتيا و إنما إظيارىا عمى حقيقتيا،
و السرعة في وصول ىذه المعمومات للأطراف المعنية من المستخدمين و من مختمف 

 المجالات، من أجل مساعدتيم عمى الإطلاع عمييا و اتخاذ مختمف القرارات اللازمة.

 الإلكتروني:مميزات الإفصاح  2.2
قامت الشركات باستخدام تكنولوجيا المعمومات لما ليا من أثر إيجابي، من خلال 
تقديم البيانات والمعمومات ذات جودة عالية لمستخدمي التقارير المالية و ذلك مقارنة 
بالإفصاح التقميدي، كما أن الإفصاح الإلكتروني يقمل من تكمفة توزيع المعمومات، و كذا 
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وقت في إعداد و نشر التقارير المالية، و ىذا ما يؤدي إلى جذب العديد من اختصار ال
كما يقوم عمى تحديث المعمومات بشكل دوري،  المستثمرين سواء المحميين أو الأجانب،

المستمر بين المستخدمين و الشركة إلى جانب زيادة قدرتيا و دورىا  مما يتيح الحوار
 (314-313، الصفحات 2219)بوطورة، سمايمي، و بوطورة،  الفعال في اتخاذ القرارات.
الإلكتروني أكثر شمولا و منفعة لممستخدمين، و تسييل  حكما يعتبر الإفصا

الوصول إلييا من قبل كافة الأطراف المعنية، كما يسيل وظائف التحميل المالي و تحميل 
و التدقيق لتفسيرات  دورىما بالشركات، من خلال الربط بين النتائجالتكاليف و تفعيل 

المعمومات نفسيا و ىذا من خلال ما يقوم بو المسؤولين، كما يوفر الإفصاح الإلكتروني 
  (396-395، الصفحات 2223)رطبو،  معمومات إضافية تمبى احتياجات المستخدمين.

ليذا فالإفصاح الإلكتروني يسيل وصول المستثمرين إلى التقارير المالية، و كذا 
التقميل من احتياجاتيم لممعمومات التكميمية، كما يعتبر مدخلا جيدا لعممية اتخاذ القرار 
الاستثماري و ذلك عند تحقيقو للأىداف المسطرة، كما يقوم بسد الفجوة الزمنية و ذلك 

الوقت المناسب دون فقدانيا لقيمتيا، مما يؤدي إلى زيادة التبادل  بإيصال المعمومات في
  (378، صفحة 2222)اوصيف و مازري،  الآلي لممعمومات.

ات كما ينظر البعض أن الإفصاح عبر شبكة الانترنت ضروري و ميم لمشرك
 الكفاءة.تثمارات و الشفافية و المساءلة و الاسالعملاء و المساىمين، لأنو يقوم عمى تعزيز و 

(Al Sawalqa & Al-Msiedeen, 2021, p. 16) 
 مراحل تطور الإفصاح الإلكتروني: 3.2

كما  لقد مر الإفصاح الإلكتروني بعدة مراحل حيث يختمف من مرحمة إلى أخرى،
شيد عدة تطورات ىامة، و ذلك بتوفر خاصية و آلية جديدة لتمبية المتطمبات المتطورة و 
الجديدة من أجل زيادة فيم و استيعاب المعمومات من قبل المستخدمين، و تتمثل المراحل 

 التي مر بيا في ما يمي: 
تمثمت المرحمة الأولى في استخدام و اعتماد بعض الشركات و البنوك عمى 

(، و ذلك من أجل نشر و توزيع المعمومات المحاسبية عمى CDقراص المضغوطة)الأ
المستخدمين، و كان ذلك في بداية تسعينات القرن الماضي، حيث كانت تعتمد عمى نفس 
طرق توزيع التقارير المالية الورقية باستخدام البريد العادي بعد تحديد عناوين المستخدمين، 

خ مطابقة لمقوائم و التقارير المالية المطبوعة. أما فيما يخص و ذلك كونيا تحتوي عمى نس
(، و التي تم استخداميا كنسخ مطابقة PDFالمرحمة الثانية ظيرت الورقة الإلكترونية )
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تماما لمنسخ الورقية، إلا أنيا تحتوي عمى بعض النقائص من بينيا عدم نسخ القوائم المالية 
ورة جداول إلكترونية، و أيضا عدم وجود العلاقة بين و عدم تحميل التقارير المالية في ص

 (54، صفحة 2222)جرد،  الممفات من خلال خاصية الروابط التفاعمية.
( كأساس HTMLالمرحمة الثالثة ظيرت فييا لغة البرمجة و استخدام لغة الترميز )

لتصميم المواقع و النصوص التفاعمية في الترميز لعرض المعمومات عن المراكز المالية 
لمشركات، و ىذا يتيح استخدام الروابط التفاعمية، بحيث تعتبر ميزة غير متوفرة في ممف 

PDF إلا أن دورىا يقتصر عمى تقديم معمومات حول كيفية عرض الصفحة دون تقديم ،
حتوى البيانات و كيفية تحضيرىا، إلى جانب ذلك فيو لا يعالج مشكمة أي معمومة حول م

 ,Benbouali & Berberi) تحميل المعمومات التي تواجو المستخدم عند القيام بذلك.
2018, pp. 43-44) 

ة المنشورة عمى المرحمة الرابعة تميزت بزيادة حجم البيانات المالية و غير المالي
(، حيث XMLشبكة الانترنت مقارنة بالتقارير المالية المطبوعة، حيث ظيرت لغة الترميز )

 تم استخدام أساليب متقدمة في عرض المعمومات، كما تم دراسة إمكانية استخدام ىذه المغة
 في تصميم برنامج لإعداد القوائم المالية الإلكترونية، و بعد عدة محاولات ظيرت لغة

( و المخصص لبرنامج الكمبيوتر الذي يضيف بطاقة تعريفية لكل XBRLتقارير الأعمال)
جزء من معمومات القوائم المالية الإلكترونية المصممة باستخدام لغة تقارير الأعمال 
الموسعة، كما يمكن لممستخدم إجراء تحميلات لممعمومات دون إرجاع معمومات القوائم 

 (bachi, Karrar, jawad, & Jebur, 2023, p. 83) المالية.

 الأداء المالي و مؤشرات تقييمه: .3

تسعى مختمف الشركات إلى تحقيق أىدافيا المالية، ليذا وجب عمييا تقييم أدائيا 
لمعرفة المالي باستخدام العديد من المؤشرات و المقاييس من أجل فيم و تقييم أدائيا، وكذا 

 اتخاذ قراراتيا الاستثمارية في الوقت المناسب.

 مفهوم الأداء المالي: 1.3
يعرف الأداء المالي عمى أنو" مدى نجاح المؤسسة في استغلال كل الموارد المتاحة 
لدييا من موارد مادية و معنوية أفضل استغلال و تحقيق الأىداف المسطرة من طرف 

 (129، صفحة 2222)بن ىكو و بن عطالله،  الإدارة ".
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نستنتج مما سبق أن الأداء المالي ىو كيفية تحقيق الشركة أىدافيا المالية، من 
خلال استخدام العديد من المؤشرات المالية و العوامل الميمة، كما يسمح باتخاذ القرارات 

استقرار الشركة من الجانب المالي، و منحيا الاستثمارية، وكذا تقييم مدى استمرارية و 
فرص أخرى للاستثمار في ميادين و مجالات أخرى، و مساعدتيا عمى اتخاذ القرارات 
الإستراتيجية الحالية و المستقبمية، ليذا فإن الأداء المالي يعتبر الركيزة الأساسية لأي 

 شركة و العنصر الفعال الذي تستند عميو.
 لمالي:أهمية الأداء ا 2.3

للأداء المالي أىمية بالغة لأنو يحدد جوانب القوة و الضعف لمشركة، و التي من 
خلاليا يقوم باتخاذ القرارات اللازمة، و ذلك كونو يدرس العديد من الجوانب من بينيا نجد 
تقييم ربحية و سيولة الشركة، كما أنو يقيم تطور نشاط و توزيعات الشركة و كذا 

 (65-64، الصفحات 2221)السعيدي، سعداوي، و عبد المنعم،  مديونيتيا.
أن للأداء المالي دورا كبيرا و ميما في نجاح الشركات، لأنو يقوم  نستنتج مما سبق

بقياس النجاح الاقتصادي، و كذا اتخاذ القرارات الصحيحة في الوقت المناسب و ضمان 
العمميات، كما يقوم بتوضيح و تبيان المعوقات من أجل اقتراح الحمول استمرارية مختمف 

ما يسيل عممية إجراء المقارنات اللازمة من أجل الحفاظ عمى الاستمرار و المنافسة، ك
 التحاليل و التفسيرات لمبيانات.و 

 مؤشرات تقييم الأداء المالي:  3.3
مف النتائج و ذلك حسب معايير يعتبر تقييم الأداء المالي لمشركة عممية قياس مخت 

ة لمشركة من أجل تقييم حالتيا، محددة، كما يستطيع أن ينتمي إلى الأنشطة الرئيسي
يختمف ذلك من شركة إلى أخرى كما تختمف طرق و مؤشرات تقييم الأداء المالي، حيث و 

المالي، من  نجد من بينيا المؤشرات التقميدية التي يتم الاعتماد عمييا لقياس و تقييم الأداء
)بوخمخال و  ( و غيرىا من المؤشرات التقميدية.BFRأمثمتيا احتياجات رأس المال العامل) 

 (147-146، الصفحات 2221بن ثابت، 
ليذا فإن أدوات و مؤشرات تقييم الأداء المالي متعددة، حيث نجد أنو يتم استخدام 

أدائيا عمى مدى فترات من الزمن تحميل النسب المالية لتقييم وضع الشركة، و كذا تقييم 
ذلك من أجل توقع الاتجاىات المستقبمية لأداء الشركات، كما أنيا تعتبر من أدوات و 

و استخداما. و بما أن ىناك مجموعة كبيرة من النسب المتاحة فإن  التحميل الأكثر انتشارا
عممية تحميميا و مقارنة الشركات تصبح ميمة شاقة، لذلك وجب دمج النسب و اختيار 
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أىميا دون المساس بالعناصر الأساسية ليا و فقدانيا قيمتيا و عدم التداخل في 
  (Neelu, Kamalendra, Sparsh, & Kumar, 2020, p. 2) .المعمومات

ومن خلال دراستنا ىذه سنركز عمى مؤشرات تقييم الأداء المالي من خلال النسب 
، 2222)بن حمين و بحيح،  المالية، و ذلك بتوضيح أىم أنواعيا و تقسيماتيا كما يمي:

 (362-361الصفحات 
ىي الأموال التي تحوز عمييا المؤسسة من أجل قياس مدى  نسبة السيولة: 1.3.3

قدرتيا تسديد التزاماتيا و ديونيا في مدة قصيرة الأجل، و نجد من بينيا ما يمي: نسبة 
 التداول، نسبة السيولة السريعة، و نسبة السيولة الجاىزة.

كفاءة الشركة وقدرتيا عمى استخدام ىي نسبة تستخدم لقياس وتقييم  نسبة النشاط: 2.3.3
الأصول في تحقيق العوائد، حيث نجد من بينيا: نسبة دوران الأصول الثابتة، نسبة دوران 

 الأصول المتداولة، نسبة دوران الأصول الإجمالية.
تعتبر مؤشر لقياس كفاءة وفعالية المؤسسة عمى توليد الأرباح من  نسبة الربحية: 3.3.3

والاستثمارات( و تتمثل عموما  المبيعات)خلال القدرة عمى استخدام ممتمكاتيا وأصوليا 
في: نسبة العائد عمى الأصول، نسبة العائد عمى حقوق المساىمين )العائد عمى حقوق 

 لربح من المبيعات.و نسبة ىامش ا الممكية(، نسبة صافي الربح،
ىي مقياس يستخدم في حساب نسبة الالتزامات  نسبة الرافعة المالية)المديونية(: 4.3.3

إلى إجمالي الأصول، و منو ىذه النسبة تعكس مدى استخدام الشركة أموال الدين في 
 عممياتيا حيث نجد من بينيا: نسبة الديون إلى حقوق الممكية و نسبة الديون إلى الأصول.

(Bilal & Zunaidah, 2024, p. 140) 
 الإلكتروني لتقييم الأداء المالي: والإفصاححوكمة الشركات . 4

تمعب حوكمة الشركات و الإفصاح الإلكتروني دورا ميما في ربط و بناء العلاقة 
المعمومات التي تخص الشركة بين الشركات و المستثمرين، بيدف توضيح و إظيار كافة 

من أجل فيم الأداء المالي و تقييمو، و كذا  بالشكل الصحيح و في الوقت المناسب،
 سيولة اتخاذ القرارات اللازمة.

 مفهوم حوكمة الشركات: 1.4
حوكمة الشركات ىي" مفيوم يشير إلى توفير الإجراءات الحاكمة لضمان سير 

ن خلاليا يتم حماية و ضمان أموال المساىمين عمل الشركات عمى وجو أفضل و التي م
و حماية أصحاب المصمحة و ذوي الاىتمام من دائنين و مقرضين و موظفين، و يتعدى 
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ىذا المفيوم توفير عناصر الإدارة السميمة لمشركات أو حتى بيدف ضمان توفير الشفافية 
لتجارية بما يعود عمى في المعمومات و رفع كفاءة الممارسات و إضافة الثقة لمتعاملات ا

)المغربي،  الشركة بتعظيم الإيرادات و جمب المزيد من الاستثمارات الوطنية و الأجنبية".
 (9، صفحة 2222

كما تم تعريفيا بأنيا عبارة عن الطرق و المبادئ التي تقوم بإرشاد و توضيح كيفية 
التي تسعي إلى تحقيق الشفافية، المساءلة والعدالة بين جميع مراقبة إدارة الشركة، و 

 (Al-Hadrawi, 2024, pp. 105-106) الأطراف المعنية.
نستنتج من التعاريف السابقة أن حوكمة الشركات ىي عبارة عن القيم التي جاءت 

فة كيفية قيام و تفاعل الإدارة، و كذا علاقتيا لتوجيو الشركة نحو الطريق الصحيح، لمعر 
 مع مختمف المتعاممين معيا من اجل تحقيق العدل بينيم.

 مبادئ حوكمة الشركات: 2.4
الوضع لإدارة بالشكل الجيد و الفعال، و كيفية سير ا توضح مبادئ حوكمة الشركات

الأخرى المتعاممين معيا من المالي و النتائج المختمفة لمشركة و كيفية تنقميا إلى الأطراف 
 & Alam) .مساىمين و غيرىا، و التي تعزز الثقة بينيم و كذا تؤدي إلى استدامة الشركة

Chouaibi, 2022, p. 10) 
ب منظمة التعاون الاقتصادي سنركز في دراستنا ىذه حول مبادئ حوكمة الشركات حس

 ا يمي:( كم (OECDالتنميةو 
ىي عممية مراعاة مصالح جميع الأطراف المنصوص  دور أصحاب المصالح: 1.2.4

عمييا قانونا من مساىمين، عاممين، مجتمع، عملاء و موردين، من أجل تمتع إدارة الشركة 
 (32، صفحة 2219)برسولي و بوزناق،  بالثقة أكثر و كذا تحسين أدائيا.

يعتبر مبدأ الإفصاح و الشفافية من العناصر الأساسية،  الإفصاح و الشفافية: 2.2.4
بحيث يجب عمى الشركة الإفصاح بشكل سميم و صادق عن جميع المعمومات التي تخص 

)حبشي و  الشركة، و ىذا من أجل جعل الشفافية أكثر، وحماية و زيادة ثقة المستثمرين.
 (199، صفحة 2221صمواتشي، 

يتمثل ىذا المبدأ في توضيح الدور الأساسي الذي يقوم مسؤوليات مجمس الإدارة:  3.2.4
بو مجمس الإدارة في إدارة الشركة، و كذا طريقة اختيار أعضائو و ميامو الرئيسية 

 الأطراف المعنية. وواجباتو القانونية، و ىذا من أجل تعزيز الثقة بين مجمس الإدارة و
 (34، صفحة 2221)ساسي و جبوري، 
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يوضح أن لممساىمين حقوق قانونية و ممكية معينة  ىذا المبدأ حقوق المساهمين: 4.2.4
يجب ممارستيا و تعزيزىا، إلى جانب ذلك يجب أن يكون ىناك العدل بين جميع 

 & ,Witt, Fainshmidt) ممة متساوية لكافة المساىمين.المساىمين و أن تكون المعا
Aguilera, 2022, p. 136) 

ينص ىذا المبدأ عمى ضرورة  ضمان وجود أساس لإطار فعال لحوكمة الشركات: 5.2.4
علاقاتيم وجود أساس قانوني و تنظيمي من أجل اعتماد كافة الأطراف عميو في إنشاء 

التعاقدية، و ذلك بيدف ضمان وجود أساس لإطار فعال لحوكمة الشركات، كما يجب أن 
)بوشامي، سريدي، و  تكون تقسيمات المسؤوليات واضحة و آليات منظمة و فعالة.

 (596، صفحة 2222تشيكوا، 
 علاقة حوكمة الشركات و الأداء المالي: 3.4

تعتبر الحوكمة الجيدة لمشركات عبارة عن مجموعة من القواعد التي تحكم و تنظم 
 –الحكومة  –دائنين  –مساىمين  –العلاقات القائمة بين مختمف الأطراف) إدارة 

 & Riviera) الموظفين... الخ ( و ذلك من خلال تحديد حقوق و التزامات كل طرف.
Yvonne, 2024, p. 78) 

حيث تطرق العديد من الباحثون حول علاقة حوكمة الشركات و الأداء المالي، 
بحيث تم إثبات أن حوكمة الشركات أثرت بشكل كبير و إيجابي عمى الأداء المالي، كما 
أنو تحسين و تطوير حوكمة الشركات يؤدي إلى أداء أفضل، و لذلك فإنو يوجد العديد من 

الإفصاح  الوسائل التي تؤثر بيا حوكمة الشركات عمى الأداء المالي من بينيا: العناصر و
مواجية و تقميل  –القرارات الصائبة  -و الشفافية لتعزيز الثقة مع المستثمرين

 (Fanta, Kemal, & Waka, 2013, p. 20) المخاطر...الخ.
الشركات و الأداء المالي علاقة ترابط، حيث كمما تم كما نجد أن علاقة حوكمة 

إدارة آليات حوكمة الشركات بالشكل الجيد يؤدي ذلك إلى تحسين أداء الشركات، كما أن 
الحوكمة الجيدة لمشركات تقمل من المخاطر، و تحسن من شكل الشركة و تجعل الثقة لدى 

عمى الأصول، و كذا استمرارية  المساىمين، مما يتيح لمشركة زيادة كفاءتيا و عوائدىا
الشركة عمى المدى الطويل، لذلك أثبت أن أغمب الشركات التي تخضع لمحوكمة لدييا 

 (823، صفحة 2223)الركايبي،  قيمة كبيرة مقارنة بباقي الشركات.
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 دراسة حالة شركة بيوفارم:. 5
من الشركات المدرجة  تم اختيار دراسة حالة في شركة بيوفارم لأنيا تعتبر 

 بالبورصة و التي تقوم بالإفصاح الإلكتروني لقوائميا المالية. 
 التعريف بالمؤسسة محل الدراسة: 1.5

و ىي مجموعة صيدلانية  1991تعتبر شركة بيوفارم شركة مساىمة، تأسست سنة 
تجاري استثمرت في قطاع الأدوية، ذات رأس مال قدره جزائرية ذات طابع صناعي و 

دج، ليا العديد من الفروع التي تنشط في مختمف مجالات الصناعة  5124375222
تقوم بعممية التموين، التصنيع و التوزيع، كما مرت مراحل تطوير ىذه  حيث الصيدلانية

التي تقع بوادي  2225الشركة بالعديد من المراحل، حيث افتتحت وحدتيا الإنتاجية سنة 
لأدويتيا و ىذا سنة ISO 9221السمار بالجزائر العاصمة، ثم تحصمت عمى شيادة

قدم تقرير إفريقيا الذي من خلالو تحصمت عمى المرتبة  2212، أما في سنة 2228
افتتحت عاصمتيا لثلاثة  2213الخامسة في إفريقيا بين شركات الأدوية، و في مارس 

لتصبح ثالث شركة خاصة تنظم  ررت الدخول لبورصة الجزائرممولين دوليين، ثم ق
حيث حازت في نفس السنة مجموعة سيفيتال عمى  2216لمبورصة و ىذا في مارس 

في بيوفارم من خلال سوق الأسيم الجزائرية، بعدىا دخمت مجال مستحضرات  5حصة 
جموعة ، و كذا مجال المكملات الغذائية مع مozeالتجميل الجمدية مع مجموعة 

nutribio كل ىذه التطورات إلى أن أصبحت عضوا في مجمس إدارة مركز أبحاث العموم ،
 الصيدلانية في قسنطينة الذي مركزه تحت إشراف وزارة التعميم العالي و البحث العممي.

 (252، صفحة 2221)قروش، تمار، و فضيمي، 
 الإفصاح الالكتروني عمى مستوى شركة بيوفارم:  2.5

تعتمد الشركة عمى نشر البيانات المالية السنوية عمى الموقع الالكتروني الرسمي 
طبيعة نشاطيا من جية، والمتعاممين معيا من جية أخرى، عمى  إلىليا. وىذا راجع 

 الرابط التالي:

 

 
 



 

 مجلة البحوث الاقفصادية واماالية ...                        دا  اماالي لفععي الإفصاح الإلكتروني في تقييم الأدور 

 605                                                                                                                           11 / العدد 11 المجلد

 بيانات المالية : واجهة موقع المؤسسة المتعمق بال21الصورة رقم 

 

 الالكتروني: من خلال الاطلاع عمى موقع الشركة المصدر:
-https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/etats

financiers 

 :2222-2221المالية المتعمقة بشركة بيوفارم خلال الفترة  تحميل الوضعية  3.5
في  والمتمثمةبغرض تقييم الأداء المالي لشركة بيوفارم قمنا بتحديد فترة الدراسة 

، حيث يمكن توضيح البيانات المالية في الجدول التالي الذي من 2222-2221سنتي 
 وسنحاولخلالو سنقوم بحساب بعض من النسب المالية التي تم اختيارىا محل دراستنا، 

 :اختيار بعض من ىذه النسب المالية فقط في تقييم الأداء المالي
الوحدة:  (2222 -2221)رم خلال الفترة المالية لشركة بيوفا :البيانات21الجدول رقم 

 مميون دج

 2222 2221 البيان
 18529 16351 الأصول الثابتة 
 64166 63228 الأصول الجارية
 22323 21655 المخزونات

 8121 6321 خزينة الأصول
 49258 45293 رأس المال

 3346 4722 الخصوم غير الجارية
 32291 29544 الخصوم الجارية

 82694 79559 الميزانيةإجمالي 

https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/etats-financiers
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/etats-financiers
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 .(RAPPORT ANNUEL 2022, 2023)من إعداد الباحثان  المصدر:
لمحكم عمى سيولة شركة بيوفارم قمنا بحساب المؤشرات الخاصة نسب السيولة:  1.3.5

 التالي:في الجدول  والمتمثمةبيا 
 -2221)مؤشرات نسب السيولة لشركة بيوفارم خلال الفترة  تطور: 22الجدول رقم 

2222) 

 .21من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى معطيات الجدول رقم المصدر: 
من خلال الجدول أعلاه تم حساب نسب السيولة حسب المعمومات المالية المتوفرة 

قدرة الشركة عمى تسديد التزاماتيا وديونيا في مدة  والغرض من حساب النسب ىو تحديد
 قصيرة الأجل، ونجد من بينيا ما يمي:

 نسبة السيولة العامة)التداول(:  -
بمعدل  2222، ولسنة %213.9بمعدل  2221تظير نسبة السيولة العامة لسنة 

تعتبر ىذه النسبة مستقرة نسبيا، إلا أنيا مرتفعة في عموميا لأنيا خارج المجال  213.2%
(. وىذا يدل عمى أن شركة بيوفارم لدييا وفرة في الأصول الجارية 22-21.52المعتمد )

مؤسسة ليا وتعتبر غير مستغمة أحسن استغلال. وعموما تعبر النسب أعلاه عمى أن ال
قدرة عمى مواجية دائنييا للأجل القصير ويمكن تمويل دورة الاستغلال قصيرة الأجل دون 

 المجوء إلى الديون طويمة الأجل مما يظير أن الوضعية المالية لمشركة في حالة جيدة.
  

 83818 82139 المبيعات
 12349 9721 النتيجة الإجمالية
 8431 7814 النتيجة الصافية

 2222 2221 العلاقة الحسابية البيان
 نسبة السيولة العامة

 )التداول(
 الأصول الجارية

 %213.2 %213.9 الجاريةالخصوم 

 نسبة السيولة المختصرة
 )السريعة(

 المخزونات -الأصول الجارية 
 %139.1 %142.6 الخصوم الجارية

 نسبة السيولة النقدية
 )الجاىزة(

 النقديات) القيم الجاىزة(
 %26.9 %21.3 الخصوم الجارية
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 :نسبة السيولة المختصرة)السريعة( -
في التحميل المالي نسبة السيولة المختصرة أو السريعة ىي مقياس آخر يستخدم 

لتقدير قدرة الشركة عمى تسديد التزاماتيا القصيرة الأجل باستخدام الأصول السريعة. تُعتبر 
ىذه النسبة مؤشرًا عمى القدرة الفورية لمشركة عمى تحمل الديون القصيرة الأجل، وىي 

 .ترتبط بشكل أساسي بالأصول التي يمكن تحويميا إلى نقدية بسرعة
بمعدل  2222، ولسنة %142.6بمعدل  2221ولة المختصرة لسنة السيتظير نسبة 

تعتبر ىذه النسبة متراجعة نسبيا، إلا أنيا مقبولة في عموميا لأنيا )أكبر من  139.1%
مما  الأجل.قدرة عمى تسديد التزاماتيا قصيرة ال (. وىذا يدل عمى أن شركة بيوفارم لدييا21

تغطية التزاماتيا القصيرة الأجل بدون الحاجة إلى بيع يعني أن الشركة لدييا أصول كافية ل
 قروض جديدة.  الحصول عمىأصول ثابتة أو 

 :النقدية )الجاهزة( نسبة السيولة -
يُعتبر المستوى المناسب لنسبة السيولة النقدية متغيرًا باختلاف الصناعة وطبيعة 

مستويات سيولة نقدية تكفي الأعمال. ومع ذلك، فإن الشركات عادةً ما تسعى لمحفاظ عمى 
لتغطية التزاماتيا القصيرة الأجل بأمان، دون الإفراط في الحفاظ عمى نقد غير مستخدم 

 .بشكل فعال
بمعدل  2222، ولسنة %21.3بمعدل  2221تظير نسبة السيولة النقدية لسنة 

نظريا مقبولة. تعتبر ىذه النسبة في بزيادة مقارنة بالدورة المالية السابقة، إلا أنيا  26.9%
يُعتبر المستوى المناسب لنسبة السيولة النقدية متغيرًا باختلاف الصناعة وطبيعة الأعمال. 
ومع ذلك، فإن الشركات عادةً ما تسعى لمحفاظ عمى مستويات سيولة نقدية تكفي لتغطية 
التزاماتيا القصيرة الأجل بأمان، دون الإفراط في الحفاظ عمى نقد غير مستخدم بشكل 

 عالف
 نسب النشاط: 2.3.5

 يمكن حساب أىم نسب النشاط لشركة بيوفارم وفق الجدول التالي:
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       حساب تطورات مؤشرات نسب النشاط لشركة بيوفارم خلال الفترة: 23الجدول رقم
(2221- 2222           ) 

 2222 2221 العلاقة الحسابية البيان

 المبيعات نسبة دوران الأصول الثابتة
 %452.3 %522.3 الأصول الثابتة

 المبيعات نسبة دوران الأصول المتداولة
 %132.6 %129.9 الأصول المتداولة

 المبيعات نسبة دوران الأصول الإجمالية
 %121.3 %123.2 إجمالي الأصول

 .21من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى معطيات الجدول رقم المصدر: 
من خلال الجدول أعلاه سيتم حساب نسب النشاط لمؤسسة بيوفارم والغرض من 
ذلك قياس مدى قدرة إدارة الشركة في توزيع مواردىا المالية عمى مختمف أنواع الأصول، 

 مع ما تحققو ىذه الأخيرة مقارنة مع حجم المبيعات: 
المرتفعة بالنسبة لسنة معدل دوران الأصول الثابتة  يشير نسبة دوران الأصول الثابتة: -

بيوفارم  إلى أن شركة%452.3بنسبة  2222وتراجع نسبي سنة  %522.3بنسبة  2221
 .الثابتة لتوليد الإيرادات ياصولأبشكل أكثر فاعمية في  قد استثمرت

تفعة بالنسبة المتداولة المر معدل دوران الأصول  : يشيرنسبة دوران الأصول المتداولة -
بيو  إلى أن شركة%132.6بنسبة  2222وثبات نسبي سنة %129.9بنسبة  2221لسنة 

 .لتوليد الإيرادات يا المتداولةصولأبشكل أكثر فاعمية في  فارم قد استثمرت
المرتفعة بالنسبة لسنة معدل دوران الأصول  يشير نسبة دوران الأصول الإجمالية: -

بيو فارم  شركةإلى أن % 121.3بنسبة  2222وثبات نسبي سنة %123.2بنسبة  2221
 .بشكل أكثر فاعمية لتوليد الإيرادات قد استغمت جميع أصوليا

جيدة لمشركة وكمما  إيراداتالنسب تبين ىل أن الأصول تولد  هىذيمكن القول أن  
 .كانت ىذه النسبة عالية تكون جيدة وتدل أن الشركة تستخدم أصوليا بشكل جيد

 نسب الربحية: 3.3.5
 بحية لشركة بيوفارم وفق الجدول التالي:يمكن حساب أىم نسب الر 
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     حساب تطورات مؤشرات نسب الربحية لشركة بيوفارم خلال الفترة :24الجدول رقم 
(2221- 2222)          

 2222 2221 العلاقة الحسابية البيان

 نسبة العائد عمى الأصول
 النتيجة الصافية
 إجمالي الأصول

29.82% 12.19% 

 حقوق الممكية نسبة العائد عمى
 النتيجة الصافية

 إجمالي حقوق الممكية
17.25 % 17.11% 

 النتيجة الصافية نسبة صافي الربح
 المبيعات

9.51%0 12.25% 

 نسبة ىامش الربح الإجمالي
 النتيجة الإجمالية

 المبيعات
11.81% 12.34% 

 .21من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى معطيات الجدول رقم المصدر: 
من خلال الجدول أعلاه يتضح أن شركة بيوفارم تتميز بكفاءة مقبولة في إدارة 
الأرباح وخاصة مع ملاحظة تطور النسب انطلاقا من الدورة المالية المنتيية في سنة 

. ويمكن القول أن ىذه النسب 2222إلى غاية الدورة المالية المنتيية في سنة  2221
 ستوى مؤسسة بيوفارم كما يمي: تعتبر مؤشرا ميما لممساىمين عمى م

 نسبة العائد عمى الأصول:  -
مما يدل عمى أن إدارة الشركة تتميز  % 2.37 +يلاحظ أن ىذه النسبة في زيادة بنسبة: 

 بكفاءة أعمى في تحقيق الأرباح مقارنة بالدورة المالية السابقة.
 نسبة العائد عمى حقوق الممكية:  -

مما يدل عمى أن إدارة الشركة  % 2.14 -يلاحظ أن ىذه النسبة في تراجع بنسبة: 
 شيدت تراجع في جذب استثمارات أعمى مقارنة بالدورة المالية السابقة. 

 نسبة صافي الربح:  -
مما يدل عمى أن إدارة الشركة لدييا  % 2.54 +يلاحظ أن ىذه النسبة في زيادة بنسبة: 

 إلى حد يسمح ليا بالمنافسة أكثر من الدورة المالية السابقة. قدرة عمى تدنية السعر
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 نسبة هامش الربح الإجمالي:  -
مما يدل عمى أن إدارة الشركة لدييا  %2.53 +يلاحظ أن ىذه النسبة في زيادة بنسبة: 

كفاءة أعمى في تحديد الأسعار وزيادة مبيعات جديدة والتحكم في كمفة المبيعات إلى حد 
 يسمح ليا بالمنافسة أكثر من الدورة المالية السابقة.

 نسب المديونية: 4.3.5
 سنوضح أىم النسب الخاصة بالمديونية لشركة بيوفارم وفق الجدول التالي:

    حساب تطورات مؤشرات نسب المديونية لشركة بيوفارم خلال الفترة: 25جدول رقم ال
(2221- 2222)                

 2222 2221 العلاقة الحسابية البيان

 إجمالي الديون نسبة الديون إلى حقوق الممكية
 %67.88 %75.65 إجمالي حقوق الممكية

 إجمالي الديون نسبة الديون إلى الأصول
 %42.43 %43.26 إجمالي الأصول

 .21من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى معطيات الجدول رقم المصدر: 
من خلال الجدول أعلاه يتضح أن شركة بيوفارم شيدت تراجع نسبيا في نسب المديونية، 

 ويعتبر مؤشرا جيدا مقارنة بالدورة المالية السابقة: 
مما يدل عمى  % 27.77-شيدت تراجع بنسبة:  نسبة الديون إلى حقوق الممكية: -

 .2221مقارنة بسنة  2222أن شركة بيوفارم قامت بتسديد ديون أكثر خلال سنة 
 ،% 22.63-شيدت ىذه النسبة أيضا تراجعا بنسبة: نسبة الديون إلى الأصول:  -

 مما يدل عمى أن المؤسسة ليا استقلالية أكثر تجاه ديون الشركة.

 خاتمة: .6
ىذه الدراسة يمكن القول أن الإفصاح الإلكتروني يعتبر من بين من خلال 

التحديات التي تواجييا الشركات في العصر الحالي، لأنو محور أساسي و ذلك لما يوفره 
من معمومات وبيانات تساىم في تقييم الأداء المالي لمشركة من اجل اتخاذ القرار الأمثل 

ة الأطراف المستخدمة.  كما نجد أن ىذه في الوقت المناسب و تحقيق الأىداف لكاف
فيما  :الدراسة سعت لتحقيق اليدف منيا بمحاولة الإجابة عمى الإشكالية الرئيسية المتمثمة
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لدى  الإفصاح الإلكتروني في تقييم الأداء المالي لتفعيل حوكمة الشركات تتمثل مساىمة
 ؟ 2222شركة بيوفارم الصناعية لسنة 

 ثبات و قبول كافة فرضيات البحث.و توصمت الدراسة إلى إ
 نتائج الدراسة: 

 : يتمثمت نتائج ىذه الدراسة فيما يم
الإفصاح الإلكتروني ضروري في كل شركة لأنو يقمل التكمفة و الجيد و ضياع  -

 الوقت، و يجعل الشفافية و الثقة أكثر خاصة من الجانب المحاسبي و المالي؛
خاصية ملائمة المعمومات و كذا موثوقيتيا يقوم الإفصاح الإلكتروني بتعزيز  -

 لاتخاذ القرار في الوقت المناسب؛
الإفصاح الإلكتروني يساعد في خاصية قابمية المقارنة عن طريق استخدام مواقع  -

الانترنت و الروابط من اجل مقارنة بيانات الشركة بين السنوات و كذا مقارنتيا 
 مع شركات أخرى؛

 الأداءيسيل عرض القوائم المالية الكترونيا لتقييم  أسموبالالكتروني  الإفصاح -
المالي من خلال استخدام المؤشرات المالية التي ىي عبارة عن عممية فعالة 

الشفافية في عرض البيانات  مبدألتحسين و تطوير الشركة من اجل تحقيق 
 المالية والذي بدوره يساىم بشكل كبير في تفعيل حوكمة الشركات؛

المالي من خلال المؤشرات و النسب المالية يوضح الوضعية المالية  تقييم الأداء -
 لمشركة، كما يساعد عمى اتخاذ القرارات اللازمة و تحديد نقاط القوة و الضعف؛

تعتبر مبادئ حوكمة الشركات نظام و طريقة يتم من خلاليا تعزيز مبدأ  -
كات و مصداقية الإفصاح و الشفافية و ذلك لوجود ارتباط وثيق بين حوكمة الشر 

 المعمومات المفصح عنيا؛
شركة بيوفارم من بين الشركات المسجمة في بورصة الجزائر، بحيث تقوم  -

بالإفصاح الإلكتروني الذي ساىم في تحسين و فيم المستثمرين لمقوائم المالية و 
كذا زيادة حجم الاستثمارات فييا، مما يؤدي إلى سيولة تفعيل الحوكمة و حساب 

 سب المالية لمعرفة وضعية ىذه الشركة.  مختمف الن
 التوصيات و الاقتراحات:

 :ييمكن تقديم مجموعة من الاقتراحات و التوصيات و المتمثمة فيما يم
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 العادي القائم عمى الوثائق،التركيز عمى ربط الإفصاح الإلكتروني بالإفصاح  -
كذا توسعة نطاق الإفصاح الإلكتروني و اىتمام الشركات أكثر بمواقعيا و 

الإلكترونية و التحديث المستمر ليا، و العمل عمى وضع و إيصال المعمومات 
لأكبر قدر ممكن من المستخدمين و جذب مستثمرين أكثر من داخل و خارج 

 الوطن؛ 
ن المواقع ضرورة وضع قوانين و إجراءات صارمة من أجل حماية و أم -

معايير لضبط و تحديد البيانات  الإلكترونية لتفادي أي اختراقات، مع وضع
 المعمومات التي يجب الإفصاح عنيا إلكترونيا؛و 

القيام بندوات و ممتقيات عممية لتحديد الآليات المناسبة التي تسيل عممية  -
 قات؛يالإفصاح الإلكتروني مع إيجاد حمول لمتحديات و المع

ر لممزايا التي تستفيد منيا الشركة عند تطبيقيا مبادئ حوكمة توضيح أكث  -
 الشركات و اعتماد أسموب الإفصاح الإلكتروني؛

ضرورة تدريب الكوادر البشرية لاستخدام التطبيقات التكنولوجية التي تسيل عمل  -
 الشركات؛

 إبراز أىمية الحوكمة لمشركات مما يؤدي إلى تحسين القدرات التنافسية ليا. -
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المؤشرات الحديثة و التقميدية و دراسة فعاليتيا في خمق القيمة : دراسة حالة مجمع 
(، 1) 12ت العدد الاقتصادي ، . مجمة دراسا2219-2229صيدال خلال الفترة 

 .162-143الصفحات 
(. نماذج حوكمة الشركات في 2222عبد القادر بوشامي، احمد سريدي، و عبد القادر تشيكوا. )

(، الصفحات 2) 7العالم ) دراسة تجارب دولية (. مجمة البحوث الاقتصادية المتقدمة ، 
588-627. 

(. تقييم و مقارنة الاداء المالي لشركات 2221عيسى قروش، توفيق تمار، و سمية فضيمي. )
مالي ) دراسة حالة شركتي صيدال الادوية في الجزائر باستخدام ادوات التحميل ال

(، الصفحات 2) 9(. مجمة الباحث الاقتصادي ، 2219-2215بيوفارم خلال الفترة و 
248-264. 

لمؤسسات في تحسين الاداء (. دور حوكمة ا2222فاطمة الزىراء بن ىكو، و عائشة بن عطالله. )
دراسة حالة مؤسسة سونمغاز الاغواط. مجمة المنتدى لمدراسات و الابحاث  -المالي 

 .137-126(، الصفحات 2) 6الاقتصادية ، 
(. الافصاح الالكتروني اداة 2219فضيمة بوطورة، نوفل سمايمي، و فاطمة الزىراء بوطورة. )اوت, 

في ظل ادارة المعرفة. مجمة دراسات اقتصادية لتحقيق احد مبادئ حوكمة المنظمات 
 .321-321(، الصفحات 38)
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(. دراسة العلاقة بين مبادئ الحوكمة المؤسسية و 2219فوزية برسولي، و حسن بوزناق. )جوان, 
(، 3معايير التدقيق الداخمي في الشركات. مجمة الدراسات القانونية و الاقتصادية )

 .47-27الصفحات 
(. اثر الافصاح الالكتروني في الحد من 2222صيف، و عبد الحفيظ مازري. )محمد الصالح او 

دراسة حالة شركة اليانس  -عدم تماثل المعمومات داخل سوق التامين الجزائري 
(، الصفحات 2) 9(. مجمة المالية و الاسواق ، 2221-2214لمتامينات لمفترة : )

369-389. 
(. حوكمة الشركات )الإصدار الطبعة الاولى(. 2222محمد الفاتح محمود بشير المغربي. )

 القاىرة، مصر: الاكاديمية الحديثة لمكتاب الجامعي.
(. اثر الثقة الادارية المفرطة عمى العلاقة بين اليات 2223 ،محمد عبد السلام الركايبي. )يوليو

يدة دراسة تطبيقية عمى الشركات غير المالية المق -الحوكمة و الاداء المالي لمشركة 
 .872-815(، الصفحات 3) 2بالبورصة المصرية. المجمة العممية لمبحوث التجارية ، 

(. تقييم مستوى الافصاح كاحد مبادئ 2221مصطفى حبشي، و ىشام سفيان صمواتشي. )
-2217الحوكمة من خلال قياس و تقييم الاداء المالي في مجمع صيدال خلال الفترة 

 .216-196(، الصفحات 2) 15. مجمة دراسات اقتصادية ، 2219
(. اثر الافصاح الالكتروني عن القوائم المالية عمى تدعيم جودة المعمومات 2222نورالدين جرد. )

(، 2) 6دراسة استطلاعية. مجمة ادارة الاعمال و الدراسات الاقتصادية ،  -المالية 
 .76-51الصفحات 

دئ الحوكمة في المؤسسات المصرفية (. واقع تطبيق مبا2221نورالدين ساسي، و محمد جبوري. )
 .42-26(، الصفحات 2) 5الجزائرية. مجمة اضافات اقتصادية ، 

(. دور الافصاح المحاسبي الالكتروني كمتغير وسيط في 2223وداد محمد حسانين بيانة. )
دراسة ميدانية  -العلاقة بين تقنيات الذكاء الاصطناعي و جودة المعمومات المحاسبية 

ت المقيدة بالبورصة المصرية. مجمة دراسات متقدمة في المالية و المحاسبة، عمى الشركا
 .47-22(، الصفحات 1) 6
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