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 ملخص

الغاهىت جللباث قضًضة، وان لها ؤزغ هبحر كلى الاكخصاص اللالمي. خُث ؤزغث قهضث ؤؾىاق الؿلم الأؾاؾُت في الفترة 

حملت مً اللىامل كلى ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُت جإحي في ملضمتها، مدضصاث اللغض والؼلب، والأوطاق الجُىؾُاؾُت، 

ىن إلى ؤؾىاق الللىص حغحر االإىار والخدىٌ في مصاصع الؼاكت. ومً ؤحل الخللُل مً خضة هظه الخللباث لجإ االإخلامل

الأؾاؾُت،  مبدث الللاكت بحن الأؾىاق الفىعٍت وؤؾىاق الللىص الآحلت للؿل فالآحلت، مً هىا حاءث هظه الضعاؾت بهض

ؤن ؤؾىاق الللىص الآحلت حؿمذ باهدكاف الأؾلاع مً كبل االإكاعهحن في  وزلصذ الضعاؾت إلى هدُجت ؤؾاؾُت مفاصها

مً  هظه الىؿائف حلمل كلى الخض، وهلل االإساػغ مً االإخدىػحن إلى االإظاعبحن. لمثالؿىق، وجسصُص الؿلم بكيل ؤ

 .اؾخلغاع ؤؾلاع الؿىق الفىعٍت حؿاهم فيفئن ؤؾىاق الللىص الآحلت  . وكلُهبلع جدغواث الأؾلاع غحر االإىخـمت

 اث ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُتؤؾىاق الؿلم الأؾاؾُت، ؤؾىاق الللىص الآحلت للؿلم الأؾاؾُت، جللب : ُتالكلماث االإفخاح

 

 .Q13 ؛JEL : Q11جصيُف 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Abstract:  
: Commodity markets have witnessed extreme fluctuations in the current period, which 

has had a significant impact on the global economy. A number of factors affected the 

prices of basic commodities, most notably the determinants of supply and demand, 

geopolitical conditions, climate change, and the shift in energy sources. In order to 

reduce the severity of these fluctuations, traders resorted to futures markets. Hence, this 

study came with the aim of examining the relationship between spot markets and 

commodity futures markets. The study concluded with a basic conclusion that futures 

markets allow price discovery by market participants, optimal commodity allocation, 

and risk transfer from hedgers to speculators. These functions serve to limit some 

erratic price movements. Therefore, futures markets contribute to the stability of spot 

market prices 
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Ⅰ- جمهُس : 

ىىاث الأزحرة ؤهثر حاطبُت ملاعهت بالخُاعاث في الؿ الاؾدثماع في بىعصاث الؿلم الأؾاؾُت ؤصبذ

بؿبب اعجفاق اللىائض االإخىكلت واعجباػها الؿلبي بالاؾدثماعاث الأزغي،  والؿىضاث،الأؾهم  والاؾدثماع فيالأزغي 

 االإالُت الأزغي.جغجبؽ كىائض مؤقغ الؿلم بكيل ؾلبي مم كىائض فئاث الأصىٌ خُث وخماًتها مً الخطخم. 

ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُت  جمُل ث اللاالإُت، مثل اليىاعر الؼبُلُت والصغاكاث الجُىؾُاؾُت،الأػماففي فترة 

ؾلبا، مما ًجلل الؿلم الأؾاؾُت زُاعا حظابا للخض مً االإساػغ في  صىٌ االإالُتبِىما جؤزغ كلى الأ للاعجفاق 

ؾهم والؿىضاث فدؿب، االإدفـت. وكلى هظا فئن ؤؾىاق الؿلم الأؾاؾُت لم جلضم كىائض حُضة وؿبت إلى الأ 

م  مً الخىىَ
ً
 هبحرا

ً
 كضعا

ً
الأمىاٌ إلى ؤؾىاق الؿلم همُاث هبحرة مً جضفلذ لً وهدُجت لظ. بل إنها وفغث ؤًظا

، زصىصا مم ؤمىلت هظه الؿىق خفؼ همى الاكخصاص اللالمي ؤًظًا همى ؾىق الؿلم الأؾاؾُت. هما  الأؾاؾُت.

ت حضًضة.جدىٌ اللضًض مً االإخضاولحن إلى ؤؾىاق اخُث    لؿلم الأؾاؾُت للبدث كً فغص ججاعٍ

الخؼىعاث في هظه الأؾىاق لها ف ،ؾىاق الؿلم الأؾاؾُت حؼء لا ًخجؼؤ مً الاكخصاص اللالميؤحلخبر 

آزاع هبحرة كلى الاكخصاص اللالمي. وفي االإلابل، جؤزغ الخغحراث في الاكخصاص اللالمي بكيل ملمىؽ كلى ؤؾىاق 

دضصاث اللغض والؼلب كلى الؿلم الأؾاؾُت ًمىً ؤن ٌؿاكض في جىطُذ الإ لمُمم الالؿلم الأؾاؾُت. إن الفه

في اهسفاض خاص في  19-، حؿببذ حائدت وىفُض2020في كام فوالضوافم التي جدغهها. ها ػبُلت جدغواث ؤؾلاع 

قهغ الؼلب اللالمي كلى الؿلم الأؾاؾُت وزاصت الىفؽ الخام، الظي قهض ؤهبر اهسفاض في الأؾلاع زلاٌ 

ل  ض مً الاطؼغاباث في ؤؾىاق الؿلم الأؾاؾُت 2022في كام و. 2020ؤبغٍ ، ؤصث الخغب في ؤوهغاهُا إلى مؼٍ

ل هبحر لخجاعة الؼاكت ت ؤهثر جيلفت، مم جدىٍ خُث لم جخمىً ؤوهغاهُا مً جصضًغ الخبىب بِىما  .وؤهماغ ججاعٍ

ؾىاق خُث ؤصي هظه الأ مضي جغابؽ خـغث بلع الضوٌ واعصاث الؼاكت الغوؾُت. وؤؿهغ الاطؼغاب ؤًظا 

اصة  اعجفاق ؤؾلاع الؼاكت إلى اعجفاق جيالُف إهخاج الؿلم الأؾاؾُت الأزغي )مثل الأؾمضة(، مما ؤصي إلى ػٍ

 ها.واؾلت الىؼاق في ؤؾلاع 

Ⅰ-1-  :إشكالُت البحث 

 ت:مً زلاٌ الؼغح الؿابم اعجإًىا ؤن ولالج مً زلاٌ هظه الىعكت البدثُت الاقيالُت الخالُ

ما هي اللىامل االإؿاهمت في الخللباث الغاهىت لأؾلاع الؿلم الأؾاؾُت؟ وهُف حؿاهم ؾىق الللىص الآحلت في 

 الخض منها؟

Ⅰ-2- ثفرضُت البح:  

حؿدىض هظه الىعكت البدثُت إلى فغطُت وخُضة مفاصها، حؿاهم ؤؾىاق الللىص الآحلت في الخض مً 

 اؾخلغاعها. مساػغ جللباث ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُت وجضكم

Ⅰ-3-  :أهمُت السراست 

جىمً ؤهمُت هظه الضعاؾت في إًظاح اللىامل االإؿببت للخللباث الغاهىت لأؾلاع الؿلم الأؾاؾُت مم 

، التي احؿمذ بخغحراث اكخصاصًت وحُىؾُاؾُت هؼث اؾخلغاع ؤؾلاع هظه 2023-2019الترهحز كلى الفترة 

 الللىص الآحلت في الخض مً هظه الخللباث.الؿلم، وهظلً إبغاػ الضوع الظي جلىم به ؾىق 

Ⅰ-4-  :هسف السراست 

 هظه الضعاؾت إلى جدلُم حملت مً الأهضاف جخمثل فُما ًلي: وؿعى مً زلاٌ

 ،جدضًض اللىامل االإؤزغة كلى جللباث ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُت 
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 ،جلضًم جدلُل للخغحراث الغاهىت لأؾلاع الؿلم الأؾاؾُت 

  حلت في الخض مً جللباث الأؾلاع في ؾىق الخلاملاث الفىعٍت.إبغاػ صوع ؤؾىاق الللىص الآ 

Ⅰ-5-  :السراساث السابلت 

 Minor Metals and organized markets : New highlights »بلىىان :  (Fizaine, 2015)زراست -

about the consequences of establishing a futures market in a thin market with a dual 

trading price system »    ملاٌ ميكىع بمجلتResources policy, Elsevier ،في جإزحر ضعاؾت جبدث ال

. ووحضث (LME) بىعصت لىضن للملاصنفي ها ؾلىن ؤؾلاع  لبلع االإلاصن كلىإصزاٌ ؤؾىاق الللىص الآحلت 

، ولىً مً غحر آحلتلى كلىص كلىص آحلت ؤكل جللبًا ملاعهت بخلً التي لا جدخىي ك التي لضيهاؤن ؤؾىاق االإلاصن 

. وجىصلذ الىاضح ما إطا وان هظا الازخلاف ًغحم إلى وحىص ؤؾىاق الللىص الآحلت ؤو كىامل الؿىق الأزغي 

حلمل بفلالُت بؿبب هلص الؿُىلت في هظه لا ؤن آلُت اهدكاف الأؾلاع للأؾلاع االإؿخلبلُت  الضعاؾت ؤًظا إلى

اص ضعاؾت ؤًظا. حكحر الؿىق ال ت ؤؾىاق الللىص الآحلت إلى ؤن ػٍ ت لظمان اؾخمغاعٍ ة حجم االإلاملاث طغوعٍ

  .للملاصن

 The dynamics of crude oil price movements : from »بعنوان : (chang & all, 2015)زراست 

financialisation of crude oil prices expectation perspectives »   ٌبمجلت:ميكىع ملا 
International Journal of Global Energy إلى صعاؾت جإزحر اهخلاٌ طغؽ البدثُت هظه الىعكت  ذهضف

 جىصلذ إلىالأؾلاع مً ؾىق الللىص الآحلت للىفؽ الخام إلى الؿىق الفىعٍت مً زلاٌ كىاة جىكلاث الأؾلاع. و 

 عٍت.ؤن الخغحراث في ؤؾلاع الللىص الآحلت والؤهخاج اللالمي جخيبإ بكيل هبحر بدغهت الأؾلاع الفى 

 The Effect of Futures Markets on the stability of » بلىىان: (Jong & all, 2019)زراست 

Commodity Price »  ملاٌ ميكىع بمجلت Social Science Research Network, ؤن الضعاؾت  جىصلذ

بحن  عجباغكىة الا  كلىءاجإزحر ؾىق الللىص الآحلت كلى اؾخلغاع الأؾلاع الفىعٍت ًخغحر بكيل غحر عجِب بىا

خإزغ الا  ً وهفىع االإظاعبحن مً االإساػغة وجللب عجباغ الؿىكحن. وٍ بلىامل مثل كضص االإظاعبحن وجيالُف الخسؼٍ

جإزحرا مؿخلغا كلى ًيىن لها الظلُف  عجباغالأؾىاق طاث الا الضعاؾت ؤن  وؤؿهغث ؤؾلاع الللىص الآحلت. 

 غاع.بلىة لها جإزحر مؼكؼق للاؾخل غجبؼتالأؾلاع الفىعٍت، في خحن ؤن الأؾىاق االإ

الللاكت بحن الأؾلاع الفىعٍت و الأؾلاع االإؿخلبلُت للىفؽ الخام في الؿىق " بلىىان: (0882)موس ى، زراست 

ىعنالضولُت  خُث  ،ملاٌ ميكىع بمجلت الؤصاعة والاكخصاص "NYMEX صعاؾت ؾىق الخباصلاث الؿللُت في هُىٍ

فـي  WTIن الأؾـلاع االإـؿخلبلُت والأؾـلاع الفىعٍـت للـىفؽ الخـام الخفُـفى بدث الللاكت بحلهضفذ الضعاؾت إ

ىعن ، والىكىف كلى مضي الللاكت بحن الؿلغ الفىعي 2005 – 1996للفترة . ؾـىق الخبـاصلاث الؿللُت في هُىٍ

الفىعٍـت مـظافا الأؾلاع االإؿخلبلُت هي كبـاعة كـً الأؾـلاع إلى ؤن ، وجىصل ؤكلاهوالؿلغ االإؿخلبلي في الؿىق 

ً ؾـلغ الفائـضة كلـى طلـً الاؾـدثماع وجىـالُف ال واالإخمثلت في ،إليهـا جىـالُف الاخخفـاؾ بالـؿللت وؤي جيالُف خسؼٍ

 لِـ ولىً، كـض جـصلح الأؾـلاع االإـؿخلبلُت هـإصاة للخيبـؤ بالأؾلاع الفىعٍت وبالخالي ،ؤزغي ًخدملهـا االإـؿدثمغ

لح الأؾلاع ع الىفؽ الخام جخغحر وجخظبظب بكيل مؿخمغ وغحر مىـخـم فلـض جـصن ؤؾلاؤبـكيل صائـم إط 

 .فـي خالـت ولا جـصح فـي خالـت ؤزغي  االإؿخلبلُت للخيبؤ بالأؾلاع الفىعٍت 
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Ⅱ- مفهوم السلع الأساسُت والعوامل االإحسزة لخللباث أسعارها 

Ⅱ-1 - :ف السلع الأساسُت  حعرٍ

ؤؾىاق الؿلم اللاالإُت االإىـمت بئقغاف هُئاث  فيًخم جضاولها  التيالؿلم »ها: حلغف الؿلم الأؾاؾُت كلى ؤن

خيىمُت ومً زلاٌ وؾؼاء مخسصصحن ًخىلىن الخيؿُم بحن ػلباث البُم وػلباث الكغاء باؾخسضام كلىص 

، صفدت 2005)كمغ،  «همؼُت حكخمل كلى الكغوغ االإسخلفت للخضاوٌ مم الىص كلى ػمً الدؿلُم ومياهه

02). 

ؾلم ملُىت طاث زصائص مدضصة ًخم الخلامل كليها بُلا وقغاء  كلى ؤنها ؾاؾُتالؿلم الأ »وحلغف ؤًظا 

بصىع ملُىت في البىعصاث اللاالإُت، وجدذ إقغاف إصاعة البىعصت والؤقغاف الخيىمي كلى البىعصاث 

ض،  «باؾخسضام كلىص همىطحُت )همؼُت( وإحغاءاث مخلاعف كليها  (04، صفدت 2005)ػٍ

فحن الؿابلحن وؿخيخج ؤن مً  خم  ؾاؾُتالؿلم الأ الخلغٍ هي ؾلم لها مىاصفاث وقغوغ ملُىت، وٍ

لظلً لا ًمىً الفصل بحن ، جضاولها مً زلاٌ ؤؾىاق ؤو بىعصاث مخسصصت، ووفم ؤؾالُب وهـم مدضصة

.ػبُلت هظه الؿلم وػبُلت الأؾىاق التي ًخم جضاولها بها، والأؾالُب والىـم التي جدىم هظا الخض  اوٌ

Ⅱ-2- :مواصفاث السلع الأساسُت 

 ما ًلي:ؤؾاؾُت ًمىً ؤن هصىفها بإنها ؾللت  ختىمً ؤهم الكغوغ التي ًجب جىافغها في ؾللت ملُىت 

 (234، صفدت 1998)هىضي، 

  :وهظا ًلخض ي ؤن جيىن الؿللت مً االإثلُاث التي لا جخفاوث وخضاتها جفاوجا ججاوس وحساث السلعت

ؿمذل بها، خُث ًجب ؤن ًيىن لها مثُل في الؿىق، هبحرا ًؤزغ كلى الخلام هظا ؤن جدل ؤي همُت  وَ

 منها ميان ؤزغي مً طاث الىىق.

  :)وطلً بإن جيىن الؿللت كابلت للخصيُف ؤو الخىمُؽ في صعحاث مً اللابلُت للترجِب )الخىمُغ

كلىص همؼُت ًمىً الخلامل كلى هظه الؿلم في قيل  ختىخُث الىمُت والجىصة واالإىاصفاث، وطلً 

 )مخمازلت(.

 وهى ما ًدلم  هبحرا،هظه الؿلم  كلى: وطلً بإن ًيىن حجم اللغض والؼلب كبر حجم الخعامل

لمل كلى جِؿحر االإلاملاث.  الؿُىلت لؿىق هظه الؿلم، وَ

 ع ً الؿللت الإضة ؤػىٌ صون ؤن جخلغض للخلف. ختى: وطلً غير كابلت للخلف السرَ  ًمىً جسؼٍ

  خُث ٌكترغ ؤن ًخم الخلامل بالؿللت في صىعتها الأولُت ؤو هصف ولُت: أن جكون في صورتها الأ

 االإصىلت.

 :حكمل الأهىاق الخالُت ؾاؾُتوبخؼبُم هظه الكغوغ ؤو الخصائص هجض ؤن الؿلم الأ 

 الؿلم حمُم بحن مً والىهغباء. الؼبُعي والغاػ الخضفئت وػٍذ الخام الىفؽ وحكمل :سلع العاكت 

 بغمُل ملُىن  100 مً الؼلب ًلترب خُث اللالم، مؿخىي  كلى الأهبر هى الخام الىفؽ ؾىق  ٌلخبر

 والتي االإلخاصة غحر الؿلم ومً. الؿلغي  للمخىؾؽ وجغجض جىجظب ؤؾلاعها ؤن ًفترض ما كاصة ًىمُا

ً ًمىً لا لأهه قائم غحر الأمغ هظا الىهغباء، إط ٌلخبر هي الؼاكت ؾلم مـلت جدذ جىضعج  جسؼٍ
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 في جضاولها ًخم التي للؼاكت الآحلت الللىص مثل االإكخلاث، كلىص لها جىحض طلً، ومم الىهغباء،

ت ىعن الخجاعٍ  .(NYMEX) بىعصت هُىٍ

 :واللمذ الظعة مثل االإؼعوكت، الؿلم االإجمىكت هظه وحكمل السلع الزراعُت  ٌ ا وفى  والبن الصىٍ

 ؤن الؼبُعي ومً مىؾمي بىمؽ جىسفع ؤو الؿلم هظه ؤؾلاع جغجفم ما كاصة. خواللؼً،.....، إل

غجض ًىجظب   .الؿلغي  االإخىؾؽ هبىػا إلى ؤو صلىصا ؾلغها، وٍ

 :الىُيل، الفىلاط، وما الألىمىُىم ، الؼهً،زام الخضًض, الىداؽ) وحكمل االإلاصن الأؾاؾُت االإعازن ،

 والبلاجحن(.، البلاصًىم )الظهب، الفظت إلى طلً( واالإلاصن الىفِؿت

Ⅱ-3-:العوامل االإؤثرة على جللباث أسعار السلع الأساسُت 

ت التي حكهضها ؾىق مؿببت لهىان كضة كىامل   جخمثل في: زصىصا في الفترة الغاهىت الؿلم الأؾاؾُت لخللباث اللالُ

 مم حغحر اللغض والؼلب كلى الؿلم، فئن ؾلغ الؿللت ؾِخغحر ؤًظًا. واللاكضة : العرض والعلب

اصة الؼلب. ؾترجفم الأؾلاع ؤًظًا كىضما  الأؾاؾُت هي ؤن ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُت ؾىف جغجفم مم ػٍ

ي ؤو االإسؼون مً الؿللت. كلى الجاهب الآزغ، ؾِىسفع ًيىن هىان اهسفاض في اللغض الؤحمال

  ؾلغ الؿللت كىضما ًىاحه اهسفاض الؼلب وػٍاصة اللغض.

 يي. ومم اعجفاق واهسفاض اللُمت الأوؾم : جحركاث العملت ًخم حؿلحر الؿلم بكيل كام بالضولاع الأمغٍ

يي، هظلً ًمىً ؤن جىسفع ؤؾلاع الؿلم. كلى ؾبُل االإ يي للضولاع الأمغٍ ثاٌ، إطا قهض الضولاع الأمغٍ

اعجفاكًا خاصًا ملابل ؾلت مً اللملاث الغئِؿُت، فلض ٌكهض هظا اهسفاطًا في ؤؾلاع الؿلم مثل 

 الىفؽ الخام، بالإطافت إلى مىخجاث الؼاكت واالإلاصن الثمُىت واالإىخجاث الؼعاكُت الأزغي. 

 ي مً كضع هبحر مً كضم الُلحن ًخم إهخاج بلع الؿلم في مىاػم حلاو: الأوضاع الجُوسُاسُت

الكغق الأوؾؽ. وهظا  في كضص هبحر مً بلضانالؿُاس ي. كلى ؾبُل االإثاٌ، ًخم إهخاج الىفؽ الخام 

ا في الىفؽ ٌلني ؤن ؾلغ  ًُ س االإىؼلت. كلى ؾبُل  هظهًمىً ؤن ًخإزغ بكضة بالخىجغاث التي جدضر جاعٍ

ًت كلى إًغان، ًخم جضاوٌ الىفؽ الخام االإثاٌ، كىضما جفغض الىلاًاث االإخدضة كلىباث اكخصاص

بؿبب اللؼم االإخىكم لإمضاصاث الىفؽ الخام الؤًغاوي إلى الؿىق. ومً الأمثلت إؾلاع مغجفلت ب

الأؾاؾُت. صضماث اللغض في ؤؾىاق الؿلم  خُث ؤصي إلى وهغاهُاالغؼو الغوس ي لأ الىاضخت الأزغي 

ً  ثخُ ػٍذ كباص ، الظعةالؼبُعي اللمذ، لغاػ ل الغئِؿُحنٌلخبر الاجداص الغوس ي وؤوهغاهُا مً االإصضعٍ

  ، وصل مؤقغ ؤؾلاع االإىاص الغظائُت إلى مؿخىي 2022الكمـ والأؾمضة. وفي ماعؽ 
ً
كُاس ي، مغجفلا

وهىظا حؿببذ الخىجغاث  (UNCTAD, 2023, p. 06) .2022في االإائت ملاعهت بكهغ فبراًغ  12.6بيؿبت 

 .الؿلم الأؾاؾُت اع جللباث خاصة في ؤؾلالجُىؾُاؾُت في 

 كلى ؾلغ الؿللت. وطلً لأن الغزاء الاكخصاصي ا ًمىً ؤن ًؤزغ اػصهاع بلض ما ؤًظ: الىمو الاكخصازي

يىن الخإزحر ؤهثر وطىخا إطا واهذ الضولت االإلىُت صولت مىخجت  لأي بلض ًدضص اللىة الكغائُت لؿياهه. وٍ

https://capital.com/ar/copper-spot-commodity
https://capital.com/ar/iron-ore-spot-sl-t
https://capital.com/ar/iron-ore-spot-sl-t
https://capital.com/ar/aluminum-spot-commodity
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، الغاهىت جغهُبت الىمى اللالمي زلاٌ الفترة الخدىٌ في نإعئِؿُت ؤو مؿخسضما عئِؿُا لخلً الؿللت. 

 الاكخصاصي مدغواث الىمى  باكخباعهابغػث اكخصاصاث الأؾىاق الىاقئت وزاصت الصحن  خُث

 بمغخلت جىمُت هثُفت الؿلم اللالمي. وبما ؤن اكخصاصاث الأؾىاق
ً
الأؾاؾُت  الىاقئت هظه جمغ كمىما

هدى الؿلم الأؾاؾُت مم كُام هظه البلضان  وؿبُا، فلض خضر جدىٌ ممازل في الؼلب اللالمي

بالخىمُت الاكخصاصًت، خُث ًخغحر  تاالإىاص الغظائُهما جإزغث ؤؾلاع  ،الخدخُت اوجىؾُم بيُتهبالخصيُم 

 ً في هظه  لق الضزاجفمً الضزل، فاع ص الغظائي خؿب هصِب الفغ  نوحجم الاؾتهلاجيىٍ

الخبىب إلى الأػلمت الغىُت بالبروجحن مثل  ًمفي همؽ الاؾتهلان الخدىٌ إلى  ؤصي الاكخصاصاث، 

 ,Dwyar & all, 2021) .ؤن حؿخمغ هظه الاججاهاث للضة ؾىىاث حومً االإغج الألبان، ثاالإاقُت ومىخجا

p. 50) 

  :بلع البلضان  في والأكاصحر، الجفاف والفُظاهاثمثل ؤصث الاطؼغاباث االإغجبؼت بالؼلـ االإىاخ

ؾاهم فغض  هما .الأزحرة لاع كضص مً الؿلم الؼعاكُت زلاٌ الؿىىاثإلى اعجفاق ؤؾ االإىخجت الغئِؿُت

الؤمضاصاث اللاالإُت  في هلص، ساوف جخللم بالأمً الغظائيم بؿببالأخُان  خـغ الخصضًغ في هثحر مً

الخىاصر واليىاعر الؼبُلُت إلى اهسفاض إهخاج  صثؤ لبلع االإسؼوهاث الغظائُت. فظلا كًً طلً

 (Dwyar & all, 2021, p. 51) .بكيل صوعي االإىاحم

ؤًظًا صوع خاؾم في جدضًض ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُت، وزاصت في اللؼاق الؼعاعي. كض ًؤصي  للمىار

اصة االإلغوض مً الؿللت، في خحن ؤن الؼلـ الؿيئ  الؼلـ االإىاؾب إلى خصاص وفحر ًؤصي إلى ػٍ

، مما ًؤصي إلى هلص في االإلغوض  ًؤزغ  همامً الؿللت إلى الؿىق. ًمىً ؤن ًؤصي إلى جضمحر االإدصىٌ

ذ الخضفئت والغاػ الؼبُعي في الؿىق.  اصة فالؼلـ الؿيئ ؤًظًا كلى ؤؾلاع ػٍ خؤصي مىحت البرص إلى ػٍ

 . هاالؼلب كلى مىخجاث الؼاكت، الأمغ الظي ًؤصي بضوعه إلى اعجفاق ؤؾلاع 

مً االإغجح ؤن ًؤزغ حغحر ؤؾىاق الؿلم الأؾاؾُت. و  حؿىصلمىار بلضا آزغ لخالت كضم الُلحن التي ل

ت االإخؼغفت  ؤصي  2021 ففي ؾىتاالإخىغعة كلى إهخاج حمُم الؿلم الأؾاؾُت. و االإىار والـىاهغ الجىٍ

فلض ؤصي الجفاف إلى اهسفاض جىلُض  ،حلؼُل إهخاج اللضًض مً الؿلم الأؾاؾُت إلىاالإىار الؿيئ 

ل والصحن والىلاًاث االإخدضةالؼاكت الىهغومائُت في اللضًض مً البلضان بما في طلً البرا ؤصي ، و ػٍ

 ،الؼلـ االإخجمض والأكاصحر إلى حلؼُل إهخاج الىفؽ الخام والغاػ الؼبُعي في الىلاًاث االإخدضة

ل إلى  وؤوكفذ الفُظاهاث إهخاج وهلل الفدم وبلع االإلاصن في ؤؾترالُا، هما ؤصي الجفاف في البراػٍ

سُت اث جاعٍ  (Baffes & all, 2022, p. 28) .اهسفاض إهخاحها مً البن إلى مؿخىٍ

  :الؼاكت ؾُغحر بكيل ملمىؽ إهخاج واؾتهلان في مصاصع خدىٌ الإن الخحول في مصازر العاكت

اصة الاؾدثماع في البيُت الخدخُت للؼاكت خُث ؾترجفم ؤؾلاع  ،الؿلم الأؾاؾُت االإلاصن مً زلاٌ ػٍ

وؾُيىن ، الىكىص الخُىي حل اهخاج كلى االإىخجاث الؼعاكُت مً ؤالؼلب هظلً ؾحرجفم  ،االإخجضصة

لض ٌكهض مصضعو الىكىص الأخفىعي ف، لخدىٌ الؼاكت ؤًظا كىاكب اكخصاصًت وحُىؾُاؾُت هبحرة
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في إًغاصاث الخصضًغ والؤًغاصاث االإالُت، في خحن كض ًدصل مصضعو االإلاصن كلى إًغاصاث غحر  اهسفاطا

ً الؿلم الأزغي، فلض ًيىن الاكخصاص اللالمي م احغغافُ اولأن اخخُاػُاث االإلاصن ؤهثر جغهؼ ، مخىكلت

مىً ؤن ًؤصي جدىٌ الؼاكت ؤًظ إلى جللباث إطافُت في ؤؾلاع  اؤهثر كغطت لخؼغ اهلؼاق اللغض. وٍ

الؼاكت كلى االإضي اللصحر إطا اهسفع الاؾدثماع في الىكىص الأخفىعي كبل ؤن جخىافغ كضعة وافُت كلى 

 (UNCTAD, 2023, p. 07)الؼاكت االإخجضصة البضًلت. 

 ًٍكلى الغغم مً ؤنها لِؿذ كاملا عئِؿُا كاصة، إلا ؤن جيلفت الىلل ًمىً ؤن : جكالُف الىلل والخذز

ً ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُت. كلى ؾبُل االإثاٌ، جخظاكف هاكلاث الىفؽ الخام  ضوع لىم بج في جدغٍ

اصة اللغض ً زلاٌ ؤوكاث ػٍ غاج الىاكلاث االإخاخت مً ًؤصي هظا الؤحغاء إلى إز ،ؤخُاهًا همغافم جسؼٍ

 ؾىق الىلل، مما ًؤصي إلى اعجفاق ؤؾلاع الشخً.

 

Ⅲ- الخللباث في أسعار السلع الأساسُت  جحلُل 

Ⅲ-1-فؽ بغهذ هى ؾىف ًخم ؤزظ ؤؾلاع الىفؽ همؤقغ كلى ؤؾلاع ؾلم الؼاكت، وه: جحلُل أسعار الىفغ

، لأؾلاع الىفؽ الخبر زام بغهذ ملُاعا صولُهىق مً الىفؽ الخام الظي ٌؿخسغج مً خلىٌ في بدغ الكماٌ، وَ

 .2022مً ؾىت  قهغ هىفمبر إلى غاًت  2011الغؾم البُاوي االإىالي ًىضح جؼىع ؤؾلاعه للفترة مً 

 0800-0811للفترة  BRENT: جمثُل بُاوي ًوضح أسعار هفغ 81الشكل ركم 

 
constrained-and-pessimism-demand-amid-volatile-remain-prices-https://blogs.worldbank.org/opendata/oil- االإصسر:

supply 

 ؾىتيبرمُل بحن صولاع لل 100ؤهثر مً  بلغ ؤؾلاع الىفؽمخىؾؽ هلاخف مً زلاٌ الخمثُل البُاوي ؤن 

اصة الخاصة في الؼلب ، 2014و 2011 اكخصاصاث الأؾىاق  مً ػغف بلضانووان ؾبب اعجفاق الأؾلاع هى الؼٍ

 .الىاقئت والاكخصاصاث الىامُت

اث  حاهب اللغض مًاللىامل الجُىؾُاؾُت  ؾاهمذ بلع، 2013 ؾىتزلاٌ  في اؾخلغاع الأؾلاع كىض مؿخىٍ

 في:اللىامل  مغجفلت، جمثلذ هظه

 الصاصعاث مً لُبُا بؿبب الصغاق الضازليسفاض اه، 

 اهسفاض الصاصعاث مً إًغان بلض فغض الللىباث مً كبل الىلاًاث االإخدضة والاجداص الأوعوبي. 

https://blogs.worldbank.org/opendata/oil-prices-remain-volatile-amid-demand-pessimism-and-constrained-supply
https://blogs.worldbank.org/opendata/oil-prices-remain-volatile-amid-demand-pessimism-and-constrained-supply
https://blogs.worldbank.org/opendata/oil-prices-remain-volatile-amid-demand-pessimism-and-constrained-supply
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واؾخمغث في الاهسفاض ختى وصلذ إلى ؤصوى مؿخىي  2014بضؤث ؤؾلاع الىفؽ في الاهسفاض في مىخصف كام 

-World) ، حاء هظا الاهسفاض هدُجت كضة كىامل جمثلذ في:2016ًت كام صولاعًا للبرمُل في بضا 40لها كىض 

Bank, 2022, p. 19) 

 غ ؤقياٌ ؤزغي مً الىفؽ الخام، ؤبغػها  2014الأؾلاع االإغجفلت واالإؿخلغة كبل كام  ؾاهمذ جؼىٍ

يي، فظلا كً إهخاج عمل اللؼغان الىىضي والىكىص الخُىي.   الىفؽ الصخغي الأمغٍ

 يي بيؿبت اعجفم إهخاج الى ، واعجفلذ خصتها في إهخاج 2014و 2011% بحن كامي 55فؽ الخام الأمغٍ

 %.11.2% إلى 7.6الىفؽ اللالمي مً 

لت في للض  اصة الؿغَ اصة خصت الىلاًاث االإخدضة مً إهخاج الىفؽ كلى خؿاب ؤوبً. اؾخجابت للؼٍ حاءث ػٍ

صوٌ مً  10إلى اجفاق مم  2016في صٌؿمبر  إهخاج الىلاًاث االإخدضة والأؾلاع االإىسفظت وؿبُا، جىصلذ ؤوبً

ا 1.2زاعج ؤوبً لخفع إهخاج الىفؽ بكيل حماعي كضعه  ًُ لغوفت م وؤصبدذ االإجمىكت ،ملُىن بغمُل ًىم

، خللذ ؤوبً+ بلع 2019و 2017باؾم ؤوبً+ وجىاصل جدضًض ؤهضاف الؤهخاج بكيل حماعي. بحن كامي 

 ُت.الؿىك تهاً ؤن طلً حاء كلى خؿاب خصالىجاح في الخفاؾ كلى الأؾلاع، كلى الغغم م

ٍل فغ الىفؽ في ؤؾلغ اهسفع الىفؽ، خُث جإزحر هبحر كلى ؤؾىاق  19-وان لجائدت وىفُض 2020 ؾىتي ف

ض اؾتهلان الىفؽ بكيل خاص بؿبب اللُىص ااهسفوهظا بؿبب ، إلى ؤصوى مؿخىي له زلاٌ الفترة 2020

ل ففي ؤ ؾلاع، اجفلذ ؤوبً+اهسفاض الأ  الىباء، ووؾؽالخيىمُت لىكف اهدكاع  كلى زفع الؤهخاج  2020غٍ

ملُىن بغمُل ًىمُا. واعجفلذ الأؾلاع زلاٌ الفترة االإخبلُت مً اللام وحؿاعكذ في كام  9.7بملضاع كُاس ي كضعه 

 (Baffes & all, 2022, p. 35) .مم حلافي الاكخصاص اللالمي 2021

 81ؾلغ زام بغهذ بلغ مخىؾؽ ، خُث وهغاهُاؤؾىاق الىفؽ مغة ؤزغي بؿبب الخغب في ؤاهسفظذ و 

، اهسفع 2023كً الغبم الؿابم وفي ماعؽ  % 8، باهسفاض كضعه 2023صولاعا للبرمُل في الغبم الأوٌ مً كام 

صولاعا للبرمُل  87و 72الأؾلاع الُىمُت بحن  وجغاوخذ 2022 حىان% كً طعوجه التي بلغها في 35الؿلغ بيؿبت 

ٍل بلض الؤكلان االإفاجئ كً فغ بضاًت ؤ، لىً الأؾلاع ؤزظث في الاهخلاف 2023ؾىت  الغبم الأوٌ مًزلاٌ 

 .زفع الؤهخاج مً كبل ؤوبً +

Ⅲ-2- :مؤقغ االإلاصن ؾىف ولخمض في جدلُلىا لخغحراث ؤؾلاع االإلاصن كلى جحلُل الخغيراث في أسعار االإعازن

ًخيىن مً االإلاصن الخالُت: الخضًض، الأؾاؾُت هى مؤقغ ٌؿخسضم للُاؽ ؤصاء ؾىق االإلاصن الأؾاؾُت، 

ؿخسضمالىداؽ، الأالإىُىم،  ت، ؤصضعه البىً الضولي. وَُ هظا االإؤقغ  الىُيل، الؼهً والغصاص بإوػان مدؿاوٍ

ً واالإدللحن في فهم اججاهاث الؿىق واجساط  ؿاكض االإؿدثمغٍ همؤقغ كام للىة ؤو طلف صىاكت االإلاصن، وَ

ت ؤهث  ر هفاءة.كغاعاث اؾدثماعٍ

 2023-2019جؼىع هظا االإؤقغ باالإىاػاة مم ؤؾلاع الخضًض الخام للفترة غؾم البُاوي الخالي ًىضح وال
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 0802-0810: جمثُل بُاوي لأسعار مؤشر االإعازن الأساسُت والحسًس الخام للفترة 80الشكل ركم 

 
 improves-supply-decline-forecast-prices-https://blogs.worldbank.org/opendata/metalاالإصسر: 

إلى  2019مً زلاٌ الغؾم البُاوي ًخطح ؤن مؤقغ االإلاصن الأؾاؾُت وؤؾلاع الخضًض الخام للفترة 

 الىاجج كً ؤ وكاغ الخصيُم اللالميجباػ ، وهظا بؿببملخىؾ اهسفظا بكيل 2020غاًت الىصف الأوٌ مً 

ؤهبر مؿتهلً لخام  باكخباعها طلف ؾىق الللاعاث في الصحن، ، وهظا -19-وىفُضجائدت اللُىص االإغجبؼت ب

اصةبالتزامً مم  .2020 ؾىتمً الؼلب اللالمي في  %70بيؿبت الخضًض في اللالم  االإساوف بكإن الغوىص  ػٍ

 اللالمي، وزاصت في ؤوعوبا. 

 2021 اهخلكذ ؤؾلاع االإلاصن إلى ؤن بلغذ طعوتها ؾىت 2020ت الىصف الثاوي مً ؾىت مم بضاً

، وهظا اهخلاف ؾىق الللاعاث في الصحن الظي ؤصي كلى الؿلم في ؤكلاب فحروؽ وىعوها اعجفاق الؼلب بؿبب

 ؾىتث مً % في الغبم الثال20بيؿبت  مؤقغ ؤؾلاع االإلاصنبلضها اهسفع   .الخضًض الخامػلب كىي كلى  إلى

لىـ هظا الاهسفاض في االإلام الأوٌ جضهىع اليكاغ الاكخصاصي اللالمي ،2021 واالإساوف بكإن الغوىص  ،وَ

الؼلب اللالمي كلى الؿلم الصىاكُت في الظلف بلض اعجفاكه بلض  اع ؾخمغ ا الظي وان مدخملا، وهظااللالمي 

طلُفا وؾؽ اللُىص االإغجبؼت بجائدت  للالمالؼلب في الصحن ؤهبر مؿتهلً للملاصن في ا فُما بليالجائدت، 

  (World-Bank, 2022, p. 38)وطغىغ اللؼاق الللاعي.  ،-19-وىفُض

ؤؾلاع زام الخضًض بيؿبت  عجفلذا، 2023 ؾىتإلى الغبم الثاوي مً  2022ؾىت مً الغبم الغابم مً 

لب في الصحن، مما ؤصي إلى اعجفاق بكيل عئِس ي إلى الاعجفاق االإىؾمي في إهخاج الص هظا الاعجفاقغحم وٍ  ،% 27

 ؤؾلاع الصلب والؼلب كلى زام الخضًض. 

ملاعهت  2023 ؾىت% في الغبم الأوٌ مً 10بيؿبت الأؾاؾُت اعجفم مؤقغ البىً الضولي لأؾلاع االإلاصن  

ُجت جىكلاث همى الؼلب هدهظا الاعجفاق بؿبب  بالغبم الؿابم مم اعجفاق ؤؾلاع حمُم االإلاصن الأؾاؾُت. ووان

 .2022لإكاصة فخذ الصحن واطؼغاب الؤهخاج في كام 

Ⅲ-3-:لؿلم الؼعاكُتؾىف ولخمض في جدلُلىا لخغحراث ؤؾلاع ا جحلُل الخغيراث في أسعار السلع الزراعُت 

ؤؾلاع ول مً اللمذ والؼٍىث الىباجُت إطافت إلى مسخلف البلىلُاث، باكخباعها ؤهثر الؿلم اؾتهلاوا مً  كلى

 الؿلم الؼعاكُت.

 

 

 

https://blogs.worldbank.org/opendata/metal-prices-forecast-decline-supply-improves
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وث الىباجُت والبلولُاث للفترة 82الشكل ركم   0802-0818: جمثُل بُاوي لأسعار اللمح والزٍ

 
 covid-pre-higher-much-yet-prices-food-https://blogs.worldbank.org/opendata/fallingاالإصضع: 

هلاخف مً زلاٌ الغؾم البُاوي ؤن ؤؾلاع مسخلف الؿلم الؼعاكُت كض اعجفلذ اعجفاكا خاصا بضاًت مً 

اث مغجفلت إلى غاًت ، وبلُذ 2011غ ؤكصاها ؾىت ل، لخب2010 غحم طلً للأؾباب الخالُت:2014في مؿخىٍ  . وٍ

 اث االإسؼون منها  كضم هفاًت اهخاج االإداصُل الؼعاكُت في مىاػم الاهخاج الغئِؿُت، وجضوي مؿخىٍ

 اصة الؼلب كلى الغظاء  اعجفاق ملضلاث الىمى الاكخصاصي للبلضان الىامُت مما ؤصي إلى ػٍ

 اصة في جيالُف الاؾمضة  ات كً اعجفاق ؤؾلاع الؼاكت وما صاخبهاعجفاق جيلفت الاهخاج الىاجج مً ػٍ

 والىكىص والىلل.

بضؤث ؤؾلاع الؿلم الؼعاكُت في الاهسفاض بالأزص الخبىب والؼٍىث والؿىغ، وهظا  2014بضاًت مً ؾىت 

 بؿبب:

 وفغة االإدصىٌ مم كلت الؼلب 

  ُف الأؾمضة والىكىص والىلل.، وما صاخبه مً جغاحم في جيال2014جغاحم ؤؾلاع الىفؽ ؾىت 

اث مؿخلغة إلى غاًت   ، 2020بلُذ ؤؾلاع الؿلم الؼعاكُت في مؿخىٍ

، بضؤث ؤؾلاع الؿلم الؼعاكُت في الاعجفاق بىجحرة خاصة، وهظا 2020ومم نهاًت الغبم الأوٌ مً ؾىت  

اللُىص االإفغوطت إلى بؿبب حائدت وىعوها التي ؤصث إلى إغلاكاث الأؾىاق اللاالإُت وحلؼل الامضاصاث بؿبب 

هلص في االإىاص الغظائُت وبالخالي اعجفاق ؤؾلاعها كلى االإؿخىي اللالمي، فدؿب مؤقغ ؤؾلاع الغظاء الظي 

ؾىت  إلا ؤن الأؾلاع حلافذ بؿغكت. 2020ؾىت  %14ًصضعه البىً الضولي اعجفلذ ؤؾلاع الغظاء بيؿبت 

 .ءاث والخضابحر االإخسظة كلى االإؿخىي اللالميبفلل الؤحغااللغض  واؾخجابتالؼلب  ، بؿبب اهخلاف2021

(World-Bank, 2022, p. 28) 

التي حلض عوؾُا وؤوهغاهُا  لغظائُت، كؼلذ الخغب في ؤوهغاهُا إهخاج وججاعة الؿلم ا2022 ؾىتفي  

اصاث في الأؾلاع،مدغهحن  ض مً الؼٍ  ؤؾلاع ول الؿلم الؼعاكُت لغذبخُث  عئِؿُحن فيها، مما ؤصي إلى مؼٍ

اث كُاؾُت في مؿ الغظائُت اللاالإُت إلى وطم ؤؾىاق الؿلم الغؼو الغوس ي لأوهغاهُا  خُث حؿبب. 2022ؾىت خىٍ

في فترة مً كضم الُلحن، إط حلض عوؾُا ؤهبر مصضع كالمي لللمذ، فُما جدخل ؤوهغاهُا االإغجبت الخامؿت في هظا 

https://blogs.worldbank.org/opendata/falling-food-prices-yet-much-higher-pre-covid
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اتها االإسجلت كلى  للاالإُت إلىبلض ؤًام مً بضء الخغب، وصلذ ؤؾلاع الؿلم الغظائُت ا، ف.الصضص ؤكلى مؿخىٍ

 .2022وهظا قهغ ماعؽ  الؤػلاق

اتها  %14اهسفظذ ؤؾلاع الؿلم الؼعاكُت بيؿبت ، 2023في الغبم الأوٌ مً كام  ملاعهت مم ؤكلى مؿخىٍ

دُت في وكض وان الإ 2022االإدللت في ماعؽ  باصعة خبىب البدغ الأؾىص، التي ؾاكضث ملـم الخبىب والبظوع الؼٍ

   .جسفُف طغىغ الأؾلاع ؤزغ هبحر فيؤوهغاهُا كلى الىصىٌ إلى الؿىق اللاالإُت، 

Ⅳ-  زور أسواق العلوز الآجلت في زعم اسخلرار أسعار السلع الأساسُت 

، وهظا لً الخاحت إلى إصاعة مساػغ الأؾلاع ن اعجفاق الخللباث في ؤؾىاق الؿلم الفىعٍت ٌؿخضعيإ

جىفغ للىص الآحلت التي حلخبر االإيان الغئِس ي للخدىغ طض جللباث الأؾلاع.  خُث ًيىن إلا باللجىء إلى ؤؾىاق ال

حؿمذ للمؿتهلىحن واالإىخجحن بالخدىغ مً لبىعصاث الؿلم الفىعٍت، طلً ؤنها الأؾىاق جىملت مفُضة هظه 

  .لبلبكإن جدغواث الأؾلاع في االإؿخ خإهضحؿمذ بئصاعة خالت كضم الوبالخالي  ،ؾلاعالأ لخدغواث هم حلغط

Ⅳ-1- :جضاوٌ الللىص فيها ًخم  الللىص الآحلت هى بىعصت للؿلم خُث ؾىق مفهوم أسواق العلوز الآجلت

 مىخضة كلى همُاث مدضصة  الآحلت لكغاء وبُم الؿلم للدؿلُم االإؿخلبلي.
ً
جلضم بىعصت الللىص الآحلت كلىصا

الللىص الآحلت للؿلم بالدؿلُم الفللي  مً الخالاث، لا ًلىم ججاع  مً اللضًض مً الؿلم. في الغالبُت اللـمى

ت هلضًت الللىص الآحلت للؿللت التي ًخم جضاولها في ؾىق   (Hailu & all, 2010, p. 04) .وإهما جيىن الدؿىٍ

 إن ؤهم غغطحن عئِؿُحن لؿىق الللىص الآحلت هما:

  :)مسخلفحن، بدُثجذفُض االإذاظر )الخحوط ً ؤن  ٌلني الخدىغ بمفهىمه اللام اجساط مغهؼٍ

اصة وهلصاها" ؤعباح االإغهؼ الآزغ، و "الخؿائغ االإخدللـت لأخـض االإغاهـؼ ًجـب ؤن جـىاػن  ًداوٌ بهظا ػٍ

ش لاخم ل مساػغة الؿلغ مـً زـلاٌ جثبُـذ ؾـلغ الخبـاصٌ هـي ًـخم في جاعٍ ؽ ؤن ًؼٍ )لخؿحن و . الخدىٍ

إح (170، صفدت 2019آزغون،  الللىص  هىع ؤؾىاقملضمت الأؾباب الضافلت لـالخدىغ في  يوٍ

لمل كلى جسفُع ؤو ججىب مساػغ حغحر الؿلغ في االإؿخلبل، فيل خائؼ لؿللت مسؼهت الآحلت، وىهه ٌ

في ؤي وكذ، وهظلً ول مىخج ملتزم بئهخاج  تملغض لخؿائغ هبحرة إطا ما اهسفظذ ؤؾلاع هظه الؿلل

االإىاص الخام بصىعة غحر همُت ملُىت في وكذ مدضص كض ًخلغض لخؿائغ هبحرة إطا ما اعجفلذ ؤؾلاع 

مخىكلت في ؤي وكذ ًغغب في الخصىٌ كليها فُه. ولظلً ًلجإ هؤلاء إلى ؤؾىاق الللىص لخغؼُت 

ض،  .بللىص مؿخلبلُت بُم ؤو قغاء بؿلغ مدضص مما ًجىبهم مساػغ حغحر الأؾلاع تهمخاحا ، 2005)ػٍ

 (15صفدت 

  :فؿلغ  الخاطغ،بإؾلاع الؿىق  لت للخيبؤ حلخبر ؾىق الللىص االإؿخلبلُت آصاه فلااكدشاف الأسعار

ش ما ًمثل ؤفظل جلضًغ مؿبم ممىً بكإن ؾلغ الؿللت مدل الللض في الؿىق  الللض حؿلُم جاعٍ

ش. ومثل هظه االإللىماث التي جثري بضوعها ملغفت االإخلاملحن بالاججاهاث  الخاطغ في طلً الخاعٍ

 ٌ ؤنهاػغاف طلً االإؿخلبلُت في الؿىق الخاطغ، لها ؤهمُت للىثحر مً الأ 
ً
خمض كليها في لحلخبر ؤؾاؾا

غحر ؤهه لِـ بالظغوعة ؤن جيىن آلُت  ،مؿخسضمي هظه الؿلم ثجلضًغ خاحاالؤهخاج وفي  كغاعاث

الللىص ؤصاة ملائمت للخيبؤ بإؾلاع الؿىق الخاطغ في االإؿخلبل، فمماعؾاث االإظاعبحن  في ؾىق الأؾلاع 
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مً كضم الاؾخلغاع في الأؾلاع، مما ًدىٌ صون الخلاء  في هظه الأؾىاق ًمىً ؤن جؤصي إلى مىحاث

 .
ً
ض، ؤؾلاع الللىص مم ؤؾلاع الؿىق الخاطغ مؿخلبلا  (14، صفدت 2005)ػٍ

 وفُما ًلي هماطج لأهم بىعصاث الؿلم التي جخلامل بالللىص الآحلت، والأهثر وكاػا كلى االإؿخىي اللالمي:

 (21-19، الصفداث 2022)الفغان، 

  للسلعبورصت شیكاغو (CME :)  الخجاعي  قُياغى مجلـٌلخبر (CBOT)   ؤوٌ بىعصت للخبىب في

 1898. في كام اللالم في والخُاعاث الآحلت الللىص لخباصٌ ؾىق  ؤكضموهظا  ،1848 ؤؾـ ؾىتاللالم 

ت قُياغى بىعصت جإؾؿذ وفي  .والبُع للؼبض الخجاعي  قُياغى مجلـ باؾم وكُغفذ (CME) الخجاعٍ

ت قُياغى بىعصت مم(CBOT) الخجاعي  قُياغى مجلـ جصم جم، 2007ؾىت   وبىعصت (CME) الخجاعٍ

ىعن للؿلم   (CME) كليها بىعصت قُياغى للؿلم  ؤػلم مجمىكت ىلُيىههُىٍ

 بورصت هیویورك الخجاریت (NYMEX)  : ىعنبىعصت  جإؾِـجم ت هُىٍ حلض ، 1872 كام  الخجاعٍ

الآحلت كلى مؿخىي اللالم، وجسخص باللمل كلى ص للى لل اللاالإُتالبىعصت مً ؤكضم وؤهبر البىعصاث 

وكلىص  االإؿخلبلُتمً زلالھا جضاوٌ الللىص  ًخم، خیث الىفؼُتؾلم االإلاصن واالإىخجاث واالإكخلاث 

االإخسصص في جضاوٌ مىاص الؼاكت (Naymex) في البىعصت، ھما: كؿم كؿمحنمً زلاٌ  الخُاعاث

ًوالىفؽ الخام  االإخسصص في الخضاوٌ كلى ؾلم  (Comex)م وبان، وكؿوالبر الؼبُعيوالغاػ  والبجزً

 .والفظت والىداؽ الظهب

 بورصت یوروكس (Eurex) : وھي واخضة مً ؤهبر ؤؾىاق االإكخلاث ؤالإاهُاجلم بىعصت "یىعوهـ" في ،

طمً  كملهاكلى االإكخلاث االإالیت في ؤوعوبا، إطافت إلى الغئِس ي  كملهاوالللىص في اللالم، و یترهؼ 

ً، خیث جىفغ الخضاوٌ الؤلىترووي للاالإُتاالأؾىاق   صوٌ اللالم.في حمیم  للمؿدثمغٍ

  بورصت لىسن للمعازن(LME) :لللىص لهي بىعصت ، و 1877 جإؾؿذ بىعصت لىضن للملاصن في كام

ؤهبر ؾىق في اللالم للللىص الآحلت للملاصن. جلضم البىعصت كلىصًا كلى االإلاصن حلخبر الآحلت و 

لاصن الخضًضًت واالإلاصن الثمُىت واالإلاصن للؿُاعاث الىهغبائُت. إهه االإغهؼ وهظلً االإ الأؾاؾُت،

خُث ًخم جضاوٌ غالبُت الللىص الآحلت للملاصن غحر الخضًضًت في  الصىاكُت،اللالمي لخضاوٌ االإلاصن 

 .البىعصت

 بورصت زبي للعاكت (DME): ، لي في "مغهؼ صبي االإا 2007جم إػلاق " بىعصت صبي للؼاكت" في كام

في  الغئِس يیخمغهؼ كمل البىعصت  صبي.اللالمي "، جدذ مـلت ؤهـمت "ؾلؼت الخضماث االإالیت" في 

 االإؿخلبلُتخیث حلض الللىص  الغئِؿُتؾلغ اؾخىكافي كاصٌ وقفاف للىفؽ، مً الللىص  جىفحر 

ىفؽ في البىعصت، هما جىفغ ملاعهاث فیما یخللم بالمً الللىص الغئِؿُت واخضة  ىفؽ كمان الخامل

 .الخام في االإىؼلت

Ⅳ-2- :ت الللىص  ػغخذزور العلوز الآجلت للىفغ في زعم اسخلرار الأسعار الفورٍت ىعن الخجاعٍ بىعصت هُىٍ

في الىكذ ، وجم إػلاق كلض بغهذ بلض طلً بىكذ كصحر. 1983 ؾىتالآحلت لىفؽ زام غغب جىؿاؽ الىؾُؽ 

زام صبي بغهذ، وزام غغب جىؿاؽ الىؾُؽ، و  ل في زامجخمث هىان زلازت ملاًحر عئِؿُت لأؾلاع الىفؽ الغاهً

خم جضاوٌ الللىص الآحلت للىفؽ كلى هؼاق واؾم في  بالإطافت إلى اللضًض مً ملاًحر الأؾلاع الؤكلُمُت. وٍ

ا. ومً بحن حمُم ؤؾىاق 
ً
بىعصاث الللىص الآحلت، خُث ًيىن زام غغب جىؿاؽ الىؾُؽ هى الأهثر وكاػ
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، كلى الغغم مً اهسفاض الؿُىلت بؿغكت مم ػىٌ  أحاٌلللىص الآحلت للىفؽ بالؿلم الأؾاؾُت، جخمخم ا ؤػىٌ

 (Baffes & all, 2022, p. 33) مضة الللض.

- 2019ؾمحن البُاهُحن االإىالُحن ًىضخان الأؾلاع الآحلت لخام غغب جىؿاؽ الىؾُؽ وزام بغهذ للفترة والغ 

2023  

 

 

 

 
 

ؤن الأؾلاع الآحلت لخام غغب جىؿاؽ وزام بغهذ حاءث  05و 04هُحن ًخطح مً زلاٌ الخمثُلحن البُا

  .مخىافلت مم الأؾلاع الفىعٍت لىفـ الفترة 

الؼلب اللالمي كلى اهسفع الىفؽ، خُث جإزحر هبحر كلى ؤؾىاق  19-وان لجائدت وىفُض 2020 ؾىتي فف

اهسفع ؾلغ الىفؽ خُنها الىفؽ وؤصبذ ؾلغ الللىص الآحلت لخام غغب جىؿاؽ الىؾُؽ بالؿالب، خُث 

 .)ً  الإؿخىي وان الاخخفاؾ به ؤغلى مً بُله )بؿبب جيالُف الخسؼٍ

ل مً ؾىت إن الأؾلاع الؿالبت  ، حلخبر ؤهبر 2020لخام غغب جىؿاؽ الىؾُؽ، التي واهذ في قهغ ؤفغٍ

ٍاتها ، صلُل كلى جإزحراث ؤؾىاق الللىص الآحلت كلى ؤؾلاع الىفؽ الفىعٍت خُث اهسفظذ إلى ؤصوى مؿخى 

غحم هظا الخإزحر إلى ؤن حجم الخضاوٌ الُىمي للىفؽ في الأؾىاق الآحلت ليل مً زام غغب جىؿاؽ وزام  وٍ

ـــ  ــ اصة وبالخالي ف (15، صفدت 2022)وابؿاعن،  مغة مً الاؾتهلان الُىمي للىفؽ، 25بغهذ، ؤهبر بــ ئن ػٍ

اللضًض مً  ثىلت مهمت للؿىق، خُث اكخبر الخضفلاث االإالُت إلى ؾىق الللىص الآحلت للىفؽ كض ؤطافذ ؾُ

ؤن هظا ؤمغ حُض للؿىق لأن إطافت ؾُىلت للؿىق ؾخمىً مً     (chang & all, 2015) الضعاؾاث مثل صعاؾت

اث الأؾلاع الخلُلُت واؾخلغاع الؿىق  حجم الىفؽ الخام االإخضاوٌ في ؤؾىاق  ، وكلُه فئناهدكاف مؿخىٍ

 لفىعي ٌكخم مً الؿلغ الآحل.الللىص الآحلت ٌكحر إلى ؤن الؿلغ ا

Ⅳ-0- :ًسص الؿلم الؼعاكُت  فُمازور العلوز الآجلت للسلع الزراعُت في زعم اسخلرار الأسعار الفورٍت

ىث الىباجُت،  واللمذ والظعة مياهُـت جىكـم اللضًض مً الضعاؾاث اللضًمت منها والخضًثت كً إ هكفذفللض والؼٍ

ي وطلً مً زلاٌ جدضًـض اججاهـاث الأؾـلاع االإـؿخلبلُت للخصىٌ كلى الـؿلغ الفىعي بضلالت الؿلغ االإؿخلبل

ػاصث  الأؾىاق الآحلتن إاللائلت ب كضمذ صلُلا صاكما للفغطُت ,COX) 1976) مً بُنها صعاؾتالؿلغ الفىعي 

ــى كل، ,Grossman)1977وكــض ؤهــض ) االإتزاًض للمللىماث.الخـضفم الفىعٍت، وهظا بؿبب مً هفـاءة الأؾىاق 

جمثُل بُاوي ًىضح ؤؾلاع الللىص الآحلت لخام : 80الشكل 

2023-2019غغب جىؿاؽ الىؾُؽ للفترة   

جمثُل بُاوي ًىضح ؤؾلاع الللىص الآحلت : 80الشكل 

2023-2019لخام بغهذ للفترة   

 

 oil-https://sa.investing.com/commodities/crude :االإصسر

 

 oil-https://sa.investing.com/commodities/brent االإصسر:
 

https://sa.investing.com/commodities/crude-oil
https://sa.investing.com/commodities/brent-oil
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الآحلت في اؾخلغاع ؾىاق الأ  ، صلُلا خىٌ جإزحر ,Peck)1976كغض ) للأؾىاق الآحلت. هماالإللىمـاحي االــضوع 

ًاللابلت  غحر كلى الؿلم  الأؾلاع، هما ؤن الخإزحر  ًكلـى الؿـلم اللابلـت  الخإزحر مً  بىثحر هـان اهبر   للخسؼٍ   .للخسؼٍ

ا، وػٍذ فىٌ بدثذ في الل،  (Arnad & all, 2015) صعاؾت لاكت بحن الأؾلاع الفىعٍت والأؾلاع الآحلت لفىٌ الصىٍ

ا وجىصلذ إلى هدُجت مفاصها ؤن مؿخىي جللب الأؾلاع ًؤزغ كلى ملضلاث حلضًل الؿىق وكملُت اهدكاف  الصىٍ

 الأؾلاع، خُث ًلىم ؾىق الللىص الآحلت بضوع مهم في اهدكاف الأؾلاع وبالخالي الخض مً جللباتها. 

، بدث في جإزحر ؤؾىاق الللىص الآحلت كلى اؾخلغاع ؤؾلاع الؿلم، ووحض ؤن كىة  (Eduardo, 2022)صعاؾت 

الاعجباغ بحن الللىص الآحلت والأؾىاق الفىعٍت جؤزغ كلى جللب الأؾلاع فخؤصي الأؾىاق طاث الاعجباغ الظلُف 

 ى ػكؼكت الأؾلاع.إلى اؾخلغاع الأؾلاع الفىعٍت، بِىما الأؾىاق طاث الاعجباغ اللىي جؤصي إل

في الفترة الغاهىت، ومً ؤحل جدلُل الخفاكل بحن الأؾلاع الفىعٍت والأؾلاع الآحلت للؿلم الؼعاكُت فئن 

ش بضاًت الخملت 2022الغؼو الغوس ي لأهغاهُا ٌؿمذ لىا بفهم ؤكمم لهظه الللاكت: ففي فُفغي مً ؾىت  ، جاعٍ

ت الغوؾُت كلى ؤهغاهُا جإزغث ؤؾىاق الؿلم الؼعاكُت اللاالإُت خُث اؾخجابذ ؤؾىاق الللىص الآحلت  اللؿىغٍ

ا في بىعصت قُياغى للؿلم هما هى مىضح في الغؾىم البُاهُت  ا وػٍذ فىٌ الصىٍ للظعة واللمذ وفىٌ الصىٍ

 الخالُت:

 

  

 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

جمثُل بُاوي ًىضح ؤؾلاع الللىص الآحلت لللمذ : 80الشكل 
يي زلاٌ الفترة  2023-2019الأمغٍ  

اوي ًىضح ؤؾلاع الللىص الآحلت للظعة جمثُل بُ: 82الشكل 

2023-2019في بىعصت قُياغى للؿلم للفترة   

 wheat-https://sa.investing.com/commodities/us االإصسر:

 

 

  corn-odities/ushttps://sa.investing.com/commاالإصسر:

 

 

https://sa.investing.com/commodities/us-wheat
https://sa.investing.com/commodities/us-corn
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الفىعٍت خُث واهذ  فمً زلاٌ هظه الغؾىماث البُاهُت ًخطح لىا ؤن الأؾلاع حاءث مؿاًغة للأؾلاع 

زم بضؤث بالاعجفاق بىجحرة مدؿاعكت بؿبب حائدت وىعوها، خُث ؤن االإساوف ؤصث إلى  2020مؿخلغة إلى غاًت 

خُث وصلذ الأؾلاع الآحلت للؿلم  2022اعجفاق ؤؾلاع الللىص الآحلت الإسخلف الؿلم الؼعاكُت، إلى غاًت ؾىت 

ص الامضاصاث )خُث حلض عوؾُا زاوي ؤهبر مصضع لللمذ الؼعاكُت إلى ؤعكام كُاؾُت بؿبب االإساوف مً هل

ذ كباص الكمـ في  ذ كباص الكمـ وؤكلاف الكلحر، واهغاهُا هي ؤهبر مصضع لؼٍ كاالإُا وزاوي ؤهبر مصضع لؼٍ

ت لأهغاهُا وعوؾُا بضؤث الأزباع االإخىاكلت جـهغ ؤن االإساػن االإدلُت والخجاع  اللالم(. ومم جلُُض الخغهت الخجاعٍ

اث مغبدت، االإخسصص حن لم ٌكترو خبىب الؿىق الفىعٍت بؿبب كضم كضعتهم كلى إكاصة بُلها بمؿخىٍ

بت، وبالخالي بضؤث االإساػن التي حكتري اللمذ والظعة وفىٌ  وجىاكصذ فلالُت الخدىغ في الللىص الآحلت اللغٍ

ل ؤوكؼت الدؿلحر والخدىغ مً الللىص الآحلت لكهغ ماي إلى كلىص قهغ ح ا في جدىٍ لُت، هظا الخدىٌ الصىٍ ىٍ

 (miljkovic & Frayne Olsen, 2022)في الللىص الآحلت ؤصي إلى إكاصة اؾخلغاع الأؾلاع الفىعٍت. 

هظا الخدلُل هىدكف ؤن ؤؾىاق الللىص الآحلت ؾمدذ باهدكاف الأؾلاع مً كبل االإكاعهحن في  ًم

ج كىه جسفُف بلع جدغواث الؿىق، وجسصُص الؿلم، وهلل االإساػغ مً االإخدىػحن إلى االإظاعبحن، هخ

الخللباث. وبالخالي، فئن ؤؾىاق الللىص الآحلت لها آزاع اؾخلغاع كلى ؤؾلاع الؿىق  و الأؾلاع غحر االإىخـمت ؤ

 الفىعٍت للؿلم الؼعاكُت.

Ⅳ-4- :إن اؾخلغاع جيلفت قغاء االإىاص الخام زور العلوز الآجلت للمعازن في زعم اسخلرار الأسعار الفورٍت

ملـم الكغواث حؿخسضم اؾتراجُجُاث الخدىغ الآحلت للخلامل ف ،ؤهمُت هبحرة لصىاكت االإلاصن االإلضهُت له

مً االإؿخدُل الؿُؼغة  ًبلىمم االإساػغ الىاقئت كً الخللباث في ؤؾلاع االإىاص الخام االإلضهُت. ومم طلً، 

اصة جدؿحن هفاءة الخدىغ والؿُؼغة كلى مساػغ ال كغواث، مً الظغوعي الياملت كلى االإساػغ. ومً ؤحل ػٍ

اللمل كلى جدلُم اؾخلغاع الؿىق الفىعٍت، وحلض الؿىق الآحلت وؾُلت ًمىً اؾخسضامها لخدلُم هظا 

 الغغض. 

لجمُم الغؾمان البُاهُان الآجُان ًىضخان الأؾلاع الآحلت لخام الخضًض، وهظا مؤقغ صاو حىهؼ 

 .لتلخدبم كؼاق االإلاصن مً زلاٌ الللىص الآح، واالإصمم االإلاصن

 

 

: جمثُل بُاوي ًوضح أسعار العلوز الآجلت 80الشكل 

ا دلال الفترة  0802-0812لفول الصوٍ  

لوز الآجلت : جمثُل بُاوي ًوضح أسعار الع82الشكل 
ا دلال الفترة  ذ فول الصوٍ 0802-0812لزٍ  

 soybeans-https://sa.investing.com/commodities/us االإصسر:

 

 

 

https://sa.investing.com/commodities/us-soybeans
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  metals-all-commodity-https://sa.investing.com/indices/dj االإصسر:

 

فمً زلاٌ ملاعهت هظا االإىدنى البُاوي مم مىدنى الأؾلاع الفىعٍت االإىضح آهفا، ًخطح ؤن هلا مً 

خغحران بىفـ الاججاه، فالؿلغ الآحل وال إؾلاع الللىص الآحلت الإؤقغ ؿلغ الفىعي ٌؿخجُبان لىفـ اللىامل وٍ

 2020إلى غاًت الىصف الأوٌ مً  2019صاوحىهؼ لجمُم االإلاصن وهظا الأؾلاع الآحلت  للخضًض الخام للفترة 

جائدت غجبؼت باللُىص االإ الىاجج كً جباػؤ وكاغ الخصيُم اللالمي ، وهظا بؿببملخىؾ اهسفظا بكيل

 ، بلضها اهخلكذ ؤؾلاع االإلاصن إلى ؤن بلغذ طعوتها ؾىتطلف ؾىق الللاعاث في الصحن، وهظا -19-وىفُض

بالخالي وؿخيخج و   .الخضًض الخامػلب كىي كلى  اهخلاف ؾىق الللاعاث في الصحن الظي ؤصي إلى بؿبب 2022

جخللم وهي في الغالب كىامل ؤؾاؾُت  املاؾخجابت هلا مً الؿىق الآحل والؿىق الفىعي واهذ لىفـ اللى 

 كمىما بمدضصاث اللغض والؼلب والـغوف االإىازُت والأوطاق الجُىؾُاؾُت.

ؾلم اللابلت باكخباعها آزاع اؾخلغاع كلى ؤؾلاع الؿىق الفىعٍت لملاصن لها إن ؤؾىاق الللىص الآحلت ل

 ً بُت مثل صع للخسؼٍ  ,Fizaine) ،(Eduardo, 2022) اؾت ول مً:وهظا بدؿب هخائج اللضًض مً الضعاؾاث الخجغٍ

2015) ،(Kim, 2014)  و(Jong & all, 2019)  هىان صعاؾاث ؤزغي واهذ ؤكل خؿما في طبؽ ومم طلً، فئن

خُث جىصلذ إلى ؤن كضم اؾخلغاع ؤؾلاع االإلاصن ًغحم بضعحت هبحرة  (Slade, 1991)هظا الخإزحر، مثل صعاؾت 

اصة االإظاعباث في ؾىق الل  .لىص الآحلتإلى ػٍ

 

Ⅴ- الخاجمت 

في الىكذ الغاهً ؤهثر جللبا بؿبب اللضًض مً اللىامل التي ؤزغث  ؤصبدذ ؤؾىاق الؿلم الأؾاؾُت

إلى الىكذ الغاهً، ومً ؤحل الخض مً هظه  2019كلى الاكخصاص اللالمي إحمالا مىظ اهدكاع الجائدت ؤوازغ 

الآحلت التي حلخبر االإيان الأوؿب للخدىغ طض جللباث  اللجىء إلى ؤؾىاق الللىص الخللباث فئن الأمغ ٌؿخضعي

حؿمذ للمؿتهلىحن لأؾىاق الؿلم الأؾاؾُت الفىعٍت، طلً ؤنها الأؾىاق جىملت مفُضة هظه جىفغ الأؾلاع.  خُث 

ؤن  وزلصذ الضعاؾت إلى هدُجت ؤؾاؾُت مفاصها .ؾلاع في االإؿخلبلالأ  للباثلخهم واالإىخجحن بالخدىغ مً حلغط

، مثللىص الآحلت حؿمذ باهدكاف الأؾلاع مً كبل االإكاعهحن في الؿىق، وجسصُص الؿلم بكيل ؤؤؾىاق الل

مً بلع جدغواث الأؾلاع غحر  هظه الىؿائف حلمل كلى الخضوهلل االإساػغ. مً االإخدىػحن إلى االإظاعبحن. 

جمثُل بُاوي ًىضح ؤؾلاع الللىص الآحلت الإؤقغ : 18الشكل 

2023-2019لفترة صاوحىهؼ لجمُم االإلاصن زلاٌ ا  
جمثُل بُاوي ًىضح ؤؾلاع الللىص الآحلت : 11الشكل 

2023-2019لخام الخضًض زلاٌ الفترة   

https://sa.investing.com/indices/dj-commodity-all-metals
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 حؿاهم فيىص الآحلت فئن ؤؾىاق اللل وبالخالي ،االإىخـمت، ؤو الخللباث، الكائلت في ؤؾىاق الؿلم الأؾاؾُت

 .اؾخلغاع ؤؾلاع الؿىق الفىعٍت

اؾدىضها في الىصىٌ إلى هظه الىدُجت بىاءا كلى جدلُل حغحراث ؤؾلاع الؿلم الأؾاؾُت في الؿىق الآهُت  

وملاعهتها بالأؾلاع الآحلت لها في هفـ الفترة، خُث اجطح ؤن الأؾلاع الفىعٍت والأؾلاع الآحلت حؿخجُب لىفـ 

بُت االإظوىعة في الخدلُل الؿابم، والتي جىصلذ إلى اللىامل الأؾ اؾُت، وبىاءا كلى اللضًض مً الضعاؾاث الخجغٍ

 :مً زلاٌ الآلُاث الخالُتفي جدلُم اؾخلغاع ؤؾلاع الؿلم  ضوع خاؾمب ؾىق الللىص الآحلت جلىم ؤن

ًدميهم مً الآحلت حؿمذ للمىخجحن والخجاع بخإمحن ؾلغ مدضص للؿلم في االإؿخلبل، مما الللىص   -

 .جللباث الأؾلاع الظاعة

وحىص ؾلغ مدضص في االإؿخلبل، ًمىً للمىخجحن الخسؼُؽ للإهخاج بكيل ؤفظل، مما ٌؿهم بفظل   -

 .في جدلُم اؾخلغاع الؤمضاصاث

ٌؿخسضمىن الللىص الآحلت للخض مً االإساػغ االإغجبؼت بخللباث الأؾلاع، مما ًجلل االإؿدثمغون   -

 .لغاعًاالؿىق ؤكل جللبًا وؤهثر اؾخ
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