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 ممخص

ئلددددد ددذوددددذ ملاكددددق    لددددك    ككلةدددد   عمىددددلان  الإكهلمسدددد   ددددحن    لددددك   الإ دددد ك    الإ دددد لك    تهددددذه اددددسة   ذ   دددد 

  ددسي د دذ قخددذ  الإمدد       دعـ   ػددلال  اددد   ةدلا ن   كك ددم ت  الإلم ود    يددم ولىددً قن ددللدد    ددذٌ  صددر خد ٌ ئضددذ  ا   هلدد  

 الإمىددك  صددر اددس   الإادد ٌ     ددسي ت ددخد   طددحن مددً ةك ددي ئلددد ةعددم  لعدد   كلةدد  ديدد صة   ةددلا ن  الإعلددلا  مددً خةدد    لةلدد   

 . ت دم صر ددلةم   ج   شللٌا م لر ق اد   ت   ذ  اد دؿلاسك الؤك ط     كك م فيه 

   لدددددك    ككلةددددد   عمىدددددلان  الإكهلمسددددد      لدددددك  ئلدددددد قن اىددددد ن  دددددذ   ة كفددددد   جلااكسددددد   دددددحن  ذ   ددددد    تدلاضدددددع   

  س الإ دد ك    الإ دد لك   ق كجادد  جددد  الؤضددذ      دد لك   كةلدد     لعدد   توؿة هدد    ن ددذ   ةددلا ن   طددة م هللا جدد   دد  ج   ددً ادد

   ددلدددم ملم وددد  الؤهل ددد    لووك صدددر   لا  دددق M0  ىدددلان مدددً    لدددك   ت دددخد   طدددحن مدددً ةك دددي ئلدددد ئخدددكٌ الؤضدددذ     ىلدددذي

 .للٌا  الإ لر   ملا جد  مى ف      لك   الإ  ك    الإ  لك  الأةكى     

    لك   الإ  ك      لك   الإ  لك      لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس     ةلا ن   كك م الكلمات المفحاحية : 

 .JEL  :E50, E52, E58ثصنيف 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

Abstract:  
This study aims to determine the position of central banks digital currency 

versus cryptocurrencies and stable coins, and to define the benefits of adopting such 

currencies. The research highlights also the Chinese digital currency ‘’e-Yuan’’, which 

is one of the early initiatives in this field, through which China seeks to create a digital 

currency equivalent to its fiat currency, to contribute in achieving higher degrees of 

financial inclusion, and to help develop its digital economy. 

The study found that there are several fundamental differences between central 

bank digital currencies, cryptocurrencies, and stable coins, in particular: the issuer, the 

stability of the currency value and the reserves of issuance. The Chinese yuan is a 

prominent example of this type of currency, through which China seeks to replace the 

M0 cash issuance, achieve the advantages of wide geographical spread and financial 

inclusion, and face competition from other crypto and stable currencies. 

Keywords: cryptocurrencies, stable-coins, central banks digital currency, e-Yuan. 

Jel Classification Codes :E50, E52, E58. 
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I. تمهيد  : 

  ب كس   بر    طلا   فلذ ق ى  ؿ الإ  و ن  ظدلا  ق  دؿلاسك دىىلا لاجة  جذوذ  قجك     و   اد  لحة   

   خذ م آ      عوك ه   ي دب صر  لا ض  هةلاسلا ن مى طف   لكن      ق   ك ئلد  بؿد   لي دب    ل ك   

  ذفق  فظدلا    ىللا  الؤ ىتر هة    هس ً    ي م   لا  ةل  ق ى   ً ئلد دؿلا  غحر م ملاق صر   طى     الإ  ة 

مى طف   لكن     كسً  مىً مً  الإ  مك     ا  س   بر  م ذ    لووك فة    فق كذم    الإا لق الؤ  هكوي 

 لحذو    اس     ػمـ م  ولىً دطلا ة  ظدلا     لك   الإ  ك   دىىلا لاجة    معلاهل حن ق  ةك    لذ الأٌ  

 مً   لكن     كسً 

مى ؿ   خ  ل  صر  كك   لحيلام      ىلذ  فهم قٌ   لك   2009   لك   الإ  ك  صر   لذ شيل ظدلا  

دعغر   ؿكه   ث     الإلاجلاق  خكه   ىللا    لا كة  ق    ىللا  الؤ ىتر هة     اد   كغم مً قن      سخ الؤو  وي 

  ي  الإ  ضك هس ً  ئلا و ػلً   ىثحر مً الأمثع   ً   ىللا    يم دطذ ا  اةئ   ة ض    ل     ىك الؤك ط

قهي لأٌ  مك  صر      سخ داذ  لحيلام   ه  د  ة  ج   ع م  دل م   فدس    ىلان مً    لك  لا وخػق   ةؿك  

  مىلان  الإكهلمس     يس  د ج  ئلد غل ن ؾكه آةك  ف الإ أ    كم ه  ت  لذ  اد دىىلا لاجة  خذوث     ذ  

 دذعد   معلاهل حن 

محر  مً ددىلد  صر   ىلذ  فهم  لعت ةكٌ    ىلا    الإ غة   اد  م كن  بل  قن مى فق  لحيلام   ه

 لكته    ككلة   لخ ض  به   فظدك دة   ومد  صر هة ة  ئضذ    لك  دخػق   عؿ  دعً الأةحر   فظدك  

   يم ت يل  ذوك م للالا  ً    لك    ككلة  الآةكى   اد ش وع  CBDC   لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  

   لك   الإ  ك   د دىم فيه    مىلان  الإكهلمس   مىي  لحيلام    ة ض  ب ذ ظدلا  م  د كه     لك  

 الإ  لك     يم و م ئضذ  ا    وؿة  و مع  مً    لك  ق    ساب ق  غحر   ً   هر ت ذ  لى ف     لؿ ن 

  لخ ص  لحيلام   صر ئضذ     ىلذ 

I.1- : إشكالية البحث 

  مىلان  الإكهلمس   بر      م  لة    ق د ث بوكع دؿلاسك  لك   كلة  ة ض  به   ت خد   ىثحر مً 

 الا م  د يل غوؿ   اد   ذٌ    يم  م دىذمج ب ذ صر اس  الؤدا ة   كذ         طحن صر مكخع  ممىك   لاغق 

  مً ملم و ا  مً الؤؾ      ل م    ل كنخر   لع ه    ككلة   لخ ض  به  "  ةلا ن   كك م"  صر مد      لإ     

جد    الإلا جد     دذو     يم د كغد     لك   الإ  ك    الإ  لك  مً جد  ج هة    ب    لر ولىً ؾكح ئشي  ة  

  مد  صر    إ ٌ الآتي: هةف ولىً  عةلا ن   كك م   طة م قن د يل  ذوك  ً   ةلا ن  الإعللا  صر ظل 

 مى ف      لك   الإ  ك    الإ  لك ؟

   إ ٌ  ي م دل ةلي ئلد ت  ؤلا  فك ة  د م الؤج     نه  مً ةكٌ   مد  هل    لإج     ً اس 

 :وار

 م  هر ق جي الؤة كه  حن    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس      لك   الإ  ك    الإ  لك ؟ -

 ؟ ً    لك   الإ  ك    ةلا ن   كك م ال وخ عف -

 ؟   لك ال د لل   ةلا ن   كك م ب يل وخ عف  ً ؾكسل   لل   قر  -

I.2 .- : أهذاف البحث 

 :يهذه اس    مد  ئلد ددلةم جلع  مً الأاذ ه  قالد 
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    كه  اد    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس      لك   الإ  ك    الإ  لك    فدم الؤة كف    -

  الإلاجلا    ةنه ؛

 فدم مبر    لولال   مىلان  الإكهلمس  ئلد ئضذ   اس    ىلان مً    لك ؛ -

 ملم و  اس    ىلان مً    لك ؛دلاغةذ قام  -

 ."  لاكلاه  اد    اكب    طيىة  صر ئضذ    لع ه    ككلة  "  ةلا ن   كك م -

ئ ك ج قام ةط ةظ  محز     ةلا ن   كك م  ه لع  ولىً قن ت يل هللا ج  ود سى  عذٌ    يم  م  -

 د ىك صر  لع   كلة  ة ض  به  ب ذ 

I.3. - : أهمية البحث 

مً   لاغق   ك اً    سي و لحز  لى مي الؤك ط     كك م   الإ  مك   د  لذ اس    مد  قالة ي

 م  دكدب  نه  مً غك       م  ذ الؤج ل عر  ئدل م  19-  ككلة   بر      م  ة ض  قجى ل ج ةد  ولافةذ

  . الإ  مك  مً   ميت  م  و ؿعب  جلا   لك  ملاجلاك  ولىنه  ئ ك ل  الإ  مك   الإخ ع    اس  مً جد 

قةكى ئن دى مي الؤا ل م     لك   الإ  ك  مادلا    الإطذ   م لعم    لةل    قوػ     لك   الإ  لك   مً جد 

  يم ت يل تهذوذ    دىم   ذ    صر ئضذ     ىلذ  وا ل مً    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  صر غ و  

    الأالة    لإ       مً ملم و  دعً    لك   ملا جد     دذو     يم دلكغد 

II. :العملات المشفرة 

   الا مطؿلح  Cryptocurrencyظدك مطؿلح    لك   الإ  ك  2009 ظدلا   لع    مي يلاسً صر 

 مً Crypto  هر م  و م ئ   ل  ي ولا ةـ  علم  لا     الإ  ك   Currencyمكهب مً وعل حن:    لع 

Cryptography       حر ئلد ئ   ل ٌ دلىة    لح  لاب صر   ل  حر   الا د حر ئلد قخذ قهلا ن الأ 
ُ
  يم ت

    يم ت   ذ  اد ئدل م  الإذفلا     بر الأهترهت

 سلىً ت كسف    لع   الإ  ك   اد قنّه  " لع  ئفتر غة   لا  جلا  م  ي  د  ئلا  اد الأهترهت   هر   

ى  ميلاه  مً  ذ  هلمةلادك        كق  لولااكي  ةنه   بحن قشي ٌ ت  لذ  اد فً   ل  حر لحل و ه  صر شم

) ثل هة      ".هر قنه  لا ت  لذ  اد ؾكه ج    غ مً و  مىلان مثك –خيى الؤ ىتر هة  منه   –  ىللا  الأةكى 

 الإ  ك   فهم دعغر   ؿكه   ث      سي  سبرج اس      كسف ملم و     لك  (92  ض د  2022 ً كحر ؽ  

وػلً قن   سي وللام    ذفق ودلاج ف ك  اد  الإ ٌ   ددل مدعد  شمى  هذ  عىذ ويلان فيه  جلةق الأهذ   

مل    ن   ام   سوً وػلىلان  ذم ئه  ق    لك  مكدحن   ول   ً دسول صر سول   م ملاجن وذعد 

   معلاهل حن 

 Satoshi Nakamotoقٌ  مك  مً كمل مؿلا ا    دلاش م ه و ملادلا   ت ذ   مي يلاسً   يم دم ئؾككد 

 قٌ   قام    لك   الإ  ك  ئ  مً خة  الؤكم ٌ  عيه  ق  مً خة  كةل ه   2009 ى  

 (Nick King, September 2018, pp. 7-8) :   لك   الإ  ك   الإم  ب الآدة   دلمق قغعب

ةكٌ   معلاهل حن    كمكهلمس : ول  قي ض ل   لك  م  ك  دخلمن صر آلاه الأمً مً  -

  بر      م  م  وخعم هظ م  لامكهلمس  كلاس    servers لخلا  م
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د لمج   ثل  صر   ىظ م  فةلىً  Open-source codeالؤه   ح       فة :   كملم م  لاح  الإطذ   -

  لأفك   قن ويلاهلا  ف  ذوً   ىً   كملم وخػق الإىؿم ض  م 

  ثم  : الأمً       فة  ما ل حن وا كن مً  الإ  دةل  اد شخظ م  ئةتر ق د  سخ   ط ل    -

   لع  م  ك  

: ول م  و ؿعمي الأمك لإ   ٌ  ئ  لم ٌ    لك   الإ  ك  صر قي مي ن  - صر      م الا ئمي هة    لاضلٌا

 جد ج ك     اد   لاضلٌا ئلد الأهترهت 

   ك  : كذ دأةس    دلاسك    مىىة  قو م    يىل  ولىً   دلاسك     لك   الإ  ك  قن د م صر  لححن  -

 )ديلان فلا س ( ق  دأةس  ك ةم فلـ     ً د  لذ  اد    لع   الإ  خذم  

ي  عةً  فق  للا     دلاسعي مً    يع  : ئ   ق  عت   ىللا  ئلد قخذ م  صر  عذ آةك  ف -
ّ
أهت ت عم قه

 لع  م  ئلد قةكى    ىً ئ   ٌ    لك   الإ  ك  ئلد  عذ آةك لا و ؿعب  للا   ددلاسل  فيل   ً و م 

  بر الأهترهت 

 م  لاح      يل   سي ولىً لولةق    لذ صر    مى  مً ت كه   معلاهل حن  أنه  سول   م ملاجن 

  لاضلٌا ئ ةي  تسول فةي   مة ه   خلٌا  الإ  مك   الإخ ع     طمذ م  خ   لولةق ب يل ش  ه  غحر ك  ل 

    ذول     ذ يس   

  1  دم ؾكسل   لل    لك   الإ  ك   ولىً الؤؾكن  اد    يل  كم   

 (: شبكة بسيطة للبيحكوين1شكل )

 

اكحصاد العملات المشفرة ومسحلبل النلود )بيروت: المركز العربي للأبحاذ  المصذر: عثمان عثمانية ووداد بن كيراط،

 .140(، ص.2022ودراسة السياسات، 

دب ةؿ    لل قخذ    لك   الإ  ك :   مي يلاسً   س ضح مً ةك ي قن  الإ  خذم  2 كم  ولثل    يل 

و م دخلمسنه  صر مد ظ  ئ ىتر هة     بر شمى  مً    ل هلاهة  ب لك  م  ك للا       ي وللام    لمذ ٌ   ى

 لحلا  يب  الإ طع  دذعد    لذ  و م تسوةل  ة ه    الإ  مع   اد   معلاهل حن ب ذ فدطد    دطمذ ش  ف  

 ى  لك   الإ  ك  الأةك     قغعبت لل  اد ق   ي   م  خ  لولةق  الإ   هحن صر    مى    اس  الا  الإمذق   سي

   لك   الإ  ك  هر ئخكٌ  عىلذ  الإعللا  صر ئ ك ل  الإذفلا     ئدل م  الإ  مك  قن  و ضح مل   مم 

 الإخ ع     ىنه  دخ عف  ً    لك     لعةذو  ب يل جلااكي صر ولانه   كلة  غحر معللا    لا دطذ   ً اةئ  
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 لخ ض  صر    م ق لإو  ل  لك  م  ك     لة    كذ  فق الؤا ل م  الإتز وذ به  ئلد  ةلٌا   ىثحر مً    كو  

 ة ض  به   فظدك     لك   الإ  لك   

III. :العملات المشتقرة 

مً  حن قشذ الؤه ل       يم دلاجي  ع لك   الإ  ك  الا دلعب كةل ه    ذم ئ  لك  ا    اس  م  وا ل 

   لعم   خيى دطمذ كةل ه  قككب منه     ة   الإخ ؾك    س ً ظدك     لك   الإ  لك    يم دد ٌ  د   ي دعً 

  لإ  لك   مثل   ىللا    ل هلاهة  

 كه    لع   الإ  لك   أنّه   لع  م  ك  مكدمؿ   أضل م  لك آةك  مثل   ذ لا  ق  ب ؼ ئخ ة ؾ   
ُ
ت

  ساب  ئ ن   ي  لك    لل     ىىلا لاجة  الأ   ة   ع لك   الإ  ك   س م ئ  خذ مد  مً كمل اس  الأضل  

ي مكدمـ  أضل معللا  آةك   ى دج 
ّ
 ب    لر ولىً ت كس د   ب  ؾ   (Smith, 2020, p. 68) ويلان قكل دلعم  لأه

 اد قنّه   لع  م  ك  مذ لام   أضلٌا خلةلة   خة  د  لذ حوم ئضذ  ا   اد مذى دلافك دعً الأضلٌا 

  لحلةلة   

ددت ئ م  2019)ف د ملان    ل (  كغم ه  صر ئؾككد  صر  Meta ت ذ    لع    يم ق عىت شكه  مة   

فةل  ب ذ(  لع  م  لك   ئ  ق عىت    كه  قنه   ً دطذ   لع    خذ    ن  Diemآهس ن ) وةم  Libra ةبر  

 ئخ ة ؾي مل  ل مي صة  لةل ه  

 (Scharfman, 2022, p. 18) قضى ه مً    لك   الإ  لك : 4 اى ن 

   لك   الإ  لك   الإكدىلم   اد    لك    ل هلاهة : صر اس    ىلان دكدمـ كةل     لك   الإ  لك  غ  م   -

 بر ك  ذ    خذ ئلد   خذ مق كةل     لع    ل هلاهة   لو هبة  مثل   ذ لا  الأمكسيي    ةلا   ق    حن 

م  ول عً  الإطذ  ف ك مً   ة   وي  قخذ الأغى ل      الإلاجد   دس    ىلان هر قهي مً   ط ب فدظ 

 لع  ئخ ة ؽ ك هلاهة   قوػ  و م     لك   الإ  لك   الإذ لام   أضلٌا ئخ ة ؽ   ب ؼ الأمثع  دةثر 

Tether   يى وس   Binance  

   لك   الإ  لك   الإذ لام     ل  حر: اس    ىلان مً    لك   الإ  لك  كذ وثبت ئلد  لع  ك هلاهة    -

 ىً و م   لد  ج هبة  ب يل آةك مً    لك    ككلة  الأةكى   محز  ق   ة   دس    ىلان هر قن كةل  

 ىمحر اس  الا دخ ةؼ الؤخ ة ؾ   قهبر مً كةل     لك   الإ  لك    يم و م ئضذ  ا      فق   ذ م  

  Ether  الإذ لام  ب  MAKER DAO  يم دطذ ا   DAI   لعم    الإد لع    مث ٌ  ً   ً 

   لك   الإ  لك   الإذ لام  ب ع  : اس    ىلان الا شبةي     لك   الإ  لك   الإكدىلم   اد  لك   -

 ىلان    م   سهك  ك هلاهة    ىً  ذٌ    لع    ل هلاهة   ع   مثل   ساب     ػ  ق    ى ـ   مثل  

دثبت    لك   الإ  لك   الإذ لام  ب ع    فم  خذ  مدذ   م مل  مً    ع    الإ ىة    بل  قن 

   عق دد ظ      صر  الإإ      الإ  ة   و م خ ظد  صر قؾك ه ج  ث  م خطط  صر  لح ظ   مثل 

 الإذ لام   Digix Gold Tokensالأهلا ن      ل  وط ب فدظ مكلم  الؤخ ة ؾ     مً قمثع ه : 

  الإذ لام   للا    فجز سك  ل  فيه  ئخ ة ؾ     ى ـ   الإى جم  Venezuelan Petro   ساب   

   لك   الإ  لك   الإكدىلم   اد  لخلا  جمة  : ب ىس خلل قي هلان مً الاضلٌا  لو هبة   ت  لذ  -

 سهة  ت  خذم    لك   الإ  لك   الإكدىلم   اد  لخلا  جمة    اد    للا    سهة   اسة    للا   
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ةلا  جمة    ع دىم صر  كع    لك   الإ  لك  هذ     عؿعب  اس      ذول مً كمل  لخلا  جمة  و م 

مً قجل ج ل كةل  اس    ىلان مً    لك  م  لك    سثبت اس    ىلان مً    لك   الإ  لك  هظكس  

 الإكهلمس    يم دلا جي اس    ىلان  مق  ي ش مل   ىنه  صر   لا كق دثبت قغعبه  مق   ذ لا  الأمكسيي   الإخ ؾك 

هر قن  لخلا  جمة     يم ددىم    للا    سهة  كذ ديلان مدل دك ب مً كمل قؾك ه  يئ   ب ؼ 

  Neutrino USDو Empty Set Dollarالأمثع  خلٌا اسة    لك  

 ت يل    لك   الإ  لك  ئم ذ     ع لك   الإ  ك   فهم ت   ةذ مً  عم   ل  حر  مً دىىلا لاجة 

  معلاهل حن   ىنه  دطذ   ً شكو   ة ض  م ك ف    ب    لر فدى ن ؾكه وػلنه   ة ض  مً ةكٌ توؿة ه  

  خ ة ؾة   مً   ىللا    ل هلاهة  ق     عق ق  الأضلٌا الأةكى  م  وا عد  م  لك  مً خة    لةل    اس  مً 

 شأهي قن وا عد  قهثر ج   ة  مً    لك   الإ  ك  

IV. قمية لمبهوك المركزية:مفهوم العملات الر 

 لذ م   ت   مىلان  الإكهلمس  مىس فتر  ؾلاسع   لعة  ئضذ     ىللا    ل هلاهة    يم و م دذ   د    ةل   معذ  

 قخة ه  ة  جي   فاأ   جذ  دعً   مىلان ه  د  ة  ج   ع م    يم  غ ت هر كلا  ذا   م   ف د   ع  ىحر صر 

دطذ ا    ت   ةذ مً  الإلم و     ىىلا لاجة   ئضذ    لك   كلة  ة ض  به   د   دش مق    لك    ل هلاهة    يم

  ع لك   الإ  ك    الإ  لك   

مً ملثار   مىلان  الإكهلمس  ٌ  66  شلل 2020صر ج ه ي  BISصر ئ  بة ن ك م  ي  ىً   ل لاس     ذ لر 

 مً  الإ  اةمحن ام خ  ة  )ق  ككسم (  ة لعلان  اد  لك   كلة   عمىً %80مً   ى دج       م   حن قن  90%

    ذٌ    يم  م ت   ن ب ذ  هر ئم  ضوحر  جذ  دلا  ذيه  ق  لاس   قهثر ئلح خ   2017صر  %65 الإكهلمي   ذلا مً 

مً  الإ  اةمحن ك  لا  قنهم دلذملا  مً   مد   الإ  اة م )  ىظكي /   طلا ي( ئلد    ا  ب ق   %40 خلا لر 

الإد لل ق  مً غحر  الإد لل جذ  قن مً  الإ  اةمحن ضكخلا  قهي مً غحر   %70ئجم      طلا    مق   ً 

قةبر   قنهم  %20ضكخلا  قنهم م   ذوً    ل   ً    %10صر  الإذى   لطحر   يىل   CBDCوطذ    قي 

 اس  ولاضح   لمةم   د ةل   سي ض خب ظدلا   (Botti, 2021, p. 28) و لاك لان دى ةس   ً صر  الإذى  الإ لا ـ 

مً    لك   م  و كع غولاؾ   شذوذ   اد   ذٌ    يم  م د ىك ب ذ صر ئؾكق  لكته    ككلة   اس    ىلان

  سي و لمق مخ عف مد  لا  ئؾكق  لك   (Atlantic Council, 2022)  لخ ض  به    سخبره  ماعس الأؾعس م 

      بر      م  دثت ق  ؾلا   ق   91خلا لر  2022ي  كلة   عمىلان  الإكهلمس   قهي ودص م ئلد غ و  شدك م 

قؾعلت  لك   كلة  ة ض  به   مً  ةنه  مثك   م ا م     يم قؾعلت ف ك  لكته    ككلة    لا    كمل 

Sand Dollar   الإلاجي لا  خذ م الأفك       كو    " 

 فل   مىً ئهاعتر   ولىً ت كسف    لع    ككلة    ط      ً   مىً  الإكهلمي  أنه  هللا    مىً  الإكهلمي 

 الؤ ىتر هة    يم: 

 ولىً   لاضلٌا ئ يه   اد هؿ ق ق  ق مً الؤخ ة ؾ  ؛ -

 ود لل قن ويلان  د   ظ ةف قهبر  ىثحر الإ  مك     المة  مً   ىلذ؛ -

لأشي ٌ الأةكى مً هلذ   مىً  الإكهلمي  م  د لذ  د   د   ية  ت وةعة  مى طع  مل  ه     -

  خذم  غكع ق  س م مخ عف؛
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 ولىً قن ددلل ف ةذ   صر ظل ئفتر غ     ك ة   ذفق   ك مخ ع    ً م ذٌ الؤخ ة ؾ     -

(Botti, 2021, p. 24) 

 الإكهلمس  هر  الإي صة  عىللا    ل هلاهة   مق محز   ئغ فة  د حر اس      كسف ئلد قن    لع    ككلة   عمىلان 

 دا عد  م  خ  قهثر  ن دل   لاضلٌا ئ يه  لإ ك ل  الإ  مك   الإخ ع   

هل  ولىً ت كسف    لك    ككلة    ط      ً   مىلان  الإكهلمس   اد قنه  ئ تز م  عمىً  الإكهلمي ض    

 ٌ    ةع   عذفق  م  لا ن  علةل   قضل  عل لاس  صر شيل  ك م     سي ولىً ئ  خذ مي ولا ةع   ع م 

ق   Token رمز   خذ   لح  ب  ولىً قن ديلان     لك    ككلة    ط      ً   مىلان  الإكهلمس  ك ةل   اد 

ك ةل   اد  لح  ب   سلىً قن ديلان   لولع  ق      المة   ت  خذم    لك    ككلة    ط      ً   مىً 

هام ذ    ك م  عىلذ مً كمل جلةق  الإ   معحن صر الؤك ط    صر خحن لا  Retail CBDC الإكهلمي  ع المة  

ئلا مً كمل  Wholesale CBDCولىً ئ  خذ م    لك    ككلة    ط      ً   مىً  الإكهلمي  لولع  

ولذم  ى  اس      كسف  (Girasino, 2021, p. 42)  الإإ      الإ للاح به  هأضل ت لاس  صر  لاق م   حن   مىلان 

شكخ  ق  ق الإ دلام اس    ىلان مً    لك   فهم  خكه    لك   الإ  ك    الإ  لك  دإ ي جلةق  ظ ةف 

  ىللا    ل هلاهة   صر خحن قنه  د  كن مً خة  الؤ  خذ م لإ ك ل م  مك     المة  مً كمل الأفك     لولع  مً 

 كمل  الإإ      

   لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  مخ ع   مً خة   لولااك  ً    لك   الإ  ك    و ضح مً ول   ً قن

 (Sofie & Allen, 2018, pp. 89-90)  سلىً ئ ك ج قام الؤة كف   فةل  وار:

 مكدمؿ      لع   الإدعة  مً خة    لةل ؛ -

 ق  الؤكعةلة ؛ولىً ئ  خذ مد   ذفق   ػك ةب   لاؾىة   -

 دلافكا  ودذ ة   مىً  الإكهلمي   لحيلام ؛ -

ولىً    دىم صر  كع   ىللا  مً كمل   مىً  الإكهلمي  فل   وكغي     خذ مي     ة      -

  الإ  ة /  ىلذو   لحيلام ؛

 دؿ  م ق       طكه ق     ضكه    لك    ل هلاهة   لح  ة    -

 لذوً ) اد الأ جح   مىلان    ا  س (؛دخػق الؤضذ      عمىلان  الإكهلمس    الإكشححن  الإ   -

  ي لىً  الإلا ؾىلان مً ئم كن خ      صر   مىً  الإكهلمي  -

ددذ     ى ضك      ل  م  ت  برة   مىلان  الإكهلمس  ملم و    لكته    ككلة  مل  ه      لك   الإ  ك   فهم م  خ  

لةل   هل  ت  خذم صر مخ عف  لولدلا   بر   مىً  الإكهلمي    مىلان    ا  س    هر م  لك  مً خة    

  ىلذ   ل  صر   ً  فق   ػك ةب  ت لاس   الإ  مك    ىلذو  مق  و لا    ذ     ه  الإ  مك    يم د  خذم في

  اةآته  
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V. :مبررات توجه البهوك المركزية نحو العملات الرقمية 

فيه  هر   سلىً قن ددل اى ن  ذ  ق م ب ق      مىلان  الإكهلمس   لإا ل م  اضذ    لك   كلة  د دىم 

 جلمةة  مدل   ىللا    لا كة    يم  خ ىك  ئضذ  ا  ؾةع    لكن  الإ ض م:

 دى مي الؤا ل م به  ةكٌ    ىلا   الأةحر    غق  عؿ   2009ظدلا     لك   الإ  ك     ذ ل مً  -

   مىلان  الإكهلمس   اد  الإدً  هل   جذ   لحيلام   ه  د  قم م مى ف   شذوذ  مً  لك  ة ض  

ه اةً  ً  ذم ةػلان اس    ىلان مً    لك  ئلد ددىم ؾكه ج     فعل    لا دطذ    مىلان 

  الإكهلمس   ى  د   لك   كلة  د دىم فيه ؟

دلاجي    ذوذ مً   ذٌ   ٌ  الإ  مك    الإذفلا      قوػ  ئن    ل      ىىلا لاجة  قهثر فأهثر صر ما -

و لذ   مىً  الإكهلمي    لا ةذ   يم و ن ودللد  جك ل  ع لاج  ط   "ة  ة  مً   ىلذ"  اد غك      لاسذ  

 ئضذ      لك    لا كة    الإ ذهة    اس   يس صر ض لحد  

    الإا لق دى ضك    خذ م ئم ذ      ىىلا لاجة  ئلد كؿ     قهثر فأهثر   ظدلا  قجة ٌ مً قفك  -

ةذم   صر اس  الؤؾ   جة  صر ول  الإا لا   وذفق    مىلان  الإكهلمس  الإ  وك    ً   دلذوم لا     ىىلا 

 دلى  ب  د ػةك  دعً الأجة ٌ 

لا دكغب  لحيلام   صر قن ديلان ة  ج   م    ىلذ     يم ت  لذ منه   عؿ     ة   اد الؤك ط    -

  الإا لق   لا ول  ى  د    ً الآن ب ذ ظدلا   لك  لا ولىً قن د دىم فيه  لأٌ  مك  صر      سخ  ئلا 

 ض  به  مً ةكٌ ئضذ    لكته   لخ 

ئن الا جس الأمً  مي فد  دميةؼ الأملا ٌ  دا     الإخذ      الإلىلا     وذفق   لحيلام   لا  ل    -

  الأمً  الإي لا  لك   كلة  ة ض  به  ولىً قن ددلم  د  

هل  قنّ  ا ل م   مىلان  الإكهلمس      لك    ككلة  ويمق مً   كغم  صر ئو  ل  لك   للم و  مخ ع    ً    لك  

  الإ  ك    الإ  لك    سلىً دلاغةذ   ً الؤة كه صر  لوذٌ  الآتي:

 : ملارنة بين العملات الركمية للبنوك المركزية، العملات المشفرة والمسحلرة1جذول 

    لك   الإ  لك     لك   الإ  ك     لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس   الإ ة  

 ة ص )شكو  ( )قفك  /شكو  (ة ص    م )  مىً  الإكهلمي(  الإطذ 

 مكهلمي  ملاجن مكهلمي    سول     م

 توؿة  وعة /جلمةة  لا دلاجذ توؿة  (%100موؿ   وعة  )    وؿة 

 مكهلمس  هذ  عىذ مكهلمس     مى 

جلةق كلا هحن   ذ     الإطذ   ) ل  فيه     ل هلان 

 مي فد  دميةؼ الأملا ٌ    كه جبلاهً(

  معذ ن   يم  دخػق  للا  ذ لا دلاجذ كلا هحن ملاخذ 

 ت  خذم فيه 
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 م  لك    ىً كذ لا ديلان ج     م لعم  جذ  ج      م  لك    لةل 

 م ك ف  غحر م ك ف  م ك ف   لود   الإطذ  

 م لا ؿ     ة  م لا ؿ  ئة  ل   دلاس 

 هللا   م   ن   عق     لا ولاجذ    تق هلذو  الؤخ ة ؾي

 لا ولاجذ لا ولاجذ همحر جذ    م  ً    لع 

  الإطذ : مً ئ ذ     م خثحن 

ماللا   الؤة كف    حن    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس      لك   الإ  ك   1ولاضح  لوذٌ   كم 

    لك   الإ  لك   خ ب  ذ  م  وحر   سكخظ الؤة كه   ىمحر  حن    لك    ككلة      لك   الإ  ك    صر 

  لك    ت ترن جلة   صر ولانه  دلذم كذ   مً ئة  ل   دلاس    الا       لاكت    ل  ب  ةنه   بحن    لك   الإ

 قخذ   ذ  فق   كةي ة   ظدلا  اس    ىلان مً    لك  

 ىنه  دخ عف ب يل جلااكي صر  لود   الإطذ     عً    لك   خة  كذ ديلان مادلا      ي م   

 ع لك   الإ  ك    يىل  دطذ    قر    لك   ً جد     لة    ن ذ جم     لةل     لع      لك  ا  ف  ك  

 ق   ة   حن دعً    لك    الأفػعة  اى   ع لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  

VI.  العملات الرقمية لمبهوك المركزية:مزايا 

د لحز    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  ب ذوذ مً  الإلم و    يم دا عد  قهثر ملاجلاكة   ئ  لك    جم د   بر 

  لممً   الأام مً   ً قهثر كملالا مً كمل  الإ   معحن  الأفك     ةل   معذ  هل  ولىً    لةحز  حن دعً    لك  

الافك    ت كه     لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  بوكع    المة      لك   الإلاجد   الإلاجد  لا  خذ م 

  . علإ      الإخ ع   بوكع  لولع   لإدل م  لعة   مثل   ل لاس   حن   مىلان

ه يل م لذم مً  WCBDC ب ؼ  الإلم و   الإد لع  لإ ة ٌ    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  بوكع  لولع 

 (Girasino, 2021, p. 44) :  لح  ة   د لثل فةل  وار RTGS جل  ة  صر   لاكت     ارقهظل    ل لاس  الؤ 

: مً  الإد لل قن قن ديلان    لك    ككلة    ط      ً   مىلان  الإكهلمس   -       ت وةل قؾلٌا

 ىس قهظل    ل لاس  ولام صر    ى    اد  365م  خ   اد مذ          ؾلا ٌ قو م الأ ملان  

 .الؤجل  ة  صر   لاكت     ار

جس     الإك ه    ل وةعة : مً  الإ لاكق ت وةل    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  بوكع  لولع   اد  -

شمى  مكةط     لإ  ل    اد  ذ   لذ ك ةل   اد   سح     ذلا مً ئجىحن ئلد جكج  مك هلم  ة ه   

صر   لاكت     ار   مق   ً ولىً  علكل قن وا  ٌ صر قن الأهظل  م تره  لأهظل    ل لاس  الؤجل  ة  

 . لح  ة  مكه       ل    ي ت  د ج  ئلد م  لاس   ئغ فة  مً  الإك ه 
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دكمحز الأضلٌا  الإ  ة : دمسٌ   طى     الإ  ة  جدلا   همحر   ترمحز الأضلٌا  الإ  ة   مثل الأ   ق  الإ  ة   -

ؿعب هللا    ملمس  مثل    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  اسة  الإىط   د  .(HQLAX أو SDX )مثك

 .بوكع  لولع  لأغك ع   ل لاس 

و ضح مً    ى ضك      ل  قن    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  بوكع  لولع  ولىً قن ت دم صر 

  مك  دد حن ق  ل قهظل    ل لاس  الؤجل  ة   الإ  خذم  خ  ة    اس  مً شأهي قن د دم صر دد حن ق  ل  الإ

   ا  س     ككلة   اد م  لاى   معذ  م  وػ ي صر ملاكق دى فس م قفػل صر    م د  لذ ب يل همحر  اد 

 .  ككلى 

   هر ملاجد  ق     RCBDC هل  ولىً قن دطذ     لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  بوكع    المة 

-Girasino, 2021, pp. 44)  :ىً  هكا  فةل  وار ل لاس   الإ  مك    يم وللام به  الأفك   غ  م     د   ذ  ملم و  ول

45) 

ئهخ  ع ديع   ئه  ج  م  لو   دلاجنق   ىلذ  الإ  ي    يلان           يع    الإل  ه  م ةذ   لة    -

 .اس  الأجك

   لك    ككلة  جس      ػوـ    ى فس م  اد ه  ل  ق       ذفق الأةكى: هظك  لأهي  ي م دلذوم  -

 عمىلان  الإكهلمس  بوكع    المة  مً خة   الإمذق    يع   كعةع  ق   ذ ن ديع    اد   ذ ف حن   الإذفلان 

 دم  فاهي ولىً دد حن   ى  ل  الؤجل  ة   لؿ ن    المة  مً ةكٌ   ػوـ  اد الأ     الأةكى 

ى هةف  ي م دطلةم محز     يم  ي  حن  عيه  "ت لاسم" ةط ةطد  الأةكى  ملم و ا   وملى قن هك 

 .   لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس 

 .مً   ىلذ  الإ  ي (AML/KYC) هظ م قهثر ضك م  الإي فد  غ ةل الأملا ٌ/ئ كه جبلاهً -

  .ؾكسل  ق دل  لة      ذ ٌ   لحلةلي  عىلذ -

 .  لذ    اد جسب شك ةذ    ي ن  الإدك م  ق  غحر  الإخذ م   لمس       للٌا  الإ لر -

  ً  قن    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  بوكع    المة  ولىً قن ديلان قهثر  لعة  مل  ه  و ضح مً 

   ىللا    ل هلاهة   الؤ ىتر هة   ة ض  مً خة  ئهخ  ع    يع    مي فد  الؤ  خذ م غحر   ل هلاهة   عىللا   

    الإطكفة    الإ  ة  ق  داذا   قوػ  ت لةم    للٌا  الإ لر  ةطل ئلد    ك ةذ   الإاللا      يم لا دطعد   لخذم

 ميع     اس    دذه الأةحر د ذ اذف  ق   ة  لا  ي      لك    ككلة  

VII. اليواى الرقمي : 

ت ذ   طحن مً  حن ق  ةل   ذٌ    يم  دثت ئمي هة  ئضذ    لع   كلة  ة ض  به     لا جي  س ً 

ظدلا ا    قوػ   الإخ ؾك   يم كذ دىام  ً    دذو     يم فكغ ه     لك   الإ  ك  ب ذ فتر  كطحر  مً 

   ل    لك  م  لك  ض      ً شكو   قجىبة      دلم ئوسو م  قهبر مق    ل  ا    ىمحر  اد  الإ  مك  

   الإذفلا      ككلة  ب يل همحر صر  ك ط  ا  
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ة  دللا    طحن    م ق هدلا  لع   كلة   عمىً  الإكهلمي جك ل    ذوذ مً  لا مل   ذفق   ذ ةع

 ذُ  ذ   كةل  م  مك  مذفلا    
ُ
  لخ  جة   ئ  د ذ  لاق  الإذفلا    فبه    ةلام مككلً  ذ ج  همحر    ت

   يىل  و هت  الإ  مك   الإكدىلم   اد   ىلذ فلـ 2019مً ئجل لر م  مك    ذفق صر  %59  %66  د دف ب 

د م  بر ملم  وً ة ضحن  ي مً مذفلا      د دف و هت  %92 اد    لا لر  مق   ً  خلا لر  16%  23%

(   هر مذما  صر قهظل   ةئة  قهبر حول  53%) AliPay(   ار   ي 39%) WeChat Payت      ي 

 لا دكسذ  (Bilotta, 2021, pp. 1-2)  دىلا     مكدمؿ  ب كو      ىىلا لاجة    طيىة    ىبرى دي يت   ار      

  ذ      طيىة  قن دملى ة  ج اسة   ع م    س ً و هت مً  حن    م كحن صر  د   مل ئؾكق  لع   كلة   

 " e-CNYقؾعلت  عيه  مىس   مذ و  ئ م "  ةلا ن   كك م 

VII- 1-دوافع ثبني الصين اليوان الركمي: 

   ذوذ مً  الإإشك     يم دذفق   طحن هدلا  Goldman Sachsولذم  ى   ىً غلا ذم ن   هس    

:ً   (Yingqi, Derek, & Shuo , 2020, p. 3) 

 مً ماللان  ذ     ي ن  %64معةلان م  خذم  قي  900الا  2019م  خذملا الأهترهت صر   طحن صر  -

  %26 ك ط  و        م )مل  ل    الا قخذ قكل   ي ب  حن %4صر   طحن الا  M2ئلد  M0و م   -

  علالاو    الإ دذ  الأمكسىة     ة   ن(  خة  د  بر    خذ م   ىلذ مىخ ػ   س لعظ  10%

  %96و م   لخذم    الإطكفة  صر   طحن   يم د م م  لو ه  ئ ىتر هة    ػل    دلٌا    ىىلا لاجر هر  -

   خذ م ته  صر  الإا لا   الإخ ع   صر      م  هل  ت ذ   طحن   ةلام قخذ   كج         ىىلا لاجة   الإ لذم    

 ل  ت  بر   ذ      لاخةذ    يم ت حر جىم  ئلد جىب مق   لالاو    الإ دذ  الأمكسىة  صر   سو ل الؤضؿى عر      عم 

الآلر    معلاهل حن  غحرا    س ً  يس مً   وكسب قن ديلان  مّ ك  صر قةس ةؿلا    لعة  دا ة دم م  لع  

   عؿ     ىلذو   عمك   مل  ه  خيى    ذٌ   الإ لذم    يم لا ولم ٌ قغعبه  ئلد   ةلام ومد    كلة  دطذ ا 

 هة ة   مذ ةل ئضذ    لك   كلة  مد لع  

VII-2- نشأة وثطور اليوان الركمي : 

شك ت   طحن صر    لل  اد ئو  ل  لع   كلة  دي صة   ةلا ن مً خة    لةل    ددل مدعي صر 

 الإ  مك   الإخ ع   صر  كت ممىك  خة  دم دأ يس قٌ  فكسم  د  خلٌا    لك    ككلة  مً كمل   مىً 

     2014 الإكهلمي   طة م صر   م 

  م فةل  وار: سلىً  كع قام  الإدؿ     يم مك به  دؿلاسك   ةلا ن   كك 

: ق س  ىً     ب   طة م )  مىً  الإكهلمي( فكسم  د  خلٌا    لك    ككلة   عمىلان 2014 -

  الإكهلمس  

: قضذ   ىً     ب   طة م  ع ع  مً    ل  سك   مدثة  خلٌا    لع    ككلة     ىللا ج 2015 -

  الإمذتي  ع لع    ككلة   عمىلان  الإكهلمس ؛

  ه ي قهي  ةطذ   لع   كلة  ة ض   ي : ق عً  ىً     ب   طة م صر ج2016 -
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 : ق س  ىً     ب   طة م صر شدك ج ه ي م دذ ق د ث    لك    ككلة  2017 -

 : ق عً  ىً     ب   طة م قن  ةطذ   لع   كلة      ك ه  مق   لؿ ن  لخ ص2018 -

م :قةبر  ىً     ب   طة م صر شدك ق   قن    لع    ككلة    ط      ىي  ل  خذم "هظ 2019 -

 ت وةار جى تي  الإ  لاى" 

: صر شدك ق    ق عً  ىً     ب   طة م قن  ة م      لع    ككلة   يمذق صر شجزن 2020 -

Shenzen لاجالا   Suzhou شةلاوغ آن  Xiong’an   شىوذ Chengdou  قن    لع    ككلة    

 (Yingqi, Derek, & Shuo , 2020, p. 3)  2022  يلان  لعة  صر الأ   ب الأ الإمة      لاس   د  ىحن 

معةلان م  خذم  فل   مىً     ب  140صر قه لابك  ضل  ذ   الإ  خذمحن  الإسوعحن خلا لر : 2021 -

   طة م 

مذوى   بر  23قؾعلت   طحن دؿمةم   ةلا ن   كك م  عدلا دف   سهة    قضمدت م  خ  ٌ : 2022 -

 (Dezan Shira & Associates, 2022)   طحن 

VII-3- ما هو اليوان الركمي؟ 

قضذ   ىً     ب   طة م   ك  ولاضح فيه  مخ عف  الإ  اةم  الإكدمؿ     ةلا ن   كك م   2021صر   م 

  هظكدي  ىة ة  ت وةعي  قام ملم و ة 

 اد قهي   يسخ    ككلة  مً    لع    ل هلاهة   e-CNY كه  ىً     ب   طة م   ةلا ن   كك م 

  يم وطذ ا   ىً     ب   طة م   س م ت وةعد  مً كمل م وعحن مكةطحن   الا ق     فق هوةى  ك ةل   اد 

   لةل    اد شمي  لح        اد  لح       مق  غق ق    ئ ك ل ك هلاهة    د    ذلالا  الآدة :

  ككلة    يم وطذ ا    مىً  الإكهلمي خة  و ػلً جلةق   لاظ ةف الأ   ة  ق لا    ةلا ن   كك م الا    لع  

 عىللا    ي  خذ   لح  ب    ةع     م  ٌ  مخلمن   لةل   دل م  مثل    يل  الإ  ي  عكهلىبم   ب    لر فدلا 

 الإكهلمي دا ة    لع    ل هلاهة   عطحن  هل  قهي   يسخ    ككلة   ع لع    لا كة    طيىة    ن  بر ئ تز م   عمىً 

  لولدلا   مذ لام    لإة ل ن    ة  ي    ي  غق    لع    ل هلاهة  

ج هة   ولم ى   ةلا ن   كك م هللا ج ئ     مكهلمي  هظ م ت وةل مً م  لاسحن   ن لا  خم ئضذ  ة  عذ     فمىً 

كةطحن   سوً     ب   طة م ولق صر مكهلم هظ م ت وةل   ةلا ن   كك م   الا  الإخلٌا  اضذ  ة  عل   معحن  الإ

 ام  ىلاو  دا  س  

(   ي   دش مق   كسىلىبم  الإ  ي  فيعيهل  M0ج  ث     ةلا ن   كك م الا  ذول ب يل ق  س م  ً   ىلذ  الإ ذ ٌ  )

ئ تز م    اد  ىً     ب   طة م دا ة  لولدلا  مق ه س   لةل  الؤك ط  و     ل هلاهة    ب    لر  ةطذ  

 الإ  ي صر ه س   لاكت   مىً   ةلا ن   كك م    كهلىبم  

  وخذم   ةلا ن   كك م ق     ؾعم    فق    المة     فل    المة بوكع  ب    ه لع   كلة   عمىً  الإكهلمي   

ب يل ق  س م     لك    ككلة   عمىً  الإكهلمي بوكع  لولع   عل  خذم    وكع مً الؤ  خذ م  و م ئضذ   

 لع     لعة   ت لاس      كةل  همحر   و م ئضذ    علإ     مثل   مىلان    ا  س    دلذم صر   و  ب 

  لولدلا  مً قجل  الإ  مك    ةلامة      المة بوكع   ككلة   
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   المة   الإ  لمار  ولىً ت وةل   ةلا ن   كك م  الأملا ٌ  الإلاجلا   صر وكع ة م    صر هظ م   ذفق   كك م ب

هكال  هللا   م ذ      والاج  عمىلان    ا  س   لح  ب الؤ ىتر وي  عل وعحن  الإ  لذوً فةل   ةنهم   ن يل 

 مإ       ذفق غحر  الإطكفة   الإكةط    يم د ي  ل ؿعم   الؤم ث ٌ ) ل  صر   ً مي فد  غ ل الأملا ٌ 

 م ؿعم   مي فد  دللاسل الؤ ا ب(   الإ ؿعم      ىظةلة   الإ  عل   ا      الإخ ؾك  اد ق    ش مل  م  لك 

 الؤ ىتر وي  عةلا ن   طة م  فل  الإ  الا مىطلاص  عةي صر   تر ه    م   مىً  الإكهلمي  الإ   ه  صر هظ م   ذفق 

(China, 2021, pp. 3-5) 

 ب    لر ف  ةلا ن   كك م  ي ه س   لاغق   ل هلاوي     لار  عةلا ن   طة م   س م ئضذ  ة  فلـ مً 

ولك  بر   مىلان    ا  س    اى  ئج      ضح   اد الا جس   مىلان    ا  س  كمل   مىً  الإكهلمي   ىً دلاجن ي 

 فةل  وخظ ئخ ل ٌ فلذ نه   علا  تق صر خ ٌ قضذ    مىً  الإكهلمي    لك    ككلة    ج د  مم شك   لولدلا  

VII-4-اليوان الركمي: نظام جشغيل 

  طة م   هر  س ً د ل ق  للاجلاكة  ئن   ةلا ن   كك م الا  لع    لة  دطذ   ً   مىً  الإكهلمي 

 ىً د   و  لإغ  ه       مىلان    ا  س  صر     ة  مثعد  مثل   ىللا    ل هلاهة   الإ  خذم  صر        

الؤك ط     طة م  دم ى   ىً  الإكهلمي مذةك ولاضف  ثى تي  الإ  لاى  خيى ولةذ   عً   مىلان الؤهذم ج صر 

   1 لعة  دلاجنق اسة    لع    ككلة  هل  الا ملاضح صر    يل  كم 

كةل ه   ك ملا   ل  مك  د  ذى  معةلان ضة م مد فظ   ةلا ن   كك م 250  جبت قهثر مً 2021 نه و  

  ولاجذ قهثر مً ج  ثحن ق ف م اك ولمل   ةلا ن   كك م  مً  ةنه  ا  صر ت جزن  لاخذيمعة     لا      خذ م 13

 اس  د ذ مب ك  صر  (Duffie & Elizabeth, 2022, p. 3) ةل ل ة  م اك دلذم خ لام   الإ  خذمةي صر   ذفق 

معةلان ضة م  دسة    لع    ككلة  صر ئ ك ل مذفلا  تهم  900  مذ و    سملى جلمل  ب ةؿ  مً  خ ل ٌ    خذ م 

  الإخ ع   

دأةس  لع    ةلا ن   كك م شيل  ع ع   كلة  م  ك  دلثل ممعو  مدذ   مً  الإ ٌ  واب قن ويلان 

طط  لام كن اسة    لع     خذ مد   د على ول  ذى م  خذمي   ةلا ن   ك م مد ظ  ئ ىتر هة  م خ

مد ظ  ئ ىتر هة  الأملا ٌ     خذ م  ىلا ن   م و م ئ    ي ئلد   فخر الأملا ٌ  ً ؾكسم  ملم الؤ  ا    

( ق  جد ج ت كسف م   ي    لإغ ف  ئلد   ً  دذوك  الإد ظ  الؤ ىتر هة  م  دةذ   ل  حر QR   كن   )

 ىتر وي   سي دخلمهي    دلاسل الأملا ٌ  ودطل   ذ فق  اد  ىلا ن مد ظ   الإ  خذم  لإه  ق   ةلا ن الؤ

   ن كن صر    دلاسل مً  ىلا ن ئلد آةك     كك   حن QR الإ  عم مثك  ً ؾكسم مسح  ملم الؤ  ا       كن   

 ىلا ن مد ظ   الاس  م  خذمد   الإ  و  لا د كفد  ئلا  ىً     ب   طة م مً ةكٌ  لعة  ئ كه جبلاهً 

(KYC )Know Your Customer د م م  لو    ةلا ن   كك م مم شك   لا  ؿ   ىً     ب   طة م صر سول   

  (Duffie & Elizabeth, 2022, p. 24) مكهلمي 
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 (: نظام الخشغيل من مسحويين لليوان الركمي2شكل)

 
Source: Darell Duffie and Elizabeth Economy (eds), Digital Currencies: the US, China and the World at Crossroads 

(Stanford: Hoover Institution Press, 2022), p.25. 

قن  ىً     ب   طة م الا  لود    لاخةذ   الإخلا   لإضذ     ةلا ن   كك م   2وكخظ مً    يل  كم  

   ا  س    هر      ىلان هل  هر ملاضح  صر   سللام  لاغ ي صر    ذ ٌ   بر ماللا   مدذ   مً   مىلان

   يل   لا و م مىذ دعً   مىلان   ةلا ن   كك م ئلا ب ذ ئوذ  د  م  وي صة  الإم  غ  الإطذ    ط لحد  مً    لع  

  طيىة   الإعللا     ب    لر فأي ئضذ    عةلا ن   كك م ويلان موؿى توؿة  د م    اس  الا  الإ  لاى الأٌ  مً 

  ن   كك م هظ م ت وةل   ةلا 

جم صر  الإ  لاى   ث وي مً هظ م   ل وةل  و لاجي الأفك   ئلد  الإإ       مىىة   الإدذ     لا د ترؽ  

سللاملان   دلاسل مم  غ   ةلا ن  الإعللا  ئلد   صر   ً  م كهدم لح       ىىة   ذيه     ثبةت مد فظ  كلة  

 عطيىةحن قفك     شكو   ق  د  خذملا    ةلا ن ولا ن  ك م  ولىنهم ئ   دي  بر دعً  الإد فظ   ب ذ   ً ولىً 

   كك م صر  لعة     ذفق صر م  مكتهم  الإخ ع   

ب يل مخ طك ب " لع    خذ    -1هل  الا ملاضح صر    يل  كم  – سلاضف هظ م   ةلا ن   كك م   

   عةلا ن   طة م ك  ذتي  ة ه    جكج  مك هلم"  ت حر    لع    لا خذ  ئلد   ةلا ن   كك م   سي د ذ وسخ   كلة

 الإعللا   سي فئي مً خة    لةل    ك  ذتي   مة ه   د لثل صر ك  ذ   ة ه    اد م  لاى   مىً  الإكهلمي 

  طة م ئلد ج هب كلا  ذ  ة ه     مىلان    ا  س    يم دكدمـ   الإ  مك   قم   الإك هلم   ثكج  فهم ت حر ئلد  الإك هلم 

 معحن   الإ  مك   الإخ ع  : مكهلم   لسوةل  مكهلم  الإط  ك   مكهلم   مة ه     يم دلك به    مة ه    الإكدمؿ    الإ  

  ضخل    ت حر اسة  الإك ؾلم   ثكج  ئلد الأالة    م  و   ع دىم صر    لع    ككلة  مً كمل   مىً  الإكهلمي 

صر خ      عذ     فدلا و ةذا  قوػ  صر جلق   مة ه   خلٌا م  خذمي   ةلا ن   كك م  م  علةي      خذ مد 

  لح ج  ئ يه   
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 س لاكق غلا ذم ن   هس قن وطل م  خذمي   ةلا ن   كك م ئلد معة   م  خذم صر   ك  ىلا    

دكسعةلان  19معة     لا    ساجل لر كةل  مذفلا    دطل ئلد  240دكسعةلان ولا ن ق  م  وي صة  6 1 ب ضذ   ولذ  ب 

 & ,Yingqi, Derek) معة     لا (  24معة   ولا ن ) 162لةل  دكسعةلان   لا (  دلافحر صر    يع      ىلاس    3ولا ن )

Shuo , 2020, p. 5) 

ولمحن مً هظ م ت وةل   ملا ن   كك م قن   طحن ئ لملت  ةلٌا  لع ه   الإدعة  صر مى ف   مق    لك  

قن د يعي   ً مً فلذ ن لأملا ٌ ا ةع     يم ود لل قن دطذ ا     كو    لخ ض  صر  الإ  لمل   م  ولىً

جك ل مةل   طيىةحن  للام   عل  مك    ككلة   ول م  ولىً قن د دل  عيهم   ً      خلاه مً  ضلٌا 

شكو   قجىبة  ئلد كذ  قهبر مً  ة ه     طيىةحن م  ولىً قن وخعم تهذوذ   قمىة  م  لمك   س ً د ذ 

اس  صر  الإكخع  الأ لد  جم صر   عثلا     يم و دذا    ةلام صر ما ٌ   ىلذ   ةلا ن   طة م الؤ  ا    الأهثر   ك ة  

مكخع  لاخل  كذ د ىك   طحن صر ج ل  لع ه    ككلة   لع     ة   خ يى ود ل   ةلا ن   كك م  الإي ه    يم دعةم 

   لإك ط     طة م صر   ىظ م   ىلذي       م 

 

VIII. : الخاتمــــــــــــــــــــــــــــــــة 

ولمحن مل   مم قن    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  د ل ق    ىثحر مً  الإلم و  مل  ه      لك   ككلة  

الأةكى   اد غك      لك   الإ  ك      لك   الإ  لك     يم ددلل صر ؾة ته    ىثحر مً  الإخ ؾك     يم دكغب 

  ه  مً جد   لأ م ب قمىة  مً جد  ج هة   لحيلام   صر داىبه  لأ م ب دكدمـ     لعم        ة  صر كةل

 دم     عً  الإلم و   جك ل   دلا جس الأمىة    ىثحر   شك ت   طحن صر مكخع  ممىك  صر  د   مل ئو  ل  لع  

 كلة  ة ض  به   دإهذ مكهلمس   ىىد   الإكهلمي صر ئك ط  ا   الإككلً ب يل همحر  فى ج  ً   ً   ةلا ن   كك م 

  فةل  د يل هللا ج  ا م   ع لع   كلة   لعة  صر  ك ط   2020جح    ذ ل مً  ى    سي  ة بردي ب يل ه 

 همحر  لحوم 

VIII.1. :نحائج البحث 

 :مً ةكٌ   مد  ولىً  كع قام   ىلئج  الإ طلٌا ئ يه  فةل  وار 

لا ولىً  ذٌ       م قن د ا ال   ةلام    ؿلا   لح ضل صر ما ٌ   ىلذ     ىىلا لاجة    لحذوث   -

  الإكدمؿ   ي و  معلاهل حن؛

فكغت    لك   الإ  ك      لك   الإ  لك  غوؿ  ا ةك  اد  الإ ك حن   الإ إ  حن  بر      م  مد   -

اد    ىىلا لاجة  صر    مل  الإثاد  لإ       مً ملم و ا     هة ة  ملا جد ه  صر    م د  لذ قهثر فأهثر  

 ؛جلةق  الإا لا 

الإكهلمس  ب يل جلااكي  ً   قر    لك   الإ  ك    الإ  لك   صر دخ عف    لك    ككلة   عمىلان   -

م ديلان غ  م    ي ولانه  دطذ   ً جد  مكهلمس  هر   مىً  الإكهلمي   مىي ت  لذ    لك   كةل ه  

 م ؿ  ل  مق كةل    ىللا    ل هلاهة ؛

  ك     لك   الإت ذ    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  قهثر    لك     جم د  مً خة    لةل  مل  ه    -

   فدى ن ئخ ة ؾي وذ لد   كةل ي دي صة كةل     لع    ل هلاهة ؛  الإ  لك 
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ً    لك   الإ  لك      لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس  صر ولانه     لك   الإ  ك  جلااكس   دخ عف  -

 م لعم    لةل   غحر موؿ    هر غحر مكهلمس ؛

؛ دا  ج  الإخ ؾك   يم دؿكخد     لك   الإ  ك    الإ  لك  ت لل    لك    ككلة   عمىلان  الإكهلمس   اد -

 ة ض  دلعب   لةل   ئمي هة      كع  لإخ ة ٌ؛

ت  بر   طحن  م ك  صر  د   ئؾكق  لع   كلة  ة ض  به  )  ةلا ن   كك م( مً  حن   ذٌ       -

 الؤك ط  و   همحر   لحوم؛

 لعة    الإكدمؿ   ي الا سول سي تسول فةي   لا د  بر   ةلا ن   كك م  لع  م  ك   ئ  قن   سول    -

   قي قن اى ن جد  مكهلمس  د دىم صر   ىظ م  أهلعي  الا  ىً     ب   طة ممكهلمي 

 وي صة   ةلا ن   كك م   ةلا ن   طة م مً خة    لةل ؛ -

 و م ئضذ     ةلا ن   كك م مً كمل   مىً  الإكهلمي   طة م فلـ؛ -

 م كن خ  ب  ىيي   ذلا مً   ً ود  ج  الإ  خذم ئلد ا دف  ةلا ن   كك م  لا د ترؽ صر      مل   -

  وي وثبت  عةي مد ظ  ئ ىتر هة ؛

 ولىً قن د  خذم   ةلا ن   كك م صر ئ ك ل  الإذفلا    خيى صر خ     ذم الؤدط ٌ   لأهترهت؛ -

 اد ةكه    لك   الإ  ك    الإ  لك   ولىً    خذ م   ةلا ن   كك م  ل لاس   لح       حن  -

      الإ  ة ؛ الإإ 

وخ عف  لل   ةلا ن   كك م  ً ؾكسل   لل    لك   الإ  ك    الإ  لك   فدلا د  بر ئ تز م   اد   مىً  -

  الإكهلمي دا ة خ معي؛

ولمسذ   ةلا ن   كك م مً الؤ  لكٌ    ىىلا لاجر  عطحن   ساةب  ً   دلا جس الأمىة   ع عؿ    -

   طيىة    

VIII.2. :ملترحات البحث 

 :ؾكح ماللا   مً  الإلترخ   صر  ة ق   مد  فةل  وارمل   مم ولىً 

كمل  الإط م صر ئؾكق  لع   كلة   عمىً  الإكهلمي  لا  ذ مً دد حن   مية     د ة     ىىلا لاجة   خيى  -

 ديلان مى  م  الإم     مثل اسة؛

دلى  ب ويمغر  اد   طحن قن دؿلا   لع ه    ككلة   ل لل  الإذفلا     لخ  جة     د ل  الإي ه    يم  -

   ك ط  ا  صر   ىظ م   ىلذي       م؛

 اد   ذٌ  الأةكى   ل  صر   ً   ذٌ     كبة   قن ت  وك اس     ؿلا  صر ما ٌ   ىلذ   قن دػق  اد  -

 الأكل فكك   مد  ئمي هة  دلذوم  لكته    ككلة   لخ ض  به ؛

   الإا ٌ لا ولىً ئال  د    اد   كغم مً قالة     اكب    طيىة   ئلا قن اى ن دا  ب قةكى صر اس -

 صر    ىلا    الإ غة ؛ e-Naira مً  ةنه     اكب    ىةاحرو    يم قؾعلت  لع ه    ككلة  ه وك    ككلة 

ن   ذٌ    ى مة  هر   ذٌ  الأغ ف مً ه خة     للٌا  الإ لر  ولىً الؤ  ل    اد خعلٌا قةكى  ق ل   -

  اكب    ىةية    يم ت ذ   ةذ  ئفكسلة  مثل هلذ   د دف   صر اس     ة ق ولىً مك ج     

 



 

 353                                               2022 ديسمبر – 02 العذد/  00 المجلذ    ISSN: 2507-7244®  المسحذامة والحنمية والإسخثمار الحمويل مجلة

 

 ... المشتقرة مو العملات المشفرة والعملات CBDCموقع العملات الرقمية لمبهوك المركزية  ......................... بو قيراط و  عثمانية

VIII.3. :آفاق البحث 

  ككلة   عمىلان  الإكهلمس    ةلام   هظك   ع دذو    الإ ك غ   الة    يم وىل يه  ملاغلان    لك هظك   لأ 

 اد ول  ٌ       م صر ما ٌ   ىلذ  ولىً   مد  صر ئمي هة  ؾكح  لع   ؾىة   كلة   ولىً ت لة ه    ذوى   

  يلان  ذوك  ً   ذوى    لولم ةكي صر  الإ  مك    اس  مً شأهي قن د دم صر خل   ىثحر مً  e-Dinar  كك م 

 ىك  الؤك ط  و   مثل    لاق  الإلا جس    الإ يع     ةلا     ىلذو    الإ 
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