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 ملخص

ذ ؤن 2008الأصمت االإالُت اللاالإُت الوشض مً هزه الذساظت هى مِاسهت الأصمت الاُخصادًت الىباثُت ب . ومً االإآ

هىاْ ؤوظه حؽابه: خالاث بًلاط واظلت الىؼاَ، جضاًذ كذد اللاػلحن كً اللمل، وهِص في العُىلت وخعاثش ٓبحرة، 

أهذ ؤصمت  ًةنهما مخخلٌان جمامًا.  ى ٔىنها خاسظُت ؤو داخلُت االإيؽإوكذم الُِحن،... لًٕ بالىـش بل ؤصمت  2008ًِذ 

لذ ًحروط م ٌُ ٖي واللالمي. بِىما  الُت هـامُت كاالإُت حوزيها هِاغ الظلٍ اللمُِت التي جشآمذ في الىـام االإالي الأمشٍ

أهذ ؤظشق  صذمت خاسظُت للاُخصاد لا مشُل لها مً االإىـىس الىباجي واالإىـىس الاُخصادي، ًِذ COVID-19ٔىسوها 

اهؼىث كلى صذماث في اللشض والؼلب. ًِذ ؤدث الى اهلاَ  2008مت خذة كلى الاُخصاد اللالمي مً ؤص  وؤٓثر اهدؽاسا 

زلٗ ؤدي بحجام االإعتهلٕحن  اث ما حعبب في اهخٌاض الؤهخاط )صذماث اللشض(. وٓ االإصاوم واطؼشاب وؽاغ الؽشٔ

أث كً الؤهٌاَ  الؼلب )صذمت الؼلب(. مما ؤظٌش كً خعاثش اُخصادًت بلى اهخٌاض -بعبب جذابحر الاخخىاء -والؽش

ما دًم خٖىماث  2008ٓبحرة كلى االإذي الِصحر وسٔىد كالمي كلى هدى ؤظىؤ مما ؼهذهاه كِب الأصمت االإالُت اللاالإُت 

ها  ت دو٘ اللالم وبىىٓ ضٍ ُت لاخخىاء الأص مً ؤظل لخذخل لاالإشٓ حر الذكم االإالي لىـمها االإالُت واالإصشً خماًت و  مخحنجىً

 والخٌاؾ كلى ًشص اللمل.الاُخصاد 

ُذ 3 يتالمفخاخ الكلماث ىد اللالمي.2008، ؤصمت 19-ٔىً  ، الىباء اللالمي، ؤصمت مالُت، الشٔ

 --F68؛F65؛JEL 3 F62جصييف 

Abstract:  
The purpose of this study is to compare Worldwide Pandemic Economic Crisis 

(COVID-19) and the global Financial crisis of 2008.There are certainly similarities: 

widespread bankruptcies, liquidity shortages, large losses, uncertainty,…  But viewed through 

the  exogenous and endogenous origin, they're quite different. 2008 was a global systemic 

financial crisis fueled by the deep weaknesses that have built up in the US and global financial 

system.while COVID-19 is an unparalleled exogenous shock to the economy from an 

epidemiological and economic perspective, it has been faster spreading and more severe on the 

global economy than the 2008 crisis  and it involved shocks in supply and demand. It led to the 

closure of factories and disruption of corporate activity, which caused a drop in production, 

(supply shocks). The reluctance of consumers and businesses to spend, due to containment 

measures, has also led to a drop in demand (the demand shock). Which resulted in large 

economic losses in the short term, and a global recession worse than what we witnessed after 

the global financial crisis of 2008, this prompted the governments of the countries and their 

central banks to provide financial support for their financial system to contain the two crises, 

protect the economy and preserve job.  
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I- تمًيد :  

حلخبر الأصماث الاُخصادًت ُذس الؤوعان مىز هبىػه كلى الأسض وظىت مً ظجن الله لُخخبر بها كباده 

لاُب بها االإٌعذًً. ًالأصماث بؽٖل كام لِعذ ولُذة اللصش الخاطش ولٕنها ُذًمت ُذم الؤوعان،  االإامىحن وَ

مًٕ ؤًظا ُذ جدذر هدُجت االإجاكتـ ؤو الٖىاسر الؼبُلُت، ؤو الخشوب والا  طؼشاباث العُاظُت، ؤو الأوبئت. وٍ

ؤن جادي الخِلباث الخادة في ؤظلاس االإذخلاث االإعخخذمت في الؤهخاط مشل صذماث الىٌؽ، ؤو جشاظم الؼلب 

ىق في  الخاسجي، ؤوصذماث االإالُت اللامت والعُاظاث الىِذًت بلى جشاظم ٓبحر في اليؽاغ الاُخصادي والىُ

ىد.  بشازحن الشٔ

وؽإة الىـام الشؤظمالي ؤصبدذ الأصماث الاُخصادًت جـهش بعب الاطؼشاباث الخادة في ولًٕ مىز 

، ...( مما ٌلشض اليؽاغ  ل، انهُاس اظلاس الأصى٘ االإالُت، بًلاط البىىْ االإخوحراث االإالُت )شح في الخمىٍ

ذ بُيذ دساظت لصىذوَ الىِذ الذولي ىد. وُ ُخصاد اللالمي، )ص.ن.د، آًاَ الا الاُخصادي الى التراظم والشٔ

ل ىد االإشجبؼت بإصماث مالُت ؤصبدذ ؤٓثر  122جظمىذ  (107، صٌدت 2009ؤًشٍ ىد ؤن ًتراث الشٔ ًترة سٔ

ىد االإشجبؼت بصذماث الؼلب الخاسجي ؤو صذماث االإالُت اللامت وهحرها. ٓما بُيذ  ؼُىكا مِاسهت بٌتراث الشٔ

ىد االإشجبؽ بالأصماث االإالُت ًٖى  ن ؤػى٘ ؤمذا وؤكـم جٖلٌت. وهزا ما ؤزبدخه الأصمت االإالُت الذساظت راتها ؤن الشٔ

ىد ٓبحر كام  2008اللاالإُت للام  ت سٔ لذ الاُخصاد اللالمي في هاوٍ  .2009التي ؤوُ

ذة مً هىكها هي الأصمت الصخُت اللاالإُت  لت ؤصمت ًشٍ ولًٕ بلذ ازني كؽش كاما ؼهذ اللالم ؤصمت هحر مخىُ

ُذ سؤظا كلى كِب وخصذث اللذًذ مً الأسواح وؤدث بالاُخصاد اللالمي بلى  التي ُلبذ خُاة البؽش  19-ٔىً

ىد كلى الؤػلاَ وحعببذ في خذور اطؼشاباث خادة في الأظىاَ االإالُت اللاالإُت ما  الذخى٘ في ؤظىؤ ًتراث الشٔ

اظخصىاثُت مً  هذد الاظخِشاس االإالي اللالمي. وججىبا لخذور الانهُاس االإالي وخماًت الاُخصاد جم اجخار اظشاءاث

ُبل خٖىماث الذو٘ خى٘ اللالم كلى معخىي العُاظاث الىِذًت وظُاظاث االإالُت اللامت الإعاكذة االإىاػىحن 

أث.  والؽش

ُذ والؤظشاءاث االإخبلت الإىاظهتها بلى جزٓش الأصمت االإالُت  19-لِذ ؤدث الخذاكُاث الاُخصادًت لأصمت ٔىً

ظشاءاث االإخخزة لخخشوط منها، وػشخذ الدعائلاث خى٘ ؤوظه الؽبه وؽإتها جذاكُاتها والؤ  2008اللاالإُت للام 

 .2008بُنهما، وخى٘ امٖاهُت جدىلها بلى ؤصمت هـامُت كاالإُت كلى هشاس ؤصمت 

I.1- 3 إشكاليت البدث 

 ،  ًمًٕ ػشح الاؼٖالُت الخالُت:ماظبّجإظِعا كلى 

والأسمت الماليت  12-العالميت كىفيذ الأسمت الاكخصادًت الىبائيت ما هي أوجه الشبه والاخخلاف بين

 ؟2001العالميت 

ىذسط جدذ هزا الدعائ٘ الأظئلت الٌشكُت الخالُت:  وٍ

ُذ 2008ٍُٓ وؽإث ٔل مً ؤصمت  -  ؟19-وؤصمت ٔىً

 ماهي الآزاس الاُخصادًت التي خلٌتها الأصمخحن؟ -

 ما هي سدود ؤًلا٘ الخٖىماث اججاه الأصمخحن؟ -

I.2 - 3 فزضياث البدث 

 مذ الذساظت في ملالجتها للإؼٖالُت كلى الٌشطُاث الخالُت:حلخ

 هىاْ اخخلاي ٓبحر بحن الأصمخحن مً خُض اليؽإة والأظباب.: 1الفزضيت 
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ُذ : 2الفزضيت   الأٓثر خذة و الأكـم جٖلٌت. 19-حلبر الأصمت الاُخصادًت الىباثُت ٔىً

م لا  : 3الفزضيت   خخىاء الأصمخحن.أن لخٖىماث الذو٘ كبر اللالم دوس ُىي وظشَ

I.3. - 3 أهذاف البدث 

تهذي الذساظت بلى جدذًذ ؤوظه الؽبه والاخخلاي الاُخصادًت بحن الأصمت الاُخصادًت الىباثُت اللاالإُت 

ُذ مً خلا٘ جدلُل زلار ظىاهب سثِعُت: ميؽإ الأصمخحن وؤبلادهما،  2008والأصمت االإالُت اللاالإُت  19-ٔىً

 ؤهم االإاؼشاث الاُخصادًت اللاالإُت، وسدود ًلل الخٖىماث لاخخىاء الأصمخحن.جذاكُاتهما الاُخصادًت كلى 

I.4. - 3 أهميت البدث 

ضث كلى ؤصمت اُخصادًت ظذًذة لامشُل لها هي الأصمت الاُخصادًت مٕج ً ؤهمُت هزه الذساظت في ؤنها سٓ

ُذ لبذ خُاة التي ؤلخِذ ولاصالذ جخخّ خعاثش ًادخت في الأسواح في مخخل 19-الىباثُت ٔىً ٍ دو٘ اللالم، وُ

البؽش سؤظا كلى كِب في هىاحي كذًذة، ًةلى ظاهب ًِذان ؤخبابهم ًِذ الٕشحر منهم وؿاثٌهم ومصادس دخلهم. 

ومً ؤظل خماًت ؤسواح الىاط ًشطذ خٖىماث الذو٘ الخـش اللام والؤهلاَ واظم الىؼاَ مما ؤدي بلى جباػا 

ٍ الخام ما حعبب في خذور اولٖاظاث ٓبحرة كلى الِؼاكاث الاُخصادًت ودخى٘ اللذًذ منها ف ي خالت الخىُ

وجٖلٌتها ما ظبِها مً ؤصماث اُخصادًت ومالُت ولاظُما الأصمت اليؽاغ اُخصادي اللالمي ججاوصث في خذتها 

 .2008االإالُت اللاالإُت للام 

I.5. - 3 بدثمىهج ال 

ج مً  ظىي ولخمذ في هزه الىسُت كلى  لُلي، والزي ولخِذ ؤهه ًخذم هزه االإىهج الىصٌي والخدمضٍ

أهذ وساء الأصمخحن و جدلُل اولٖاظاتهما كلى ؤهم االإاؼشاث  الذساظت التي ظِخم ًيها كشض ؤهم الأظباب التي 

اطاًت بلى االإىهج االإِاسن لخدذًذ  الاُخصادًت، وجِذًم ُشاءة مىطىكُت لأداء وسدود ًلل الخٖىماث اججاهها.

 ا.ؤوظه الؽبه والاخخلاي بُنهم

 جم جِعُم هزه الذساظت بلى االإداوس الشثِعُت الخالُت:للاظابت كلى الؤؼٖالُت االإؼشوخت واخخباس الٌشطُاث 

ُذ 3المدىر الأول  مً خُض االإيؽإ   2008والأصمت االإالُت اللاالإُت  19-االإِاسهت بحن الأصمت الاُخصادًت الىباثُت ٔىً

 .والأبلاد

ُذاالإِاسهت بحن الأصمت الا 3المدىر الثاوي مً خُض  2008والأصمت االإالُت اللاالإُت  19-ُخصادًت الىباثُت ٔىً

 .الخذاكُاث الاُخصادًت

ُذ ث3المدىر الثال مً خُض سدود   2008والأصمت االإالُت اللاالإُت  19-االإِاسهت بحن الأصمت الاُخصادًت الىباثُت ٔىً

 .ًلل الخٖىماث اججاهها

II- مو حيث المهشأ   8002والأزمة المالية العالمية  91-ئية كوفيدبين الأزمة الاقتصادية الوبا المقارنة

 :والأبعاد
II- 1-  20013وشأة وأبعاد الأسمت الماليت العالميت 

ت وانهُاس ظىَ ُشوض الشهً اللِاسي كالُت االإخاػش في  2008لِذ بذؤث ؤصمت  باهٌجاس الٌِاكت اللِاسٍ

ُٕت في ؤوث  دخلذ مشخلت ظذًذة، احعمذ باطؼشاباث مالُت  2008مبر . وفي ظبخ2007الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

(، Lehman Brothersكىٌُت، ورلٗ في ؤكِاب بًلاط واخذ مً ؤٓبر بىىْ الاظدشماس في الىلاًاث االإخدذة بىٗ )

ت جإمحن في اللالم ، الأمش الزي ؤدي بلى ظِىغ الأظىاَ االإالُت اللاالإُت في هىة (AIG) وبهِار ؤٓبر ؼشٓ

بلى خذور اهتزاص ٓبحر في الشِت في االإاظعاث االإالُت والأظىاَ االإالُت اللاالإُت، ما ؤدي بلى ظلعلت الاطؼشاباث، و 

ًاولذام الشِت في  مً خالاث الؤًلاط والخإمُم وكملُاث الاهذماط والاظخدىار في الىلاًاث االإخدذة وؤوسوبا.
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.  ٓما خذزذ خالت 2007ىز صٍُ الِؼاق االإصشفي ؤدي بلى هبىغ ؼذًذ و مدعاسق في ؤظهم هزا الِؼاق م

ً في بىسصت ، )Lehman Brothersبلذ الؤكلان كً بًلاط بىٗ ) (Wall Streat)  مً الزكش االإالي كىذ االإعدشمشٍ

ذ مً البىىْ كلى خؼىاث ممازلت، ُادتهم بلى الاهذًاق بلى بُم الأظهم في بذاًت  مصخىبت بمخاوي بُذام االإضٍ

أن كشض الأظهم ًٌى  َ وبؽٖل ٓبحر الؼلب كليها، الأمش الزي ؤدي بلى هبىغ خاد في ؤظلاس الخلاملاث، و

هِؼت بذاًت كام  13043اهخٌاطا ٓبحرا مً معخىي  (Dow Jones)الأظهم في البىسصت ، خُض سجل ماؼش 

 (2020)ظلٌش،  باالإاثت. 32، مسجلا بزلٗ جشاظلا بلوذ وعبخه 2008هِؼت في نهاًت كام  8775بلى  2008

الخجمذ الاثخماوي )مؽٖلت طاثِت العُىلت في لشِت حلشطذ ؤظىاَ االإلاملاث بحن البىىْ بلى ومم ًِذان ا 

ؼاق الأظش. ومً زم خصى٘  ( ما ؤظٌش كىه كذم جِذًم الِشوض لِؼاق الأكما٘ وُ الأظىاَ ًُما بحن البىىْ

ٖي. ًدالت الخجمذ الاثخماو م ًيها الىـام جشاظلاث ٓبحرة في ؤداء الأوؽؼت الؤهخاظُت للاُخصاد الأمشٍ ي التي وُ

أث الصىاكُت والؤهخاظُت مما ؤدي بلى جِلُص الأوؽؼت وسبما  ل للؽش االإصشفي ؤدث بلى اهٕماػ مصادس الخمىٍ

ُٕحن وؿاثٌهم، ومً زمّ بطلاي الؼلب الاظتهلأي.. هزا  الؤهلاَ، ما هخج كىه ًِذان االإلاًحن مً الأمشٍ

، ٓما ُىض ؤًظا ُىة ُشوض الاهخٌاض الزي خذر في الؤهٌاَ الاظتهلأي ً اُم مً هبىغ الؼلب كلى االإىاص٘

العُاساث، وبؼاُاث الاثخمان، مما صاد الظوؽ كلى محزاهُاث البىىْ واالإاظعاث االإالُت، وصٍادة جشاظلها كً 

ىد  ت الشٔ الؤُشاض لِؼاق الأكما٘، ًتراظم الاظدشماس والاهخاط  جشاظلا مخخىؿا، ٔل هزا دًم البلاد بلى هاوٍ

 (2020)ظلٌش،  خصادي.الاُ

هـشا لترابؽ الاُخصاداث وجذاخلها كبر ُىىاث الأظىاَ االإالُت والخجاسة الخاسظُت وهحرها، ًِذ ؤلِذ الأصمت 

ُٕت بـلالها وبعشكت ٓبحرة كلى ملـم الاُخصاداث االإخِذمت، ومً زمّ اهدؽشث كلى الصلُذ اللالمي  الأمشٍ

ُٕت بعشكت بلى باقي بلذان اللالم حلخبر الأظىاَ االإالُت ؤظشق الِىىاث هِلا ل لأصماث، ًِذ اهخِلذ الأصمت الأمشٍ

ِها. ًٌي ؤكِاب بًلاط بىٗ ) والتراظم الٕبحر الزي ؼهذجه الأظىاَ االإالُت  )Lehman Brothersكً ػشٍ

ُٕت، سجلذ ظمُم الأظىاَ االإالُت في اللالم جشاظلاث خادة ) ؤوسوبا، الُابان، الصحن، .( الهىذ وظآشجا .الأمشٍ

وهٕزا اهدؽشث الأصمت بعشكت بلى مخخلٍ ؤهداء اللالم. ًمعذ الذو٘ االإخِذمت الصىاكُت و الذو٘ الصاكذة و 

الىامُت كلى خذ ظىاء. ًاهٕمؽذ الخجاسة اللاالإُت، وؼهذ الىمى هبىػا خاد ، واسجٌلذ البؼالت اسجٌاكا ٓبحرا 

ىد 0920و 2008ودخل بزلٗ الاُخصاد اللالمي خلا٘ الٌترة بحن كامي   (2020)ظلٌش،  في ؤكمّ ًترة سٔ

صىس في الىـام االإالي  2008أهذ ؤصمت كام لِذ   ؤصمت مخاػش هـامُت داخلُت هاظمت كً ؤوظه خلل وُ

ابت ما ظلل منها ؤداة لخلّ االإخاػش  ُٕا( ودولُا: مىخجاث اثخماهُت مهُٖلت هحر خاطلت للخىـُم والشُ مدلُا )ؤمشٍ

خ الاظخدِاَ، البىىْ كذم جلائم ؤصى٘ وخصىموهِلها،  الترادي وجخٌُع ملاًحر الاُتراض،  مً خُض جىاسٍ

، طلٍ البِئت الخىـُمُت، والخصىم الٕبحرة خاسط االإحزاهُت اللمىمُت، الاًشاغ في حلاؿم دوس بىىْ الـل

م للمؽخِاث االإالُت وضخالاُتراض  م في جذًِاث سؤط االإا٘ كبر الخذود، والىمى العشَ امت الىمى االإزهل والعشَ

ؤظىاُها كلى االإعخىي اللالمي دون ؤن ًصاخبه جؼىس في ؤوؽؼت الخىـُم والؤؼشاي كلى الىـام االإالي اللالمي 

التي لم جخمًٕ مً جُُِم الآزاس االإدخملت كلى الىـام االإالي بؽٖل ظلُم ومً زم كذم ُذستها كلى ٓؽٍ جشآم 

 اهذ داخلُت االإيؽإ.ٔ 2008االإخاػش. ٔل هزا ٌلني ؤن الأصمت االإالُت اللاالإُت 

II- 2- (123-وشأة وأبعاد الأسمت الاكخصادًت الىبائيت العالميت)كىفيذ 

ُذ ُت، ؤو ؤصمت  19-ؤصمت ٔىً لم جبذؤ مالُا ) في الِؼاق االإالي(، ًهي لم جًٕ ؤصمت اثخمان، ؤو ؤصمت مصشً

ٍ مٌاجئ، ؤو ؤصمت سهً كِاسي، ؤو ؤصمت صشي في دولت ؤو دولخحن زم اهدؽشث بلى اللذًذ مً الذو٘ الأخشي.  جىُ

ُذ بهما بذؤث ٓإصمت صخُت كىذما جم لأو٘ مشة في مِاػلت ووهان الصِىُت ؤواخش  19-بكلان جٌش ي ًحروط ٔىً
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أن مجشد ؤًام ُلُلت ُبل ؿهىس الخالاث في بلع دو٘ مجمىكت العب، 2019دٌعمبر   31بدلى٘  م. لًٕ الأمش 

ىاصل اهدؽاسه في ؤٓثر مً العبم خالت واخذة كلى الأُل، لُأن لذي ٔل دولت مً دو٘ مجمىكت  2020ظاهٌي 

خم الاكلان مً ُبل االإىـمت اللاالإُت للصخت في ماسط  200 ؤهه وباء كالمي. ومم كذم  2020بلذ وبُلُم، وٍ

ت  وظىد لِاح ؤو كلاط ًلا٘ لهزا الٌحروط، واظهخه الخٖىماث كلى معخىي اللالم بدىٌُز بظشاءاث هحر معبىُ

حعبب في  الزي (2020)بشاهُان، داًُذ، و وظىهازان،  -الؤهلاَ اللام الٕبحر ما ٌعمى –جخٌٍُ ؤزشه لاخخىاثه و 

اث:  لميبخذار صذمت للاُخصاد اللا  مخلذدة االإعخىٍ

 II- 2-0 خذر اهخٌاض مباؼش في كشض اللمالت بعبب الىكٕت الصخُت التي ؤصابذ على جاهب العزض :

ادة  ُاث، ٓما اطؼشث بلع االإاظعاث بلى بكادة جىـُم الاهخاط  لضٍ زلٗ مً ظشاء جضاًذ الىً اللاملحن، وٓ

اُت الؤهخاظُت ولًٕ الخإزحر الأٓبر كلى اليؽاغ االإعاًاث االإادًت بحن اللاملحن ٔل هزا ؤدي بلى خٌع الؼ

أن بعبب ظهىد اخخىاء االإشض ومىم اهدؽاسه مً خلا٘ كملُاث الؤهلاَ والدجش الصخي، التي  الاُخصادي 

أث التي حلخمذ كلى ظلاظل اللشض ُذ لا  ؤدث بلى جشاظم ٓبحر في الؼاُت الؤهخاظُت.  وبطاًت بلى رلٗ، ًالؽش

الِؼم التي جدخاط بليها، ظىاء كلى االإعخىي االإدلي ؤو االإعخىي الذولي. كلى ظبُل جخمًٕ مً الخصى٘ كلى 

االإشا٘، ًالصحن هي ؤخذ االإىسدًً االإهمحن للعلم الىظؼُت بلى بُِت اللالم، وبصٌت خاصت في مجا٘ 

بلى  الؤلٕتروهُاث والعُاساث والآلاث واالإلذاث. ًإدي الاطؼشاب الزي حؽهذه بالٌلل بلى اهخِا٘ جذاكُاث

أث التي جىٌز اللملُاث االإخممت للإهخاط. ؤي ؤن  كملُاث الؤهلاَ ؤدث بلى اهِؼاكاث في ظلعلت الخىسٍذ الؽش

ذ مً الاهخٌاض في الؤهخاط  (2020)هىبِىار،  الذولُت واالإدلُت، ؤدث بلى مضٍ

II- 2-2 هِص  جدىلذ صذماث اللشض الى اهخٌاض في الؼلب بعبب ملاهاة الأظش مً :على جاهب الطلب

ذ اللما٘ وصٍادة جشاظم  ادة ملذلاث حعشٍ أث بلى جِلُص الىٌِاث، مما ؤدي بلى صٍ العُىلت واطؼشاس الؽش

٘  الاهٌاَ الخاص. أث التي حلاوي مً كعش مالي في كذًذ مً الذو  مما ؤدي بلى اسجٌاق كذد الأظش والؽش

ل  ذ مً الاهخٌاض في الاهخاط وهزا ًادي ال (45، صٌدت 2021)ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد اللالمي، ؤًشٍ ى مضٍ

أث  وهالبًا لا ًخِاض ى اللما٘ سواجبهم بالٖامل، ؤو ًصبدىن كاػلحن كً اللمل. ما ًِلل مً وبهلاَ الؽش

أث  (Baldwin, 2020) الؤهٌاَ كلى العلم، وبالخالي مً جذًّ الأمىا٘ مً الأظش بلى الخٖىمت والؽش

II- 2-3 3ُذظاثدت ًحر ًشطذ على الجاهب المالي خُا. 19-وط ٔىسوها )ٔىً جدذًذا في مىخصٍ –( جدذًا جاسٍ

ىن في العىَ ًخؽىن ؤن ًخدى٘ جٌش ي هزا  بعبب اسجٌاق خالت كذم الُِحن -ًٌُشي  خُض بذؤ االإؽاسٔ

الٌحروط بلى ظاثدت كاالإُت، ًدذر هبىغ خاد في ؤظلاس الأظهم، وفي ؤظىاَ الاثخمان سجلذ ًشوَ اللاثذ 

م االإالي، والذًً الخاص، وخاصت في ا اسجٌاكا ٓبحرا شوض الشً ألعىذاث كالُت اللاثذ، وُ لِؼاكاث الخؼشة 

ؽل  ٍ. وهبؼذ ؤظلاس الىٌؽ بصاء طلٍ الؼلب اللالمي وً خُض وصل وؽاغ الؤصذاس بلى خالت مً الخىُ

بلذان ؤوبٗ في الخىصل بلى اجٌاَ خى٘ جخٌُظاث الؤهخاط مما صاد مً طلٍ الؤُبا٘ كلى االإخاػشة. وؤدث هزه 

ً بدشا كً الجىدة، مم اهخٌاض خاد ومٌاجئ في كاثذاث  ُت االإخِلبت بلى هشوب االإعدشمشٍ الـشوي العىُ

ل  ُٕت. ٓزلٗ ؿهشث كلاماث الظوؽ في الأظىاَ الخمىٍ ظىذاث االإلار الآمً مشل ظىذاث الخضاهت الأمشٍ

ٖي.   الشثِعُت ُصحرة الأظل، بما في رلٗ العىَ اللاالإُت للذولاس الأمشٍ

اسجٌلذ دسظت الخِلباث بؽٖل خاد وخذر جشاظم  بؽإن الخإزحر الاُخصادي لخجاثدتكذم الُِحن  وفي ظُاَ

ش بليها كلى ؤنها آمىت، 
َ
ىـ ًُ مشل ظىَ ظىذاث الخضاهت ٓبحر في ظُىلت الأظىاَ بما في رلٗ في الأظىاَ التي 

ُٕت ٘  الأمشٍ أث مٌاظئت في ؤظلاس الأصى ش الاظخِشاس االإالي  )ص.ن.د، مخخص واي مما ظاهم في خذور جدش لخِشٍ

. بلا ؤن 2008ما ؤكاد بلى الأرهان ما خذر ُبل ازني كؽشة ظىت كِب الأصمت االإالُت اللاالإُت  (2020اللالمي، 

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog-weo-the-great-lockdown-worst-economic-downturn-since-the-great-depression
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog-weo-the-great-lockdown-worst-economic-downturn-since-the-great-depression
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حر العُىلت للىـام االإالي ت  لخىً ضٍ لاث بلىدة الأوطاق الؤظشاءاث الٕبحرة االإيعِت مً ظاهب البىىْ االإشٓ ، وجىُ

ً بلى ػبُلتها بلذ هجاح البدض  الللمي في الىصى٘ بلى اللِاخاث ؤدث بلى اظخلادة الشِت وحصجُم االإعدشمشٍ

ان و مما ؤدي الى اهدعاس الخِلباث في بلع الأظىاَ وحلافي ؤظلاس الأصى٘ الخؼشة  كلى االإخاػشة، )ؤدسٍ

ىق ؤصمت مالُت كاالإُت ؼبيهت بإصمت  (2020هاجالىحش ي،   . 2008الأمش الزي خا٘ دون وُ

حعببذ الأصمت الصخُت بظوىغ ؼذًذة كلى البىىْ بلا ؤن دخى٘ البىىْ ِؼاق االإصشفي ؤما باليعبت لل

أن كلُه الىطم ُبل الأصمت االإالُت اللاالإُت  وخظىكها  2008لهزه الأصمت وهي جخمخم بيعب سؤط ما٘ ؤكلى مما 

ت بذكم العُىلت، ظاكذ كلى جُُام  لاخخباساث جِِغ مذي جدملها للظوىغ، و ضٍ خٌٍُ مخاػش البىىْ االإشٓ

ل  ش الاظخِشاس االإالي اللالمي، الخمىٍ أهذ  (2020)ص.ن.د، مخخص واي لخِشٍ وظلل البىىْ في وطم ؤًظل مما 

 .2008كلُه في بذاًت الأصمت االإالُت اللاالإُت للام 

ُذ خاسظُت االإيؽإ ولِعذ هاظمت كً  أهذ 19مما ظبّ ًمًٕ الِى٘ ؤن الأصمت الاُخصادًت الىباثُت ٔىً

 خاػش الىـامُت  ؤو هِاغ طلٍ في الىـام االإالي اللالمي.جشآم االإ

III- مو حيث التداعيات  2001والأزمة المالية العالمية  12-المقارنة بين الأزمة الاقتصادية الوبائية كوفيد

  :الاقتصادية

ش ظاسط، اهٌلىهضا ال الؤظباهُتؼهذ اللالم في اللصش الخذًض ؤوبئت وظىاثذ كذًذة مشل الاهٌلىهضا  خىاصٍ

أهذ ؤُل خذة مِاسهت بخلٗ  أن لجمُلها جذاكُاث كلى اليؽاغ الاُخصادي وبن  ًحروط بًبىلا وهحرها. 

ُذ  مشُل لها مً االإىـىس الىباجي واالإىـىس الاُخصادي،  أهذ لا 19-االإشجبؼت بالأصماث االإالُت. هحر ؤن ظاثدت ٔىً

أهذ ؤٓثر اهدؽاسا مً الجىاثذ العابِت، وؤٓثر خذة  )ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد  كلى الاُخصاد اللالميًِذ 

ل  ًبدض هزا الِعم في الآزاس الاُخصادًت التي خلٌتها الأصمت الىباثُت  (49-48، الصٌداث 2021اللالمي، ؤًشٍ

 .2008ومِاسهتها بالآزاس االإسجلت كِب الأصمت االإالُت اللاالإُت 

III-1- ت جصاكذًت  ؼهذ اللالم   3الأثز على الىاجج المدلي الاجمالي في ٔلخا الأصمخحن اهِؼاكا مٌاظئا لخشٓ

ىد  .  وهزا ما ًىضخه الؽٖل الخالي:اليؽاغ الاُخصادي واهِلابا في خالت الاُخصاد مً الىمى بلى الشٔ

 (2020-1210(3 معذلاث همى الىاجج المدلي الاجمالي )01الشكل ركم )

 %حغبر سىىي 

 
                  Source International Monetry Fund, Real GDPgrowth,2020 

ٖي في  2008ًخلا٘ ؤصمت  بذؤ اظمالي الىاجج االإدلي اللالمي  ٌسجل جشاظلا مخإزشا بإصمت الشهً اللِاسي الأمشٍ

شظم رلٗ 2007باالإاثت كام  4,9بلى  2006باالإاثت كام  5,4، خُض جشاظم مً مً 2007الشبم الأخحر مً كام  . وٍ

، لاظُما في 2007باالإاثت كام  2,7بلى  2006باالإاثت كام  3في الذو٘ االإخِذمت مً بلى اهخٌاض ملذلاث الىمى 
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باالإاثت كام  2,2بلى  2006باالإاثت في كام  2,9الىلاًاث االإخدذة باسة الخىجش، ًِذ اهخٌع ملذ٘ الىمى ًيها مً 

)ظلٌش،  كلى الخىالي. 2007و 2006باالإاثت كامي  2,6باالإاثت بلى  2,8، جليها مىؼِت الُىسو مً ملذ٘ همى 2007

2020) 

( 0,6 -(، واصل جشاظله خُض سجل ملذ٘ همى ظلبي )ؤي اهٕماػ( ُذسه )2009-2008وخلا٘ الٌترة )

ذ ظاء هزا الاهخٌاض ٓمدصلت 2008باالإاثت في كام  3، مِابل ملذ٘ همى مىظب بلى 2009باالإاثت كام  . وُ

باالإاثت في  0,5مت التي جدى٘ ملذ٘ الىمى ًيها ٓمجمىكت مً لتراظم ملذلاث الىمى  بذسظت ٓبحرة في الذو٘ االإخِذ

، خُض صاد ملذ٘ الاهٕماػ في الىلاًاث االإخدذة 2009( باالإاثت في كام 3,4 -بلى اهٕماػ بلى ملذله ) 2008كام 

سو ، ٓما جذهىس الأداء الاُخصادي لٖل مً مىؼِت الُى 2009( باالإاثت كام 2,4 -بلى) 2008( باالإاثت كام 0,4-مً )

ؼاهُا والُابان خُض سجلذ اهٕماؼا في كام  ( باالإاثت كلى الخىالي. 5,2 -(،)4,9 -( ،)4,1-بلى ملذله ) 2009وبشٍ

ىد ٓبحر  2009و  2008وهٕزا دخل الاُخصاد اللالمي خلا٘ الٌترة بحن كامي  ت سٔ بلى مشخلت الِاق ووُم في هاوٍ

 (2020، )ظلٌشجِىده الىلاًاث االإخدذة وباقي الذو٘ االإخِذمت. 

ُذ ًمً ؤظل مىاظهت خالت الؼىاست الصخُت ًشطذ   19-ؤما باليعبت للأصمت الاُخصادًت الىباثُت ٔىً

ٍ الخام كلى الخُاة الاُخصادًت بعب اظشاءاث الاهلاَ اللام التي جشجب كنها  ملـم دو٘ اللالم خالت الخىُ

مِابل  2020( باالإاثت كام 3.3-سه )جشاظم في معخىي اظمالي الىاجج االإدلي اللالمي الزي سجل اهٕماػ ُذ

اث الىاجج في الذو٘ االإخِذمت و الذو٘  2.8بلى  2019ملذ٘ همى مىظب كام  باالإاثت. وهزا ساظم بلى جذهىس معخىٍ

( 4.7-ُذسه ) 2020الصاكذة والىامُت كلى خذ ظىاء، خُض سجلذ الذو٘ االإخِذمت ٓمجمىكت اهٕماػ كام 

ؼاهُا)4.8-(، الُابان )6.6-الُىسو )(، مىؼِت 3.5-الى.م.ؤ ) –باالإاثت  (، ؤما الذو٘ الصاكذة والىامُت 9.9-(، بشٍ

م )2.2-ًِذ سجلذ مجخملت اهٕماػ ُذسه ) ل ( 01( باالإاثت الؽٖل سُ )ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد اللالمي، ؤًشٍ

 (8، صٌدت 2021

ىد كمُّ ؤظىؤ مً  2020جشجب كً هزه االإلؼُاث دخى٘ الاُخصاد اللالمي كام  ىد ؤصمت كام في سٔ  2008سٔ

 .1929بل اكخبر الأظىؤ مىز الٕعاد الٕبحر 

-2-III3الأثز على الخجارة الخارجيت  

ىد الاُخصادي الانهُاس االإٌاجئ والتراظم الٕبحر والخاد لليؽاغ الخجاسي الخاسجي،  مً العماث الباسصة للشٔ

وصل اليؽاغ الخجاسي الخاسجي بالٌلل  2008الأصمت االإالُت اللاالإُت  ٔل مً الأصمخحن، ًٌي وهزا ماخذر كِب

ُذسه  2009، خُض جم حسجُل اهٕماػ في همى حجم الخجاسة اللاالإُت خلا٘ كام 2009بلى مشخلت الِاق في كام 

، 2015)ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد اللالمي، ؤٓخىبش  2008باالإاثت في كام  2,9( باالإاثت، مِابل همى ُذسه 10,3 -)

ُذ ٓما جم حسجُل   (181صٌدت  -ُذسه ) 19اهٕماػ في همى حجم الخجاسة اللاالإُت ببان الأصمت الىباثُت ٔىً

ل  ( باالإاثت  8.5 شظم اهٕماػ كام  (8، صٌدت 2021)ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد اللالمي، ؤًشٍ في ظضء  2020وٍ

أث في ؿل الهبىغ الاُخصادي الزي ؼه ذه ٓبحر مىه بلى طلٍ الؼلب النهاجي مً ظاهب االإعتهلٕحن والؽش

اللالم في هزا اللام، والانهُاس الخاد في ُؼاعي العُاخت والعٌش، الى ظاهب اطؼشاباث ظلاظل اللشض، 

)ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد  وبجضء ؤُل بلى الُِىد االإٌشوطت كلى الخجاسة )االإعخلضماث الؼبُت كلى ظبُل االإشا٘(

 .(16، صٌدت 2020اللالمي، ؤٓخىبش 

-3-III الأساسيت3 الأثز على أسعار السلع 

ُذ  أهذ الأصمت الاُخصادًت الىباثُت ٔىً أن صذمت ٓبحرة لأظىاَ العلم الأظاظُت 19-لِذ  . ولًٕ جإزحرها 

ىد ُمخٌاوجا مً خ كىذما ؼهذث ؤظلاس  2009-2008ض الدجم مً ظللت لأخشي. وهزا كٕغ ما خذر في سٔ
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با اهخٌاطاث ٓبحرة ومعخمشة. ومً ؤبشص العلم الأو  لُت التى جإزشث بالأصمت الىباثُت العلم ظمُم العلم جِشٍ

ل  ذى مخذنٍ فى ؤًشٍ االإخصلت بِؼاق الىِل، ًِذ جشاظلذ ؤظلاس الىٌؽ مىز ظاهٌي ووصلذ بلى معخىي جاسٍ

اُمذ مىه دسظت كذم الُِحن التى جدُؽ  21خىالي لضي هزا التراظم بلى هبىغ خاد للؼلب، وً دولاس للبرمُل. وَُ

اث الؤهخاط لذي ٓباس م ذث بمعخىٍ َُّ ىخجى الىٌؽ وؤًظا بعبب الجهىد الشامُت لخخذ مً جٌش ى الجاثدت التى ُ

 ملـم ؤوؽؼت العٌش. 

ىدًً اللاالإُحن: ىضح الؽٖل الخالي مِاسهت ؤظلاس الىٌؽ واالإلادن خلا٘ الشٔ  وٍ

 (3 جطىراث أسىاق السلع الأساسيت)الىفط، المعادن(02الشكل ركم )

 
Source : World Bank ,Commodity Markets Outlook, Washington, October 2020,p.02.   

 2008مِاسهت باهخٌاض ؤظلاس الىٌؽ خلا٘ الأصمت االإالُت اللاالإُت 
ً
أن الاهخٌاض الأخحر ؤٓثر خذة ُلُلا  ،

ا ؤظشق الؽٖل ) ولٕىه ًُ دولاس للبرمُل( في الشبم  41ؤ( ًِذ بذؤث ؤظلاس الىٌؽ بالاهخلاػ)-2ؼهذ ؤًظًا حلاً

بِىما جشاظلذ ؤظلاس االإلادن في ؼهشي ظاهٌي ولٕنها ؿلذ دون معخىي ما ُبل الىباء.  2020ام الشالض مً ك

ل بما ًِشب مً  لا هي الأخشي )الؽٖل  15وؤًشٍ م في اليؽاغ ٌب( ب-2باالإاثت واهخلؽذ ظشَ ظل الاهخلاػ العشَ

 (WB, OCTOBER 2020) الصىاعي الصُني.

-4-III3الأثز على الخىظيف ومعذلاث البطالت 

ِا الإىـمت اللمل الذولُت  شها العابم االإخصص لآزاس الىباء كلى كالم اللملوً   ILO, January)في جِشٍ

مِاسهت بالشبم الشابم مً كام باالإاثت  8.8بيعبت  2020جشاظم كذد ظاكاث اللمل كاالإُا خلا٘ كام  (2021

أمل 255، ؤي ما ٌلاد٘ 2019 لذ٘ ٌلذ ؤٓثر ؤسبم مشاث مِاسهت مم وؤؼاسث بلى ؤن هزا االإ ملُىن وؿٌُت بذوام 

 .2008ًترة الأصمت االإالُت 

ت مً ًِذان الىؿاثٍ كام  اث هحر معبىُ ملُىن شخص  33. خاولي 2020وؤطاًذ ؤن اللالم ؼهذ معخىٍ

ملُىن شخع، وؤدي هزا بلى اسجٌاق  220ًِذ وؿٌُخه لُصل اظمالي اللاػلحن كً اللمل خلا٘ هزا اللام 

وهى ٌلذ ؤكلى  .2020باالإاثت كام  6.5% ما ظلل ملذ٘ البؼالت اللالمي  ًصل بلى 1.1بت البؼالت اللاالإُت بيع

ملُىن  (210باالإاثت  6.3خُض بلى ملذ٘ البؼالت اللالمي  2008كِب ؤصمت  2009مً رلٗ االإسجل كام 

 .شخص كاػل كً اللمل(

ادة في كذد اللاػلحن كام   أهذ زلازت ؤسباق الضٍ ض في الذ 2009لِذ  ىد جترٓ و٘ االإخِذمت، ًِذ صاخب الشٔ

اتها، خُض بلى ملذ٘ البؼالت في  الاُخصادي الزي كاهذ مىه هزه الذو٘ اسجٌاق ملذ٘ البؼالت بلى ؤكلى معخىٍ

ؼاهُا  9.4باالإاثت مىؼِت الُىسو  9.3الى.م.ؤ  )ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد باالإاثت  5.1باالإاثت، الُابان  7.5باالإاثت، بشٍ

أن جإزحر الأصمت كلى البؼالت ؤُل خذة  (70، صٌدت 2010اللالمي، ؤٓخىبش  ؤما الذو٘ الصاكذة والىامُت ًِذ 
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باالإاثت  0,25بٕشحر مً الذو٘ االإخِذمت خُض لم ًشجٌم ملذ٘ البؼالت بلا بصىسة ػٌٌُت للواًت ُذسث بىدى 

ادة في كذد اللاػلحن ف(8، صٌدت 2015)لىوواوي،  2010ًِؽ بدلى٘ كام  أهذ الضٍ  2020ي كام . بِىما 

مذًىكت باسجٌاق ملذلاث البؼالت في الذو٘ االإخِذمت والذو٘ الصاكذة والىامُت كلى خذ ظىاء، ًِذ حعببذ 

الجاثدت في اطؼشاباث ٓبحرة وجذهىس خاد في ؤظىاَ اللمل في ؼتى ؤهداء اللالم:  ًمشلا سجلذ الى.م.ؤ ملذ٘ 

ُا  5.8باالإاثت، سوظُا 7.9ىسوباالإاثت، مىؼِت الُ 9.6باالإاثت ، ٓىذا  8.1بؼالت ُذسه  باالإاثت،  13.1باالإاثت، جشٓ

)ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد  باالإاثت 14.2باالإاثت، الجضاثش 11.9باالإاثت، االإوشب   8.3باالإاثت، مصش 7.1اهذوهِعُا 

ل   (38-35، الصٌداث 2021اللالمي، ؤًشٍ

-5-III 3الأثز على اللطاع المالي 

خُض ؤبلوذ البىىْ  2008صمت االإالُت اللاالإُت ثر الِؼاكاث جظشسا كِب الأ صشفي ؤٌٓلخبر الِؼاق االإالي واالإ

ت كالُت االإخاػش والِشوض الأخشي راث الصلت ورلٗ في  518كً خعاثش بُِمت  ملُاس دولاس مً الِشوض اللِاسٍ

ُٕت والأوسوبُت. ٓما حل 2008ظبخمبر  أن الجاهب الأٓبر مً هصِب البىىْ الأمشٍ شطذ ؤي بذاًت الأصمت، و

با مً ظشاء جلاش ي الشِت واصدًاد االإخاوي بؽإن معخىي  ؤظىاَ االإلاملاث ًُما بحن البىىْ بلى الؤهلاَ جِشٍ

االإلاءة مما ؤدي بلى ظلعلت متزاًذة مً خالاث الؤًلاط وكملُاث الاهذماط والخإمُم في الىلاًاث االإخدذة و ٓزا 

لاط. وسهم كذم جىاًش بُاهاث مىخـمت كً البىىْ التي جم بلذان ؤوسوبا الوشبُت والُابان لإهِار البىىْ مً الاً

ش جىطُدا لدجم االإؽٖلت. ًِذ ؤكلىذ  ٖي ًىً بكلان بًلاظها كلى االإعخىي اللالمي، ًةن الىـام االإالي الأمشٍ

، ًبلذ 2012و 2008ؤن كذد البىىْ االإٌلعت جضاًذ بحن كامي  )FDIC(االإاظعت الٌُذسالُت للخإمحن كلى الىداجم 

بىٖا، واظخمش في الاسجٌاق  140لُصل بلى  2009، اسجٌم بؽٖل ٓبحر كام 2008بىٖا في كام  25كذدها  ؤن بلى

 2011بىٖا بًلاظه، زم بذؤ اللذد بالتراظم لِسجل في كام  159خُض ؤكلً  2010لُصل بلى الزسوة في كام 

( 2012-2008خلا٘ الٌترة ). لُصل اللذد الؤظمالي للبىىْ االإٌلعت 2012بىٖا في كام  51بىٖا زم  92هدى 

 (195-194، الصٌداث 2020)ظلٌش، بىٖا.  467خىالي 

باالإاثت مً ُُمتها في ٔل مً الذو٘ االإخِذمت والذو٘  40ٓما خعشث ؤظىاَ الأوساَ االإالُت ؤٓثر مً 

ٖي الجاهب الأٓبر، ًٌي هظىن زماهُت كؽش ؼهشا ًِؽ )ؤٓخىبش  ماسط  -2007الصاكذة. وخعش العىَ الأمشٍ

ٖي و  11باالإاثت مً ُُمخه وهى ما ًمشل  50( اهخٌع العىَ بإٓثر مً 2009 لُىن دولاس ؤمشٍ باالإاثت  مً  73جشٍ

ٖي للام   .(196، صٌدت 2020)ظلٌش،  2011الىاجج االإدلي الأمشٍ

ُذ   ؤما الأصمت الاُخصادًت الىباثُت أن لها جإزحر خاد كلى الِؼاق االإصشفي بعبب  19اللاالإُت ٔىً ًِذ 

أث والأظش  ٍ كً العذاد ووصى٘ بلع الؽش طلٍ الجىدة الاثخماهُت للمِترطحن، و جصاكذ ملذلاث الخىُ

الإشخلت اللعش االإالي. وخاصت في الِؼاكاث الأٓثر جظشسا مً الجاثدت مشل العٌش الجىي، العُاخت والؼاُت، 

لذ هُئاث الخصيٍُ الاثخماوي جيبااتها للذم العذاد باليعبت للذًىن االإصىٌت في دسظت وهدُ جت لزلٗ سً

م الِؼاق االإصشفي جدذ طوىغ ؼذًذة، وجم حسجُل  ىد. ٔل هزا ؤوُ اث ًتراث الشٔ االإظاسبت لخصل بلى معخىٍ

ً بؽإن اهخٌاطاث ٓبحرة في ؤظلاس خصص ملُٕت البىىْ ورلٗ مىز مىخصٍ ظاهٌي بعبب ُلّ االإ عدشمشٍ

لت له، وؤصبدذ مِاًِغ البىىْ الِاثمت كلى ؤظلاس العىَ ؤظىؤ مما  سبدُت الِؼاق االإصشفي والآًاَ االإخىُ

ان و هاجالىحش ي،  2008أهذ كلُه في ٓشحر مً الذو٘ ؤزىاء الأصمت االإالُت اللاالإُت  بلا ؤن امخلاْ  (2020)ؤدسٍ

أن لذيها  ، وخظىكها لاخخباساث جِِغ -2008بذاًت ؤصمت  -في العابّالبىىْ سئوط ؤمىا٘ وظُىلت ؤٓبر مما 

ً كِب ؤصمت  ، 2008مذي جدملها للظوىغ، وجىٌُزها اصلاخاث الخىـُم االإالي الصادسة كً مجمىكت اللؽشٍ

ت بذكم العُىلت ظاكذ البىىْ كلى دكم االإِترطُحن االإخظشسًٍ والخٌاؾ كلى  ضٍ والأهم ُُام البىىْ االإشٓ
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ت  الاُخصاد اللُني.جذًّ الاثخمان بلى  ضٍ ها االإشٓ ًبٌظل الذكم هحر االإعبىَ مً ُبل خٖىماث الذو٘ وبىىٓ

أث الصوحرة مىخٌظت، ٓما جم الخمًٕ  جشاظلذ ملذلاث الخخلٍ كً العذاد، وؿلذ خالاث الاًلاط في الؽش

ى ظاهب بٌظل بشامج الذكم الخٖىمي وبشامج الاهازت الخٖىمُت، بل    مً جخٌٍُ الظوىغ في ُؼاق الاظش 

ش الاظخِشاس االإالي اللالمي، ظاهٌي  خٌع ؤظلاس الٌاثذة التي خٌٌذ مً ؤكباء خذمت الذًً )ص.ن.د، جِشٍ

 .(4، صٌدت 2021

 وهٕزا لم جًٕ البىىْ ظضءا مً االإؽٖلت ولم جدعبب في ؤصمت مالُت ختى الآن. 

ٍخُت بعب ركش وخىي خعاثش جاس  2020ؤما الأظىاَ االإالُت ًِذ ؼهذث خلا٘ الشلاسي الأو٘ مً كام 

ً مً جدى٘ االإشض بلى وباء كالمي، وهى ما دًلهم الى بُم ؤصىلهم االإالُت والخىظه هدى االإلاراث الآمىت  االإعدشمشٍ

ً وخالت كذم الُِحن سجلذ الأظىاَ االإالُت اللاالإُت جشاظلاث خادة،  ألزهب. وفي ؿل حؽائم االإعدشمشٍ

أْ  ل ُذسه  9ماسط ا٘  9اهخٌاطا في الٌترة  40ًسجل مشلا ماؼش  باالإاثت، وجشاظم ماؼش هاصداْ  12.27ؤًشٍ

ٖي بـــ أهذ  225باالإاثت، ؤما ماؼش هُٖاي  9.06ماسط ؤي بيعبت  23ماسط و 12هِؼت بحن  6847.28الأمشٍ ًِذ 

ل مً ؤظىؤ الٌتراث التي مش بها وؼهذ ؤٓبر اهخٌاض له ًىم  7ماسط بلى  12الٌترة  ماسط بُِمت  19ؤًشٍ

   (11،13، صٌدت 2020)هشبي و بذسووي،  هِؼت. 16552.83

، جدعيذ الأوطاق بعشكت واهخلؽذ ؤظلاس الأصى٘ االإالُت بلذ ؼهش 2008وكلى كٕغ ما خذر كِب ؤصمت 

ُذ2020ماسط  بلى جدعحن  19-، ًِذ ؤدث الأخباس التي جم بكلانها بؽإن ًلالُت اللِاخاث االإظادة لٌحروط ٔىً

ًلذ الأظلاس بلى الاسجٌاق سهم جضاًذ الاصاباث بالٌحروط، وهزا ساظم خعب سؤي االإضاط العاثذ في الأظىاَ ود

ىق ؤصمت مالُت كاالإُت ختى  الخبراء الى اظخمشاس الذكم مً العُاظاث الىِذًت واالإالُت اللامت التي خالذ دون وُ

 .الآن وخٌٌذ مً آزاس الجاثدت كلى الاُخصاد

IV- مو حيث ردود فعل   2001والأزمة المالية العالمية  12-ئية كوفيدالمقارنة بين الأزمة الاقتصادية الوبا

  :الحكومات اتجايًا

جخمشل بخذي الذسوط الشثِعُت االإعخٌادة مً الأصماث الاُخصادًت الٕبري التي مشث كلى اللالم في طشوسة 

حر الذكم االإالي لىـمها االإ ت لخىً ضٍ ها االإشٓ م لخٖىماث الذو٘ وبىىٓ ُت لاخخىاء الالخذخل الِىي والعشَ ُت واالإصشً

ىق في هىة ٓعاد ٓبحر. وهى ما خصل خلا٘ ؤصمت الأصمت وجج ُذ 2008ىِب الاُخصاد الىُ -والأصمت الىباثُت ٔىً

م ًيها ؤظلاًهم خلا٘ ًترة الٕعاد الٕبحر  19  1929خُض ججىب صىاق العُاظاث الأخؼاء الٖاسزُت التي وُ

معخىي ظُاظاث االإالُت اللامت والعُاظاث الىِذًت مصخىبت  وجبىىا مجمىكت مً الؤظشاءاث الاظخصىاثُت كلى

 بخذابحر حلالج معبباث الأصمت.

-1-IV 3سياست الماليت العامت 

جبيذ اللذًذ مً الذو٘ في ظمُم ؤهداء اللالم، و في ٓلا الأصمخحن ظُاظت مالُت جىظلُت خُض ُذمذ 

 ُّ في اليؽاغ الاُخصادي. خٖىماث هزه الذو٘ دًلاث جيؽُؼُت ٓبحرة الإىاظهت الهبىغ اللم

ُذ ُذمذ العُاظت االإالُت اللامت لهزه الذو٘ امذادث ومعاكذاث مالُت للأًشاد  19-ًإزىاء ظاثدت ٔىً

أث بلى ظاهب دكم ؤهـمت الشكاًت الصخُت. ومً ؤمشلت الذكم التي خصل كليها الأًشاد الؤ  ظاصاث االإشطُت والؽش

الخصى٘ كلى الشكاًت الصخُت الاظخٌادة مً جإمُىاث  مذًىكت الأظش للأظش مىخٌظت الذخل، بمٖاهُت

البؼالت، اكاهاث لٕباس العً، االإذًىكاث الىِذًت االإباؼشة، الاكاهاث اللُيُت )الوزاء، الواص،..( للأظش، جإظُل 

أث كلى الذكم مً خلا٘ الخخٌٍُ مً ؤكباء  بُت. ٓما خصلذ الؽش بت الذخل، اكٌاءاث طشٍ مذًىكاث طشٍ

أث الظمان الاظخماعي، الظشاثب ؤو اؼت ، وبكاهاث دكم ؤظلاس الٌاثذة. وجم جِذًم الِشوض والظماهاثرا
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جىظُه خصت ٓبحرة مً رلٗ الذكم للمؽشوكاث الصوحرة واالإخىظؼت وهى ؤمش ًدعم بإهمُت خاصت هـشا لأن 

أ سثِعُا للخىؿٍُ   .(2020)هىسهٌُُا،  هزه االإؽشوكاث حؽٖل مدش

جبيذ الخٖىماث خؼؽ بولاػ جِىم كلى جِذًم  2008الأصمت االإالُت اللاالإُت والأمش هٌعه خذر ؤًظا ؤزىاء 

دًلاث جيؽُؼُت معخمذة مً الأمىا٘ اللامت لإهِار البىىْ واالإاظعاث االإالُت مً الٌؽل، ورلٗ لخٌف 

أث. ولم جٕخٍ خٖىماث هزه الذو٘ بةهِار ماظعاث الِؼاق االإالي، بل ُامذ  جذًّ الاثخمان للأظش والؽش

ؼاق صىاكت العُاساث )ٓما في الى.م.ؤ، بخِذ ًم الذكم لللذًذ مً الِؼاكاث مشل ُؼاق البىاء والعًٕ، وُ

أث لدصجُلها كلى الؤبِاء كلى  ؤالإاهُا، ًشوعا، اظباهُا..(. ٓما كملذ كلى جِذًم معاكذاث مالُت خٖىمُت للؽش

مالُت لللاػلحن كً اللمل. بلى الىؿاثٍ ومً زم الخذ مً جصاكذ مؽٖلت البؼالت، و بخِذًم مىذ وبكاهاث 

ظاهب ُُام اللذًذ مً هزه الخٖىماث بخخٌُع ملذلاث الظشاثب، والاظدشماس في البيُت الخدخُت، ولجإث 

ّ جخصُص مبلى مالي للأظش وصكخه كليها كلى  ألُابان( لذكم الاظتهلاْ بصىسة مباؼشة كً ػشٍ بلع الذو٘ )

لأي وجدٌحز الىمى ومً زم مىم الاُخصاداث مً الخذهىس ؼٖل ُعاثم ٔل هزا مً ؤظل دكم الؼلب الاظته

 . (2020)ظلٌش،  والخٌاؾ كلى ًشص اللمل

. ًِذ بلى ( IMF, The State of Public Finances: A Cross-Country Fiscal Monitor, July) وخعب دساظت

ل االإذًىق مِذ في دو٘  2009ما ختى ظىان الذكم االإِذم للِؼاق االإالي والِؼاكاث الأخشي واخخُاظاث الخمىٍ

ً االإخِذمت خىالي باالإاثت باليعبت   0.4، وخىالي 2008باالإاثت مً اظمالي الىاجج االإدلي للام  5.5مجمىكت اللؽشٍ

ؼاق الأظش  ً الصاكذة. بِىما بلى حجم الذكم االإالي االإِذم لأهـمت الشكاًت الصخُت وُ لذو٘ مجمىكت اللؽشٍ

ت ُذسث بدىالي  2020ظبخمبر وختى  والأكما٘ مىز بذاًت الىباء اث هحر معبىُ لُىن دولاس كاالإُا  11.7معخىٍ جشٍ

ش الشاصذ االإالي، باالإاثت مً اظمالي الىاجج االإدلي اللالمي  12ؤي ُشابت  ذ (2020)ص.ن.د، مخخص واي لخِشٍ ، ؤصٍ

لُىن دولاس  10مً  ًجشٍ  .ُذمذ مً ُبل دو٘ مجمىكت اللؽشٍ

ً بدىالي  اق الصخياالإِذم للِؼخُض ُذس الذكم االإالي  ملُاس دولاس، وهى ما ًمشل  400في مجمىكت اللؽشٍ

ً و  1في االإخىظؽ  باالإاثت مً بظمالي  0.3باالإاثت مً بظمالي الىاجج االإدلي في الذو٘ االإخِذمت الإجمىكت اللؽشٍ

 .ً  الىاجج االإدلي في الذو٘ الصاكذة الإجمىكت اللؽشٍ

لُى  1.1 الذكم االإِذم للأًشادبِىما بلى  ٖي ؤو ما مخىظؼه جشٍ باالإاثت مً الىاجج االإدلي  2.5ن دولاس ؤمشٍ

ٖي ؤو ما مخىظؼه  128الؤظمالي في الذو٘ االإخِذمت و  باالإاثت مً الىاجج االإدلي الؤظمالي في  0.6ملُاس دولاس ؤمشٍ

 .ً  الذو٘ الصاكذة الإجمىكت اللؽشٍ

ً ًِذ ؤهٌِذ الذو٘ االإ بالذكم االإِذم لِؼاق الأكما٘ؤما ًُما ًخللّ  لُىن  1.1خِذمت الإجمىكت اللؽشٍ جشٍ

أث وبكاهاث للماظعاث االإالُت ؤي خىالي  ٖي في صىسة دكم مالي مباؼش للؽش باالإاثت مً الىاجج  3دولاس ؤمشٍ

ً ؤهٌِذ  ٖي،  570االإدلي الؤظمالي )في االإخىظؽ(، في خحن ؤن الذو٘ الصاكذة الإجمىكت اللؽشٍ ملُاس دولاس ؤمشٍ

أث لإبِاء باالإاثت مً ب 2ؤي خىالي  ظمالي الىاجج االإدلي في االإخىظؽ. في خحن بلوذ الؤكاهاث االإِذمت للؽش

 ً ٖي ؤو ما مخىظؼه  1.1االإىؿٌحن في الذو٘ االإخِذمت الإجمىكت اللؽشٍ لُىن دولاس ؤمشٍ باالإاثت مً الىاجج  2.6جشٍ

 ً ٖي ؤو  22.7االإدلي الؤظمالي، وفي الذو٘ الصاكذة الإجمىكت اللؽشٍ باالإاثت.  0.1ما مخىظؼه  ملُاس دولاس ؤمشٍ

 12بالإطاًت بلى الذكم االإِذم في ؼٖل ُشوض، وضخ سؤط االإا٘، طماهاث الِشوض وهحرها ؼٖلذ خىالي 

باالإاثت في الذو٘ الصاكذة الإجمىكت  2.1في الذو٘ االإخِذمت.  باالإاثت مً بظمالي الىاجج االإدلي في االإخىظؽ 

ً  (IMF, Implementation of the G-20 Action plan, July2020, pp. 3,5-6) اللؽشٍ
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 16بلى ( ًِذ اسجٌم الذكم االإالي كلى معخىي اللالم 2021شاس الىباء بلى ًىمىا هزا )ظىان موبعبب اظخ

لُىن دولاس م ان  جشٍ    (IMF, FiscalL Monitor A Fair Shot, Apr 2021) ٓثر برا ػالذ مذة الىباءؤشجٌم ًومً االإخىُ

-2-IV3السياست الىلذًت 

ت في الذو٘ االإخِذمت بخٌع ؤظلاس 2008مم بذاًت الأصمت االإالُت اللاالإُت في كام  ضٍ ، ُامذ البىىْ االإشٓ

ذ الأٓبر مِاسهت بالاهخٌاطاث التي جم اظشائها  ذ اكخبر في رلٗ الىُ ت في االإخىظؽ. وُ الٌاثذة بشلار هِؽ مئىٍ

ت لهزه ضٍ ىد العابِت. ٓما اظخخذمذ البىىْ االإشٓ ذ مً ؤدواث العُاظت الىِذًت  خلا٘ خالاث الشٔ الذو٘ االإضٍ

)ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد اللالمي، هحر الخِلُذًت مشل ؼشاء ٓمُاث ٓبحرة مً الأصى٘ االإالُت )الخِعحر الٕمي( 

ل  ٖي ظُاظاث هحر جِلُذًت في (27، صٌدت 2020ؤًشٍ ، ًللى ظبُل االإشا٘ جبنى الاخخُاػي الٌُذسالي الأمشٍ

. وجخظمً ؼشاء (Quantitative Easing : QE)أن ؤهمها ظُاظت الخِعحر الٕمي مداولت بولاػ الاُخصاد 

مبر  ت، بذؤث اللملُت في هىً لت الأظل  والأوساَ االإالُت االإظمىهت بشهىن كِاسٍ  2008ظىذاث الخضاهت ػىٍ

لخصل بلى أهذ هدُجتها جطخم االإحزاهُت اللمىمُت لبىٗ الاخخُاػي الٌُذسالي  2014واظخمشث بلى هاًت ؤٓخىبش 

أهذ كلُه ُبل الأصمت 4,5هدى  لُىن دولاس ؤي ؤنها همذ بدىالي خمعت ؤطلاي ما   (Labonte, 2014, p. 13) جشٍ

وبلذ مشوس خىالي ازني كؽش ظىت، واظه االإجخمم اللالمي طوىػا اظخماكُت واُخصادًت ُاظُت بعبب 

ُذ  ت في مخخلٍ دو٘ اللالم ا 19ظاثدت ٔىً ضٍ ت بلى خذ مما دًم بالبىىْ االإشٓ لى جبني ظُاظاث هِذًت جِعحرً

ّ جخٌُع ؤظلاس الٌاثذة الأظاظُت  خُت في خالت  –ٓبحر كً ػشٍ اث مىخٌظت جاسٍ وهى ما وصل بها بلى معخىٍ

ت في الذو٘ الصاكذة والذو٘  ضٍ ت وظالبت(. ٓزلٗ ُام هصٍ البىىْ االإشٓ الذو٘  االإخِذمت )ؤظلاس ًاثذة صٌشٍ

ت ظُىلت بطاًُت الىامُت الأُل دخلا بخخٌُع ؤظل ضٍ اس الٌاثذة الأظاظُت؛ بلى ظاهب رلٗ ُذمذ البىىْ االإشٓ

ّ كملُاث العىَ االإٌخىخت؛ ادة جِذًم العُىلت  للىـام االإالي، كً ػشٍ ت كلى صٍ ضٍ واجٌّ كذد مً البىىْ االإشٓ

ت جٌلُل البرامج الت ضٍ ّ جشجِباث خؼىغ جباد٘ اللملاث؛ ٓما ؤكادث البىىْ االإشٓ ت كً ػشٍ ي الذولاسٍ

اظخُخذِمذ ؤزىاء الأصمت االإالُت اللاالإُت )مشل الخِعحر الٕمي(، وؤػلِذ مجمىكت مً البرامج الجذًذة واظلت 

ت خؼؼا  ضٍ أث. وختى الآن، ؤكلىذ البىىْ االإشٓ الىؼاَ، بما في رلٗ ؼشاء الأصى٘ الأخؼش ٓعىذاث الؽش

حر العُىلت  اث الأ  –للخىظم في جىً ّ الِشوض ومؽترً لُىن دولاس كلى  6بىاُم  –صى٘ بما في رلٗ كً ػشٍ جشٍ

ذ مً الؤظشاءاث برا اُخظذ الـشوي رلٗ.  ان و هاجالىحش ي، الأُل وؤؼاسث بلى اظخلذادها لاجخار مضٍ )ؤدسٍ

2020)  

أن لهزه الجهىد كلى معخىي العُاظاث االإالُت والىِذًت باجٌاَ اللذًذ مً الخبراء دوسا ٓبحرا في   لِذ 

ى  د في ٓلاجا الأصمخحن، ًدعب خبراء صىذوَ الىِذ الذولي ًةن الاظشاءاث التي جم الخذ مً جٌاُم خالت الشٔ

ُذ ظاكذث في الخذ مً جشاظم الىاجج كلى  2008جبىيها كلى معخىي العُاظاث الىِذًت واالإالُت في ؤكِاب ؤصمت 

م االإالي وبٌظلها ؿل الىـا (84، صٌدت 2018)ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد اللالمي، ؤٓخىبش  االإذي االإخىظؽ.

ُذ ت في الىمى اللالمي خلا٘ كام 6، ٓما ظاهمذ بدىالي ظذ )19-اللالمي صامذا ؤزىاء ظاثدت ٔىً ( هِاغ مئىٍ

أن لُيخج كىه اهٕماػ ؤظىؤ بشلار مشاث2020 )ص.ن.د، آًاَ الاُخصاد  ، وؤن هُاب هزه الاظشاءاث سبما 

ل   .(4، صٌدت 2021اللالمي، ؤًشٍ

-3-IVللأسمت3 معالجت العىامل المسببت 

أن  2008لا ًمًٕ بًِاي ؤي ؤصمت بلا مً خلا٘ مىاظهت مصذسها. في خظم الأصمت االإالُت اللاالإُت للام 

حز كلى كلاط ؤوظه الِصىس والخلل في الأهـمت االإالُت الذولُت ، خُض ؤٓذ صىذوَ الىِذ الذولي كلى ؤن الترٓ
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ًجب ؤن جٖىن مصخىبت باجخار بظشاءاث  الؤظشاءاث العابِت كلى معخىي العُاظاث الاُخصادًت الٖلُت.

بصلاح ؤكما٘  ؤخشي حلالج ظزوس الأصمت وجصخح مىاػً الظلٍ والخلل التي جم سصذها. لهزا دكا بلى طشوسة

ً في ُممها االإىلِذة ببان  ابت كلى الِؼاكاث االإالُت. وهى ما اجٌّ كلُه ُادة مجمىكت اللؽشٍ الخىـُم والشُ

ل  مت بُدعبحرن ظبخمبر ،2009الأصمت )ُمت لىذن ؤًشٍ ؤن ظىء الخىـُم االإالي وطلٍ (، خُض ؤٓذوا 2009وُ

الؤؼشاي كلى الِؼاق االإالي مً الأظباب الأظاظُت وساء الأصمت ولً ًخم اظخلادة الشِت في الأهـمت االإالُت بلا 

ت في مجا٘ الؤؼشاي والخىـُم، وجدُِِا لهزه الواًت اجٌِىا كلى الا ش باجخار بظشاءاث وبصلاخاث ُىٍ لتزام بخؼىٍ

ادة الؤُشاس  ادة سئوط ؤمىا٘ البىىْ وجدعحن ظىدتها؛ صٍ ُىاكذ جٖىن ؤٓثر حؽذدا لشؤط االإا٘ والعُىلت )صٍ

م االإالي بهذي الخذ مً جشآم الذًىن االإٌشغ، بلى ظاهب وطم وعبت  ُت؛ وطم وعبت للشً بمخاػش العىَ االإصشً

اجي مً الأصى٘ العاثلت الإىاظهت طوىغ للشؤظما٘ الؤلضامي؛ حؽذًذ ملاًحر العُىلت، مً خلا٘  اخخُاػي وُ

اثُت بطاًُت  العُىلت ُصحرة الأظل وجدعحن احعاَ ؤظا٘ اظخدِاَ الأصى٘ والخصىم؛ بوؽاء اخخُاػاث وُ

 . (2020)ظلٌش،  لشؤط االإا٘( بلى ظاهب التزامهم بةصلاح ؼامل لأظىاَ االإؽخِاث

أن لهزه الاصلاخاث التي التزم بها ُادة االإج مىكت وجم جؼبُِها كلى ؤسض الىاُم في ٓشحر مً دو٘ هزه لِذ 

دوسا ٓبحرا في ظلل الىـام االإالي اللالمي آثر صلابت في مىاظهت الجاثدت  -وخاصت االإخِذمت منها -االإجمىكت

(IMF, Global Financial Stability Report: Preempting a Legacy of Vulnerabilities, 2021) 

ُذؤما ًُما ًخللّ بالأ  حز كلى اخخىاء الٌحروط.19-صمت الاُخصادًت الىباثُت ٔىً مت  ، ًجب ؤن ًٖىن الترٓ ًهضٍ

خؼلب  الٌحروط في ظمُم ؤهداء اللالم  ًمشل طشوسة خخمُت لخإمحن الخلافي الاُخصادي في ظمُم دو٘ اللالم. وٍ

أًُت وبكؼاء الا  حر مىاسد  لت لإبؼاء اهدؽاس الٌحروط مً خلا٘ جىً ت للإهٌاَ كلى هـم رلٗ اظشاءاث ظشَ ولىٍ

الشكاًت الصخُت) ملذاث الؤهِار مشل اظهضة الخىٌغ الاصؼىاعي اخخباساث الٕؽٍ كً الٌحروط، ملذاث 

ضة...(، مم طشوسة  الخىصل بلى كلاط ًلا٘ للمشض  حر وخذاث اللض٘ واللىاًت االإشٓ اًت الصخصُت، جىً الىُ

  ى ؤهمُت جىصَلها بؽٖل كاد٘ في ظمُم ؤهداء اللالم.ولِاخاث ًلالت وآمىت وملِىلت الخٖلٌت مم الخإُٓذ كل

لشض  بن الخإخش في اخخىاء الٌحروط كلى االإعخىي اللالمي مً ؼإهه ؤن يهذد حلافي الاُخصاد اللالمي  وَ

لت مً االإمًٕ ؤن ًىلذ طوىغ  الىـام االإالي لخخؼش. رلٗ لأن ت لٌترة ػىٍ الاظخمشاس في جبني ظُاظاث جِعحرً

د الاظخِشاس االإالي، ًللى ظبُل االإشا٘ ؤظلاس الٌاثذة االإىخٌظت جدعبب في جأٔل ؤسباح البىىْ ومخاػش مالُت تهذ

أث، ٓما ججلل االإِترطحن ؤٓثر كشطت للمخاػش في خالت  مما ٌلىَ ُذستها كلى اُشاض الأمىا٘ للأًشاد والؽش

 صذماث ٓبحرة.  حلشض البىىْ الى اسجٌاكها ومً االإمًٕ ؤن جادي بلى مىظت مً خالاث الؤكعاس ُذ

وكلى االإعخىي العُادي ًٖلما ػالذ مذة الىباء، صاد حجم الخدذي كلى معخىي االإالُت اللامت. ًاظخمشاس 

ادة العجض والذًً  جِذًم دكم مالي ٓبحر مم اهخٌاض خاد في الاًشاداث بعبب الاهٕماػ في الؤهخاط ًادي الى صٍ

ت كام  اث هحر معبىُ . 2020الخٖىمُحن اللزًً بلوا معخىٍ م   كبر مخخلٍ الذو٘ وهى ما ًىضخه الؽٖل سُ

(03.) 
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 (3 الذًً العام وسبت إلى الىاجج المدلي الاجمالي03الشكل ركم )

 
Source : International Monetry Fund, FiscalL Monitor A Fair Shot , Washington, Apr 

2021,p.02. 

امت الؤظمالي ٓيعبت مً الىاجج االإدلي الؤظمالي في كام عجض االإالُت اللبلى مخىظؽ  دعب الؽٖل ؤكلاه،ً

( باالإاثت باليعبت للذو٘ 5.5-(االإاثت في الذو٘ الصاكذة و) 9.8-( االإاثت، و)11.7-باليعبت للذو٘ االإخِذمت ) 2020

ً اللام كلى الترجِب. ٓما ٌُض الذً 2019( باالإاثت كام 3.9-(، )4.7-(، )2.9-الىامُت مىخٌظت الذخل. مِاسهت بــ )

ادة ُذسها  2020باالإاثت مً الىاجج االإدلي الؤظمالي اللالمي في كام  97.3اللالمي بلى  ت كً  13بضٍ هِؼت مئىٍ

م ؤن ٌعخِش الذًً اللام اللالمي كىذ خىالي 2019االإعخىي االإسجل في كام  في االإاثت مً الىاجج  99. ومً االإخىُ

باالإاثت مً الىاجج كام  103.8مت ًِذ اسجٌم الذًً اللام مً باليعبت للذو٘ االإخِذ 2021االإدلي الؤظمالي كام 

م ؤن ًبلى  2020باالإاثت كام  120.1بلى  2019 . ؤما الذو٘ الصاكذة والذو٘ 2021باالإاثت كام  122.5ومً االإخىُ

سهت كلى الترجِب مِا 2020باالإاثت كام  49.5باالإاثت، و 64.4الىامُت مىخٌظت الذخل ًِذ بلى  الذًً اللام ًيها 

م2019باالإاثت  كام  44.3، و 54.7بــ  م ان ًبلى  03. )الؽٖل سُ باالإاثت كلى الخىالي كام  48.6،  65.1(. ومً االإخىُ

2021)4-(IMF, FiscalL Monitor A Fair Shot, Apr 2021, pp. 3  

ا ث الذًً اللام بن مً ؤهم االإخاػش التي جىاظه الاُخصاد اللالمي في هزه االإشخلت هى اظخمشاس اسجٌاق معخىٍ

اء  والخخلٍ الىاظم كً العذاد خاصت باليعبت للذو٘ الىامُت التي مً االإمًٕ ان جىاظه صلىباث في الىً

بخذمت الذًً بعبب جشاظم اليؽاغ الاُخصادي وجذهىس ؼشوغ الخباد٘ الخجاسي لذيها ما ًىلذ مخاوي بخدى٘ 

 .1982م االإذًىهُت ًيها بلى ؤصمت مالُت ؼبيهت بإصمت االإذًىهُت للا

-V الخاتمــــــــــــــــــــــــــــــــة : 

 التي جىصلذ بليها الذساظت : الىخاثج مً ؤهم

ُذ لِذ - في اللذًذ مً الجىاهب ًمًٕ جخخُصها في  2008صمت االإالُت اللاالإُت مخخلٌت كً الأ  19-أهذ ؤصمت ٔىً

 الىِاغ االإىالُت:

   ٖي ؤصمت مخاػش هـامُت داخلُ 2008أهذ ؤصمت كام ت اظتهذًذ هِاغ الظلٍ في الىـام االإالي الأمشٍ

.  خعاثش ًادخت بالاُخصاد الخُِِيواللالمي وؤلخِذ  أهذ  داخلُت االإيؽإ في االإِام الأو٘ ؤي ؤنها 

أهذ الأصمت الاُخصادًت الىباثُت    صذمت خاسظُت للاُخصاد. COVID-19كلى الىُِع مً رلٗ 

 والأسباب" ةيشألاف كبير بين الأسمخين مً خيث الاخخ وهذا ماًثبذ صحت الفزضيت الأولى "هىاك

  اهؼىث الأصمت الىباثُت كلى صذماث في اللشض والؼلب. ًِذ ؤدث الى بهلاَ االإصاوم و  اطؼشاب

زلٗ ؤدي بحجام االإعتهلٕحن  أث ما حعبب في اهخٌاض الؤهخاط )صذماث اللشض(. وٓ وؽاغ الؽش
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أث كً الؤهٌاَ بعبب جذابحر الاخخىاء مما ؤظٌش كً  بلى اهخٌاض الؼلب )صذمت الؼلب(. والؽش

خعاثش اُخصادًت ٓبحرة كلى االإذي الِصحر وهبىغ اليؽاغ الاُخصادي اللالمي كلى هدى ؤظىؤ مما 

 .2008ؼهذهاه في كام 

   ُذ ىد كمُّ وهحر معبىَ  19-دًلذ الأصمت الاُخصادًت الىباثُت ٔىً ت سٔ الاُخصاد اللالمي بلى هاوٍ

 6.5، واسجٌلذ البؼالت اسجٌاكا ٓبحرا ( باالإاثت 8.5-)هٕمؽذ الخجاسة اللاالإُت بــ، خُض ا2020كام 

وهى ؤظىؤ بٕشحر مما جشجب   2020( باالإاثت كام 3.3-اظمالي الىاجج االإدلي اللالمي بىدى )جشاظم ، و باالإاثت

 .2008كلى الأصمت االإالُت اللاالإُت في كام 

  ُذبن الؼبُلت الاظخصىاثُت للأصمت الاُخصاد اُخظذ اجخار اظشاءاث اظخصىاثُت مً  19-ًت الىباثُت ٔىً

ت  ُبل الخٖىماث كلى معخىي العُاظاث الىِذًت واالإالُت اللامت، خُض ُامذ  ضٍ البىىْ االإشٓ

ذمذ الخٖىماث معاكذاث مالُت  بخٌع ظلش الٌاثذة وجِذًم ظُىلت بطاًُت للىـام االإالي.وُ

أث وؤهـمت الصخت ما ؤدي ال ى وصى٘ ًاجىسة الذكم االإالي االإِذمت مً ُبل االإالُت للأًشاد والؽش

ت اث هحر معبىُ باالإاثت مً اظمالي الىاجج االإدلي اللالمي وهي ؤضخم بٕشحر مً  12ُشابت  اللامت معخىٍ

 . 8200جلٗ االإسجلت كِب اصمت 

  ٘ اداث في ا هدُجت لطخامت الذكم االإالي االإِذم مً ُبل الخٖىماث سجلذ الذو لعجض االإخِذمت ؤٓبر صٍ

عجض االإالُت مخىظؽ والذًً جليها الذو٘ الصاكذة والبلذان الىامُت مىخٌظت الذخل. خُض بلى 

-(االإاثت، و) 9.8-( االإاثت، و)11.7-ًيها) 2020اللامت الؤظمالي ٓيعبت مً الىاجج االإدلي الؤظمالي في كام 

 64.4باالإاثت ،  120.1بلى  0202( كلى الترجِب. ٓما ٌُض الذًً اللام وعبت بلى الىاجج ًيها كام 5.5

باالإاثت كلى الترجِب وهى ؤضخم مً رلٗ الزي جم حسجُله كِب الأصمت االإالُت اللاالإُت  49.5باالإاثت و 

م  (.3)الؽٖل سُ

الأكثر  12-ومً هذا الطزح ًدبين صحت الفزضيت الثاهيت " حعخبر الأسمت الاكخصادًت الىبائيت كىفيذ

 " والأعظم جكلفت خذة

اسجٌاق وكذم الُِحن، ه الاخخلاًاث هىاْ ؤوظه حؽابه بحن الأصمخحن خالاث بًلاط واظلت الىؼاَ، سهم هز -  

مما دًم بدٖىماث الذو٘ بلى الخدشْ بعشكت لخدٌحز الىمى  كذد اللاػلحن كً اللمل، وهِص في العُىلت، 

حر العُىلت مً خلا٘ والخٌاؾ كلى الىؿاثٍ ثُت كلى االاظخصى اءاثوالؤظش جبىيها الإجمىكت مً البرامج  وجىً

ت بخٌع ؤظلاس الٌاثذة، وكىذما وصلذ هزه   ظاث الىِذًت واالإالُتامعخىي العُ ضٍ ها االإشٓ ًِامذ بىىٓ

اث جِاسب الصٌش، ولم ٌلذ بالإمٖان جخٌُظها بلى مادون رلٗ، لجإث هزه البىىْ بلى  الأظلاس بلى معخىٍ

صى٘ االإالُت )الخِعحر الٕمي( لطخ العُىلت في ظُاظت هِذًت هحر جِلُذًت مشل ؼشاء ٓمُاث ٓبحرة مً الأ 

لت الأظل. ٓما جبيذ خٖىماث هزه البلذان خؼؽ بولاػ جِىم كلى  الِؼاق االإالي وخٌع ؤظلاس الٌاثذة ػىٍ

ؼاق الأظش والِؼاق جِذًم دًلاث جيؽُؼُت  ؼاق الأكما٘ وُ لذكم اللذًذ مً الِؼاكاث)الِؼاق االإالي، وُ

وهذا ما  مىم الاُخصاداث مً الخذهىس والخٌاؾ كلى ًشص اللمل.و الىمى  جدٌحزٔل هزا مً ؤظل  الصخي(

 "كان لحكىماث الذول عبر العالم دور كىي وسزيع لاخخىاء الأسمخين ًثبذ صحت الفزضيت الثالثت "

سهم الخعاثش الٕبحرة والهبىغ الاُخصادي الهاثل وما ؼٖله مً طوؽ  خاد كلى الىـام االإالي اللالمي بلا ؤن  -

–الأخحر ؿل صامذا بٌظل دكم الخٖىماث ؤزىاء الجاثدت ما ٌلني ؤن اللالم  لم ٌؽهذ ؤصمت مالُت كاالإُت  هزا

 .  2008كلى هشاس الأصمت االإالُت اللاالإُت  -2021كلى الأُل ختى الُىم ظىان 
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اث الاظخذ - اث العجض والذًً اللام معخىٍ امت في بلع بن اظخمشاس الأصمت الإذة ؤػى٘ ُذ ًادي بلى ججاوص معخىٍ

ىق الذو٘ خاصت الذو٘ الىامُت ومً زمّ كذم  اء بالتزاماتها ما ٌلني اهٌجاس ًِاكت االإذًىهُت و وُ ُذستها كلى الىً

ؤو ؤصمت الذًىن العُادًت الأوسوبُت كام  1982هزه الذو٘ في ؤصمت مالُت خاهِت ؼبيهت بإصمت االإذًىهُت للام 

  المي وحلشض الىـام االإالي اللالمي بإٓمله لخخؼش.مً ؼإنها ؤن تهذد حلافي الاُخصاد الل 2010

-VI ع:ــــــــــالات والمراجــــــــالإح 

روحات  : الأط

 ( .الدور الجدٌد لصندوق النقد الدولً فً ظل الأزمات المالٌة والاقتصادٌة العالمٌة0202صلٌحة جعفر .)- أزمة

. بسكرة:  لوم الاقتصادٌة، تخصص اقتصاد دولًأطروحة مقدمة لنٌل شهادة الدكتوراه فً الع. -نموذجا 0222

 جامعة محمد خٌضر.

 الملالاث3
  ,02-2(، الصفحات 0) 25،  مجلة التموٌل والتنمٌة(. "سبع سنوات عجاف". 0202براكاش لونغانً. )مارس. 

  ,لتكامل مجلة ا(. أثر جائحة كورونا على الاسولق المالٌة العالمٌة. 0202حمزة غربً، و عبسى بدرونً. )جوان

 .02-0(، الصفحات 0) 8،  الاقتصادي

 التقارير:
  واشنطن: صندوق النقد الدولً. آفاق الاقتصاد العالمً.(. 0202ص.ن.د. )أفرٌل 

  واشنطن: صندوق النقد الدولً. آفاق الاقتصاد العالمً.(. 0200ص.ن.د. )أفرٌل 

 الدولً. واشنطن: صندوق النقد آفاق الاقتصاد العالمً.(. 0222ص.ن.د. )أفرٌل 

  واشنطن: صندوق النقد الدولً. آفاق الاقتصاد العالمً.(. 0202ص.ن.د. )أكتوبر 

  واشنطن: صندوق النقد الدولً. آفاق الاقتصاد العالمً.(. 0202ص.ن.د. )أكتوبر 

  واشنطن: صندوق النقد الدولً. آفاق الاقتصاد العالمً.(. 0202ص.ن.د. )أكتوبر 
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 المواقع الالكترونية:
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، من مدونة صندوق النقد الدولً: 0200جوان,  7الاسترداد 
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 ( .0202ٌولٌو,  02رٌستالٌنا غورغٌٌفا .)افٍ أكثر المرحلة القادمة من الأزمة: إجراءات أخرى لازمة من أجل تع

، من مدونة صندوق النقد الدولً: 0200ماي,  0. تارٌخ الاسترداد صلابة

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/07/15/blog-g20-md-the-next-phase-of-

the-crisis-further-action-needed-for-a-resilient-recovery 



 

                                               2022جىان  – 01/ العذد  00المجلذ     ISSN: 2507-7244 ®مجلت الخمىيل والإسدثمار والخىميت المسخذامت  353

 

 (2778 والأزمة المالية العالمية )عام  (01-مقارنة بين الأزمة الاقتصادية الوبائية )كوفيد ........................ صليحة جعفر

 ( .0202أفرٌل,  01ص.ن.د .)0200جوان,  7. تارٌخ الاسترداد قرار المالً العالمًملخص واف لتقرٌر الاست ،

من صندوق النقد الدولً: 

https://www.imf.org/ar/Publications/GFSR/Issues/2020/04/14/global-financial-
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  ,من صندوق 0200 جوان, 07. تارٌخ الاسترداد ملخص واف لتقرٌر الراصد المالً(. 0202ص.ن.د. )أكتوبر ،
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 ( .2727مارس,  07غيتا غوبيناث .)  الحد من التداعيات الاقتصادية لفيروس كورونا بوضع سياسات موجهة
وق النقد الدولي: ، من مدونة صند2720جوان,  5. تاريخ الاسترداد كبيرة
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